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Opinion:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de POLIGRUP 8. A., los cuales
incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019, y los estados de
resultados (ntegrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por el aio
terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables mdas significativas y
otra informacion financiera explicativa (Expresados en US$ Délares),

2. En nuestra opinibn, exceplo por los efectos de la cuestion descrita en la Nota #24, los
estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos significatives, la imagern
Siel de la sttuacion financiera de POLIGRUP 8. A., al 31 de diciembre de 2019, as{
como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efective correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
internacionales de Informacion Financiera

Base de la opinién:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorta (NIA). Nuestras responsabilidades con relacion con esas normas se detallan
mas adelante en “Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de la entidad de acuerdo con las disposiciones del
Cddige de Etica para Contadores Publicos emtidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y hemos cumplido nuestras
otras responsabilidades éticas de conformidad con estos requernimientos. Creemos que
la endencia de auditorfa que hemos obfenido constituye una base suficente y
apropiada para nuestra opinién de auditoria,

Enfasis

4. Al 31 de Diciembre del 2019, la compania realizé la prowsion de beneficios a
empleados a largo plazo, stn embargo los valores registrados no fueron respaldados
por un estudio actuanal elaborado por un profesional independiente y calificado por la
Supenntendencia de Comparnias, Valores y Sequros. Por esta razin no nos fue posible
determinar el valor que se encucntre sobrevalorada la utitidad y sub-valorada las
reservas de jubilacién patronal y las provisiones por desahucio.
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Asuntos clave de auditoria:

5.

6.

Asuntos clave de auditoria son aguellos asuntos gue, a nuestro juicio profesional,
Sfueron de mayor timportancia en nuestra audiforia de los estados financteros del
perfodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria
de los estados financieros en su conjunto, y en la formacién de nuestra opiridn al
respecto, sin expresar una opinion por separado sobre los mismos.

No hemos tdentificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.

Responsabilidades de la Administracién sobre los Estados Financieros:

7.

9.

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disero,
implementacion y mantenimiento del control interno que permita la elaboracion de
estados financieros libres de incorrecciones matenales, debido a fraude o ervor.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha,
revelando, segin corvesponda, los asuntos relacionados con el negociv en marcha,
a menos que pretenda liquidar la empresa o cesar operaciones, ¢ no enga ofra
alternativa mas realista gue hacerio,

La Administracién es responsable de supervisar el proceso de generacion de
informacion financiera de la entidad.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

10. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados

financieros en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea por
Sfraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn.
Sequridad razonable es un alto nivel de sequridad, pero no es una garantia de
que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detectar@ una
incorreccion matenal cuando exista. Una incorreccién puede surgir por fraude o
error, y se considera material si, de forma individual o confunta, es razonable
esperar que influya en las decisiones econdmicas de los usuarios sobre los
estados financieros.

11. Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de

Auditoria, aplicamos el juicie profesional y mantenemos el escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Asimismo;

11.1 Identificarnos y evaluamos los nesgos de incorrecciones materiales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, disenamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos nesgos, y obtenemaos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccidn material por
Jraude es mas alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones nlencionales, tergiversaciones, o
la anulacion del control interna,
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12.

13.

i

11,2 Obtuvimeos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria
con el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con ¢l propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad.

11.3 Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
realizadas por la Administracion.

11.49 Conclutmos sobre la tdoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha
u, en base a la evidencia de auditoria oblenida, st existe una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedar aportar
dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como
un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una
incertidumbre significativa, tenemos la obligacién de llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los
estados financiercs o, st tales revelaciones son insuficientes, modificar
nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la ewdencia de
auditoria obtemida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la entdad no
pueda continuar como un negocio en marcha.

11.5 Evaluamos (a presentacion, estructura 1y conternido de los estados
Sfinanceros, incluyendo las revelaciones, y st los estados financieros
representan razonablemente las transacciones y eventos subyacenles.

Hemos comunicado a la Admirustracion, entre otros asuntos, el alcance preuvisto,
el cronograma y los hallazgos significativos de auditeria, asi como las deficiencias
significativas de control interno que fueron identificadas durante nuestra
auditoria.

También e hemos proporcionado a la Admirnistracion una declaracién sobre el
cumplimiento de los requenmientos éticos relevantes en relacion con la
independencia, y hemos comumicado todas las relaciones y otros asuntos que
puedan razonablemente sér considerados para irfluir en nuestra independencia,
y en su caso, las salvaguardas correspondientes.

De los asuntes comunicados a la Administracion, determinamos aquellos asuntos
que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del
periodo actual y, por lo tanto, los asunlos clave de audiforia, Describimos estos
asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el reglamento
impida la divulgacién publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias
extremadamente inusuales, determinamos que un asunto no debe ser comunicado
en nuestro informe, porque de hacerlo, seria razonable pensar que las
consecuencias adversas serfan mayores que los beneficios de interés piblico de
dicha comumnicacion.
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

15. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario
Inferno, estamos obhigados a opinar sobre el cumplimiento de las obliguciones
tributarias de la entidad en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinion al
respecto se erlir@ en un informe por sepurado.

Uhyant, ecninscy & Q2 Jat

UGARTE, QUINONEZ & ASOCIADOS JOSE UGARTE A.
SC-RNAE 2758 RNC No. 3742

Guayaquil, 30 de Julio del 2020
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POLIGRUP 8. A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

En délares americanos

ACTIVOS Notas 2019 2018
ACTIVO CORRIENTE

Efectiwo y Equiralentes de Efectivo 5 144,123.13 191,600.13
Quendas por Cobrar 6 1,421,257 .94 1,535, 789.22
Inventarios 7 1O62,494.22 1,104,154.70
Actiins por impriesios cormenles 3 347,263.90 J685,730.73
Pagos Anticpodos 9 167,004, 32 146,314.84
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3,142,192.52 3,293,589.62
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Tarreno 271,665.00 271,665 00
Edificio 1,151,495.21 I,123,448.15
Maquinana, Equipos ¢ Instalacones 1, 796.0606.23 J,501,121.00
Equipas de Computanon i Softumare 148,261.50 140, 766,90
Mugbies y Enseres 07,4916 81 64,936.81
Vehiculos i99,167.53 194,167 53
Ctros Acivos 1899617 [6,210.69
Total Costo 5,648,558.75 5,312,316.08
Menos Degrecacdn Acumulado {2, 330,057.63) {1,965 942.30)
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO 10 3,318,501.12 3,396,372.78
Otroy Activog o Largo Plaza 11 140,832 29 120,452 94
TOTAL ACTIVOS 6,601,525.92 6,769,415.34

e s N O
| . ! | J -{‘ r’ 2 N . |
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Ab. Maria Caterina Costa Von Bhchuwald S era-Slyia Calderon Acuria
Representante Legal < Contador Ganeral

Las notas que so acompaian son parte (ntegrante de los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notax 2019 2018
PASIVO CORRIENTE
Obfigasianes Bancarias 12 327,395.43 d01438.94
Craentas y Dosamentos por Pagar 13 54561892 8452,6689.22
Pazitos Asumuladas 14 144,755, 89 173,048.89
foynasdon por Pager 15 95,692. 50 i31,776.12
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1,113,502.09 1,358,953.18
Pasivons a Largoe Plazu 16 2,033,254, 35 2,008%,237.4)
TOTAL PASIVOS 3,146,757.04 3,367,190.99
PATRINONIO
Capitol Sociol 17 730,800,00 730, 800.00
Reserss Legal 18 231,334 .96 229,656.31
Resena Focultan v 1,766 14 1, 766,14
Reseruus de Comital G, 764.63 46, 769.63
Resenay por Valwasan 248,297.86 MB8297.86
Resultados Ac leach 19 2,195,805.99 2,144,739.4)
TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS 3,454,768.88 3,402,224.35
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 0,001,525.92 6,769,415.34
| / _u
./." : ’ 1" ) ,L,‘ }' /
’ — — y 4\_ /L ‘@ X! :!‘/‘t
Ab, Maria Caterina Costa Von Buokwald CPA. §(Ma Caldecon Acuria
Reprosentante Legal O:ahdar General

Las notas Que se acompanan son parte integrante de los estados fin ieros
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POLIGRUP 8 A
ASTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

En délares americanos

Notar 2019 2014
Ingresos Netos 21 3 6,326,228.31 5,963 52468
Costo de Ventas 14,573,794 56) M,318,00.62)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 1,752,823.75 1,744,334.86
OASTOS OFPERACIONALES
Gustos de Admiatracdn (923,277.96) (978, 110.5%)
Cosros de Yentos (576,956,77) (SO, 17T 89)
Giaatox Fimanceros (166,580.68) (116,552.22)
UTILIDAD EN OPERACION 85,699.34 81.497.26
OTROS INGRESOS
Otros Ingresos 10,5353 44 7368 24
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
¥ PARTICIPACION DE TRABAJADORES 96,053.78 8886540
¢4 15% Partisipactde: Trabaadones (19.907.92) (13.32908))
UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES 81,644.56 7553559
() mpeeesto o da Revsta 23 (22.446.90) (60, 7490.07)
RESULTADO DEL EJERCICIO INTEGRAL s 59,198,406 14,786.52

LLhue | i 4 ',‘.'3/- 0 jU)/amkfd(‘L[(y

Ab, Maria Catering Costa Von aucmwa P " CPA. St Calderan Aciria
Representante Legal Contador Genaral

Laxs motas que s« acompadan yon partes (ntegrante de los estades financiervs
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POLNIRUP 8. A
ESTADO DI FLUJO DE EFRCTIVO POR KT, METODO DIRECTO
AL 31 DE DICIEMTNE DIL 2019

£En Déltres Americunos
2019 2000
& USE i 188
INCHEMENTO NETO (INSMNUCTON KX XL KFECTIVO T KQUIVALENTES Al EFECTIVO, ANTES D65
EFECTO OF LOG CAMDIM EN LA TASA DE CAMIUD Adi300 #3015.56
FLUJTER 830 REECTIVO PROCKERNTES S8 (U TILLEADOR £0§ ACTIVIMADEY 18 OPERACION IR 719,70 50, 408
Clanee o pulvos par wotlsddados de spurasbdn AR T 1
Colwna povopshenins de ke ventis o bintms y potsiackon de serocios SADNTHM N Averavary
Clzaws de pogas por acteifades de operacid (4,087, 004,70) [LIEN AT
Pogos wp vy pored e By g mevoscine 5907 0347 M1 025 20y
falereney pagkos (166 A8%. 60}
‘ny a bae pw ata sy aan0n 6,775.60
Orrus srevades pealten de sfetim afsu 9y 235,220, ™
FLUJOS 56 EFECTIVO MOCECENTES GF U TILIZADGS EM ACTIVIDADES I INVERAON A6, 342,67 1301, 796,00
Chrew progyen s by e e dewids de oty rrdlidafes 10000 0
Ay o g daten pdoa y sy M ey JITA T
FLUJOS 08 KFECTIVO MIOCEGENTEYS DE (U TILIZADOS EM ACTIVIDADES 08 FINANCIACION 205035, 97 S04, I61 01
Paswvsaidn por préstamns o by pdss L9 % e IrLrs
Dvoderuedos pagazion LS SRR
Cres emiiredy fedda de ofvoabe 22, 1 0N

EFECTOS B LA VANIACION EN LA TASA DE CAMIDO SOSEE KL EFECTIVG ¥ EQUIVALENTEX AL

Erecrve
Festoe de do sonactie et le 20a de aEtdes ol o rfeckin ) epsiiniies of £fenee
INCREMENTO (LESMINUCION KETO 08 XFACTVG ¥ SQUIVALENTES AL EFFCTIVO 25190 S3,0055
EFECTIVO ¥ EQUIVALANTES AL EFECTIVO AL FIINCUTO DKL FERODO 180023 sy
EFECTIVO Y BQUIVALANTES AL EFECYIVO AL FINAL DL PRERIOO 144, 1J0.30 9,000 10
CONCILIACTON ENTRE LA GANANCIA [FPERDIDA) NETA ¥ LOS FLUJOS DI OFERACION

UTEIDAD SETA DR BSERCICIO M iws. e 14, 70652
AJUSTE POX PARYTIDAR (USTINTAS AL KFRCTIVO: 400,968 .65 M. OTR N

APuate o ped Q00 Qe Jeprnaadin § st b JeL ey
Afates per pame £or anansio o & ity JLAE 00 (SR
T T e L ST LN 1w az 1)
CAMIDOS EN ACTIVOS ¥ PARIVOS: (644740 41580
Praemvsw odoy ilmrmrasvtn oo e e pov aodonar rlen e oA 1524y PR LS LR
Frorvese ey i moten par akver 1029 22

w1k R ARLCEOS O A A

in dx -~ 1,050 98 (TARLY ] 5
ANavvwnnts) darkrashie on itvis wehies @225 (804,50 20
2 s Ao v 200 O Corwe s N,000.22) NE 00 s
) wo i Joen olmy STX Par pagar PR LN AR
dscwmendo ks e bena ik wrhaal FAITT ) o)
! = SIS PP Te— DR 535.02) 517500
Fighn de afoctio netoy procedmtes de A2illsados s osctetludes de upmrariin T 2BAYINTO  (13L.580.40)
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POLIGRUP S, A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

DESCRIPCION DE LA COMPANIA

POLIGRUP 8. A. fue constituida inicialmente bajo la razén social de
POLIMALLA 8. A., segun consta en Escriturn Piblica del 29 de marzo de
1979, e mnscrita en el Registro Mercantil del cantdn Guayaquil el 14 de junio de
1979 como una sociedad anénima de nacionalidad ecuatoriana,

Con fecha 01 de noviembre del 2010, el Dr. Virgilio Jarrin Acunzo, autonzé la
Escritura Publica de disolucion sin liquidacion de las companias PERFILSA C,
A., TERFOR 8. A., BV TRADING S. A., POLIGRUP 8. A.; la fusion de estas
witimas, con la sociedad POLIMALLA S. A.; ¢l aumento de capital suscrito y
pagade; la evaluacion del walor nominal de las acciones; la reforma integral del
estatute social y el cambio de denominacién de POLIMALLA S, A, a
POLIGRUP S. A.

La compaiila tiene por objeto dedicarse a la manufactura, procesamiento,
industrializacién, comercializacidn, exportacién, distribucidn, impresion,
reciclaje e importacién de todo tipo de plasticos y resinas ya sea en forma de
matena prima o en cualquiera de sus formas manufacturadas y estructuradas
y particularmente de mallas, lanminas, membranas, envases, perfiles, tuberias,
protectores y toda clase de productos y/o articulos plasticos para la industria,
agricultura, acuacultura, pescq, el hogar y los requerimientos de
infraestructura y acabados en obras de ingenieria.

1.1. Situacléon econdémica del pais.- Las protestas [medida tomada en
rechazo a la eliminacion de los subsidics a los combustibles, y que
posteriormente fue derogada por el gobierno) del mes de octubre produjeron
impactos negativos en las operaciones de muchas empresas privadas Yy piblicas
u en consecuencia en la economia del pais,

Durante el ano 2019 el precio internacional del petrdieo se mantuvo en los
promedios de los witimos dos anos y la balarza comercial no petrolera continta
generando un déficit fiseal. Para el 2020 el Fondo Monetario Internacional prené
un ligero crecimiento del 0.5% mientras que el Banco Mundial estima un
crecimiento del 0.4%, Este leve crecimiento se prevé impulsado por la actividad
minera donde se registra un @lza en las exportaciones; ademds de un
crecimiento en el sector de la construccion y de las exportfaciones tradicionales.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado con la finalidad de
convertir al pais en un destine empresanal atractivo ¢ interesante para fomentar
el crecimiento del empieo, consiste en la mejora del sistema tnibutario,
generacion de nuevas plazas de empleo y flexibihizacion al momento de la
creacion de nuevas empresas promoviendo la apertura al comercio internactonal.

Peclaracion de cumplimiento,- Los Estados Financieros de POLIGRUP S. A.,
al 31 de diciembre del 2019, han side preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera para PYMES (NIIF PYMES)
emitidas por el Intermational Accounting Standards Board (IASB por sus siglas
en inglés), las que han sudo adoptadas por la Superintendencia de Companias
del Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas uniforme a los ejercicios gue se
presentan.
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2,

BASE DE PREPARACION

Los estados financieros terminados al 31 de diciembre del 2019 han sido
autonizados por la gerencia general y seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion en los plazos establecidos por Ley. La
preparacion de los Estados Financieros en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para PYMES (NIIF PYMES), requiere
gue la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propdsito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los Estados Financieros. En opiuén de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disporable al momento, los cuales podrian legar a diferir de sus
efectos finules.

Bases de Medicidén.- Los estados financieros han sido preparadas sobre la
base del costo histérico. '

2.1. Moneda Funcional y de Presentacion.- Las partidas inchudas en los
estados financiervs de POLIGRUP 8. A., se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico en que la entidad opera (moneda fungional) La moneda
Sfuncional de la compania es el délar de los Estados Unidos de Aménca (USS)
gue constituye ademas, la moneda de presentacion de los estados financieros.
La Republica del Ecuador no emite moneda propia y en su lugar se utihza ef
délar de los Estados Unidos de Aménca como moneda de curso legal.

2.2. Uso de Juilcios y Estimaciones.- E! proceso de preparacion de los
Estados Financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion  Financiera para PYMES (NUF PYMES), requiere qgue la
administracion efectiie ciertas estimaciones, juicios Y supuestos necesarnos que
pueden afectar a la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos
reportados de actives y pasives, la exposicion de aclivos Yy pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y a las cifras de los ingresos
Yy gastos reqistrados y correspondientes a los perfodos informados. Entre los
principales juicios y estimaciones aplicadas por la Comparia son:

ft) Juicto, - En el proceso de aplicar las politicas contables, la administracion
ha realizado los siguientes juicios, aparte de los juicios involucrados en
las estimaciones:;
- La Adnunstracion aplica el jicio profesional para la clasificacion de
las transacciones y saldos con partes relacionadas como corrienies o
no cormiente,

- La Administracion al aplicar las politicas contables contenidas en las
NIF, utihza el juicio profesional al considerar la matenalidad de los
efectos en la aplicacion del coste amortizado en la medicion posterior
de los aclivos y pastvos financieros.

fit) Estimaciones y suposiciones.- Las suposiciones y otras fuentes clave de
la incertidumbre de estimaciones a la fecha del balance general, que
tienen un riesqo significativo de causar un ajuste significativo en los
valores libro de achvos iy pasivos dentro del priximo ejercicio financiero
son:
- La estimacién de los valores recuperables

Las wdas utiles y los valores residucles de los muebles, enseres y
equipos.
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BASE DE PREPARACION (continuacién)

- Kl costo de los planes de pensién de costo definido y otros beneficios
post-empleo es determinado usando valuaciones actuanales. La
valuacion actuarial inwolucra supuestos respecto de tasas de
descuento, tasa esperada de retorne scbre los activos, futuros
aumentos de sueldo, tasas de mortalidad etc, Debido a la
naturaleza de largo plazo de estos planes, tales estimaciones estan
sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre,

- La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos. Se
reconacen activos par impuesto diferido para todas las diferencias
temporanas deducibles, en la medida que resulte probable que la
Compania disponga de ganancias fiscales futuras, contra las gue
cargar esas diferencias temporales deductbles.

- Se requiere el uso significalivo de juicio de parte de la
administracion para determinar el valor de los activos por impuesto
diferido que pueden ser reconocidos, en base a la oportumidad y nivel
de utilidades imponibles futuras junto con la planificacion de futuras
estrategias tributarias o en base a las disposiciones tributanias
vigentes en el Ecuador.

- La necesidad de constituir prouvisiones y, en el caso de ser
requenidas, el valor de las mismas,

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacién disponible
sobre los hechos analizados y basados en la experiencta histéorica. En
cualquier caso, es posible que acontecimienfos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los préximos perfodos, lo cual se realizaria de
Sforma prospectiva.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

3.1. Instrumentos Financleros.- Los instrumentos financieros son contratos
que dan lugar simultGneamente, a un active financiero en una entidad y a un
pasivo financiero o un instrumento de capital en otra. En el caso de la
Compania, los instrumentos financieros corresponden a activos y pasivos
financieros no denivados, tales como efectivo, préstamos y cuentas por cobrar y
cuentas por pagar y obligaciones financieras,

3.1.1. Efectivo y eguivalentes g efectivo.- El efectivo y equivalentes a
efectivo se comporne de los saldos del efectivo en caja y depésitos a la vista
en bancos, que son ulilizados por la Compania en la gestion de sus
compromisos a corto plazo. La compania considera todas las inversiones de
alta liquidez, con vencimienlo de 60 dias o menos de la fecha de compra,
como equivalentes de efectivo,

3.1.2. Préstamos y Cuentas por cobrar- Las cuentas por cobrur son activos

financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado active. Surgen cuando la Companta provee bienes
o0 servicios directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por
cobrar. Se incluyen en el activo corriente. Las cuentas por cobrar incluyen
las cuentas por cobrar comerciales, y olras cuentas por cobrar. A estos
instrumentos financieros no se les da de baja hasta que se haya transferido
el nesgo inherente a la propiedad de los mismos, hayan expirado sus
derechos de cobranza o ya no se retenga control alguno.
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RESUMEN DE  PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
(Continuacton)

El reconocimiento inicial de las cuentas por cobrar es a su valor nominal y
de ser el caso luego son lUevadas al costo amortizado usando el método de
tasa de interés efective, menos la estimacidn por deterioro, El costo
amortizade es calculado considerando cualquier descuente o prma
incurrida en la adquisicion y comistones y costos, que constitugjen una parfe
integral de la tasa de interés efectiva.

La compania clasifica sus activos financieros en las categorias: “cuentas
por cobrar”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquieren los activos financieros o contrataron los instrumentos financieros.
La compariia determina la clasificacion de sus actives y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial

Al 31 de diciembre del 2019, la Administracién estima que fos valores en
libros de las cuentas por cobrar no difieren significabivamente de sus
valores razonables debido a su vencimiento a corto plazo; ademas, no
tienen un interés contractual y el efeclo de no actualizar los flujos de
gfectivo no son significetivo, razon por la cual se mantienen al valor
nominal,

Los activos financieros se exponen como activos corrientes con excepasn de
aquellos con vencimiento onginales superiores a 12 meses a partir de la
Jecha del estado de situacion financiera, que son clasificados como activos
no corrientes.

Al 31 de diciembre del 2019, la compania, mantuwe activos finarncieros en
las categorias de “Cuentas por Cobrar”,

El valor razonable de las cuentas por cobrar se revela en la Nota 6 a los
estados financieros.,

2.1.3. Otros Pasivos Financieros.- La Entidad clasifica sus pasivos
Jinancieros como “Cuentas por Pagar® Los instrumentos de deuda son
clasificados como pasivos financieros de conformidad a la sustancia del
acuerdo contractual. La compania determuna la clasificacién de sus pasivos
Sinancieros a la fecha de su reconocirmiento inicial,

Los pasivos [financieros Se exponen como pasivos cormentes con excepoon
de aquellos con vencimiento onginales superiores a 12 meses a partir de la
fecha del estado de situacion financiera, que son clasificados como pasivos
no cormvientes.

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuenias por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercade activo, El periodo de crédito promedio para las compras de
bienes y servicios es de 60 dias.

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se clasifican
en pasuwos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
pasivos no comentes. Dichos saldos se muestran en su valor nominal ¢l
mismo que se aproxima al valor razonable. Después del reconocimiento
iricial, a valor razonable, se miden al costo amortizadoe utilizando el método
de la tasa de interés efectiva.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
(Continuacion)

El valor razonable de las cuenlas por pagar proveedores y otras cuentas por
pagar se revelan en la Nota 13 a los estados financieros.

3.2. Baja de Activos y Pasivos Financieros.- Activos financiercs: Un active
financiere es dadoe de baja cuando: {i) los derechos de recibir flujos de efectivo
del activo-han terminado; o (i} La Compania ha transferido sus derechos a
recibir flujos de efective del activeo o ha asumido una ehbligacion de pagar la
totalidad de los flujos de efective recibidos inmediatamente a una tercera parte
baje un acuerdo de traspaso; y (wi) también la Comparia ha transferido
sustancialmente todos los nesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferido ni relenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, st ha transferido su control.

Pastvos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion
de pago se lermina, se cancela o expira. Cuando un pasive financiero existente
es  reemplazado  por otro del mismo prestataric  en  condiciones
significatiwamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplaze o modificacién se trata como una baja del pasivo
ariginal, se reconoce de un nuevo pasivo Y la diferencia entre ambos en los
resultados del ejercicio.

3.3. Inventaries.- Los inventarios se presentan G su costo o @ su valor neto de
realizacion, el menor de los dos. El costo incluye todos los costos derivados de
la adguisicién, asl como otros costes en los que se ha incurnido para darles su
condicion y wubicacion actual. El costo se¢ determina por el mélodo del costo
promedio, excepte por las importaciones en trdnsito que se llevan al costo
especifico de la factura mas los gastos de importaeidn.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos estimados para poner las existencias en condicion de
venta y para realizar su comerciahizacion, La Administracién para calcular el
valor neto realizable considera como factor, las comisiones, transporte, enfrega
del producto y los gastos de arnendo.

Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto
realizable, se consfifuye una estimacén para desvalonzacion de existencias
con cargo a resultados del ejercicio.

3.4. Propiedades, Planta y Equipos.- Las Propredades, Planta y Equipo son
registrados al costo histérico, menos las depreciaciones acumuladas y
perdidas por deterioro, en caso de producirse. Las Propiedades, Planta y
Equipo se reconocen como activos probables que se denven de ellos beneficios
econdmicos  futures y su costo puede ser determinado de una manera
confiable; €l costo wincluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion
solo son capitalizados cuando es probable que los beneficios econdmicos
Sfuturos asociados a la inversion fluyan hacia la compania y los costos pueden
ser mediados razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la wda util del active o
su capacidad productiva son capitalizadas solo si es probable que se deniven
de ellos beneficios econémices futures para la companiia y si Su costo puede ser
confiablemente estimado,
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RESUMEN DE  PRINCIPALES POLITICAS DE  CONTABILIDAD
(Continuacion)

Por otra parte, los costos por reparaciones y manlenimiento de rutina en
Activos Fijos son reconocitdos en resultados cuando ecurren.

Los costos por reparaciones y mantenmimientos de rutinas de activoes fijos son
reconocidos en resultados cuando se incurren.

3.4.1. Método de Depreciacion, vidas utiles y valores residuales.- La
depreciacion de las Propredades, Plania y Equipo, es calculada inealmente
basada en la wvida anl estimada de los bienes o de componentes
significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no
considera wvalores residuales, debido a que la Administracidn de la
compania estimu que el valor de realizacion de sus propiedades y equipos
al Wrmino de su vida atd sera irrelevante. Las estimaciones de widas utiles
y wvalores residuales de los actives fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesano, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las wvidas atiles estimadas de propiedades y equipos para los penodos
actuales y comparatives, de acuerdo al avalud efectuade o la politica
corporativa de la comparnia, son las siguientes;

Rubros % Depreciacion
Muebles y Enseres 10 %
Maquinarias y Equipos 10%
Equupos de Oficina 10 %
Vehiculos 20%
Equapos de Computaciéon 33.33 %

3.4.2. Retiro o venta de propiedades y equipos,- La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de un activo del rubro de propiedades, planta y
equipes, es calcwlada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en los resultados del ario.

3.5. Beneficios a Empleados.- [i) Bencficios Post-Empleg: Planes  de
Beneficios Definidos.: Ei Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador
establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de
servicio de 25 anos en una misma compania. Dicho beneficio califica como un
plan de bengficios definidos sin asignacién de fondos separados.

Dicho Cddigo ademas establece que en aquellos casos en que la relacion
laboral termine, el empleador debera reconocer al empleado una bonificacion
por desahucio equivalente al 25% de su tultimo salario multiplicado por el
nuamero de anos de servicio,

El costo del beneficio por jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio es
registrado mediante la constitucién de una provisién que es llevada al gasto
del ejercicio, en base al cdleulo actuarial efectuado por un especialista
independiente.

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisionegs
constitufidas.
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(Continuacién)

(i} Beneficios a Corto Plazo,.- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de

los trabajadores son medidas sobre una base no descontada y son
contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee,

Se reconoce un pasive si la Compania posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obhgacion puede ser estimada con confiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al
pago de la decimaotercera remuneracion, decimocuarta remuneracién, fondos de
reserva, vacaciones y participacion del 15% de los trabajadores en las
utilidades de la Compania, los mismos que son contabilizados como gastos en
la medida que el servicio relacionado es provisto por el empleado de
conformidad con lo establecido en el Cédigo del Trabajo de la Republica del
Ecuador. El gasto por la partiapacion de los Trabajadores en las utilidades se
calcula de la utilidad contable y es reportado en el estado de resultados como
una partida prewvia al del impuesto a las ganancias.

() Beneficios por Tenpmnacion,- Las indemnizaciones por terminacion o cese
laboral son reconocidas como gasto cuando se ha comprometido, sin
posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan formal detallado ya sea
para, dar férmino al contrato del empleade o para proveer beneficios por cese
coro resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntana.

3.6. Impuesto a las Gananclas.- El gasto por el Impuesio e las ganancias
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuande sean
consecuenca de una transaccién cuyos resultados se registran directamente
en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también
se registra en el patrimonio neto,

Impuesto Corriente.- Representa el impuesto a la renta por pagar establecido
sobre la base de la utihdad gravable (tnbutable) a la fecha de cierre de los
estados financieros. La utilidad gravable difiere de la utiidad contable, debido
a. parfidas conciliatonas producidas por gastos no deducibles y otras
deducciones de ley. Las normas tnbutarias vigentes en base a la Ley de
Fomento Productive publicada en el Registro Oficial No. 309 del 21 de Agosto
del 2018 establece los siguientes lineamientos para la aplicacién de la tarifa
de impuesto a la Renta para sociedades:

Tarifa del impuesto a la renta para sociedades.- Los ingresos gravables
obtenides por sociedades constituidas en el Fcuador, asi como por las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el
pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imporuble. No obstante, la tarifa
impositiva sert la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales cuando:

a) La socledad tenga acclonmistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicidon societaria dicha sociedad
haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la
presente Ley; o, bj Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un ttular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicidn o régimen
[fiscal preferente y el beneficiario efective es residente fiscal en el Ecuador,
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La adicidén de tres (3) puntos porcentuales aplicara a ftoda la base imporuble de
la soaedad, cuando ¢l porcentaje de participacion de accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya
incwrndo en cualguiera de las causales refernidas en este articulo seq igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a soctedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicaré sobre
la proporcién de la base imporable que corresponda a dicha participacion, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento,

Las sociedades que tengan la condicidn de micro y pequenas empresas, dasi
como aquellas que tengan condiciones de exportadores habituales, tendrdn
una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta,

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el
efercicio fiseal se mantenga o incremente el empleo.

El impuesto a la renta por el ano 2019 fue caleulado utifizando la tasa general
para sociedades del 25% en concordancia al articulo 37 de la Ley de Régimen
Tribndario Interno,

{i} Impuesto Difendo.- Los impuestos difendos son los impuestos que la
Compariia espera pagar o recuperar en ¢l futuro por las diferencias temporales
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propositos de reporte
financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos,
utilizada en la determinacién de las utilidades tributables sujetas a impuesto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos
por todas las diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estara
vigenle a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean
realizados.

El impuesto diferido activo se reconoce por las pérdidas tributarias no
utilizadas, los créditos tributarios y las diferencias temporanas deducibles y es
reconocido unicamente cuando es probable que las utilidades gravables
Suturas estaran disponibles contra las cuales las diferencias temporales
puedan ser utilizadas. Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros
adjuntos noancluyen efectos de impuestos difendos.

3.7. Provisiones y Contingencias.- Las provisiones son pasivos en los que
existe incertidumbre acerca de su cuantia o venciniento, Las obligaciones o
pérdidas asociadas con prowisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litiggios, multas o penaiidades en general, se reconocen como paswwo en ef
estado de situacion financiera dnicamente cuando:

- Es una obligacién presente {legal v constructiva) como resultado de un
evento pasado

- Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la

oblhigacion.
- El importe puede ser estimado de forma fiable.
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Un pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya
exislencia quedard confirmada sélo si legan a ocurrir und ¢ mas sucesos
futuros inciertos y que no estan bajo el control de la Compantla. Si el
desembolso es menos que probable, se revela en las notas al Estados
Financieros los detalles cualitativos de la sifuacidn que oniginaria el pastvo
contingente,

3.8. Compensaciones de Saldos.- Sdélo se compensan entre si oy,
consecuentemente, se presentan en los Estados Financieros por su imporfe
neto, los saldos deudores y acreedores con origen en fransecciones que,
contractualmente o por exigencia de una NIF o norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion.

3.9. Patrimonio.-

(it Capital Social.- Al 3] de diciembre del 2019, el capital social de la Compania
esta constituido por 730,800 (setecientos treinta mil ochocientas) acciones
ordinarias nominativas de USS 1.00 cada una,

(ti)_Reserva Legal- La Ley de Comparias de la Republica del Ecuador,
establece que salvo disposicidn estatutaria en contrario, de las utilidades
ligridas que resulten de cada ejercicio econdmico, se temard un porcentaje no
menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que
alcance por lo menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser
reintegrade el fondo de reserva legal Si éste, después de constituido, resultare
disminando por cualquier causa.

dopcién_por primera vez de
las NIF.- En esta subcuenta de resuhados acumulados, se registran los

apustes provenienles de la adopceion por primera vez de las NIIF completas. De
resultar un saldo acreedor, solo podra;

- Utlizado en absorber pérdidas
Devueltas a sus accionistas en el caso de liquidacién de la compariia,

De registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados
acurnuiados y los del Gltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

3.10. Reconocimiento de Ingresos.- Los ingresos provenientes de la venta
de benes en el curso de las actividades ordinarias son reconocidos al valor
razonable de contrapartida recilida o por recibir, neta de dewoluciones,
descuento, bonificaciones o rebajas comerciales,

Los ingresos por venta de bienes se reconocen, segun sed el caso, cuando.

- Se transfiere al comprador los nesgos y beneficios importantes de la
propedad de los bienes;

- La Compaiia no retiene ninguna clase de implicancia gerencial, en el
grado generalmente asociado con la propiedad, ni el control efectivo
sobre los bienes vendidos;

El unporte de los ingresos puede cuantificarse confiablemente;

- Es probable que los beneficios econémicos relacionados con la

transaccion fluirar a la Compania; u,
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- Los costos incurndos o por incurnr respecto a la transaccion pueden
cuantificarse confiablemente.

3.11. Reconocimiento de Costos y Gastos.- Los costos y gastos se registran
al costo histérico. Los coslos y gasios se reconocen en la medida en que son
mcurndos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y
se requstran en el perfodo mas cercano en el que se conooen,

3.12. Estimaciones Contables.- La preparacién de los presentes estados
financieros en conformidad con NIUF requiere que la Administracion realice
aertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la compania, con el propésito de determinar la valuacitn y
presentaciéon de algunas partidas que conforman parte de los estados
financieres. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disporuble al
momento, los cuales podran llegar a difenr de sus efectos finales. '

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la
revisidn y perfodos futures st la rewision afecta tanto al periodo actual como a
periodos subsecuentes.

3.13. Enmienda a las NIIF para Pymes.- La ultima enmienda « lus NiIF para
Pymes entrd en vigencia desde el 1 de Enero del 2017. Durante el ano 2019 no
existen enmiendas a considerar para el periodo que comenzart a partir del 1 de
Enero del 2020

4.- POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

Un instrumento financiero es un contrato que origina un activo financiero para
una de las partes y a la vez un paswo financiero o instrumento patrimonial
para la contraparte. El estado de situacién financiera de la compania esté
compuesto por instrumentos financieros no derivados como deudores y
acreedores comerciales, Estos activos y pasivos financieros por su vencimiento
a corfo plazo, estan valorados al valor nominal y no generan intereses. La
Compania a través de la Gerencia, quien esta encargada de monitorear,
controlar y administrar prudentemente dichos riesgos; establece limites para
cada uno de dichos riesgos. La Administracién de la Compaiia es conocedora
de las condiciones existentes en el mercado y sobre la base de su conociriento
y expenencia controla los resgos.

Durante el curso normal de sus operaciones, la compania estG expuesta a los
siguientes nesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

a) Riesgo de Crédito

b} Riesgo de Liquidez
¢)] Riesgo de Mercado
d) Riesgo Cperucional
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POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS (Continuacién)

Las politicas de administracion de nesqos de la compariia son establecidas con
la finalidad de identificar y anahizar aquellos nesgos gque pudiera enfrentar la
compania, determinar limites de afectacidn tolerables y definir los controles de
riesgos adecuados; asi como también para mornilorear los riesgos y el
cumplimiento de dichos limmites, La administracién es responsable también de
revisar periddicamente las politicas y los sistemas de administracion de nesgo
de la compariia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado
y en sus actividacdes.

La compaiila, a través de sus normas y procedimientos de adrmuustracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el
que todos los empleados entienden sus funciones y obligaciones.,

La admnistracion momloreq el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracién de rniesgos y rewsa si su marco de
administracién de nesgo es apropiado respecte de los nesgos a los que se
enfrenta la compania.

Riesgo de Crédito.- Eil nesgo de crédito es el riesgo de la pérdida financiera
gue podria enfrentar la compania si un grupo importante de clientes o las
contrapartes en un instrumento financiero no cumplen con las obligaciones
pactadas, y se ongina princpalmente de las cuentas por cobrar comerciales y
los instrumentos de inversién de la compania.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, ¢stos se agrupan segurn sus
caracteristicas de crédito, incluyendo si corresponden @ un individuo o a una
entidad legal, si son mayoristas o minoristas, su ubicacién geografica,
industrial, perfil de antigiedad, vencimiento y existencia de dificultades
financieras previas. Los clientes que se clasifican como “de alto riesgo® son
monitoreados por la admintstracion, y las ventas futuras a esos clientes, se
realizan con pagos adecuadamente garanfizados.

Riesgo de Liguidez.- Fl nesgo de liquidez se refiere al nesgo de gue la
compania tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con
sus pasivos financieros, los cuales son liguidos medianie la entrega de efectivo
u otros activos financierns. El enfoque de la gerencia para administrar la
liquidez es la obtencion y disgregacion de los recursos suficientes para cumplir
con sus obligaciones cuando venzan, ya sea bujo condiciones normales como
en caso de demandas judiciales o de negociacién necesana, sin (ncurnr en
pérdidas inaceptables o armesgar la reputacion de la compania.

La administracion dispone de informacion que le perrite monitorear los
requerimientos de flujos de efectivo; normalmente la compania liene como
objetive contar con los recursos necesarios para solventar los gastos
operacionaleés esperados durante un periodo de un mes, incluyendo el pago de
obligaciones financieras cuando venzary esto excluye el posible impacto de
crcunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente,

Riesgo de Mercado.- La exposicion de la compania al nesgo de mercado se
presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia ya sea
por productos (mportades por produccidn nacional, El objetive de la
administracion del resgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo
optimar la rentabilidad o manteneria en rangos apropiados a SUS OPeETaciones.
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4.-

POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS (Continuacién)

Riesgo Operactonal.- El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o
indirecta onginadoe de una amplia vanedad de causas asociadas con los
proceso de industrializacion y comercializacion, el personal, la infraestructura
de la comparita, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez,
de mercado y de crédito como aquellos nesgos que se onginan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas
de comportaniento corporativo. Los nesgos operacionales surgen de todas las
operaciones de la compariia. El objetive de la compariia es admunistrar el riesqgo
operacional de forma tal que logre equiltbrar la prevencion de pérdidas
financieras y el dasio a la reputacién de la compariia con la efectividad general
de costos, asi como limitar los procedimientos de control que puedan restringir
la imectativa y la creatividad.

La admintstracion tiene la responsabilidad basica de desarrollar ¢ implementar
los controles direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional, esta
responsabilidad esta respaldada por el desarrollo de normas y procedimientos
establecidos por la compariia para la administracién del nesgo operacional en
las signuentes Greas!

- Adecuada seqgreqacion de funciones.

- Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

- Cumplimiento de requerimientos regulatorios Y otros requenmientos
legales aplicables.

- Documentacion suficiente de controles y procedimientos,

- Requerimtentos de ewvolucion peniddica del riesgo operacional
dentificado, y la ideneidad de los controles y procedimientos para
abordar tales nesgos.

- Desarrollo de planes de contingencia.

- Capacitacion y desarrollo profesional.

- Normas éticas y de negocios,

- Mitigaciones de nesgos, incluyendo sequros cuando son considerados
efectivos.

El cumplimiento de las normas de la compania esta respaldado por un programa
de revisiones periodicas efectuadas por auditoria externa,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2019 2018
(en U. S. délares) (en U. S. délares
Efectivo 385.00 3,971.50
Bancos locales 138,436.67 (1) 90,947.34
Banco del exterior 5,291.46 (2) 46,681.29
TOTAL 144,113.13 141,600.13
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8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO [continuacion)

(1) El saldo de la cuenta bancos locales corresponde a los dep6sitos en cuentas
bancarias nacionales por US$ 138,436,67. Los saldos no estan sujetos a
ninguna restriceidn y se originan bastcamente por las ventas de contado o
cobro de los créditos otorgados, y que se desglosan a continuacion;

DETALLE SALDO
Banco Produbancoe 15,981.97
Banco Procredit 88,727.04
Banco Pichincha 2,594.07
Banco Pacifico 1,183.59
TOTAL BANCOS LOCALES 138,436.67

(2) E! saldo de la cuenta bancos del exterior corresponde a los depdsitos en
cuentas bancarnias del exterior por US$ 5,291.46 y que se desglosan a

confinuacion:
DETALLE SALDO
Morgan Stanley 1,389.4]
Procredit Bank Ag 902.05

TOTAL BANCOS DEL EXTERIOR 5,291.46

6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2019 2018
fen U. 8. délares) (en U. 8. délares)
Clientes 1,077,682.11 (1) 1,108,278.62
Empleados S500.82 390.51
Relacionadas 341,438.02 (2) 426,9416.16
Otras 1,636.49 703.93
TOTAL 1,421,257.44 1,535,78%9.22

(1) La antigiedad de las cuentas por cobrar clientes es la siguiente;
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6.

7'

(2)

CUENTAS POR COBRAR (continuacion)

DETALLE 2019 2018
Cartera por Vencer B816,470.50 81224643
Vencida de 1 a 30 dias 135,836.46 172,333.96
Venada de 31 a 60 dias 67,660.84 328,143.99
Venaida de 61 a 90 dias 23,984.23 13,242.28
Vencida de 91 a 120 dias 7,231,649 21,353.21
Vencida mas de 121 dias 26,498,449 50,959.25

TOTAL 1,077,682.11 1,108,278.62

Al 31 de Diciembre del 2019 la compariia estima que no existen indicios de
detenoro sobre sus cuentas por cobrar.

Corresponden a transacciones con la compania MERCACOSTA S. A. Ver Nota
20

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
describen a confinuacion.

2019 18

(en U. 8, délares) (en U. S. dolares)
Matena Prima 435,531.97 521,720.07
Producto Terminados 385,270.24 250,294.11
Producto en Procesos 0,00 152,626.85
Importaciones en Transito 4,158.80 3,292.89
Suministros y Repuestos 234,605,549 174,476.92
Otros Inventanos 292817 1,743.86
TOTAL 1 =062.494.22 1 ‘1 04‘ 154.70

Nota.- Al 31 de diciembre del 2019 los tnventarios estan presentados al costo de
adquisicién, los cuales no exceden su valor neto de realizacién.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de dictembre del 2019 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
desenben a continuacion:
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8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (continuacidn)

2019 2018
(en U. S. délares) fen U. 8. délares)

Crédito Tributario IVA 167,895.25 102,331.62
Crédito Tributario Impto, a la Renta 76,673.92 141,397.83
Crédito Tributario ISD 102,694.23 122,001.28
TOTAL 347,263.40 365,730.73

9, PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
describen a confinuacion:

2019 2018
(en U, S, délares) fen U. 8. délares)

Sequros Pagados por Anticipado 46,422.04 21,51647
Otros Anticipos 120,642.28 124,798.37
TOTAL 167,064.32 146,314.849

10, PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los movimientos y saldos de propedades, planta y equipos por el aio
terminado al 31 de dictembre del 2019 se detallan a continuacién:

(Véase la pagina siguiente)
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FPOLIGRUT. & A

NOVINIENTO DX PROPUEDADES, PLANTA ¥ BQUIPGS

AL 31 DE DICIENDRE DEL 2019

En délares amoricenes
ARO 2010
DESCRIPCIO SALDO AL ADICIONKS RECLASIFICACION HALDO AL PONCENTASE
N 01/01/2019 Y0 BAJAS J1/12/2019 DEIRECIACIAN
NU DEFPRECIABLES
Toreme 2T 00500 27),655.00
LEPRECIANLE
Edifics 1123, 445.15 28 a8 2,152,405 01 20%
Macpsinarin, Exdpes ¢ aslodones| 3500, 12100 295, 45323 S 000 20 1%
Egps pow de Comprulunidn y Soffuare 140, 766,90 P U R AR, 267 a0 7%
Muebiew y Enseres 6¢. 9368} Le50.00 ors168] ™
Vehiculns 194, 1673 . M 67.a0 20%
oy Actiuos A2106% A0 T4 M PSES R B 2 18,946 17 0%
SUBTOTAL 531231608 71022213 1373,979.46) 5,64R.558.75
Ovpredinads acueudodks (1,065 99400 TR 8230 119, 378.08 (2,350,057.63)
| TOTAL 3,046,372.78 231,789,732 (259,661, 38) 3,318,501.12
ARG 2018
DESCRIFCIO BALDO AL ADICIONES RECLASIFICACION SALDO AL PORCENTASE
& 01012018 YO BAJAS 31/1/2018 DEPRECIACIOWN
NGO DEPRECIABLES
Terrena 7,665 00 a7 66500
DIPRECIABLE
EdNco 1.112,381.85 13,065 30 - 1,123,448 15 NN
Maqpuinaria, Spulpos ¢ insralaciones 3371,999.77 135,643.03 S48 200 Q501 13700 10N
Equipor de computaciin ¥ Saftware 97.02640 43, 730.50 - 140 76650 33N
Muebles y Enséres 305345 4,900 30 04,5368} 10%
Verlfacloa 168500200 2, )85 50 194, 16753 208
OUoe Acticos 227028 26, 739.53 [, 269 02) 16,210.69 10%
SUBYOTAL !.136,“:33 Z93,308.29 I57,840,82) 5312316.08
Deprecocén ammulada {L608.057 28 (006, 397.83) NB.511.75 (4,945 94 20y
TOTAL J,828,791.42  (373,089.5%) 190,670 .94 2,346,372.78
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11, OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta esia constittida por los rubros que se
descnben @ continuacion,

2019 2018
(en U, S, dolares) (en U, 8. dolares)
Otres Activos no Cormerntes 137, 707.97 (1) 126,328.62
Inwersiones Largo Plazo 3,124.32 (2) 3,124.32
TOTAL 140,832.29 129,452.94

(1) Corresponden a desembolsos realizados para la creacion de proyectos
dirigidos al diseno y desarrollo de nueyos productos

(2} El monto en Inversiones corresponde a valores que la compania POLIGRUP 8.
A. tiene en acciones en la comparia ELECTROQUIL 8. A,

12, OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 3] de diciembre del 2019 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
describen a confinuacion:

2019 2018
(en U. S, délares) fen U, 8. ddlares)

Préstamoes Bancos Locales 317,9494.33 172,812.48
Préstamos Bance del Exterior 22,945.60
Infereses por Pagar 9,951.10 5,680,886
TOTAL 327,395.43 201,438.94
No. Fecha de Fecha de Saldo al
Insiuoldn o eracién Concestén Vencimiento T8 a1/arie
Procredit 90091247 0171072018 0571072026 8% G8,638.42 (1)
Procredit QUNO09I251 O/ 10G/2018 05/10/202) 8% 101,199.64 (2)
Frocregdit Q0091417 1971072018 2671072026 N 17,298.19 13)
Procredit DONOGL358 31/01/2019  10/02/2027 &% 20,724.47 (4)
Procredit QOHO92362 J1/01/2019  10/02/ 2022 &N 49,304.93 (S)
Procredit QMOOE02 O2/08/2019 02/08/202T &% 51,278,068 (6)
TOTAL 317,444.33
O ——————
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12,

13.

OBLIGACIONES BANCARIAS (Continuacion)

(1) Esta obligacion corresponde a un préstamo otorgado por parte de Banco
Procredit S.A., el 1 de octubre del 2018, por un valor de US$ 675,000.00 y
una tasa de mterés del 8%, siendo la fecha de vencimiento de este crédito
el 5 de octubre del 2026,

(2) Esta obligacion corresponde a un préstamo otorgado por parte de Banco
Procredit S.A., el 1 de octubre del 2018, por un valor de USS$ 300,000.00 y
una tasa de interés del 8%, stendo la fecha de vencimiente de este crédito el
& de octubre del 2021.

(3) Esta obligacion corresponde a un préstamo otorgade por parte de Banco
Procredit SA., ¢l 19 de octubre del 2018, por un valor de USS$ 170,000.00 y
una tasa de interés del 8%, siendo la fecha de vencimiento de este crédito el
26 de octubre del 2026.

(4) Esta obligacién corresponde a un préstamo otorgado por parte de Banco
Procredit S/A., el 31 de enero del 2019, por un valor de US$ 300,000.00 y
una tasa de interés del 8%, siendo la fecha de vencimiento de este crédito el
10 de febrero del 2027,

(5) Esta obligacidn corresponde a un préstamo otorgadoe por parte de Banco
Procredit S.A., el 31 de enero del 2019, por un valor de US$ 150,000.00 y
una tasa de interés del 8%, siendo la fecha de vencimiento de este crédito el
10 de febrero del 2022,

(6) Esta obligacién corresponde a un préstamo otorgado por parte de Banco
Procredit S.A., el 02 de agosto del 2019, por un valor de USS$ 540,000.00 y
una tasa de interés del 8%, siendo la fecha de vencimiento de este crédito el
02 de agosto del 2027,

Nota.- Estos préstamos se encuentran garantizados con planta de galpones
Yy un terreno urbane de propiedad de la comparia,

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
descnben a continuaceion:

2019 2018
({en U. 8. délares) (en U. 8. délares)
Prowveedores Naclonales 97,860.49 289,578.34
Proweedores del Exterior 310,984.65 448,452.69
Otras Cuentas por Pagar 12,824.55 7,597.04
Diidendos por Pagar 123,949.23 107,060.86
TOTAL 545,618.92 852,689.23
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14'

15.

16.

PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta estd constituida por los rubros que se

descniben a continuacton:

Obligaciones con ¢l IESS
Beneficios Sociales
Paticipacion a Trabajadores

TOTAL

IMPUESTOS POR PAGAR

2019 2018
fen U. S. délares) fen U. S, délares)
35,491.23 47,508,57
94,896.69 112,210.51
14,407.92 13,329.81
144,795.84 173,048.89

Al 3] de diciembre del 2019 esta cuenta estd constituida por los rubros que se

deseriben a continuacion:

VA Ventas

Retenciones en la Fuente de

Impuesto a la Renla
Retenciones de | VA

Impuesto a la Renta por Pagar

TOTAL

PASIVOS A LARGO PLAZO

2019 2018
fen U. S, délares] (en U. S. dolares
60,4964, 90 62,831.45
4,518.31 2,679.49
8,262.89 5516.16
22,4496.40 60,749.07
95,692.50 131,776.12

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta esta constituida por los rubros que se

describen a confinuacion:

Bancoes Locales

Banco del Exterior
Accionistas

Jubjlacion Patronal
Bonificacion por Desahucio

TOTAL

2019 2018
{en U, 8. délares) {en U, S. délares)

1,541,915.74 (1) 945,888.06
: 536,268.41
190,971.54 (2) 264,997.40
28444323 253,085.02
15,923.84 7,998.92

2,033,254.35

2,008,237.81
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16. PASIVOS A LARGO PLAZO (Continuacion)

(1) Corresponde a la deuda « largo plaze de los préstamos concedidos por el
Banco Procedit S.A,, en las siguienles operaciones: 904091247 - 904091251
- 904091417 - 804092358 - 904092362 - 904094502,

(2) Las obligaciones que la compariia mantiene con sus Accionistas ne generan
ningun tipo de interés y tampoco tenen fecha maxima de vencimiento, dentro
del ano 2019,

{3) Al 31 de Diciembre del 2019 las provisiones registradas por Jubilacion
Patronal y Desahucio no se encuentran sustentadas en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente,

17, CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019, el capital social de la compania es de USS
730,800.00 dividido en setecientos treinfa mil ochocientas acciones ordinarias
nominativas de USY 1.00 cada una

18, RESERVA LEGAL
Et Ant. 297 de la Ley de Comparnias establece lo siguiente:

"Salve disposicion estatutania en contrario, de las utlidades liquidas que
resulten de cada ejercicio se tomara un porcentaje no menor de un diez por
ciento, destinado o formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por
lo menos el cincuenta por ciento del capital social.”

Al 31 de Diciembre del 2019, ha existido variacion sobre el fondo asignado a
reserva legal, sin embargo el mismo aun no ha alcanzado el monto minimo
exigido por la ley. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos
en efectivo, pero puede ser capitalizado en su totalidad.

19. RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta esté constituida por los rubros que se
descnben a continuacion;

2019 2018
(en U. 8, délares) (en U. S, délares)
Revaluacidn Propiedad Planta y Equipo 995,106.20 995,106.20
Adopcion NIF Primera Vez 293,900.06 293,900.06
Resultados Anos Anteriores 847,600.57 840,096.63
Resultado del Ejercicio 59,198.46 14,786.52
TOTAL 2,195,805.29 2,144,739.41
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19,

20.

21.

22,

RESULTADOS ACUMULADOS (continuacion)

Nota.

Mediante Junta General de Accionistas celebrada el 22 de Marzo del 2019 se
decidié aceptar por unanimidad, repartir el 50% de las utilidades del ejercicio

2018 a sus acciorustas, en proporcion a la participacién accionaria de cada
uno de ellos

RELACIONADAS

Un resumen de los saldos de cugntas por cobrar y pagar a relacionadas al 31
de Dictembre del 2019, fue como sigue;

Diciembre Diciembre
Relacién  Transaccidén 31, 2019 31, 2018

Cuentas por Cobrar relacionados:
Mercacosta S.A, Relacionada Comercial 341,438.02 416,426.06

TOTAL 341,438.02 416,426.06

INGRESOS NETOS

Al 31 de diciembre del 2019 esta cuenta esta constituida por los rubros que se
describen a conlinuacion:

2019 2018
fen U. 8. délares) fen U. 8. ddélares)

Ventas Bienes Gravados 12% y O 6,209,623.69 5,738,425.32

Exportactones 58,383.50 127,716.37

Otros Ingresos Operacionales 58,211.12 97,183.1G

TOTAL 6,326,218.31 5,963,324.88
IMPUESTO A LA RENTA

&l Impuesto a la Renta se calcula aplicando la tasa general para soctedades del
25% sobre la utilidad gravable anual en concordancia con el articulo 37 de la
Ley de Régimen Tributario Interno, Al 31 de diciembre del 2019, la conciliacién
tributaria es como sigue!
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22.

IMPUESTO A LA RENTA (continuacidn)

Pérd_ida/Gananda anies de 96.052.78 88.865 40
Participacion ¢ Impuesto

Menos, participacion trabajadores (14,407.92) (13,329.81)
Menos, dindendos exenlos (1,342.30) -
Mas, gastos no deducibles 62,977.80 58,800.75
Mas, participacién trabajdores 201.35

atribuibles a ingresos exenfos

Deducciones Adicionales (53,696.13) (9.578.70)
e A T 89,785.58 124,757.64
Impuesto a la Renta Causado (22, 4496.40) {31,189.41)
Anticipo determinado (7,157.38) {60,749.07)
Impuesto definitivo (22,446.40) (60,749.07)

Las declaraciones de impuesto a la renta, retencién en la fuente e impuesto al
valor agregado del ario 2016 al 2018 estan abiertas para lo revision de las
autoridades tributarias, sobre los cuales podrian diferencias de criterio en
cuanto al tratamiento fiscal de los ingresos Yy gastos.

S UTARIAS D

O FISCAL 20

Con fecha 31 de diciembre de 2019, fue publicada La Ley Organica de
Simplificacién y Progresindad Trbutaria, la cual apunta a la reactivacién de la
economia nacional, al fortalecimiento del emprendimiento y de las actividades
de exportacién en el pais, instaura un Régimen Simplificado para ofrecer
Jacilidad en el cumplimiento de las obligaciones tnbutanias.

El cuerpo normativo contempla beneficios para emprendedores, agricultores y

otros sectores, entre los que destacan:

= Creacion del régimen para microempresas, donde se¢ incluiran los

contribuyentes considerados por el Serviclo de Rentas Internas como
microempresas, segun lo establecido en el Codigo Orgénico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y el Reglamento comrespondiente.

El régimen para microempresas tributaré aplicando una tarifa del 2% en
base a los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente
de aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial,

Se reduce estratégicamente el ntimero de agentes de retencién, a quienes
calificara considerando, entre otros, el cumplimiento de sus obligaciones
tributarias, la relevancia en sus transacciones y su comportamiento
tributario. Dichos agentes, serdn aliados de la Administracién Tributaria
para asequrar el cumplimiento de otros contribuyentes a través de sus
retenciones, La reestructuracion del sistema contempla ademas, un
analisis de los porcentajes de retencion y la actualizacion del catastro de
contribuyentes especiales,
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22.

23.

IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion)

= A partir del afto 2020 se elimina el Anticipo del Impuesto a la Renta, sin
embargo, el page del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria y
su pago constituird crédito tributario para el pago del Impuesto Renta.
Unicamente se pagard Impuesto a la Renta cuando se generen
ufthdades, esto permifira a los contribuyentes tener mayor flujo y
liquidez durante el ejercicio fiscal.

@ Se simplifica la farmula para calcular y retener el Impuesto a la Renta en
la distribucion de dividendos. El ingreso gravado serd igual al 40% del
dividendo efectivamente distribuido, valor sobre el cual se efectuara la
respectiva retencién del Impuesto a la Renta.

@ Se determina la reduccion del 10 % del Impuesto a la Renta (IR) para (os
contribuyentes afectados por el paro nacional, domiciliados a septiembre
de 2019 en las provincias de Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi, Canar, Loja, Azuay y Carchi, y con actividades
econdmicas que correspondan a los sectores agricolas, ganaderos,
agroindustriales y/ o turisticos.

= Se crea una Contribucion Unica y Temporal grava a las sociedades que
hayan generado ingresos gravados, iguales o superiores a un millén de
délares (US$ 1,000,000.00) er. el ejercicio fiscal 2018, inclusive aguellas
sociedades que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta
unico. En ningin caso esta contnbucién sera superior al 25% del
Impuesto a la Renta causado del efercicto fiscal 2018 y no podra ser
utiizada como crédito tnbutario ni como gasto deducible para otros
tributos.

% Se tncrementan dentro de los sectores econdmicos priorizados, para la
exoneracion del Impuesto a la Renta en el desarrollio de inversiones
nuevas y productivas, las siguientes actividades:

o Servictos de infraestructura hospitalaria.
o Servicios educatives,
o Servicios culturales y artisticos.

RECLAMOS ADMINISTRATIVOS
23.1 RECLAMO ADMINISTRATIVO POR PAGO EN EXCESO 2016

Con fecha 16 de abnl del 2019 la compania POLIGRUP 8. A., presentd una
solicitud administrativa de pago en excese por concepto de Retenciones en la
Fuente del Impuesto a la Renta e Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
correspondientes al eprcicio  fiscal 2016 signado con  tramite  No.
109012019203932.
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= Creacion del régimen para microempresas, donde se¢ incluiran los
contribuyentes considerados por el Servicio de Rentas Internas como
microempresas, segun lo establecido en el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y el Reglamento correspondiente.

% El régimen para microempresas tributaré aplicando una tarifa del 2% en
base a los ingresos brutes del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente
de aguellos ingresos provenientes de la actividad empresarial,

= Sereduce estratégicamente el numero de agentes de retencion, a quienes
calificara constderando, entre otros, el cumplimiento de sus obligaciones
tributarias, la relevancia en sus transSacciones u Su oomnortomiento






23.

24.

RECLAMOS ADMINISTRATIVOS (continuacidn)

Mediante Resoluciéon No, 109012019RDEV412765 con fecha 02 de
Septiembre del 2019, el Servicio de Rentas internas acepta de manera parcial
la solicitud administrativa presentada por la comparia POLIGRUP 8. A.,
donde reconoce el derecho que tiene para que. se le reintegre por el ejercicio
fiscal 2016 la cantidad total de US$ 35,267.56 por retenciones en la fuente de
Impuesto a la Renta pagadas en exceso.

23.2 RECLAMO ADMINISTRATIVO POR PAGO EN EXCESO 2017

Con fecha 21 de mayo del 2019 la compania POLIGRUP 8. A., presenté una
solicitud administrativa de pago en exceso y crédito tnbutario de Impuesto a la
Salida de Duwisas (ISD) correspondientes al ejercicio fiscal 2017 signado con
tramite No, 109012019303238.

En respuesta a este framite, el 21 Octubre del 2019 y mediante Resolucion No.
No. 109012019RDEV483120 e! Servicio de Rentas Internas acepta de
manera parcial la solicitud admimstrativa presentada por la compania
POLIGRUP 8. A., donde reconoce el derecho que tiene la compania para que se
le reintegre la cantidad total de US$ 18,150.00 por concepte de Crédito
Trbutario por Impuesto a la Salida de Divisas y el valor de US$ 55,235.85 por
concepto de Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta mdads sus
respectivos intereses por el ejercicio fiscal 2017.

PROVISION Y LIQUIDACION DE IMPUESTO A LA RENTA 2018

La compania, con fecha 22 de Abril del 2019, efectud los registros contables
correspondientes de la Participacién a Trabajadores e Impuesto a la Renta del
ejercicio fiscal 2018, ast como la asignacién de la Reserva Legal, de acuerdo al
siguiente detalle:

Utilidad antes de Participacion Trab. ¢ Impuesto a la Renta 88,865.40
15% Partiopacén a Trabajdores {13,329.81)
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 75,535.59
25% Impuesto a la Renta (33,584.09)
Utilidad antes de Reserva Legal 41,951.50
10% Reserva Legal (4,195.15)
Resultado del Efjercicio 2018 37,756.3§

Sobre la Uthdad Neta del Ejercicio calculada por la compania correspondiente
al ejfercicio fiscal 2018, mediante Junta General de Accionistas celebrada el 22
de Marzo del 2019, se decide que el 50% de estas utilidades sean distribuidas
a los Accionistas en calidad de dividendos.
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PROVISION Y LIQUIDACION DE IMPUESTO A LA RENTA 2018

fcontinuacion)

28.

26.

Sin embargo, se ewdencia que, mediante Declaracion de Impuesto a la Renta
No. 99179712267 del ejercicio fiscal 2018, en base a la normativa (ributaria
vigente a esa fecha, y siendo el Impuesto a la Renta Causado menor que el
Anticipo  Calculado, el Impuesto minimo « pagar seria  este  @itimo,
correspondiendo a liquidarse como impuesto minimo el walor de USS
60,749.07.

En virtud de lo expuesto, el registro contable debié haberse realizado como se
detalia:

Utitidad antes de Participacién Trab. e Impuesto a la Renta 88,865.40
15% Partiapacién a Trabajadores (13,329.81)|

Utitidad antes de Impuesto a la Renta 75,535.59

25% Impuesto a la Renta {60,749.07)
Utilidad antes de Reserva Legal 14,786.52
10% Reserua Legal (1,478.65)

Resultado del Eferciclo 2018 13,307.87

En correcta aplicacién de la norma tnbutaria, la compania, al cierre del ejercicio
fiscal 2018, habria repertado una wilidad de US$ 13,307.87, con derecho a
repartir dividendos @ sus acctonistas y asignar Reserva Legal por el
correspondiente ejercicio,

La companla a la fecha de emisién del presente informe, no ha efectuado la
respectiva declaracién sustitutiva de su Declaracion del Impueste a la Renla y
los ajustes contables, a fin de corregir el resultado del ejercicio
correspondiente,

CONTINGENCIAS

A la fecha de enusion de este mforme, las declaraciones de impuesto a la renta
correspondiente a los anes 2016 al 2018; no han sido revisadas por el Servicio
de Rentas Internas (SRI),

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORME

Durante el primer cuatrimestre del ano 2020 la economia mundial se ha visto
afectada por el brote del wirus denominada COVID-19 ({declarado como
panderua por la Organmzacion Mundial de la Saltud - OMS), y que se ha
propagado rapidamente desde su apancién en dictembre 2019, poridendo en
alerta principalmente a los paises con el mayor porcentaje de poblacibn mayor
a 70 anoes, y con un indice mayor de mortalidad.
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORME (Continuacion)

A nivel de Amériea Latina y el Caribe, los palses mas afectados son aguellos
cuyos socios comerciales mas sélidos son China, Estados Unidos y la Unidn
Europea. Adicionalmente, habra un impacte importante en aquelios paises que
centran su economia en los recursos naturales no renovables y el tunismo.

Las medidas tomadas por parte de los gobiernos para contener el virus han
afectade considerablemente las actividades econémicas, lo que a su vez tiene
implicaciones directas con la informacién financiera. Entre las medidas
adoptadas para la prevenaon incluyen lo siguiente:

o Aislamiento domiciliario obligatorio de personas enfermas

=  Cuarentena domiciliaria obligatoria de los miembros de la familia
expuestos y dentro del cerco epidemiolégico

= El distanciamiento socal fincluyendo el cierre de escuelas,

distanciamiento en los lugares de trabajo, y el aplazamiento o

cancetacion de reuniones masivas)

Medidas ambientales {como la limpieza rutinaria de las superficies que

se tocan con frecuencia)

a

El COVID-19 y las medidas tomadas para controlarle probablemente reduciran
las entradas futuras de efectivo o aumentaran los costos operativos y de otro
indole por los motivos descntos anleriormente, puede significar que los
proyectos de caplal estén suspendidos, cambios en los términos de cualquier
préstamo o acuerdo de préstamo existente, los tngresos dissminuyan como
resultado de la disminucion en la actividad econdmica producida por las
medidas tomadas para controlar el virus.

El gobterno ha reaccionado ante el impacto del COVID-19 con una sene de
medidas sanilanias y econdmicas, y en algunos casos, apoyo especifico para
las empresas con la finalidad de gque puedan apeyar a sus chentes, por lo que
durante el ejerciclo fiscal 2020 deberan medir las implicaciones y el efecto en
activos y pasives entre los que se destacan los efectos indirectos de una menor
actividad econémica. Entre las medidas mas importantes adoptadas por el
gubierno central se incluyer:

2 Estado de excepeion a nivel nactonal

& Suspension de servicios publicos, excepto los de salud, seguridad y
nesgGos.

©  Restriccion de mowutidad a mivel nacional (suspension del transporte

interprovincial, intercantonal, vuelos domésticos y regulacion del

transito pvehicular)

Toque de queda desde las 19h00 hasta las 05h00.

Suspension de la jornada laboral presencial en el sector publico y

privado, para sectores distintos a la salud y que tengan relacion con la

cadena alimenticia

= Diferimtento extraordinario de obliguciones crediticias con entidades del
sector financiero publico y privado,

400

Al 31 de Diciembre del 2019 la direccion de la entidad, no ha realizado un
analisis sobre el impacto del COVID-19 y tampoco ha considerado necesario
registrar algiin ajuste adicional a los Estados Financieros como consecuencia
directa del efecto COVID-19.
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORME (Continuacidn)

A excepcion de lo anterior, entre el 31 de Diciembre de 2019 y la fecha de
amision de este informe (30 de Julio del 2020), no se produjeron ewvenios
significarivos que en opinidn de la administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adfuntos,
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Ab, Maria Caterina Costa V. CPA. Silvia Calderon

Representante Legal Contador General
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