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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
POLIGRUP S. A.
Guayaquil, Ecuador

Opinién:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de POLIGRUP S. A., los cuales
incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018, y los
estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por
el ario terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables mas
significativas y otra informacion financiera explicativa (Expresados en US Délares).

2. En nuestra optnién, excepto por los efectos de la cuestién descrita en la Nota #24,
los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel de la situacién financiera de POLIGRUP 8. A., al 31 de diciembre de
2018, asi como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo
carrespondientes al gjercicio anual terminade en dicha fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informactén Financiera.

Base de la opinién:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NiA) Nuestras responsabilidades con relacién con esas normas se
detallan mas adelante en “Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de la entidad de acuerdo con las
disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores Publicos emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica {IESBA, por sus siglas en inglés), y
hernos cumplido nuestras ofras responsabilidades éticas de conformidad con estos
requenimientos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
constituye una base suficiente y apropiada para nuestra opinién de auditoria.

Enfasts

4. Al 31 de Diciembre del 2018, la compariia no realiz6 la provisién de Beneficios a
empleados a largo plazo con un estudio actuarial para todo el personal que labora
en la misma. Razdén por ia cual no nos fue posible determinar el valor que se
encuentra sobrevalorada la utilidad y sub-valorada las reservas de jubilacién
patronal y las provisiones por desahucio.

Asuntos clave de auditoria:
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6.

de los estados financieros en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion al
respecto, sin expresar una opinion por separado sobre los mismos.

No hemos identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.

Responsabilidades de la Administracién sobre los Estados Financieros:

7.

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros, de conformidad con las Normas Intermacionales de
Informaciéon Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el diseno,
implementacion y mantenimiento de! control interno gque permita la elaboracion de
estados financieros libres de incorrecciones materiales, debido a fraude ¢ error,

En la preparacién de los estadas financieros, la Administraciéon es responsable de
evaluar la capacidad de la entidad para continuar como negocic en marcha,
revelando, seguin corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha,
a menos que pretenda liquidar la empresa o cesar operaciones, 0 no tenga otra
altermativa mds realista gue hacerlo.

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacidn de
informacion financiera de la entidad.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

10. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados

financieros en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea por
Sfraude o error, y emifir un informe de auditoric que incluya nuestra opinidén.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, perc no es una garantia de que
una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detectard una
incorreccion material cuando exista. Una incorreccién puede surgir por fraude o
error, y se considera material si, de forma individual o conjunta, es razonable
esperar que influya en las decisiones economicas de los usuarios sobre los
estados financieros.

11. Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de

Auditoria, aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo
profestonal durante toda la auditoria. Asimismo:

11.1 Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material por
fraude es mas alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falstficacién, omisiones intencionales, tergiversaciones, o
ia anulacién del contrel interno.

11.2 Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria
con el fin de diseriar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control intermo de la entidad.

11.3 Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la

razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
realizadas por la Administracién.
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12.

13.

14.

11.4 Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y,
en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar
dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como
un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una
incertidumbre significativa, tenemos la obligacion de llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, st tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra
opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasia la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden causar que la entidad no pueda
continuar como un negocio en marcha.

11.5 Evaluamos la presentacidn, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y st los estados financieros
representan razonablemente las fransacciones y eventos subyacentes.

Hemos comunicado a la Administracién, entre otros asuntos, el alcance previsto, el
cronograma y los hallazgos significativos de auditoria, asi como las deficiencias
significativas de control interno que fueron identificadas durante nuestra auditoria.

También le hemos proporconado a la Administracién una declaracién sobre €l
cumplimiento de los requerimientos éticos relevantes en relacion con la
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que
puedan razonablemente ser considerados para influir en nuestra independencia, y
en su caso, las salvaguardas correspondientes.

De los asuntos comunicados a la Administracién, determinamos aquellos asuntos
gue eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del
periodo actual y, por lo tanto, los asuntos clave de quditorfa. Describimos estos
asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el reglamento impida
la divulgacion piblica sobre el asunto o cuando, en circunstancias
extremadamente inusuales, determinamos que un asunto no debe ser comunicado
en nuestro informe, porque de hacerlo, seria razonable pensar que las
consecuencias adversas serian mayores que los beneficios de interés publico de
dicha comunicacién.
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

18. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario
Interno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones
tnbutarias de la entidad en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinién al
respecto se emitira en un informe por separado.

Uparly iy o dn mﬁa_%
UGARTE, QUINONEZ & ASOCIADOS SE UGARTE A.
SC-RNAE 2758 RNC No. 3742

Guayaquil, 25 de Abnl del 2019
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PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones Buncarius

Cuentas y Documentos por Pagar
Pasivos Acumulados

Impuestos por Pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

Pasivos a Largo Plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultativa
Resultados Acurnulados
Resultado del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIQ
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

OO Em--& CQ\)(SL (Q' - LC

Notas

12
13
14
15

16

17
18

19

Ab. Maria Caterina Costa Von Buchwald \

Representante Legal

2018 2017
201,438.94 390,187.95
852,689.23 760,380.69
173,048.89 109,033.19
131,776.12 65,251.45

1,358,953.18 1,324,853.28
2,008,237.81 1,402,156.33

3,367,190.99

2,727,009.61

730,800.00 730,800.00
229,856.31 229,856.31
1,766.14 1,766.14
2,425,015.38 2,433,558.14
14,786.52 {8,542.76}

3,402,224.35

3,387,437.83

6,769,415.34

6,114,947.94

r
L

DY

CPA. Silvia Calteron Acuria

Contador General

Las notas que se acompanan son parte {ntegrante de los estados financleros
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POLIGRUP S. A.

ESTADO DE RESULTAPO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
En délares americanos

Ventas

Costo de Venias

Notas

20

Utilidad Bruta en Ventas

GASTOS OPERACIONALES

Gastos de Admunistracion, Ventas iy Financieros
RESULTADO EN OPERACION

OTROS INGRESOS

Otros Ingresos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y
PARTICIPACION DE TRABAJADORES

Participacién a Trabajadores
UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES

Impuesto a la Renta 21
RESULTADO DEL EJERCICIO

)-—a

L

Ab. Maria Caterina Costa Von Buchwalc{ ]

Representante Legal

2018

5,963,324.88

{4,218,990.02)

1,744,334.86

{1,662,837.60)

2017

5,701,913.30

{4,024,820.12)

81,497.26

7,368.14

1,677,093.18

(1,664,670.73}

88,865.40

{13,329.81)

12,422.45

25,000.49

75,535.59

(60,749.07)

37,422.94

{S5,613.44)

14,786.52

31,809.50

{40,352.26)

(8,542.76)

Y

Las notas que se acompanian son parte integrante de los estados financieros

CPA.#&ilvia Caldéron Acuria

Contador General
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POLIGRUT 3. A-
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DX DICIENRRE DEL 2018

En délares amaricdnos

ARD 3018
CAPITAL d oR DE  ADOFCION RESTLTADUS RERTZTADO
DESCRIPCION BOCIAL i #240r4 ¥ CAPTTAL [ 2 4 ACUNULADOS BARRCITIO ToTAL
Saldo iniciatal MFOF/201H TROMN XY 229856 37 1,766 14 095,70G.20  248,297.86 146,764.63  293,900.06 849,489 .39 -B.54276) 3.3J87. 137 83
Tmnaf de Resultad - - - - N - - -8,542.76 8,542.76 Qo
e
Wnitidad del Ejerrieis - - - N ‘ ~ 14,786 52 14,786 52
TOTAL 730,800.0¢ 229,856.3) 1,756.19 995.J06.30 248,297.66 46,764.67 3293,900.06 E4D,946.43 14,786.52 | 3,404,224.358
ARQ 2017
carrrar roa = AESULYADOR RESULTADG
DESCRIPCION B0CIAL Lecar va A RANTA T g0y vacron cirraL e N ACUMTLADOA EEwCICr bt

Serletn inkctel af Q10T F2017 ZROB00.00 XKL F32 HO 1,766 14 Q05 106.20 248,207 8G 46,764 61 203 U 06 775907 53 220,562 82| 3,516,237 74
Trranxfe i de EMihiclicd - - - - - 73,581.86 -73,58! Ho -
Apropiaritn de §Rdidodes - - - . -120.257 15 F20257 35
Axigruicion it Rexerue Legal 26,723 Rl - - - . - 26,724 R} .

I atilisteedd del Tgervicw) = - - - - - - -8,542 76 -8,542 76
TOTAL 730,800.00 329,855.31 1,7686.14 99510620 248,297.86 46,764.67 293,900.06 849,459.39 -B,343.76] 3,387.437.83

. — IS
_EL ‘. n
r. f N C
Ariue \seole U G
Ab. Maria C Costrx Froe huoa tef
Rapresentants Legal

Las aotas qus se ccompaldn son parte intey

da ioe estad

¥
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POLIGRUP 8. 4.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTQ
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

En Délares Americanos

INCREMENTO NETC [DISMINUCION) EN BL BFECTIVO Y EQUIVALENTES At EFECTIVO, ANTES DEL EFECTC DE LOS

CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTIIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OFERACION
Cinses de cobros por actividades de operacion
Cabrox procedentes de las ventas de bicnes y prestacién de servirios
Clases de pagos por actvidades de operactén

Pagos u provecdorrs por el suntinistro de bienes y sengoos

i a das ¢ as pagad

Orras entradas (3ulidas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DX (UTJLIZADOﬂ EN) ACTIVIDADES DX INVERSION

4,

Efectin procedentes de la venta de i en fQrius U ros neg

Otros pages para adipiric acciones o instrunienfos de deudu de otras enfidades

Adquisicis de propiedudes, planta 7 equipo
Otrees enirudus (sallas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE {UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Finaneiaerdn por préxtamos < lange plaeo
Pagos de préstumos
Intereses rectbidos

Otrus entradas (sutidus) de efecti

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y BQUIVALENTES AL EFECTIVO

Efectas de ta vanucion en ki tasa de cambio sobre el efechive i equivalentes i efectivo

INCREMENTO (DISMINUCIGN) NETO DE EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO

EFECTIVQ ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO
EFECTIVO ¥ BQUIVALENTES AL ZFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA [PERDIDA} NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:

Apustes por grasto de depreni | winor

Agustes por gasio por impuesta u la renta
AfuSIes por gusto por participacion trabajudores

CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS:
{Increraenio) disminucion en cuenins por cobrur clientes
fincremento} dismintaion en airas cuentis por cobrar

{ineremento) disminucion on anticipos de provvedores

{incremento) d idr en flove

(Incremento) disrminucion en oros activos

) ter fedi

idn) en tas por pugar comercales
Incremento (drsrrmumdru €N 0IrS Cienrius por pagar

Incrementa (disminucién) en beneficios empieades
Increniento (dismintidn} en olros pusivos

Ftuis de efective neatos pr o de futilirados en) actividedes de operacion

N - ~ I

Ab. Maria Caterina Costa Von Buoku-a!d\
Representante Legal

Las Notas gue se acompafian son parte integrante de los Estados Finaneferos

r

2018 2017
(En USS) {En USS}
83,015.36 {200,866.39)
{131,350.40) 402,693.82
§,751,378.73 402,693.82
5,751,378.72 402,694.52
{6,114,025.46}
0,114,025, 46}
$,775.60 -
435,5320.74 ,
(3G1,796.05) (268,103.05)
{126,328.62)
{175,9G7.43} (271,103.025)
3,000.00
§506,361.81 {335,457, 16}
q84,172.76 2900312
(245,143.13)
- (120,257.15)
22,189.05
H3,015.36 1200.8600.3%)
58,584.77 250.451.16
141,606.13 58,584.77
14,786.52 {8,542.76)
74,078.88 272,307.29
272,307,329
anN.742.07
13,.322.8)
(410,415.80) 138,929.20
{219,314.3 {135,443.99)
10,299.32

- 78.57.3.50
{188,031.54) 135,308.71
1264,350.22

205,004.80 .
296,692.04 169,347.02
{6,496.50}
5,775.60 1129,866. 10}
{121,550.40) 402,693.73

\/,u' e wa@ /‘/

CPA

Contador Ocmnii?
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POLIGRUP S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

DESCRIPCION DE LA COMPANIA

POLIGRUP S. A. fue constituida inicialmente bajo la razén social de
POLIMALLA S. A., segun consta en Escritura Publica del 29 de marzo de 1979,
e inscrita en el Registro Mercantil del cantdon Guayaquil el 14 de junio de 1979
como una soctedad anonima de nacionalidad ecuatoriana.

Con fecha 01 de noviembre del 2010, el Dr. Virgitio Jarrin Acunzo, autorizo la
Escritura Publica de disolucidn sin liquidacién de las compariias PERFILSA C.
A., TERFOR 8. A., BV TRADING 8. A., POLIGRUP 8. A.; la fusién de estas
ultimas, con la sociedad POLIMALLA 8. A.; el aumento de capital suscrito y
pagado; la evaluacion del valor nominal de las acciones; la reforma integral del
estatuto social y el cambio de denominacién de POLIMALLA 8. A. a POLIGRUP
S. A.

La compariia tiene por objeto dedicarse a la manufactura, procesamiento,
industnalizacién, comercalizacién, exportacion, distribucién, impresion,
reciclaje e importacién de todo tipo de plasticos y resinas ya sea en forma de
materia prima ¢ en cualquiera de sus formas manufacturadas y estructuradas
y particularmente de mallas, laminas, membranas, envases, perfiles, tuberias,
protectores y toda clase de productos y/o articulos pldsticos para la industria,
agricultura, acuacultura, pesca, el hogar y los requerimientos de infraestructura
Yy acabados en obras de ingenieria.

BASE DE PREPARACION

Declaracién de cumplimiento.- Los Estados Financieros de POLIGRUP S. A.,
al 31 de diciembre del 2018, han sido preparados de conformidad con las
Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIF) emitidas por el
international Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las
que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compartias, Valores y
Seguros (SCVS) del Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas uniforme a los
efercicios que se presentan.

Los estados financiercs terminados al 31 de diciembre del 2018 han sido
autorizados por la gerencia general y serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacidon en los plazos establecides por Ley. La
preparacién de los Estados FRinancieros en conformidad con las Normas
Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF}, requiere que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién
Yy presentacidén de algunas partidas que forman parte de los Estados
Financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a difenir de sus efectos finales.
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BASE DE PREPARACION (Continuacion}

Bases de Medicion.- Los estados financieros han sido preparadas sobre la
base del costo histérica.

2.1. Moneda Funcional y de Presentacion.-_Las partidas incluidas en los
estados financieros de POLIGRUP 8. A., se valoran utilizando la moneda del
entorno econémice en que la entidad opera fmoneda funcional). La moneda
Suncional de la compania es el délar de los Estados Unidos de América (US$)
que constituye ademadas, la moneda de presentacion de los estados financieros.
La Republica del Ecuador no emite moneda propia y en su lugar se utitiza el
délar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

2.2. Uso de Juicios y Estimaclones.- El proceso de preparacién de los
Estados Financieros de conformidad con las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera (NIIF), requiere que la adminisiracién efectie ciertas
estimaciones, juicios y supuestos necesarios que pueden afectar a la aplicacién
de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos y pasivos, la
exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros y a las cifras de los ingresos y gastos registrados y
correspondientes a los periodos informados. Entre los principales juicios y
estimaciones aplicadas por la Compania son:

iy Juicie.- En el proceso de aplicar las politicas contables, la
administraciéon ha realizado los siguientes fuicios, aparte de los juicios
tnvolucrados en las estimaciones:

- La Administracién aplica el juicio profesional para la clasificacion de las
transacciones y saldos con partes relacionadas como corrientes o no
corriente,

- La Administracién al aplicar las politicas contables contenidas en las
NIIF, utiliza et juicio profesional al considerar la materialidad de los
efectos en la aplicacion del costo amortizado en la medicién posterior de
los activos Yy pasivos financieros.

{t) Estimaciones y supgsiciones.- Las suposiciones y otras fuentes clave

de la incertidumbre de estimaciones a la fecha del balance general, que
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste significative en los
valores libro de activos y pasivos dentro del préximo ejercicio financiero
somn:

- La estimacidén de los valores recuperables

- Las vidas utiles y los valores residuales de los muebles, enseres y
equipos

- El costo de los planes de pensién de costo definido y otros beneficios
post-empleo es determinado usando valuaciones actuariales. La
valuacion actuarial involucra supuestos respecto de tasas de descuento,
tasa esperada de retorno sobre los activos, futures aumentos de sueldo,
tasas de mortalidad etc., Debido a la naturaleza de largo plazo de estos
planes, tales estimaciones estan sujetas a una cantidad significativa de
incertidumbre.
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2.

BASE DE PREPARACION (Continuacién)

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos. Se reconocen
activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida que resulte probable gue la Compariia
disponga de ganancias fiscales futuras, contra las que cargar esas
diferencias temporales deducibles. Se requiere el uso significative de
Juicio de parte de la administracién para determinar el valor de los
activos por impuesto diferido que pueden ser reconocidos, en base a la
oportunidad y nivel de utilidades imponibles futuras junto con la
planificacién de futuras estrategias tributarias o en base a las
disposiciones tributarias vigentes en el Ecuador.

- La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requendas,
el valor de las mismas.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién dispenible
sobre los hechos analizades y basados en la experiencia historica. En cualguier
caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los préximos perfodos, lo cual se realizaria de forma
prospectiva.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

3.1. Instrumentos Financieros.- Los instrumentos financieros son contratos
que dan lugar simultaneamente, a un activo financitero en una entidad y a un
pasivo financiero o un instrumento de capital en otra. En el caso de la
Compania, los instrumentos financieros corresponden a activos Yy pasivos
Jinancieros no derivados, tales como efectivo, préstamos y cuentas por cobrar y
cuentas por pagar y obligaciones financieras.

3.1.1. Efectivo y eguivalentes a efectivo.. El efectivo y equivalentes a
efectivo se compone de los saldos del efectivo en caja y depésitos a la vista
en bancos, que son utilizados por la Compania en la gestion de sus
compromisos a corto plazo. La compania considera todas las inversiones de
alta liquidez, con vencimiente de 60 dias ¢ menos de la fecha de compra,
como equivalentes de efectivo.

3.1.2. Préstamos y Cuentas por cobrar- Las cuentas por cobrar son activos
financieros no denvados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la Compania provee bienes
o servicios directamente a un deudor sin intencion de negociar la cuenta por
cobrar. Se incluyen en el activo corriente. Las cuentas por cobrar incluyen
las cuentas por cobrar comerciales, y otras cuentas por cobrar. A estos
instrumentos financieros no se les da de baja hasta que se haya transferido
el niesgo inherente a la propiedad de los mismos, hayan expirado sus
derechos de cobranza o ya no se retenga control alguno. El reconocimiento
inicial de las cuenfas por cobrar es a su valor nominal y de ser el caso luego
son llevadas al costo amortizado usando el método de tasa de interés
efectiva, menos la

estimacién por deterioro.
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{Continuacién)

El costo amortizado es calculado considerando cualquier descuento o prima
incurrida en la adguisicién y comisiones y costos, que constituyen una parte
integral de la tasa de interés efectiva.

La compariia clasifica sus activos financieros en las categorias: “cuentas por
cobrar”. La clastficaciéon depende del propésito para el cual se adquieren los
actives financieros o contrataron los instrumentos financieros, La compariia
determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018, la Administracién estima que los valores en
libros de las cuentas por cobrar no difieren significativamente de sus valores
razonables debido a su vencimiento a corto plazo; ademdas, no tienen un
interés contractual y el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no son
significativo, razén por la cual se mantienen al valor nominal.

Los activos financieros se exponen como dctivos corrientes con excepcion de
aquellos con vencimiento originales superiores a 12 meses a partir de la
fecha del estado de situacién financiera, que son clasificados como activos
no corrientes.

Al 31 de diciembre del 2018, la compania, mantuvo actives financieros en
las categorias de “Cuentas por Cobrar”,

El valor razonable de las cuentas por cobrar se revela en la Nota 6 a los
estados financieros.

3.1.3. Otros Pasives Financiercs.- La Entidad -clasifica sus pasivos
Jinancieros como “Cuentas por Pagar’. Los instrumentos de deuda son
clasificados como pasivos financieros de conjormidad a la sustancia del
acuerdo contractual. La compania determina la clasificacién de sus pasivos
Jinancieros a la fecha de su reconecimiento inicial. Los pasivos financieros
se exponen como pasives cormentes con excepcion de aquellos con
vencimiento originales superiores a 12 meses a partir de la fecha del estado
de situacidn financiera, que son clasificados como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos
financieres, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo. El periodo de crédito promedic para las compras de
bienes y servicios es de 60 dias.

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuenias por pagar se clasifican
en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasives
no corrientes. Dichos saldos se muestran en su valor nominal el mismo que
se aproxima al valor razonable. Después del reconocimiento inicial, a valor
razonable, se miden al coste amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva.
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El valor razonable de las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por
pagar se revelan en la Nota 13 a los estados financieros.

3.2. Baja de Activos y Pasivos Financieros.- Activos financteros: Un activo
financiero es dado de baja cuando: i} los derechos de recibir flujos de efectivo
del activo han terminado; o (ii) La Compantia ha transferido sus dergchos a
recibir flujos de efectivo del active o ha asumido una obligacion de pagar la
totalidad de los flujos de efectivo rectbidos inmediatamente a una tercera parte
bajo un acuerde de traspaso; y f{iii) también la Compania ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del active o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
si ha transferido su control.

Puasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién
de pago se termina, se cancela o expira. Cuande un pasivo financiero existente
es reemplazado por otro del mismo prestataric en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo
onginal, se reconoce de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos en los
resultados del ejercicio.

3.3. Inventarios.. Los inventarios se presentan a su costc o a su valor neto de
realizacién, el menor de los dos. El costo incluye todos los costos derivados de
la adquisicién, asi{ como otros costos en los que se ha incurrido para darles su
condicién y ubicactdn actual. El costo se determina por el método del costo
promedio.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos estimados para poner las existencias en condicién de
venta y para realizar su comercializacién. La Administracién para calcular el
valor neto realizable considera como factor, las comisiones, transporte, entrega
del producto y los gastos de arriendo.

Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto
realizable, se constituye una estimacion para desvalorizacién de existencias
con cargoe a resultados del ejercicio.

3.4. Propledades, Planta y Equipos.- Las Propiedades, Planta y Eqtipo son
registrados al costo histérico, menos las depreciaciones acumuladas y perdidas
por deterioro, en case de producirse. Las Propiedades, Planta y Equipo se
reconocen como activos probables gque se deriven de ellos beneficios econémicos
futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable; el costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién del activo.
Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la comparia y los costos pueden ser mediados
razonablemente.
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Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida ufil del activo o
su capacidad productiva son capitalizadas solo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdmicos futuros para la comparita y si su costo puede ser
confiablemente estimado. Por otra parte, los costos por reparaciones Yy
mantenimiento de rutina en Activos Fijos son reconocidos en resultados cuando
ocurren.

Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutinas de activos fijos son
reconocidos en resultados cuando se incurren.

3.4.1. Método de Deprectacidn, vidas utiles y valores residuales.- La
depreciacién de las Propledades, Planta y Equipo, es calculada linealmente
basada en la vida utidl estimada de los bienes o de compenentes
significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a gue la Administracién de la compartia
estima que el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término
de su vida utii serd irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles y valores
restduales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las wvidas tufiles estimadas de propiedades y equipos para los periodos
actuales y comparativos, de acuerdo al avaludé efectuado o la politica
corporativa de la compartia, son las sigutentes:

Rubros 6 Depr: ion
Muebles y Enseres 10%
Maqguinarias y Equipos 10%
Egquipes de Oficina 10%
Vehiculos . 20 %
Equipos de Computacién 33.33 %

3.4.2. Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de un activo del rubro de propiedades, planta y
equipos, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en los resultadas del ario.

3.5. Beneficios a Empleados.- [i] Beneficios Post-Empleo: Flanes de
Beneficios Definidos.- El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador
establece la obligadién por parte de los empleadores de conceder jubilacion
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de
servicio de 25 arlos en una misma compania. Dicho beneficio califica como un
plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.
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Dicho Cédigo ademds establece que en aquellos casos en que la relacion laboral
termine, el empleador deberd reconocer al empleado una bonificacién por
desahucio equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por el nimero
de arios de servicio.

E! costo del beneficio por jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio es
registrado mediante la constitucion de una provision que es llevada al gasto del
gjercicio, en base al calculo actuarial efectuado por un especialista
independiente.

Los pagos efectuados por estos beneficdos se deducen de las provisiones
constituidas.

fii] Beneficios a Corto Plazo.- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de
los trabajadores son medidas sobre una base no descontada y son
contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee,

Se reconioce un pasivo si la Compafila posee una obligacién legal o implicita
actual de pagar este monto como resultade de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada con confiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al
pago de la decimotercera remuneracton, decimocuarta remuneracién, fondos de
reserva, vacaciones Yy participacion del 15% de los trabajadores en las
utilidades de la Compantia, los mismos que son contabilizados como gastos en
la medida que el servicio relacicnado es prouvisto por el empleado de
conformidad con lo establecido en el Cidigo del Trabajo de la Republica del
Ecuador. El gasto por la participacién de los trabagjadores en las utilidades se
calewla de la utilidad contable y es reportado en el estado de resultados como
una partida previa al del impuesto a las ganancias.

{iii) Beneficios por Terminacién.- Las indemnizaciones por terminacién o cese
laboral son reconocidas como gasto cuando se ha comprometido, sin posibilidad
realista de dar marcha atrds, a un plan forma! detallado ya sea para, dar
término al contrato del empleade o para proveer beneficios por cese como
resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria.

3.6. Impuesto a las Ganancias.- E! gasto por el Inpuesto a las ganancias se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando sean
consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en
el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también se
registra en el patrimonio neto.
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Impuesto Commente.- Representa el impuesto a la renta por pagar establecido
sobre la base de la utiidad gravable (tributable} a la fecha de cierre de los
estados financieros. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a partidas conciliatorias producidas por gastos no deductbles y otras
deducciones de ley. Las normas tributarias vigentes en base a la Ley Organica
para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modemizacion de la Gestion Financiera publicada en el Registro Oficial del 29
de Diciembre del 2017, establecen los siguientes cambios para la aplicacién de
la tarifa de impuesto a la Renta para sociedades:

Incremento de la tarifa del impuesto a la renta.- Los ingresos gravables
obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de socteduades extranjeras no domiciliadas en el
pals, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base impenible, excepto micro y
pequenias empresas Yy exporiadores. No obstante, la tarifa impositiva serd la
correspondiente a soctedades mds tres (3) puntos porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicién societaria dicha sociedad
haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo establecido en [a
presente Ley; o, b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exisia un titular residente, establecido o
amparade en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en el Ecuador.

El pasivo de impuesto a la renta por el ario 2018 fue calculado utilizando la
tasa corporativa de impuesto del 25%.

{ii} Impuesto Diferido.- Los impuestos diferidos son los impuestos que la
Compariia espera pagar o recuperar en el futuro por las diferencias temporales
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propésitos de reporte
Sinanciero y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos,
utilizada en la determinacion de las utilidades tributables sujetas a impuesto.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por
todas las diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estard vigente
a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El impuesto diferido activo se reconoce por las pérdidas tributarias no
utilizadas, los créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles y es
reconocido unicamente cuandoe es probable que las utilidades gravables futuras
estardn disponibles contra las cuales las diferencias temporales puedan ser
utilizadas. Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos no
incluyen efectos de impuestos diferidos.
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3.7. Provisiones y Contingencias.- Las provisiones son pasivos en los que
existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento. Las obligaciones o
pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, onginadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de sttuacion financiera ttnicamente cuando:

- Es una obligacion presente (legal o constructiva) como resultado de un
evento pasado.

= Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la
obligacion.

- El importe puede ser estimada de forma fiable.

Un pasivo contingente es toda obligacién surgida de hechos pasados cuya
existencia guedara confirmada sélo si legan a ocurrir uno o mdas SuUcesos
futuros inciertos y que no estan bajo el control de lu Companiia. S el
desembolso es menos que probable, se revela en las notas al Estados
Financieros los detalles cualitativos de la situacion que onginaria el pasivo
contingente,

3.8. Compensaciones de Saldos.- Solo se compensan entre si y,
consecuentemente, se presentan en los Estados Financieros por su importe
nete, los saldos deudores y acreedores con origen en iransacciones que,
contractualmente o por exigencia de una NIF o norma legal, contemplan la
postbilidad de compensacion.

3.9. Pairimonio.-

fi} Capital Soctal.- Al 31 de diciembre del 2018, el capital social de la Compania
estd constituide por 730,800 (setecientos treinta mil ochocientas) acciones
ordinarias nominativas de USD $ 1.00 cada una.

fii) Reserva Legal.- La Ley de Companias de la Republica del Ecuador,
establece que salvo disposicion estatutaria en contrario, de las utilidades
liquidas que resuiten de cada ejercicio econémico, se tomard un porcentaje no
menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta qie
alcance por lo mencs el 50% del capital social. En la misma forma debe ser
reintegrado el fondo de reserva legal st éste, después de constituido, resultare
disminuido por cualquier causa.

{itf) Resultados acumulados provenientes de la adopgidn por primera vez de las
NIE.- En esta subcuenta de resultados acumulados, se registran los ajustes
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF completas. De resultar
un saldo acreedor, solo podra:
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- Ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicic econémico concluido, si las
hubiera

- Utilizado en absorber pérdidas

- Devueltas a sus accionistas en el caso de liquidacion de la compania.

De registrar un saldo deudor, este podrd ser absorbido por los resultados
acumulados y los del ultimoe ejercicio econémico conclutdo, si los hubiere.

3.10. Reconocimiento de Ingresos.- Los ingresos provenientes de la venta de
bienes en el curso de las actividades ordinanas son reconocidos al valor
razonable de contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones,
descuento, bonificaciones o rebajas comerciales.

Los ingresos por venta de bienes se reconocen, sequin sea el caso, cuando:

- Se transfiere al comprador los riesgos y beneficios importantes de la
propiedad de los bienes;

- La Compariia no retiene ninguna clase de implicancia gerencial, en el
grado generalmente asociado con la propiedad, ni el control efectivo
sobre los bienes vendidos;

- Elimporte de los ingresos puede cuantificarse confiablemente;

- Es probable gue los beneficics econdrmicos relacionados con la
transaccion fluirdn a la Companita; y,

- Los costos incurridos o por incummir respecto a la transaccién pueden
cuantificarse confiablemente.

3.11. Reconocimiento de Costos y Gastos.- Los costos y gastos se registran
al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen en la medida en que son
incurndos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y
se registran en el perfodo mds cercano en el que se conocen.

3.12. Estimaciones Contables.- La preparacion de los presentes estados
financieros en conformidad con NIF requiere que la Administracién realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la compafifa, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacién de algqunas partidas que conforman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podran llegar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de Ila
revision y periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a
periodos subsecuentes.
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4.. POL{TICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

3.13. Enmienda a las NOF para Pymes

La ultima enmienda a las NIF para Pymes entrdo en vigencia desde el 1 de
enero del 2017, durante el ano 2018 no existen enmiendas a considerar para el
periodo que comenzard a partir del 1 de Enero del 20189.

Un instrumento financiero es un contrato que origina un activo financiero para
una de las partes y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial
para la contraparte. El estado de situacion financiera de la compania estd
compuesto por instrumenios financieros no derivadcs como deudores Yy
acreedores comerciales. Estos activos Yy pasivos financieros por su vencimiento
a corto plazo, estan valorados al valor nominal y no generan intereses. La
Compartia a través de la Gerencia, quien estd encargada de monitorear,
controlar y administrar prudentemente dichos riesgos; establece limites para
cada uno de dichos riesgos. La Administracion de la Compariia es conocedora
de las condiciones existentes en el mercado y sobre la base de su conocimiento
y experiencia controla los riesgos.

Durante el curso normal de sus operaciones, la comparia estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

a} Riesgo de Crédito

b) Riesgo de Liquidez
¢) Riesgo de Mercado
d) Riesgo Operacional

Ambiente de Administracion de Riesgos.- La administracién es responsable
por establecer y monitorear el ambiente de administracion de riesgos, ast como
también, es responsable del desarrollo y monitoreo de las politicas de
administracion de riesgos de la companifa.

Las politicas de administracion de riesgos de la compariia son establecidas con
la finalidad de identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la
compartia, determinar limites de afectacidn tolerables y definir los controles de
riesgos adecuados; asi come también para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de dichos lfmites. La administracién es responsable también de
revisar periédicamente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo
de la compania a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado
¥ en sus actividades. La compafila, a través de sus normas y procedimientos de
administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y
obligaciones.

La administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracién de resgos y revisa si su marco de
administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la compania.
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Riesgo de Crédito.- El riesgo de crédito es el riesgo de la pérdida financiera
qgue podria enfrentar la compania si un grupo importante de clientes o las
contrapartes en un instrumento financiero no cumplen con las obligaciones
pactadas, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y
los instrumnentos de inversion de la compatiia.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan segurn sus
caracteristicas de crédite, incluyende si corresponden a un individuo o0 a una
entidad legal, si son mayoristas o minoristas, su ubicacidn geogrdfica,
industrial, perfil de antigiedad, vencimiento y existencia de dificultades
financieras previas. Los clientes que se clasifican como “de alto riesgo” son
monitoreados por la administracion, y las ventas futuras a esos clientes, se
realizan con pagos adecuadamente garantizados.

Riesgo de Liquidez.- E! riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que la
companta tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con
sus pastves financieros, los cuales son liquidos mediante la entrega de efective
u otros actives finandieros. El enfoque de la gerencia para administrar la
liquidez es la obtencién y disgreqgacién de los recursos suficientes para cumplir
con sus obligaciones cuando venzan, ya sea bajo condiciones normales como en
caso de demandas judiciales o de negociacién necesaria, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la comparia.

La administracién dispone de informacion que le permite monitorear los
requerimientos de flujos de efectivo; normalmente la compania tiene como
objetivo contar con los recursos necesarics para solventar los gastos
operacionales esperados durante un perfodo de un mes, incluyendo el pago de
obligaciones financieras cuando venzan, esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente.

Riesgo de Mercado.- La exposicién de la compania al riesgo de mercado se
presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia ya sea
por productes importados por produccién nacional. El objetivo de la
administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus operaciones.

Riesgo Operaclonal.- El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o
indirecta originado de una amplia variedad de causas asociadas con los
proceso de industnalizacién y comercializacién, el personal, la infraestructura
de la compariia, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez,
de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas
de compartamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las
operaciones de la compariia.
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4.- POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS (Continuacion)}

El objetivo de la compania es administrar el riesgo operacional de forma tal que
logre equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dario a la reputacion
de la compania con la efectividad general de costos, asi como limitar los
procedimientos de control que puedan restringir la iniciativa y la creatividad.

La administracién tiene la responsabilidad basica de desarroliar e implementar
los controles direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional, esta
responsabilidad esta respaldada por el desarrolio de normas y procedimientos
establecidos por la comparnia para la administracién del riesgo operacional en
las siguientes dreas:

- Adecuada segregacién de funciones.

-  Requenmientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.

- Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos
legales aplicables.

- Documentacion suficiente de controles y procedimientos.

- Requenmientos de evolucién periddica del resgo operacional
identificado, y la idoneidad de los controles y procedimientos para
abordar tales riesgos.

- Desarrotlo de planes de contingencia.

- Capacitacidn y desarrollo profesional.

- Normas éticas y de negocios.

- Mitigaciones de riesgos, incluyendoc seguros cuando son considerados
efectivos.

El cumplimiento de la norma de la compania estd respaldado por un programa
de revisiones periddicas efectuadas por auditoria intema y externa. Los
resultados de las revisiones de auditoria interna se discuten con la
administracién de cada division con la que se relacionan.
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5.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 esta cuenta esta constituida por los rubros que se

describen a continuacion.

Efectivo
Bancos locales
Banco del exterior

TOTAL

{1) La cuenta de bancos locales, se desglosa a continuacién:

DETALLE

Produbanco
Produbanco
Pichincha
Pacifico
Guayaquil
Procredit

(2) La cuenta de banco del exterior constituye la siguiente:

DETALLE
Morgan Stanley

2018

2017

{en U. S. dolares}

3.971,50 1.886,39
90.947,34 (1} 48.490,90
46.681,29 (2) 8.207,48

141.600,13 58.584,77

SALDO

10.615,36
21.056,54
2.565,65
631,92
1,85
56.076,02

90.947,34

SALDO

46.681,29
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CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 esta cuenta est constituida por los rubros que se

describen a continuacion:

2018 2017
fen U. S. dolares)
Clientes 1.108.278,62 (1) 875.949,51
Empleados 390,51 10.689,83
Relacionadas 426.416,16 (2) 390.177,92
Otras 703,93 49.956,98
TOTAL 1.535.789,22 1.326.774,24

{1) La antigiledad de las cuentas por cobrar es la siguiente:

DETALLE 2018
Cartera por Vencer 812.246,43
Vencida de 1 a 30 dias 172.333,46
Vencida de 31 a 60 dias 38.143,99
Vencida de 61 a 90 dias 13.242,28
Vencida de 121 a 360 dias 21.353,21
Vencida mas de 360 dias 50.959,25

TOTAL 1.108.278,62

La compania no registré provision de cuentas incobrables durante el periodo.

(2) Corresponden a transacciones con la comparifa Mercacosta S.A. Ver Nota 20
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7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018 esta cuenta esta constituida por los rubros gue se

describen a continuacion:

Materia Prima

Producto Terminados
Producto en Procesos
Importaciones en Transito
Suministros y Materiales
Repuestos y Accesorios
Otros Inventarios

T0TAL

2018 2017
fen U. S. dolares)

521.720,07 434,752,008
250.294,11 229.594,87
152.626,85 119.080,89
3.292,89 1.022,33
31.485,57 27.326,34
142.991,35 101.615,99
1.743,86 2.730,66
1.104.154,70 916.123,16

Nota. - Al 31 de diciembre del 2018 los inventarios estan presentados al costo
de adquisicion, los cuales no exceden su valor neto de realizaciéon.

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 esta cuenta estd constituidu por los rubros que se

describen a continuacion:

LV.A compras

Crédito Tributario I.V.A
Crédito Tributario Ret. Fte,
Crédito Tributario (ISD)

TOTAL

9. PAGOS ANTICIPADOS

2018 2017
fen U. 8. dolares)

29.432,24 34.663,62
72.899,38 54.696,01
141.397,83 113.283,88
122.001,28 56.631,87
365.730,73 259.275,38

Al 31 de diciembre del 2018 esta cuenta esta constituida por los rubros que se

describen a continuacion:

Seguros pagados por anticipado
Otros Anticipos

TOTAL

2018 2017

{en U. 8. dolares}

21.516,47 9.138,67
124.798,37 12,635,497
146.314,84 21.774,14
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10.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los movimientos y saldos de propiedades, planta y equipos por el atrio
terminado al 31 de diciembre del 2018 se detallan a continuacion.:

{Véase la pagina siguiente}
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POLIGRUP 8. A.

MOVIMIENTO DE PROFPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018
En délares americanoa

ARC 2018
SALDO AL RECLASIFICACION SALDO AL PORCENTASE

DESCRIPCION 01/01/2018 ADICIONES T/0 BAJAS 31/12/3018 DRFRECIACION
NG DEPRECIABLES
Terrenv 271,605.00 - 271,665.00
DEPRECIABLE
Edificio 1,112,381.85 11,066.30 - 1,123,448 15 5%
Maquinana, equipos e instalacienes 3.371,999.77 123,693.03 5,428.20 3,504,i21.00 10%
Lquipos de compistacion Y Sofluware ?7,026.40 43,740.50 - 140, 766.9¢ 33%
Muebles y Enseres 63,033.45 1,803.36 64,936.8) 10%
Vehiculos 168,002.00 26,165.53 - 194,i67.53 20%
(Mros Activos 52,740.18 206,739.53 -63,269.02 16,210.69 10%
SUBTOTAL 5,136,844.65 233,308.35 -57,840.83 §,312,316.08
Depreciacian acuimuluda -1,608,057.23 -606,397.83 248,511.76 -1,965,943.30
TOTAL 3,528,791.42 -373,089.58 190,670.94 3,346,373.78
ARO 2017

SALDO AL RECLASIFICACION SALDO AL PORCENTAVE

DESCRIPCION 0i1/01/3017  “PICIONES Y/O BAJAS 31/12/3017 DEPRECIACION
NC DEPRECIABLES
Terrena 271,665.0¢ - 271,665.00
DEPRECIABLE
Edificio 1,014,084.39 98,297.46 - 1. 112,381.85 5%
Maquinana, equipos e instaiaciones 2,727,549.80 646,859 76 -2,409.80 3,371,999.77 10%
Equipos de computacion Y Safhusare £9,995.97 41,690.43 -14,660.00 97,026.40 9%
Muebles iy Enseres 61,116.78 1,92267 - 63,033.45 10%
Vehleulos 232,701.84 49.839.44 ~i14,539.28 168,002.00 20%
Otros Aclives 488,637.82 9157271 -527,470.35 52,740.18 10%
SUBTOTAL 4,865,745.60 930,182.47 659,079.43 5,136,848.65
Depreciacion acumilada -3,:335,74%.94 -4024,845.26 132,537.97 -1,608,057.23
TOTAL 3,529,995.66 525,337.21 -526,541.45 3,528,791.42
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11, OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2018 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
descrniben a continuacion:
2018 2017
{en U. S. dolares)
Otros Activos Corrientes 126.328,62 (1) -
Inversiones largo plazo 3.124,32 (2) 3.124,32
TOTAL 129.452,94 3.124,32
{1) Corresponden a desembolsos realizados para la creacién de proyectos dirigidos
al diserio y desarrollo de nuevos productos.
{2} E! monto en Inversiones corresponde a valores que la compariia Poligrup S.A.
tiene en acciones en la compania Electroguil S, A.
12, OBLIGACIONES BANCARIAS
Al 31 de diciembre del 2018 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacion:
2018 2017
fen U. S. dolares}
Préstamos Bancos Locales 172.812,48 379.483,04
Préstamos Banco del Exterior 22.945,60 10.704,91
Intereses por pagar 5.680,86 0,00
TOTAL 201.438,94 390.187,95
—— 7
No. Fecha de Fecha de . Saldo al
Institucton ) ractén Concesién Vencimiento ""67¢5  31/12/18
Procredit 904091247 1/10/2018 5/ 10/ 2026 8% 63.441,00 (1)
Procredit 904091251 1/10/2018 5/ 1072021 8% 93.383,14 (2)
Procredit 904091417 19/10/2018 26/10/2026 8% 15.988,34 (3)
TOTAL 172.812,48
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12.

13.

OBLIGACIONES BANCARIAS {Continuacién)

(1) Esta obligacion corresponde a un préstamo otorgado por parte de Banco
Procredit S.A., el 1 de octubre del 2018, por un valor de USD$ 675,000.00 y
una tasa de interés del 8%, la fecha de vencimiento de este crédito es el 5 de

octubre del 2026.

{2) Esta obligacidn corresponde a un préstamo otorgado por parte de Banco
Procredit S.A., el 1 de octubre del 2018, por un valor de USD$ 300,000.00 y
una tasa de interés del 8%, la fecha de vencimiento de este crédito es el 5 de

octubre del 2021.

(3} Esta obligacién corresponde a un préstamo otorgado por parte de Banco
Procredit S.A., el 19 de octubre del 2018, por un valor de USD$ 170,000.00 y
una tasa de interés del 8%, la fecha de vencimiento de este crédito es el 26

de octitbre del 2026.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 esta cuenta estd constituida por los rubros que se

describen a continuacidén:

2018

2017

{fen U. S, dolaresj

Proveedores Nacionales 286.578,34 108.381,98
Proveedores del Exterior 448.452,99 (1} 424.639,49
Otras Cuentas por Pagar 7.597,04 118.791,07
Dividendos por Pagar 107.060,86 108.568,15
TOTAL 852.689,23 760.380,69

1) La cuenta de Proveedores del Exterior se detalla de la manera que sigue:

Proveedores del Exterior Saldo

Bamberger Polymers Intermational Corp. 32.191,25
Emeraude International 120.750,00
Entec Intemacional 76.910,63
Esenttia 86.781,00
Mercodevelopment Corp 58.230,00
Polimeros Nacionales SA de CV 34.840,12
Vinmar Intermnational Ltd. 38.749,99

TOTAL 448.452,99
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14, PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembrre del 2018 esta cuenta esta constituida por los rubros gue se

describen a continuacion:

Qbligaciones con el IESS
Beneficios Sociales
Paticipacion a Trabajadores

TOTAL

15. IMPUESTOS POR PAGAR

2018

2017

fen U. 8. dolares)

47.508,57 30.264,38
112.210,51 73.155,37
13.329,61 5613,44
173.048,69 109.033,19

Al 31 de diciembre del 2018 esta cuenta esta constituida por los rubros que se

descniben a continuacion:

IVA Ventas

Retenciones en la Fuente
Retenciones de LV.A

Impuesto a la Renta por Pagar

TOTAL

186, PASIVOS A LARGO PLAZO

2018

2017

fenn U. S. dolares)

62.831,45 57.733,33
2.679,44 2.541,25
5.516,16 4.976,87

60.749,07 0,00

131.776,12 65.251,45

Al 31 de diciembre del 2018 esta cuenta estd constituida por los rubros que se

describen a confinuacion:

Banoos Locales

Banoo del Exterior
Accionistas

Jubilacion Patronal
Bonificacién por Desahucio

TOTAL

2018

2017

{fen U. S. dolares)

945.888,06 (1)
536.268,41 (2}
264.997,40 (3)
253.085,02 (4)
7.998,92

382.624,13
436.268,41
264.997,40
215.401,22
102.865,17

2.008.237,81

1.402.156,33
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16.

17.

18.

1)

2

3

4

PASIVOS A LARGO PLAZO (Cantinuacidn)}

Corresponde a la deuda a largo plaze de los préstamos concedidos por el
Banco Procedit S.A., en las siguientes operaciones: 904091247-904091251-

904091417

Corresponde a la deuda a largo plazo de los préstamos otorgados por el
Banco Morgan Stanley, los cuales se encuentran debidamente registrados en
el Banco Central del Ecuador.

Las obligaciones que la compania manftiene con sus Acctonistas no generan
ningun tipo de interés y tampoco tienen fecha maxima de vencimiento, dentro
del ano 2018.

La compania no ha realizado el estudio actuarial de Jubilacion Patronal e
Indemnizaciones Laborales al 31 de diciembre del 2018 Ver Nota 22

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social de la comparila es de USD
730.800,00 divididoe en setecientos treinta mil ochocientos unas mil acciones
ordinarias nominativas de USD $1.00 cada una

RESERVA LEGAL

La ley de Compartias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del
capital secial. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizado en su totalidad. La empresa no ha
realizade provision por Reserva Legal para el periodo.
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19. RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2018 esta cuenta esta constituida por los nubros que se
describen a continuacién.
2018 2017

{en U. S. dolaresj

Reservas de Capital 46.764,63 46.764,63
Reservas por Valuacion 248.297,86 248.297,86
Revaluacion Propiedad, Planta y Equipo 995,106,20 995.106,20
Adopcion NIF Primera Vez 293.900,06 293.800,06
Resultado Antos Anteriores 840.946,63 843.489,39
TOTAL ~ 2.425.015,38 2.433.558,14

20. RELACIONADAS

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas al 31
de Diciembre del 2018, fue como sigue:

Diciembre Diclembre

Relacién Transaccién 31, 2018 31, 2017

Cuentus por Cobrar relacionados:
Mercacosta S.A. Relacionada Camerciat 416,426.06 390,177.92
TOTAL 416,426.06 390,177.92

21. VENTAS

Al 31 de diciembre del 2018 esta cuenta estd constituida por las rubros que se
describen a continuacién:

2018 2017
{en U. 8. dolares)
Ventas Locales 5.738.425,32 5.557.374,60
Exportaciones 127.716,37 91.224,76
Otros Ingresos Operacionales 97.183,19 53.313,94
Total Ingreso Actividades Ordinarias 5.963.324,88 5.701.913,30

Péagina 32 de 36



22.

IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuesto a la renta, retencién en la fuente e impuesto al
valor agregado del ario 2015 al 2017 estan abilertas para la revisién de las
autoridades tributarias, scbre los cuales podrian diferencias de criterio en
cuanto al tratamiento fiscal de los ingresos y gastos

REFORMAS TRIBUTARIAS DURANTE EL EJERCICIO FISCAL 2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017, fue publicada La Ley para la Reactivacion
de la Economia, Forialecimiento de la Dolanzacion y Modernizacién de la
Gestidn Financiera la cual crea nuevos beneficios e incentives tributarios, cuyos
objetivos principales se enmarcan en el fomento del empleo y el combate a la
evasion iributaria. La presente Ley, que se enfoca en impulsar la reactivacién
econémica del Ecuador, entré en vigencia desde el 1 de enero de 2018.

Con fecha 13 de agosto del 2018, se expidi6 el Decreio Ejecutivo No. 476, en el
cual se incluye el Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica para la
Reactivacibn de la Economia, Fortalecimiento de Ia Dolarizacion y
Modemizacién de la Gestidn Financiera. Este reglamento introduce una serie de
reformas a los siguientes reglamentos:

2  Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Intermo
= Reglamento para la Aplicacién del Impuesto a la Salida de Divisas
= Reglamento para la Aplicacion del Impuesto a los Activos en el Exterior

Con fecha 21 de agosto del 2018, fue publicada la Ley Organica de Fomento
Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal, esta ley propone un plan de estabilidad econdémica, asi como
también plantea incentivos para atraer nuevas inversiones al pafs, tanto
internas como externas, fomentando el empleo y dinamizando la produccién y
la economia.

Con fecha 20 de diciembre del 2018, mediante Decreto Ejecutivo No. 617 se
expidié el Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de Fomento
Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y
Equilibric Fiscal, en el cual se establece los procedimientos para operativizar y
simplificar la aplicacion de los beneficios tributarios a las nuevas inversiones,
fortaleciendo ast la reactivacién productiva del pats y la generacién de empleo.

Entre algunos de los aspectos descritos en el Reglamento se contemplan los
siguientes:

= Se clarifica el concepto de nueva inversién: prevalece el lugar (ciudad)
en donde se gjecuta la inversion por sobre la ubicacién del domicilio de
la empresa.

= Optimizacién del esquema de la devolucion del IVA y del ISD para las
exportaciones.

= El incentivo para la exoneracién del Impuesto a la Renta es automdtico
para empresas nuevas, mientras que para las existentes el beneficio
sera en funcion de la tasa de crecimiento de sus activos,

Pégina 33 de 36



22,

23.

24.

IMPUESTO A LA RENTA {Continuacion)

o Las reinversiones que realicen las empresas existentes de, por lo menos
el 50% de sus utilidades, les permitira la exoneracion del ISD sobre los
dividendos.

2 Se derran todos los aspectos que tienen que ver con el Impuesto Minimo
para su eliminacién genuina.

© Entre otros.

RECLAMO ADMINISTRATIVO POR PAGO EN EXCESO

Con fecha 13 de junio del 2018 la compania POLIGRUP 8. A., presenté una
solicitud administrativa de pago en exceso por concepte de Retenciones en la
Fuente del Impuesto a la Renta e Impuesto a la Salida de Divisas ({ISD)
correspondientes al ejercicio fiscal 2015 signado con tramite No,
109012018168991,

Mediante Resolucién No. 117012018RDEV358259 con fecha 31 de Octubre
del 2018, el Servicio de Rentas Intemas acepta de manera parcial la solicitud
administrativa presentada por la compantia POLIGRUP 8. A., donde reconoce el
derecho que tiene para que se le reintegre por el ejercicio fiscal 2015 la
cantidad total de USD 24,218, 14 mas sus respectivos intereses calculados.

PROVISION Y LIQUIDACION DE IMPUESTO A LA RENTA 2017

La compariia, con fecha 27 de Marzo del 2018, efectué los registros contables
correspondientes de la Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta del
gjercicio fiscal 2017, asf como la asignacién de la Reserva Legal, de acuerdo al
siguiente detalle:

Utitidad antes de Participacion Trab. e Impuesto a la Renta 37.422,94
15% Participacion a Trabajadores {5.613,44)
Utitidad antes de Impuesto a la Renta 31.809,50
22% Impuesto a la Renta {6.998,09)
Utilidad antes de Reserva Legal 24.811,41
10% Reserva Legal {2.481, 14}
Resultado del Ejercicio 2017 22.330,27

Sobre la Utilidad Neta del Ejercicio calculada por la companta correspondiente
al ejercicio fiscal 2017, mediante Junta General de Accionistas celebrada el 27
de Marzo del 2018, se decide que el 50% de estas utilidades sean distribuidas
a los Accionistas en calidad de dividendos.
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24,

PROVISION Y LIQUIDACION DE IMPUESTO A LA RENTA 2017

{Continuacion)

28.

Sin embargo, se evidencia que, mediante Declaracién de impuesto a la Renta
No. 151971205 del ejercicio fiscal 2017, en base a la normativa tributaria
vigente a esa fecha, y siendo el Impuesto a la Renta Causado menor que el
Anticipo Calculado, el Impuesto minimo a pagar seria este uitimo,
correspondiendo a liquidarse como impuesto minime el valor de US$ 40.352,26.

En virtud de lo expuesto, el registro contable debié haberse realizado como se
detalla:

Utitlidad antes de Participacion Trab. e Impuesto a la Renta
15% Participacion a Trabajadores

Utilidad antes de Impuesto a la Renta

22% Impuesto a la Renta
Pérdida del Ejercicio

37.422,94
{5.613,44)

31.809,50

(40.352,26}
(8.542,76}

En correcta aplicacién de la noerma tributaria, la compania, al cierre del ejercicio
fiscal 2017, habria reportadec una pérdida de USD 8.542,76, sin derecho a
repartir dividendos a sus accionistas Yy asignar Reserva Legal por el
correspondiente ejercicio.

La companta a la fecha de emisién del presente informe, no ha efectuado la
respectiva declaracién sustitutiva de su Declaracion del Impuesto a la Renta y
los ajustes contables, a fin de corregir el resultado del ejercicio correspondiente.

PROVISION JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

La Provision por Jubilacion Patronal y Desahucio es una obligacién que tiene
tedo empleador en el Ecuador y se encuentra normada en el Cédigo del Trabajo
Articuleo 216,217 y 218 (Jubilacién patronat), Articulo 185 y 188 (Desahucio y
Despido Intempestivo)

La Seccién 28 de las NIIF para Pymes Benefictos a los empleados seriala al
respecto “Los beneficios a los empleados comprenden todos los tipos de
coniraprestaciones que la entidad proporciona a los trabajadores, incluyendo
administradores y gerentes, a cambio de sus servicios y obliga a reconocer:

{a) como un pasivo, después de deducir los importes que hayan sido
pagados directamente a los empleados o como una contribucion a un
fondo de beneficios para los empleados. Si el importe pagado excede a
las aportaciones que se deben realizar segun los servicios prestados
hasta la fecha sobre la que se informa, una entidad reconocerd ese
exceso como un activo en la medida en que el pago anticipado vaya a
dar lugar a una reduccién en los pagos a efectuar en el futuro o a un
reembolso en efectivo.
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28,

26.

27.

PROVISION JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO {Continuacion)

fb} como un gasto, a menos que otra seccion de esta Norma requiera
que el costo se reconozea como parte del costo de un activo tales como
inventarios o propiedades, planta y equipo.

POLIGRUFP S. A., estd en la obligacion de presentar sus Estados Financieros
segun lo indicado en la Seccién 28 de las NIF para Pymes y para esto deben
pertinentemente contratar los seruvicios de sociedades o profesionales
debidamente registrados en la Superintendencia de Companias, Valores Y
Seguros o Bancos, para que realicen un estudio actuarial.

Al 31 de diciembre del 2018 la compariia no ha realizado Estudio Actuarial,
CONTINGENCIAS

A la fecha de emision de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta
correspondiente a los artos 2015 al 2017, no han sido revisadas por el Servicio
de Rentas Internas (SRi).

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORME

Entre el 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emision de este informe
del auditor independiente {25 de Abril del 2019) no se produjeron eventos, que
en opinién de la Administracién pudieran tener un efecte importante y
sigrnificativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

@I.L Ay LL&.C?.)[Q OU \LC/\E

Ab. Maria Caterina Costa V.
Representante Legal

CPA. Silvia Calderon
Contador General
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