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Opinién:

F

Hemos ouditadn fos estodos fnanoros adgenros os POLIGRUF 8. A., los oules
inclipert el eatado de stuocidn finorcern of 3] de diclermiboe de 2006, gy los astoalos
il pesuffades infegrles, coonbios en &l pefrimando y foes de efectn, por oo
ferenitrageclo an eni fecha, W wn reswresn ode s polticos contabdes mds spngficmbiban y
pire irformoesda flaanciera explivatioe [Egpresoddos en U Ddlares)

En rasestro apeeide, s estodos finonoeros acordos expreson, e fodos los aspsacios
significeinos, s mmagen e o puifriamie y ode la sttuoends  fincniciea  de
POLIGRUF B. A.. af 3] de dicernbee de 2006, asi como de los resuliodos de sus
eperacones i de loa flujss de efechive correspondientes ol elercicie amiel tereninada
en dicha fecha, de conformidad con los Normas intermacionales de fnformocikin
Filnunolerm

Hase de la opinidn:

3.

Hemos Devoddo o oubo nuesira auditoria de amserdo con Northas rdemacienialos e
Auditoria  (NIAL, Muestros responsabilidodes con reludidn con esas #eFmas s
dfetallan mds adelante en “Respornsabilidodes del suditor sobre lo ouditons de los
eafiecdos financkros®. Somos ndspenlondes de lo entidod de oouerdls oon las
ifisposiciones del Codigo de Bicn para Confadores Pablicos emitidos por ef Conseps
e Normums rferussnales de Btiea ((ESHA. por sus sgles on nghéal § heros
cumphde  meesfros  ofras  responsabifidodes Sicos  de  conformidad  con eslos
Fequierimiendos.  Creewios que b sadenos de ouddors que hemod  obdenido
constituye una base suficierte y apropsada poerg nuestro opimdn de auditorn

Asuntos clove de auditoria:

i,

8

Asuntos ol v seibilorks son oguellis aaunios e, 0 el gacs profiEsamal,
Juwron de magor mpertaseca ch oauesiro asddoria de o estaadoa Snohcieraa el
perieclo arfunl Estos amintos foenen rubaertos en el conteato de piestra audifers de
los euatodos finoncieros en sy confunte, i oen lo formoctdn de meestro opinidn ol
respecio, sn eapresar wan opirddn por separads sofire los mismos,

o s mlontifiooado aetnitos clave de aditorio qgue deban s informedos.




Respansubiitades de la Administrocion sobre fos Esfados Firnancieros:

& Lo Adminisirecdn 5 respewisalde pov fa preparscsen i peeseniaodn rosnesble e
eatva aatadhon fisncier, de oomgfiemmiosl oen by Mormas edersaacaruies e
Fyfoimuminln  Financiena (NP Esfo  responcalsieod  ieoluge o alisein,
prplerrsbacidn i mordesamiends del oosdil indereer gue permata b eliaboraodn de
catados fngiraserns difses de iruessooenes seaterasles, sebindo o froede o eree

7. En i preparacidn de los estiiiie fincnoeros, o Administroosn e responaable de
epsliir b oopandad de lo oendidad por conltnuor poma negacs e ik,
reielunel, egiin correapmiceby, b osdos relocoradien oon el negoise en mancho, o
miwtris iue prefencla dguidar b empreesa 0 ceaor operocicnes, o Ao leago ol
Mlu#ﬂlfﬂﬁshlp.hlnlrﬁ'r

& la Adewssstreodn o3 reaponsalile de sigmnasor o precess e goneroesin e

Responsabilidades del Auwditor pobre o Auditoria de los Estados Financieros:

2. Nuenfros oljefivos soh obiensr g Seguridad nusonable die gue fos  esbadon
[lpretesies @ au corgunils estin lbires de eorecowves  mlerales, o sed por
frrule o evor, g emifr wn ofieme de cudiorks que incluga aueala opimd
Srgpurialend romoeauble en wn i s dee seguuedlod, pewe e om0 e gosantion e guer
e chislitorsi  fealeacks e conformidad con las MIA  sesypre  defertond e
e TFTrEORSA Ml e ensta | v eorreccele puede sungr poe ke o g,
i e coeinalern matencl g de Sema indisducd o conunte, o aeonable eperne quae
ryTupe e fos devismnes eomiesons de loy wswonios sadere foy estodoy firaanmens

10, Como parte de wma oeelilerds e ocuerdo con los Mormos  bterecionales o
Auvrhiteria, aphicamos & jon peafesionad @ manferemes o ssessioizms poofesmml
alvarniprtet Boaka I anelifeite. Angmiatin

1) Menhfloamos p cvofunmos o resgos de inesrvecsones susenales en b
Mﬂmpnpﬁﬂiﬂrum_m.m
promeenen e sabhiew e epaoralcn G ocesl Fesgos, ) offrmemios
satebemein de musditoris s foenle | ageeogemacda paara peojesrckongr wa o paes
BRI ayErnn Ew#mlm“mw‘nf’m
e il ol g Pt i esulioeds de oo, go et of fraide puede srplioos
infiaiden, fenlsdficascondn, eeninivnes Eenconoles, Ierpevrsanones, o 4 cmdlacidn
il gwetrnd fanlarmus

S Cllfyeenes e entendhemeniy del iontmi interon pefeorebe e ot oo
H,ﬂhlhmpfnnﬁmm*mwlﬂmm“h
riisnliees,. pero e ooon of propdaiie de ogeesar enal openiain sasher L
efrctiesdlonl del controd inteems ofe o rabdod

J0.0 Resshewrwes b afonecisl de iee pedifecss owtealles ufdheedaes y by rasonobrdaend
de bin msttmocores confoldes g reocksoioscs selgoonoslos renbemdas por
Ahiriisu whraaradn,




11.

13,

13,

104 Conchnmos sobre o idoneidad del use del supuesto de riggocio en murrcha g,
e bose a o evidencio de auditoria oldemdn, si enste ung neertidumbre
sgrificafivn  reloconmdo con exenfos o condiciones gue  pusdon aportiar
dudas significativas sobee la copacidad de I enfidad para contiruar como
un negocio en marcha, B legamos a o conclusabn de gue exdste uno
ineertidumbre significative, fenmmos b obligocdn de Bamor o afenoidn en
nuestrg nforme de auditoria de los eoslacones relocionadas en los extodos
Jimanoeros o, 8 (ofes resslpcionss son insficenfes, modificor nuestro
opairridre.  Nuestros conclusioney 8¢ bason &n o ewndencio de  audiforis
offimiidr hasta i fecho e puestra Ogforme de audierin, Sin emnbargo,
evenfos o condiciones futuros pueden causar que lo entidad no peedo
COFEPELRGT ST U NEQOChE e M

105 Rralvamas o presentacidn,  estruchiira o contenkde  de los  estodos
fimancieres, molugende los rerelaciones, v s los estados  finoncieros
represention reonaldemuente e rensaesiones iy atdanlas subpaoonton,

Hemos coenerncedo o o Adeanestraocidn, endre olros asuntos, ef aleance preuisto, f
cromograma y los hollasgos significatives de auditoria, osf como fas deficiencins
sigrrficatiins de confrol nferro gque fiseron identfeadns dumrile noestro auditor,

Tombidn fe hemos proporcionade a e Admindstroeidn ung declorecidn sobre
cibrpliniierile  de  los  requedmieifos  Sficos  relevadiles en reloodn con o
independencin, y hemos comuricade fodas los relociones y ofros asuntos que
jiedian rasmablemende ser considerados parg infTuir on miestes independenca, iy
@l i casa, las salvaguandas comespondiantes.

De oz asuntos comunicados a la Administrecidn, delemminames oguellos asunios
que prun de moager imporiancia en e oudiioda de los esiodos financieros del
periods aclual g, por o taate, los asuntes clowe de audilerfa, Desenbimos esdos
asuntos en nuestra informe de auddonia g menes que g ley o of reglomesnto trmpdda
fg  elfailpacidn  puildics sobwe & asunle o cumnde, en  creonstancias
extremadamerile frisuales, delerndnanmas que wn aainfe ne debe ser comunicmnda
o nuestro  informee,  porpee de hocerls,  sera  rosonobie pensar gque s
conseciiencies adversas serfan mayores que los beneficios de interds pablico de

et oo,

Informes sobra etres requisites legales y reglamentarics:

14, D¢ conformiclod con @l articule 102 de lo Ley Orgdrion de Régimen Tribufario

Interno, estomos oblipados o opinar sobre of cumplimienlo de los oldigooones
fribictarias de o entidad en su ealidad de sufefeo pasiva. Nuestm st el

resprecio @ amitind en un informe por separado,

VGARTE, QUINONEZ & ASOCIADOS JOSE DGARTE A.

SC-RNAE I758 RNC No. 3742

Cusenpnigunll, Abwd 14 ded 2007
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POLIGRUP B. A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTEGRALES
PR EL ARG TERMINADG AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016

1.

DESCRIPCION BE LA COMPARLA

POLIGROP S8 A fur consdtheda tocwelmenie bgo o orosén soood de
POLIMALLA 8, A., segun ooasto o Escrfurg Publco del 29 de mares de 279
o st en el Registro Meropndil del camgdn Guogagedl of 14 de genio de | 970
oo i socieokad ardming de esarabidegd soaafonong

Con fecha 00 de powemidse del Q00 of e Viepho Jarrtn Acngns, aldongd o
Eseriiiera Peiblica de disaluaidn sin bquidaodn de fas comportics PERFILEA C.
A, TERFOR 5 A, BV TRADING B A, PONMIRUP 8. A la fusiden o st
dilfiregen, oon I sociedod POLIMALLA 8. A el oumento de copital suscrilo g
prngaciy; T evahnsodn del vabor morminal de fas aochwees, o feforma infogral del
esdertndn social i el cemino de deneminecidn de FOLIMAILLA 8 A o FOLIGRUP
5.A

[ compaiie tene por objete dedicorse o o monufocken  procesarierito,
industnofizoodn,  comercalizaodn,  capoefaoin,  chotribiasde,  Empaeide
FerEhie © r.lr;lp-r;rlur'l?.'ln det fowda bipo de pldstione y reminos g Sed en foema de
maAtera prima o en cumbquie de s fosmes manfactiiracon | eafructuredis
i particutarrmende de el Iednes, oeenbrones, enegses, pocfiles, Rebenies,
prodocfurea i foda clase de poductos y'a artfculos plastices pam do indwsinag,
qmud'rum mruocubiern, peson, ol hogar gy los reduerrmenios e infraesircfun
i mrakaados en alpns de ingeniana,

BASE DE PREFPARACION

« Lot Esfodos Finamcieros oo POLIGRUFP B, A.,
gl 3] de dicveinbee el 2016, heen =idlo .i.HEj.ll.ﬂl'.l.r.hr-H e r;.lh_.!'r.lrllﬂr.h.l-l:-f cuiri [éps
Normns  femoconotes e Mifermosion Financlers (NIF) emdbidas  por - of
Intemationg Accounting Sandards Bourd [[ASH por sus sighas en irgiés), ks
e hist sl u-r-l'r_-p-i':.lr:l'-ri-'l frar fo Supenntendenean de f‘-umlr:qﬂau.'l-. Vilooes y
Sequrop (SOVE) del Ecuadar j repeesentan ln adepada integral, explicio i sdn
neacras e fos neferdas normas intenacioeales § opicades wifivme o losk
ERETIMONE (I &P [Resenian

Loz estados firancdeios terminadas al 31 de dicembre del 2006 han sido
aifdnrados por fe perenoin perernl [ serdn preseraloolon o M hento Geneernl de
Acororesliy  pare su aprddseiadn en les plezod eshildecclos por Ledp  La
jrepnemacniv e m Satedos Fnanceros en confrmidad oon fos Nonmas
Infemaciorites de nformocion Financuer, (RIF], roopeene gue lo Admcustrmodn
realioe cerfis exhimaidahes b satabissen aljunos suprestos (nhdrendes a o
actipded econdmicn de o ek, con el propdsato de deformnnar o vofuoodgn
y preseniocam de olgunas  parfidas  cquee fermon parle de on Malodios
Findtcienos, En opeinidn de o Admimistraode, fafes estimociones y supeossiog
pafrnaeron baasdos @ M8 mdor ubiliesadn de la infarmocin ﬁﬂp’]mﬂfﬂ [+ 1
mamenla, o8 cunles poadrian Yegoer o diferie de sus efecios fusafes

HBpses de Mediciden.: Los estoules finanoures ban side proponadas sobre [a
Iise el coato sbdne,



HASE DE PREPARACION [Continuacidng

2.0, Meneda Funclonal y de Presentacion: Las partidas (echadas en los
i barhoe Sinmmncieros de POLIGRIUF 8, A, so valoran whiltsancdo o monecdo del
eflgrne eoomdmiden en que ba enbidad opera (moreda fundonal]l Lo imonodi
Jummonol de fo compatis ea o chdar de les Estados Urisdos de Aménce (1855)
g ennstituge ademds, ln meneda de presentociin de s estados inanacros
Liy Mepsiiblen ool Ecuador o emile moneda propwia §oen sy hapar e ubiliza el
ilidfoor e b Exboacdos Dvidos e Amidon coosr mosechs o e betppeal

2.2, Uso de Julcios y Estimaciones,. £l peocess ie prepomioidn de b
Estadon Finanoeroa de corformidad con fns Normas  ffemoconofes de
fryfeermiceitin. Fineencievet (NIF), reguneres guie o admidsbaadn efeclile cerlos
EslinpTaones, ooy i supuesion necesarnos gue pueeden afectar o la {qm:uunn
dlit pupditicas e condeinfichad i los seomlos repodioodos de ctiors ¥ poasivos, o
exposicidn de activps y pasivos contingentes o o fecha de e estados
JSrmonmdris o oo lan ofroe de oz yresoa o pexton  regimiteackes
coyreapenidientes o fns perodos fafemmdies.  Enfee los princgeeles pucies
exkmgaones apiooian por o Cempankio son

il Juige- Ea sl process de aplicar ke polieas confables;, o
aafminstrensin ha reabeado loy mpuientes pifces, apdarte de o feloos
rapoicrogtog en s st RUCHRLNeT.

Lo Ackmingstracidn oplioa of faco profesienel pona lo closfogcdn de las
frinesenTinneg | salfos cewe purfes elconodes anmg cormenfes o Be
parrenle.

La Addevristrecidn of aphicar (as paliiens confebles conlerddas en fos
NOF, utibza of picp pofesions o considergr o maberiaiidad de Jos
efecios on in aplicacdn et posho armovlends en la medicdn postenor de
boes el | pasives fTngiomenns.

i) Esnmocesrs §Sisenooney, . Lo supesiconcs oot fuenfes oo
el incertidumbre de estimacones o o fecha del bealanes [_rm:'m.l', LTt
henen weh fesgo sEgnificnitieo de oousar un gusle sgofioatin en los
walares ik de octivas  pasiees dentro del gadadsos diercioe Tnanoten
L i

Lo estirnoodn de bey podores reodperalides

Lom paddis wfiles g fos adores resicinelee e fos edebles, oseres y
eiidps

El ensfo de los planes de ponsidn de cosin definide y obos benefToios
post-enipleo o5 deferminads  wsowlo  voleopnes  acuarales. Lo
imifuncidn artuneal ealucrs Supuesing especta de Tosas de dissceerido,
fasn experadn de reformo sobre los activos, futuros alenentes de seldo,
fasas alir maortalicad efe., Debice o o mahirabesa de bango plose de esios
Anes, foldn sstimooiones eidn sjetns o wie oonficed sépniootivg de
rrace it ik

La recuperabdiidoc! e foa actis por impuesios difendos. S reconocen
aciivos paw imnpEeesie diferddo pare Gedos s difereeceins hempesmrios
deductbles, en lo medido que resulie peobable gue o Compaitic
adigporign e gunonons fscofes futires, oonfro o5 g oorgor esas
diferencina femporalis deducibles. Se reguiere & use signiffoalim de
nmo e pearfe de fo odeencsfrocdn pora defermingr o palor e fos
aehins por irpieato diferido gue pueden ser reconodides, @n baye a fa




HASE DE PREFARACION [Continuacitn]

opwtiiiidad ol de ubiidedes pmponilildes fufuras gl oo b
plelfosonde) de fuduros  estnetegios  trbutorios o en Bose o las
ilfspmanicipres frilnitarias wpeales en of Enaalor

La nevesidod de canslitutr prowisionss gy, en o cane de sor respaerdas,
et b ofee Teen o s

Estira wunfimoaones se reafizan on funoidn de o megior iniformacidn ifispso bl
mabsre o hechos anaiisados y besccdos on ld expeteno stbeog En cudlgise
oome, ¢8 posthle gue aronfepimientos que puedon fener fugar e ol fuoe
obliguer o modifloarien on los pedaimon ek, b cusl ae realusore de fovma
proapuritve

R e EECIRALES PO fTRCAS DE CONT AR

A L Instrumentos FMasacleree.- Lo rafrrenios Sremeieros s ol rados
e darn huge omslidneamande, g we oot faimcere o ene sniicad i 0 W0
jutming finaraieer 0 un nafremenie de ogsted en ofru. Ka @ oea adle
Compmifiba, los adremeilos fhiincenes coffesponden. o afhins j jpashos
Ninancrres Ao deraadkes, Aie omne efemon, préulames ol fer ondear
el puer proigrar I ofdspuersones [Sreemoeno

ALL Bective u oguiaieries o efoctin - B afective ) equivalentes o
efertive s congseie o Jos saldos del efectivo s ol )y depidaitos o ha vsla
wn Iwinons, e son whtemdos por fe Compadds e a0 gestidn de sus
cnpramninoe o corfo pleio. Lo compebio oonsidenn foday los ineersiaes e
alfa Mupeddes, con venamianto de 560 Jds o menns de o fecha de oo,
aapiri eupalidilenten e ofectiio,

ol Inintames y Cuentas por opbrar - Las cuenfus por s son scfiog
Jirsmwieros o derisades o pogos o o defeormimibles  que e sen
evitipnidon @ i metcodn actilo. Stingen casricl o Coempuidiin preoses beenes
o servacios disechomeste @ un devador sm ingeacidn de aegooer b cuerbe e
colvmar. S inaclpet en 8l detilo cormienile E—-ﬂ-ﬂnprmh-'nduw
dais cneendinn por oodwar oomeroakes, § offon cuenias por mebrar A eshos
sspifrumientos fnaroeros no s bes oo e bagpo hosto gree se bugea Brome feruka
wil smgies aidfwmieEee 6 G0 peopeecie or A IRV, PSIWER SEJRRARNG LS
ilerrwios e ooliunme o En e se solongen oo wigee B eeorsiwcimsende
irmcnal cle i cupenitan pow cobrar o3 @ S0 pakar someenl i de s of cone Beeg
e (lesumban ol cosde seerhrodk wsonde o método de bisa de dnfenes
wfertiian, meema i catsmaesin par disfersoro 51 oosks aemissle e oslosdscdo
wonasderando cutiueT desenio o prima inournida en b adgiaiaionin g
TR | onmhes, gRee cerslihayen. e peerte ealogeed ofe T fasa de inkers
eyt

L oweenpaariien s faon mers actnas finomnoeemos en loe oolfogedas Scuenias por
owbwanr® Lan gl fiooesie deprende diel progseio poa of el se adipuienen s
aclinwin frraricneren o codidmabaron oy mﬁm Lo eomparriia
determana b closifionodn de sus activos i pasies financiesss o b fecfin de
Wi FeerenocRisEI G iRl
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Al 01 de doembee del S01E Lo Adeerestroodn estiomn e ke loes a9
Hiiwwn dle lins cusrsda o oolear e s fieren sighifioaiiamente oF sue sslones
nuwrnildes defade a s owRomEenio G ool plopn, ocleeds, e e
prderds romdrnctual oo oficcte de re actuoioors los flgos de sfecfive no son
wgen flrmuions, reiovhn e by cneai B wwrctienen of e moenana

Lo mutivm flruswaemid &F SIpe (0D OO0 cOrTETieY O0F eRlepae e
w:quan T e IPH'-"H.HIII
Jeoha glel emtuky e ubearin Anoicesn, Que son dasficodos come actie
Feld ¢ A FEIETEL

Al 01 e ichembes dell 2008, b coeysoiin, monfuie orfies firmecesns en
s eegories o '!.'jm,'.mtw

1 ouby gonhle de kin caentas por cofegr ke resela en b Mols & a s
rifobna Rrarcieros

ek Chroa Mosuss  Firgpsoerog.: Lo Endded cosifios see o posias
fhupnterns oamn "Cherdas por Poper”, Los motrsmeridos de ihevmi  mawy
pliaificudis comn paniios  fenceros de confemclod g o sustoma del
isctierln curdrmetionl. (Lo compariés deferming fo clasificocida e s pasioong
Jhearuderas o b fecha de i recomoomiento fioel.  Los pasivos fisdacierns
M ENpONT COME posios cornenfes oen excepewdn e opeelios oo
st el arlginales supeniores g 10 meses o partlr de la fecha del estada
el mituncidn Miencert, glae son clasdTeadog come pasioos fo carrsnie,

lais avienlis poir prgor propesdones i oofms cuenfos for pogier §on priaian
frarcdenom, o deradoes oon poagos fiaes o dhatermmirindides, feiet Fi ceslienn o
wh mereade acfivs Bl pedodo de onddifo promedio poeg las oompens e
Isictwa |y aerpdcius an de G0 dian

Lais cusisles por poger proveederes i olrns cusrilas par pagar a8 olaslfioan
£ pamieon oorrievilen, croegto fos vencaneniss superiorns a |3 menes desde
ki fecha dol estado de situacidn finanaem, que se claafloon comn pasiues
i correrdes. [ichos saldon sr muesfon en sy oalor aormal o minmo gue
pe operoaitmg al infor resssalde  Dogneds el recossormuento o, o ol
spamernaddde, s srmalyeny @l coete aeveetoesde wtiFaancds e eeedbele da b doaes o
imfrtts cfecdnen

£yl rmeesgbde de los aeendas por popor Eroseedores i ofres cerias paor
g e srteinn oo by Mot 17 o foo csdockos frrmpanrma

A2 Baje de Actives § Pasisos Flaoncieroa. - Armues firamcmoes [ @i
frmararrn o cloebe e Do cumtnslc: ) o derecbess o eecalbee lgos. oe wfecfieg
el s han ervenade; o &) Lo Compoile o omnsferals sus diereches @
rewnfar flapw o eferfooo el wefioo o b ascernede gosy odshamoreatey ohe paagc s
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feterlichand el foa ujos de ofoction mecibidos femadiatomante o wuno feredra pae
tnakr wm gouerdo de tmspaso; § B8 tambeén o Compatio ha transferdo
susiopncoimente Iodos lon riespes iy Beneficnes el actie o, o ole oo hoeber
troeesfericlo rd peberdcle sustancialmende fodos los riesdgos y beviefcies el oo,
s ha drensfendo s condrol.

Poaivoa fnoanceenes; Un pasioo fingncen oo dodo de bojo cuioedo o obfipocidn
et pragao e Beriniea, se concele o egelre,. Cuasdo un paesion fingncer eosiente
] rm‘r:pn'qmdr.! o pire diml  miieng  presfdfored  on osccores
sigmifimtnnmenie diferentes, o s odivtenes son madyfioades en forma
irypartarte, diche reemplozo o modificeodn se bufo como una Bap del prasioo
orginl, e reootiooe o R muicn posdiee fur diferenon endre ambos on lds
remeriflear Mo ided sldasienn

3.3, Inventarios.- Loy invendonos se preseniarn o s cosio o @ su palor melo de
realisoodn, of monor de los dos. El cosfo incfuye fodos los costos derfvados de
I mdrpEsician, asi comn ofms cashos en los qee se hd incurmido pam dories =0
mndiodn p ubiooodn actuod. ] ooafe se defermiing por e mdiodo del coslo
prrmberfin

ET walor nelo reafizolle as of proche de venta estimwdo en of ourso ol del
nenoCie, Menos e oostos esiimocios pare porer 0 aaslencay e comdicatn de
ey parn realiear s comercialtsnore. L Adndnistrocetn peerd cedeulor el
ifor aeio realizable consldiora coma facior, fos comusioney, nEnspoie, eEnirepa
ded producto i los gustos de amerndn

Por lax reducciones del palor en bibvos de oy eastencas @ su valor Reo
realizabile, s consfituye wnn estireodn para despelonsscon e exislaos
oot el o restiiiolns dfel ojEroo

4, Propiedades, Planta p Egulpos.- Lo Proplecedes, Plosta i Squips son
regeatrados al costo hestdneo, menes fos depreciaoones aoemufados g perdidas
por defevioro, en caso de producmse Los Propledades, Manta y Eqopo e

recoficcen oo ditibas prodaliles gue s deriven de ellos bonefldios soondmioos
fldaran g owed i pnaedy s dlederomimedy sde wems b corgfiadne, ol oo

incluye Tos desembolios direclomenide alnbuihies o lo odquisiode del actios
Los deseminlsos posferires o ld comgra o oguisickén S0l son copefalisados
ctitigly &5 proballe gue lox benagfToog econdmicos fidioos aseoiedos a fa
inpersiin fhpen hacn o oompefin p Jos comlos peseden ser madiocies
rrErddemente

Laes minjoiras i renndsioores. faores gue incrermerilen o oéioda il del inctioo o
. mapacidod prodvctiog, son copifalisroon solo = ex probechle gque se denen
et eifern Busnatficios eoomdmbons flituros pona o companida g sd su costo pusda ser
configlomente csttnadie, For ot perte lps oosfes por fepamocioinen |
incFideniinienby die it en Activas Flos son recomsedos o resenlfsdan msancdis

CCEFTETL
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Lom cosios por Feprsacionss i mardenirientos de rufinas de achivos fos sor
recomncddng en o reseilfiedos cuesido Be pRorten

1. Métedn de Depreciocidn, Wdas utiles y valores residuales.- Lo
drpr'r-rmdn de bas Propedodes, Fonia i Bpagm, es oaloedooo frraeaimenie
basada en o wda ol estimoda de lox hienes o de componenies
saprficntias (dendfoebles gue posevn acdos ufiles diferenoeadan, posn
civenicderm vaions residunies, delhdo a que lo Adrgnisdracian de b compeaediia
aafima g & nfor de reobzaodn de s pooedodes g equipos ol deeino
e s vk GHT serd prelesante Loas eatimacienes de vidos gnifes g palores
remidunlin de bos actives fios son rensados, g aqusfodas 51 es neocsaro, a
i ferha de ovusere i fow eslockos finoscemms

Las wdus Gtiles estimadas de propiodades vy equipos parg los perindos
nctuales gy comparddioog, de acuerds al aealed afectuado o la politien
corporcdisg e o comportin, Som (08 SIguNEes:

Rubros % Deprrecincian
MHuelies i Enseres JO%
Murpuririnarais o Salpaas 107 %
Heqeapas de (icing 10%

Eqeapos die Compudaods T3 W
Vieldcralag 0 W

I.4.2. Retiro o venta de propiedades § egquipos.- Lo whitidad o péndida
que murja del refiro o tenfa de wn achiso del relse de propiedades, planda y
copaipei, 3 cnletalecle come o dfferencc anfre of precn de penfa ioof palloe
el libwwen dliel aetion | reennecida en los resaliades del aao

3.5. Beneficios a Empleados. [ Dengfices PostEmpleo: Moy de
Henpfioos [hefimdos - B Chdigo del Tmilkge de o Repiliico del Ecuador
eafaliece o obilipecdn s pare de los erpilecdores de conceder ibilacidn
mrerrornen o fovdos oquelion emyieedos gue oo cumplido wn Bempoe minemo de
serpiin die 25 arins en L misno orpadic Dicho Beneficio codificn aenn wn
pian de benefictos definidos sin asipmodn de formles separuclos,

[xcho Codigo ademds exlaldeor gue en aqueilos coies e gue la relocdn lobaral
fermine, o enpleocky debend recosocer ol empleado ung bonifioocdn e
desphunie equiimbente ol 25% de sy diieo soborio muiipliceds por &l e
il fftos dle seriArke

El oot cled teeru i por pebalacidn podoonal & indemmseedn por desaliecoe es
regintrochy mecliconde i onrsdilaeiin o dina pleodasodn qase ey Teceala af geesio del
epvciedr, on bose ol ollenls ootheers! efeoiende - per e especiolisio
irdlege il

Los popgis efediuidon por @sios Benefook se deducen de dds proocsionses
cnaridf it
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fil_ Bengfioos o Corte Fagn,- Las sihgaoones por Benefioos o corfo phioo de
lor  frabwaiedores son medidos sobre wnn bvase o descondodo Y SO

curdoinlienedes cor gastog o medicla geee & sersiely relooonmds s prodees

S recowmoce un pasig g o Compartie poser una obligacidn legal o tmplicta
it e papar exfe pmoddo avre resalindn de wn sereson mrn;wdu P e

emgleado en o posado )y n oblipandn pueds ser estimmdn oo congfialided

Loa principoles aouimlaoones reconocdas per etle mmnoepo commespomiden ol
pringne cle ln devirnofercen sovuneroodn, docemoeuants remaaeeaods, fosdos die
reserte, toogdones Y portdicpacdn del 5% de los ribajadares en las
winliclaicles ale fa Comporiin, fos susamos gue san oordabsiiesndos mamo gasdos &n
b medida que o sersoo releconade ed promato por el empleado e
remfarmichiel sam o esinbdeoaddn em el Odchupen el ]'pn,b-qlu de la _.H'.:qu]_.l_.m Al
Henador. [ gosto por [0 porficpacion de los tmbsgadores. en hos ubilicodes ae
maitruf de o ahihidod confaffe y es sopotodo en el eslode de remcfodes comn
e prenrticlen preeto af diel impasesto a ns ganancies,

fifl Penefions por Tormingoigit-  Las demmsncies por lerminoodn o cese
fabared son recorioodas como gasto aaendo e ha compeometich, sin paosibyliched
realista de dar mareha atedéa, @ i plen femel deloliodo po sea para, diar
teérmema ol oontremio del empleods o para provesy beneficos por oese oome
resaiitisgo di ot oferti realisods par neerdioar la renuncha sodundase

4.8, Impuesio a las Gananclax.- El gusto por & puesto o los gomanoias se
reffiocen o fa cuenfa de péndidos p pananods, exoogen cuonda sean
ourecuenala de wna tarnsarcidn cupes reswitndes ae fegiatrarn direciamends e

| [EHR M Aelt, e cugpo Etipriesin, el |'rr|||'.||..r|ltg|1|:| cornespondienie fombdn se
et en el perin o et

Ay Fepesste Correrile,- Hepresenla of impuesio g e renta gov pgor establecido
sobre lo base de to wbilided gravoalle fributable] o lo focka de cere de los
enldos frnancienos. Lo whilidod groseble differd de b wbibdod contalde, debia
0 parfidna  conciliofonos  prodwoides por gosfos e deducibles o ofees
decucoones de ley. Bl pamite de impuesto g o renda por of oo 2006 fue
celeuladde unlizondo in fosn dxporting i impriesio del 229,

Al ohel epmtevmae fTocid S0 rrpteed o e INCEACTON, B0 ROTTLD (e EANNE = pRRa
e un trdrcipra rifmimo de ingbuesto o la renla, ouge salor ey codculada e
Jursdoi ale Jon ofres reporiades of ade aderor y oque correspanden, ©n
térmunas genarales, of 0.2% del petrimonio, 0,2% de loy costos y gustos
dedlucibifes, 4% de los ingreses grasalles g O49% oe s pefivas folales.

el impueste. Difendo,.  Loa fmpuestos. diferidos son Iy imgaaestos que o
Comparila espera paper o rectiperas e e futurg por los diferendion temmporales
erfre of pafor en fbroy de fos goifoos | posfios parg proposios e repors
firomdern i la comresporndicnte e inbuturio de esios aotios [ posios,
tdiisadhi en la detferminacidn de loz yhiidodes mbutables swheius o impuesio
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Los golivas i peasins por impesrsios Jifendoes son generalmenbe reconoodos gaor
ol s diferencios fempordes | son coalitdadiox o o fase gue ehiond Agonile
a la foch en que los pagiians seon pagodog | ls actios sean realisndos,

K tmpueeste diferndo ooiive s reconooe por e péndudos  inbutardos no
utilipaden, fos créddifos tnbutanos g fes diferencies dempornrn deducbles § es
recanocicde tnicamenie conendo ex probaile gue fos whilidodes grovables ftumas
esfogn disponibies confm las ouales s dfercncas Semporales pueedan ser
ufihizades, Al 3] de dicembre del 2016, oz enfodns finnnoems - adietos Ao
ericfaipen ofchos. de Emipraston difenidon,

4.7 Provisiones gy Contingenclas.- Las proiasiones san peesipos of o5 que
e aleE drceriiuionbre araiog dfE s cudnifa o vencemecnifo. Los obbpooones o
petrelicdias asociades o prooisiones ) condingerecios, onglnadas en reolomos,
liigias, mudias o penshdodes en genernl, se reosiwen coma ponivg dn el
erdeedo e ssfuresden finunciem wrncamerite ook

Es wna ohligoode presente flegnl o onatriehivg) como resullode de wm
roerdo pasodn

- L3 probolde giee 30 sedpEocrd wnd adlica de recrsas pormn bgundor o
wabifigpreain

. &l importe puede ser eatmado de forma fable,

U posivg condingente &5 tdo ebligacibn surgida de hechoa pasados cuga
eiatenen yuednd l:11r4_ﬁrrrmn|J'|:.r ol o fegen o ocurnre are o rds  SUCTs0s
futirba (mdlertos ) gque no oeskdn bap o eontrel de o Cempesdio 80 el
despmbolso es memay gue probable, se revwln en lna nolas al Estadas
Firvomaerns fon defolifes coolifofieoes e Ta sifuocede e argtnaria &l i ETEE )
coniiagerie

4.8, Compensaciones de Saldos.- Sdlo se opmgaessan entee sl
mnsnteninhenie,. 8¢ presenion on jos Estados Finmaocoms por su importe
netey, Ina saldoa dewdores g aowedores con onlgen en Ireasconiones  ue,
atiritradchisalinente o pof déxgiendn de una NIF o norma legal, contemprlan la
pramibiiliclind e compersamin,

2.9, Patrimonio.-

i Cogital Scval - AFIT de divtormleet ded 2006, of capoal soonl de o Compariia
eald constchado par 7000 SO0 00 f!ﬂﬁ'l:ﬂl-lmi treinfa. il ochooenbos) oomores
ooy iy ofe LERDE T OO0 ol weg,

M Beserpg Legel - Lo Ley de Compodiios de o Nopabion del Ecuador,
chfaldece dgue salvd dispesindn estofulonn en cordronio, de los ulilidodes
flapaichas que mesullen o cada sferosn soondimineg, s foemard un porcendEr no
metior e iin [, désiinode o fomaor ol fonde de reseroa lepal, Tosia qun
alcanos por lo menes o 5% del copial secal En feomison fiemiea debe ser

reirilegradlo o fonde de reserva legal s dete, despuda de consatifuide, resliome
ifismimiaichs por caalpaer ooisn
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Wi - En esin swbeuenfn de sesulfedes ooummdocios, sz oregistmn los aesies
proveviendas de b adopoidn por primaera e de bas MF completas. De resctiar
urr sl aoreedor, sole podng

Ser comtaleacy en o porfe gue exoeda of walor de los  pérdidas
aoumuindas y foa el ddftmo gemice emonomion moacluedo, s s
Fanabrtesrnn

Lz en absorber petrdiidion

[eaneitos o sus oomemstas on oo orse de Mpachandn de fa cormpoaniia,

I regratrer wne soldo dewdor, e poded ser absorbide por [as resultucos

wnctarridalinddiom 1 Ink ofel (i e emondemion oonohaeko, s los habserae,

JL IO, Reconoclmiento de Ingreses.- Los iageesos proseviendes o b vetida de
bignez en el curso de los aclivdedes ordinonos fon mmnocdos o palor
repoabile ol omdbrapartice fecbickis o por fecder, nefo de desoheaones,
descurnfo, bordffoanones o elaing comersinlea

Las ingresas por kg die bienes e recondeed, Sepin Sen ef oose, cudndo

S fronefeme of comprador oy desgos i bensfioos (mportznites de o
propredad de b benes)

La Compweiia o relieree neagung close de implicanoa gerencionl, en e
grdo geneafmaente asocadn ool prepiedad, nf o control efectita
sobire fos bienesy endicdas,

# importe det los ingresos poede cucontiomrse confiablemente;

iz probable gue b ewfions . eoondoucoes  relooonados  oon b
transaceid fuirdn o fd Compartio; g,

= Los costos incurridos o gar meurer esgecto o da ensecodn pueden
caszntl ficorse confiobemaenie,

d.11. Rosenocimisnts de Coates g Qustos. Lov coslos y geeafes s respatiosd
of coato lenldnioe. Los cosios p gasfos se recemeeen en Jo medido en U S
ircrarrides, indepevedieriemente de jo fecha en que se haya realizsade &l page, i
s rigistran en & periodo s ceroonio en el gue se conocen

4.13. Estimoacionos Confebles.: Lo prepseracidn oe los presentes wstgoos
firastiereras en awgforrmidodd con NEF reguiere gue o Administrocdn seadion
CerTs estimacones | oeatahicsrg alfrmog supeiesios inherentes @ et
eciwicimon de [0 omnpoiia, oon ef propdsiio de determitngs b alsacin g
presentocidn  de afgunas partidas gue oonfirmean peate de los eatuclos
fmancures. En opimdn de o Admimsdreodn, iebes estimaciones i supuestos
iestumernn basadas en fa meor ubifsoeodn de o igformoende dinpondide of
i ntdridn, jas cuales podain Begar o diferr de sus afecios Bnoles,
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Lirs pnfirnaicicres §j fecios subordes s nerso sobre v base regalor, | Lias
mtifEnnes o bos esfimacionss cordobles se recsocer on ol periodse de o
revisidn | paeriodos fterns 8 b rewdsion gfiecta fante of periedo actasal oo o
perindos subseciienies

313, Norrucs pisises i remsedas emitidos pero oin no efectives
Purarde @ afie 2006, I8 Compaiia ae ha aplicads lns spaienies Normos

Internccionales de Informocken Fnoanciera = NIF miems p reasados gue han
stalo wriisdes pere min e sovn e ool

KLF Titulo Efectiv o

partic oe
NIIF @ INSITUMETEOS FIancEros e [, 2008
NIIF IS5 ingresos procederies ofe Emene T, 20T

contraios con cliandes

Acioirersierass o fo NITF 15 Emnere [, 2018
NIF 16 Arverulamientos Bnem [, 3019
NIC 12 Reoonocindenio de aciivos Enemo 1, 2017

frtfnatonos difendos por
péroliches ne realizadas.
NI ¥ rnieviefcan olar reveoeIin Eneve [, 2017

Lo Admivistrocitn de bz Compadia no proed gque fo aplicooids de estas
modificodones en o fulioo lenpa wn impocte signfionbive en s estados

i
JIREACTHET,

4.- POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

U festremerndo finomolens es wn ooedreio e ondggeeg W@ Gefivo fmseroisne e
il che Ms pearlis oo da s wn posded fnccacisno o dnsbrurnento patrimosio)
g o conbrapurte. Bl estodo de sitiecidn fingaces de s oonpaiila estd
mmpmciio  por nsirurnenios  iecnoermos o denpados  oomo dersdores
aoieedures comevoinles. Exton activng )y posives flnancema por su tensiniendo
a morin mose elin eolomdos ol ocolor nominel @ ne gensars fateresaes
Coptiuariinr o froilebs ol fan oo, guent esid encanpada de mosdiorear,
corifrolar I adminstmre predentmreente diches respos; estaldeaoe lmiies pors
cenidn wne de dachos resgos. Lo Admanistrocin de o Compariio es conocedomnm
die bk eciricliciodees @cialeeles @ of sasrenca & sofire fa buse de su conooimisseo
[FRLE LU e CORL Ol J05 Ny

Oureereter o curse meme de sus aperucianey, e i'l-'lh"l.l?':-lrﬂu'll:l el LRl o et
Eiptifeidas fledjos rfaconddes con el lido e inatriinmrion finanairms’

) Riesgn de Crtdite

hl  Biesgo de Lguedes
o) Rigagn de Mesoods
ulf M’rngﬂ R TR



4. POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS (Continuacion)

Amidente de Administrecion de Rlesgos.- Lo adruriatncd o8 mspaesebie
por esiublecer i mondlormar & aminente de adrenistrooids de mesgos, asf oomg
farmdsdn, &8 n"apunqqﬂ,ll‘r del desaroflo y morotoree de O3 polifivas de
aifmitmistneidn de nesgpos dae fix coampsriio.

Lan politices de adninistrgoion de nesgos de o companiia gon estallecdos con
o finalidod de tdentjficar | analizer aquellon Aesgos gue puchern evfrendor o
sl diternnar Bmiles de ofectoadn loferables i defimr fog contrales de
reapoa  adeciindas; aal como fomdrdn paro memilorear o nesgos poel
cumplirmmio de dichas Toites. La administracidn a8 responsabla tambidn de
repinar penddicamente lan polfticas iy fos sistemon de sdeminnstroods de esge
dher Il oornpariio a fin de gue reflleen les aondios o las sondicenes de mercads
i e sus achiddades, La compartia, @ trads de sus normmes | procedirmentios de
aifmitnistracidn,  pretende desarodlar an ondrete de confrml discoplinealo
oonstruction & & gue fodos low  emplemdey  enbender sl funoushes
abifigaoioney

Lo  aoriurisiredon  foepilered o  ctienpdimiendo o day podillis g loy
provedimirsdos de  admimistroodn de mesges y roasa o8l oan mar e
administraoidn de nedgo &8 aproguods respecio de oy nesgod a o Qe se
erfrenta fo cormbariie

Riesgo de Crédito,- El resgo de erddilo ex el nesgo de la pérdida ffnancera
gque podrin enfrenlor o oonpaniio s un grupn imporfante de dientes o T
oridrigpaaries #F wn irstraments feencem Ao aomplen con s oldlipacienes
pactadas, y 80 ongna prinapaliments de (os cuenias por cobrar comerchales i
lns instreerenfos de miversion de o companiin

A moniterear @ nesgo.de enddile de fos chenfes, eslos 58 G@RUpan Segin G
caracierishoons de ovdite, dacligernde s corresponden o e ondiosdiee o o wne
endidad legel, = son moporistas o mimorisdes, sy ubicecdn geagrdfea,
inclustricd,  pecfil de anbgrdedad,  enomamlo @ eostenodg e diffculiodes
finnaemis predes. Lo clichiben gue s¢ closificon como “de allo Aesga® son
momifaiedadns por o administromdn, g los eeales fuuries o eses oferles, s
realizan con peon adecundamente garantizodos,

Riesgo de Liguider- El pesge de hpadez so reflere ol nesgoe de que o
cowrpaniia fengo diffcultodes para campliv con sus obifipeciones asucladas oon
su® pasiims Enoncoms, los ceales son liquidaos medionte [a enfrega de ofeitioa
Woobtos eehios fnomcierod. B oeaforpee de o ogenenoin poro admiresteare o
liguides es o abtenondn g disgregacidn de los mciraes saffcenien pare ourmpdir
o sus obligeoones cuondo venzmry, po sea bap mrehoones remnales ooma en
aienp e deveariced fudicieles o e negoctaedn recesann, min (CWEERE e
pvcdidas inocepiables o armiespar o reputoodn de la cempaidia,

Lo odmissfroodey diespover de eefiemooin gue e pernde oaoniforear  jos
requertmberdos e fuies de efecive ormolmanie o compaiia end oo
ofipefivn cordor ont (o8 rectireos Aeocsenos peeenl sodoevilor dog geitos
aperacamncles asperades durante wm pedodo da wno mes, cdagendo & pago die
abfipeoones findchoeros cureado ey, cslo eacfuge of posible smpoeto e
CIFELFREONSI S SVTremEs U i puschen prodecires rasesabiamenis



4.- POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIERQES [Continuaciin)

Riesgo de Mercado, . La exposicdn de la compardie @l resgo de meroado se
presento por os cambses on os precos de meroade de la COmaT e Y e
por  procucies  impestadas  por produccidn hoconal. Bl objetivo de o
mddmingstrocidn kel nesgo  de  merenidfo es  odmissbio W cowbrolenr  los
sl chiies @ Snls Aesgo derilne de pardmeios oeonoddes ool mdamo e
aptirmar o rerdobedelad o mederena o0 OGS dpEnep ke o S operooeies.

Rieage Operacional.- £ neage aperacional e2 & desgn de peérdicls dinsta o
incfirecta ongingde de g ampdio meeded de ooeas asoomdas  con foa
procesa de (ndustrializacidn | comeraalineadn, & pearsonal, ln fruesiruciuea
e lu rum;.nl:ll‘a.l'q.. y e las _ﬁ;.l.ﬂnrl'n exlermes distinfos oe fos riesgor de ]r:.lm:.!:.u_
de mecade p de crédife como aguellos mesges gue se onginan e
recparirieriios fepeles i regulatonios  de lod norsas genermlmente aceptadas
de romporomenio corparafiog. Los mespos gienmconales surgen de fodes laa
aperactaries da o compaifn. 1 abjetive de la compartin e admdmstror of fesgo
gperacardd]  de forrna ol que logre enalhibrar o prevencidn de pdrlicos
fimancieras y el dafo o bo repaitacein de e compaeiics oo b efedindand general

dr oestos, asf oomo bmiler lox procedimnientos de condnod que puedan sestring’
e artiesiatiang i b creabisichool

La admirusfracion bens lo respoisabdfidod bision de desarrodlar ¢ implementar
lps pntrdes divecconades a evaluar iy mesbonear of Respe opermcionel, e5i
regpongabiliched eadd reapaldada por o desarollo de normas y procedindentos
eafaldocidas por la corigiaride para fo admimstroodn dol nesgo operaconal e
IRs BLAEALES areas!

- Ademindo segregaoidn de funcones.

- R'ﬂm..lr_'rﬂrnl'ﬂrln! e morcilinoidn iy monioreo die rSacT TR
Cumplimienio de requennrentos requioforos  olros  nepaenmienios
tegpcnles oppioaides
Demcermeritncide suffaente de condrvles [ praceohimienfos

= Keguerimierios  dy  eepluodn perddica del mesgo  opaoroicionsad
ieleritificoicky, i fao idoneidad de fos controfes ) procedimierios e
abordior {oles nesgon
Dersorrrnlia o planes o orslingeinco.

- Cmpacitoesdn y dessermodla pevefeaioril
Novrmices @fieces | oo feoesas.

Eitiguciones de mesees, inclupendo segures cumndo son conaderados
Efectilas,

EF cpnplimierdo de la norvivs de fa compariio esid respaldeoos por i progrma
e remmpnes  perddicns  efectundas por aeadilucia  (lerho i oExdsrng  Los
restdfados de los re;sones de awelforis  infemia se disoelon pon o
admaniatrencion e oo dies e oo §i e se eloconar



EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de dictembre gl 2016 esin ouenin estd constihada por o mehrmos gue se

dlemertbrm i rontreerT

Efection
Beenoos fooroles
FHetricer el axbior o

TOTAL

CIUENTAS POR CORRAR

2016 2015
fen U & dolares)
37l 3,289 H&
e Pl PR 3342083
R o <00 L
259 451.16 JN. 513,89

Al 31 det alictemnbre el 2006 ssta ouenin estd consfiiunda por fos rehmos que ge

dlegerbgri o CoREmAein

Chentes
Epigel stra choest
Faiaoiondddns
LTS

TOTAL

2016 2018
fon U. 8. dolares)

QL5115 (1) I O0% 451,02

6,395 27 8,132 %%
238,972 28

4,460, 64 3,993,47

1,191,340.34  1,021,577.48

(1) L compuefia no e realizooks o prorssn de cuerdas treobrables denfoo ol

presente pariodo

INVENTARIOS

Al 3T de diciembre del 2006 esta cucnta estd consfituida por los rubros que se

dercriben a confinuacidog

Weafena perimna

Provlucto lerma ks
Prindliacto @n praceso
lmporiaoionea on e
Supminisiros iy eeaferafes
Kepruesdos i daecersaliog
CRros irtesrilaraoas

TOTAL

016 2015
fen U, 8, dolares)

7 O8F 12 434, 220 T4
206, 309 55 U5 HA5 39
128 537 49 b T
1105 59 TAS34d 34
J6, 7R1.53 L5 s LR L
TO3 534,22 TA1 912 RG
1405 537 A i 3
1,051,431.87 T 99371817

Nobta.- Al ] de dvoenbee del 2016 las reeriarnss @sidn presevdados al coafa
e enelepiiancidng, bos clidles o exoeden Su ialor nefo de el B,



o, PAGOS ANTICIPADINS

Al 1 ale clacienbne del S00 exho clienio esEd onsnfddo por fos nebms e se
dieseriben o confinumein
2016 2015
fen L. 5. doloares)

L VA ooy g B L B 5 B TF
Citele i Tiridsielcerio Maed Flie B2 3BT 4T &R 535 =28
Ol Tridmiternn VA 5l T &0 B4 d4. BT 18
Andicape del mpuesto o bd ronfu I, 108 5 1. 534, 80
Crich o Tribndiono (S0 TR a4 .55 2I7. 83760
T PR T L T R R R G TR FRTATE K3 &FE. 1A 3 &4, 0%
TOTAL 359 623.00 41535528

L FROFIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS

[og mouemenios B saldow de propiedodes, plonfa § eguipos por & af
fermmirniln ol 31 de dictembre del 2006 se detallon o confiniaciin

{Véase o paging siguiente)



FOLIBEDP £ 4.
G FRMPENTSS (M PRSI PR A, s T ]
AL AT N FSCLEMARE AL BU0E
Fo sliskr e @ i mones
Ay BOI0
AL AL W LA IT A BALIME AL e
PN T 1T D F A T 3171 B TR s
L
B EFRET LA
H et 7).l [ JIF). il
i A T R
il il | 3§ a8 v q 1, B L
w"_ PR NS @ P PRk AR N[ LY M MaLni 11 § S el L]
Fanghi s e = pggpiant wint [ Fusfisigesi TR g |, EEL ST iy
WPaskiey g ey ey L L ] LALAL], RPFRL T (L)
N - il R Bl i, Tl L S3 il L s
{Hruaa oo Fsaa J1LJAEEN EElalr IR B IE] E LR TLE U (L]
EninTrAL 4 IIRTIT.IL  &PRI0LET TR T2, 48 i R TAE B
[ PR T T JLERT AT (AIELEN 144 TRE T [LEELEIE T
PEITHL APAOOTILET AT R R e WA T, LI
As 3oi0
AL AL WALER AL =
i drir A ADACTSER it
i W R /T ALl LATEE Ehd b SRR b
L EEPRETIARLES
T §F ] m aEi Jid SR LAY
EFRET LABLE
ol S [ ] - L] o W] 1T ame &1
o T T R L S LR 4 il WiE e TP Aaar PR T ey
Bapagern {r eyl e § ur P LR R o S P [T, T
dpardder § e FREITRER LLE - W i Tl Vi
[ T LT WS B F54 Sl S
P om Flsas WP 3 I L S inlAas [
REMEIAFFAL T O0E . ER  TTANENA] IEIE F N T AL TINI]

Pisprer s nin 1a rrrmisda

FOTAL

dwah AR

PR EN i i, A e

B AT

[LEELE AT




o,  OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO

Al 31 de digembre del 20016 esin cusnho ekl constiiacda far dos rubeos gue se
alescnirer o oot

201 & 15

fen LY. & dolares|

s A, O, Cre 5, AN O
lniersiones large pluso 3,124,327 (1) J 132
TOTAL 6,124.32 8,524.32

I} Carrespiarals a fes acsoesss disanbeidiis an Elecfepal 5 A8

11, OBRLIGACIONES RBANCARIAS

Al 2] e clecernbire olel 2000 6 exder acuenla eshl oot por fos rplros T
dlesermiisen o confinemcdn

2016 2015
fen U, & daleres)

Bancas fotles 355,649.76 (1) 381,322 73

frdvresen g pragu 05807 fs, 350,53

TUTAL F60,194,83 I87.573.35

{ij L eompodii condrajo présiomos opn Inshituciones financenss que 5@ detalio o

canili PR
N FECIA DE | FECHA DE| SALo AL
INSTITINCTON TAZA

OFERACION CONCESION| veTo. I IRTONE

B [ PR T {7 10 It TEMR 3 501, V6 T

" [l L) o 100 I JA08.19 338149

: PSS e (08 16 DR S, MM TT

o TR R e 27 114 £ TR 08 TTE P

5 LT o a0 14 08 17 A, 47 )

A g i [ 4] I M5 14 MALIT P22 AT AT

: 21 BN LY MR | -0 1N WL I SR

o { B iy LT Af-08. 1 F o I W)
TOTAL IS5 648, 76




13,

1.3

14,

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 e decremire el 2006 exto cuento esid conshifuda por los nibros que s

dlesorilei o costide it

Froieenres noooroles
Froeedores dnl pxterion
LIS

TOTAL

PASIVOS ACUMULADMNE

2016 2015

[en U 5, deolaroes)

W5 331.63 F10. 495 &5

A57, 640 70 ZE8 DY 1S
LI70e

~ 570,033.67 408 58300

Al 3] de diciembre del 2006 exin ceendo eshd oonstitlds par los rairos aplie e

clisrribeEn e evarfi e it

Eligeafovoes oon o RSN
i fician spclincs

Pribcapiicion o frondspriores

TOTAL

IMPUESTOS PR FAGAR

S00éE A0 15
jem . 8. dolares)
J4TEIF J1, 059 34
7RIS OR B 2N KA
Fee e a1 SRAI667
T lag,534.04 142,494 84

Al de dhivaemine del 2006 esfa cenia estd constehada [ Tk Fiibiras e S

descrian @ CorEiLsE N

I VA s

Nefencrones en o fuende
Relenoones de [ WA

PPN LN o O PR Mar i

TOTAL

2018 2015
fen U 8. dolares)

7L 833, 86 G, ToE. 260

A 653 97 JAFR 73

i1, Fi=t 03 5, 037 06
TEAF84 Fr.633 a8
161,626, 70 155, 158.37



IS5,

17

18,

FASIWOSE A LARGO PLAZD

Al 2] det clicemibse del 2006 asta cuenbd esfd constifui o lop fubes gque s
descrnlne O covelirilicridi

A016 2015
fen . 8, dolares)
Sanma focales Gle P1L2s (1) 2400 10 3
Ians del axfeEniaw 415492 19 (&) 94 073 B
Acrianrains JIH P00 (3 AN E5 6T
slialrifenedons paEromnael | 77 S G fal T4 404 2
frfiemncaacicn tnbwoecd I8, 54 1. T j04 (¥ 3 36
TOTAL  1,647.349.46 1,313,510.09

(1] Correspronads o M garnon o berge ploeo por deidas  onn (STRUones

fimmmcder.

(2} Exfies vafores corresponcden o e obfigecones bonranias oom ol Wells Famgo

Aclisors

{3} Las obligaciones gue bo competidn maniene con sus accsraddias oo generon

mrin tpw dbe felerdn i fariganon Biemen fecha medginm e pencimienio

M) La comporie no ha realizede of estudio actumnol de fulslocdn patrond e

mdermrammoiones nborales af 21 de dioemdbene chel 240006

CAPITAL SOCLAL

Al 31 de digembve del 2006, & capital sedal de o compaiil es ale RS0
FAR B0 00 dimdicde en setecenfos etnfa il oclocenfos o mil acdones
arciirirrias ominaiicas o8 LSS0 5100 coda whn

RESERVA LEGAL

Lav lepy de Covigparifay regioiene gue por b menos ef 0% de be wildod emunl seq
oproysaeke comio reserva begal hastn que exta como minime alegmes ©f SO0 del
capited social Bsto renersg mo eatd dispovitile pora o pago de dusdendos en

efechiog pevy paede ser cnpitolizode en si tobalideed Lo ergeesa no i
el prinidaide par Beaerun Levpal pora ef periodo,

RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciernbre del 2016 esta cuento estd conshituido por los rubros gue e
dencriden o Cerdhnuncen

Heseron coyifol i, T 63 46, Fad. 63
Aeneron pawr walnencioe AR DUT HE 248, 207 806G
einalvegeting preopiveleed plornfa e QE5 10620 045, 10, 20
Aclopeioee NiTF primenn wee IR, S0 O 203 N, L
Resrelloda aios anlerninres Firo | Hafdl, B ] aaF
TOTAL 235997628 3, 138,960.19




19,

INGRES(S NETOS

Al 31 de dicdembre del 2006 asda cuenta estd constiteada por los rubros gue s«
diescriben o corndmtngrin

F016 2015
fen U, 8. dolares)

Venliea T3% - 14% 5, ML HRE 1T 6,034, 3727
Exporiacianes Fi L R e TR OB, 187 .25
Citmos fngresos Opemmcionoies 8 088 40
Total! Ingrose Ac tfvldedes Drdinoelas &, (NS, [ 2826
ngresos nn Cperocionales a6 Gl
TOTAL &, O, 154, 90 133,565.52

IMPUESTO A LA RENTA

Las dedarmoones de impuesio o ko rendg, redenoidn on o fuente o impuesio ol
walar agregado defl ardo 2009 al 2005 estdn abvemes pora fe reedsidn oe lus
agloricladies  tabritarns, sewve los cumles podian dfferencdns de cniero en
crnenfo af trobamiento fsoal de los ingeesos [ gastos

REFORMAS TRIBUTARIAE DURANTE EL EJERCICIO FISCAL 2016

Copn facha 39 de abnl y 8 de o del 3016, fue pubdicode o Loy g el
Reglmmente o lo Ley Copdmon pora o Eguilibrie de loy Finaneas Priblions, cugo
olyirtiag s opfimiznr @ sistersa tnlwifard gue  permiihe defender o
progresintdod, fa riecfinrrinacidn iy dn equidnd en e Ecuado

Con fecha 20 de mape g 13 de peodo daod 2006, e pblivendo fa Ley y el
Reghoriente a o Lefy Owgednico de Solidandad p de Caresponsobiliclo
Cruclndarar para le Reconsirmoossn i@ Reactivacdn e lus Sovias Afecodas por el
Terremata del 16 de Abrl del 2006, [a ceal tiene omme abifelae [ secsudaonde de
odritueaniss  solidanins con ef  propoee  de peerutie B planifioscon,
copatruacion ) reponsfiuceidn de ba yfraestrichuen pdblica y privods, osi como

la reactiimcdn production @ s songs gravemente ofeciodas por el lememoto
wied 2 sl Adnial il ST 5

Con fecha 12 de Oclebre del 2006, fue pubiooeds b Loy Orpdrice die Incenioos
Trilailenos porn Vanes Seciores Productivos @ Sderpretation ael Articulo 547
el Ciddigo Chrgninnoo de Orgoasncdn Terdtonm, Autonomia i Descantralimason,
cor o olgetiin oy oforpar beneficis fnbndonos o aguelios confribuyenies
que 5e encreniren deniro de los sectores de salid, anapore, @ paporlodores
mon I finalidad de optimizor e desempera de sus activdades



af.

RECLAMO ADMINISTRATIVD POR PAGO EN EXCESD

L.+ Con fechg 02 de marzo del 2006, Mo setor Catering Costa Yon Buchsield,
en s oalidod e Wopeesichede Seoubioe y Repoesentante Loged o o
compania POLMGRUP &8, A., presendd chis reclamas adminisirativas de page en
aniein por concepn de Belericones en e Fievde del impuesio a o Mewta e
Implexto o [0 Salido de Diises del sjercices fiscod 2073y sgnodos  con
trerles Mo, ) 0901200 60297ET y 101207 609 T8S

En respiasgta o eslos seclamos administmtios o meedianfe Resoluicoon No
TG M BRDEVOT T EID, of Newimiso e Renbos nbirrnos 5557 il o Aanero
vl fa sodicid adednistrotivn. presentada por fa comprdia POLIGRUP 5
A reconociendo o diorecho guee Bene o osmpadio para Que se e rmmegre o
evrivhiclond toral de (ST B 277, i poor conceyalo de Retenoiones e b Fuende ool
dripriekte @ bo Fenda o dmpeesto a e Solida de Dieesas que de feeron efectuiodoas
cigrapiter of @ferricio flecal 20013

Foe D freehun 17 e puirier oled 2006, b sevlora Oolerinn Costa Yon Baohioald, en
s caltdad de Viospresidente Eecutito | Represendante Legal de la eompadtio
POLIGRUPF 8. A, presento un peclomn admimdstmfiog de POgD BN CECESD PoF
concepto de Refenclones en o Fuente del fopuesto o la Reafa & bpresits o in
Sabicha de Divsas del gerooe  fiscal 2014 signados con frdmite Mo
TEGE ] 1 G084 [ 88

En respuesia g este indmie medionte Resobemdn Ne [0 20 6ROV OS0S
ol Servicg de Fentos teenns (SR acopita de maner percial lo salietud
administrmtin pressabada por fa compariio POIIGREE 8 A, heonociendo of
derechn quae Here o compuerdis peen que 8¢ b rernfegre la contidad todal de US0
SREELOY pubs sus  regpectives  fafenrses oofododos, por concepte  de
Relenooied on (o Fuende del Impueafo a . Renda quae e fueron efechaacdon
dururide w epercoo faoal 20049 4w saldo g foeor por coneeplo de Refenoones
del fpuesto a fa Salida de (Nidsas por of velor ole LS5 12590 84,

Debide o b resoficidn parcial por peerte de e Adminisrecidn Trilndame o
coempaartbe pafovpares wn roclamue fermal gy madionts Resofuciine e
TR0 200) TREECIDIZEND el Servivio de Rentas Iredervas (SR emiido of 09 ds
mrrn el 200 Y, reconoce el derectio dqree Hene la compariin POLIGREP 5. A,
puira ggee se le rerdegee loooontichod e S0 1506 12 por corceplto  de
Hetenomnes en in Fuende del impuesio o o Salido de Didsas del sfemoion fisca)
il

FROMEDAD INTELECTUAL

Lo compardfa o ammpiido oon la ey de Propedad ntefectual i de Devechos e
Andar



.

a4,

CONTIMGENCIAE

A k1 fewdun il rewwnih o esbe ogformee, lon declarmasees oy ssgsasto o i eentn
cxrenleitulurnls o o s SO0 ol MIPS, mo hon sade sedsaidae peee S Sermaiee
qie Wenifas eireegay THEEH

HECHOS OCURRIDOS DESPUES REL FERIODD SONRE KL QUE SE
INFORME

Higtre @l N[ ale ooiembive del 20006 @ hasta b feelia de emiadn de eabi inforine
il iiadidor frchegaerdieeile foekartd T el 2\ 7l g as g eod seenlon, Gue ey
fapndidn de la Admimairookn pudieran ienser wn efectn arportante i@ s loof oo
sy fos raluoden fLadmaocry guee S ad parton

llr -
LU Teie "o e (U1 0 L G e
Ab. Maria Caterina Cesta V. J CPA. Silvia Calderon
Reprasentante Legal Cantaidar (henaral



