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A los Señores Acctonistas de 
POLIGRUP S.A. 

Hemos auditado los Estados Financieros que se adjuntan de POLIGRUP 5.A., que 
comprenden el Balance General al 3] de diciembre del 2015 y los correspondientes. 
Estados de Resultado Integral, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por 

el año terminado en esa fecha y un resumen de las polticas contables significativas y 
otras Notas Explicaivas. 

Responsabilidad de la Administración sobre los Estados Financieros 
La adminisiracin de la compara es responsable de la preparación y presentar 
razonable de estos Estados Financieros de acuerdo con Normas Intermacionales de. 

Información Financiera -NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad -1ASB, y del control inter determinado. por la Administración como 

necesario para permitir la preparación de los estados Jinancieros libres de errores 
materiales, debido a fraude o eror, mediante la selección y aplicación de pollicas 
contables apropiadas; y la elaboración de estimaciones contables que sean razonables 
de acuerdo con las circunstancias. 

  

Responsabilidad del Auditor 
Muestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los Estados Financieros 
basados en nuestra auditoría. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas 
'intemacionales de auditoría. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y 

recllizada para obtener certeza razonable de que los Estados Financieros están úbres de 
errores matenales. 

Una auditoría incluye el examen basándose en pruebas para obtener evidencia de 
auditoria que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados 
Financieros. — Los procedimientos seleccionados dependen del jacio del auditor, 

incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los estados financieros. 
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el audior foma en 

consideración controles intemos relevantes para la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros de la compañía a fin de diseñar procedimientos de 
auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con el propósto de expresar una 
opinión sobre la efectividad del control interno dela compañía.



Incluye también, la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la administración, así como la evaluación de la "presentación general de los Estados Financieros. Consideramos que la evidencia de la auditoría que hemos obtenido nos provee una base razonable para muestra opinión de auditoría. 

Opinión 
En nuestra opinión, los Estados Financieros que se acompañan, presentan 
razonablemente en todos sus aspectos importantes la Situación Financiera de la 
compañía POLIGRUP S.A., al 31 de diciembre del 2015, el Resultado Integral de sus 
Operaciones, la Evolución del Patrimonio de los Accionistas y el Flujo de Efectivo por el 
año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de Información 
Financiera -NUF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad — 
Asa 

rt, Puestas de dante, quionde e asolianos are la LS area 

Guayaquil, Junio 06 del 2016



POLIGRUP 8.4 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 1 DE DICIEMDRE DEL 2018 

  

  

  

  

  

    

Acrivos dotar 2016 2014 

Efecto y Equivatents de eco s sesos 6189597 
Cuentas po Cobrar 6 1021,57748 973,978:16 

Pagos Anticipadas s 415.95528 339,651 93 
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2,469,164.82 2,732,100.66 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 
Terreno 271 665.90 271,66500 
Eáifco 1014.084.39 295,010.18 
Maquenara, Espapos e Istalacones 2549,91329 2626,918.14 
Equipos de Computación y Sofusare 5395106 49,287.13 
Muebles y Enseres 6030078 15,17961 
Vehículos 254,600.01 39796523 
Oros Actos 21,162:58 597957 
Total Costo 4,398,717.11 4,302,004.96 

Menos Depreciación Acumulada 1102554709 (946,156 59) 
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO 9 3/310/07007 9,455,849.31 

TOTAL ACTIVOS 578775921 620093203 
  

Las notas que se acompañan son parte integrante de los estados financteros



  

PASIVOS Y PATRIIOMO motas 2018 2014 
PASIVO CORRIENTE. 

  

  

btigacines Bancanas. 2 ser sra2s 1422820 
Cuentas y Documentos por Pagar 1 408,582.00 642,917 70 
usos Acumulados. 19 142.948 272 15949 

impuestos por Pagar 1 155.15927. 151,09828 
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1,183,809.96 1,109,744.11 

ascos a Largo Plazo 18 1313,51009 2056197, 
TOTAL PASIVOS 2,497,319.45 9,165941.65 

Cnplal Social 10 730,900.00 730,900.00 
Reserva Legal E 177.464.05 159,732: 
Reserva Fortis 176019 270019 
Resultados Acumulados 18 212896019 1:996,176:44 

TOTAL PATRIMONIO. 9.290,499.76 2,098,990. 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONO. 578775921 6:304.93203 

TO 
oligussol dy lees 

— a Ab maria Caterina Costa Von Duchonld 
Representante Legal ) 

     

Las notas que se acompañan son parte Integrante de los estados financieros.



POLIGRUP 8. A 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
AL 1 DE DICIEMBRE DEL 2015 
  

Ln dólares americanos. 
notas 2018 2014 

Ventas Metas 19 6192,568.52 6207,30087 

Costo de Ventas 14420369. 16.470,55278 
Utilidad Bruta en Ventas 
GASTOS OPERACIONALES: 
Gasto de Admniatraión Pnanciro y Ventas 
RESULTADO EN OPERACIÓN 

00m 
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y 
PARTICIPACIÓN DE TRABAJADORES 

Awncpacón a Tabaadores 
UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACIÓN DE. 
TRABAJADORES 

“impuesto ala ent 
RESULTADO DEI, EJERCICIO 

  

—1,706196.06 1,776/753.09 

320,109.70) 11388103161 
386,086, 309,649.59 

135.42 

387,156.19 288,785.35 

(5007949 (58.317.801 

329,089.76 390,467.58 

1769339 ABI AA9 an, 

   



  

  

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Aust para conca la tidad del ejercito con e jc neto proveniente 
en actiidades de operación 

      
  

Camblas en activos y pasivos de operación: 
Aumento on curs por aia reza 
Aumento en pagos anepados a 2 
Exomrución en cuentas po pagar azar or 
imc en pastos amados hagsesos  1rusrasa 

  

EFECTIVO XETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN. Tenes? eo a1993 
EFECHIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
tinción e cios dios 18.56020 
Adiciones senta y/o bajos de propiedades, plant y ups pa7i229 oran o 
EFECTIVO XETO UTILIZADO EX ACTIVIDADES DE INVERSIÓN sata 51652020] 
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1. DESCRIPCIÓN DE LA COMPAÑÍA 
POLIGRUP 8. A. fue constituida inicialmente bajo la razón social de POLIMALLA S. 
A, según consta en Escritura Pública del 29 de marzo de 1979, e inserta en el 

Registro Mercantil del cantón Guayaquil el 14 de junio de 1979 como una sociedad 
“anónima de nacionalidad ecuatonana. 
Con fecha 01 de noviembre del 2010, el Dr, Virgo Jarrín Acunzo, autorizó la 
Escritura Pública de disolución sin tiquidación de las compañías PERFILSA €. A., 
TERFOR S. A., BV TRADING 5. A., POLIGRUP S. A. la fusión de estas últimas, 
con la sociedad POLIMALLA S. A; el aumento de capital suscrito y pagado; la 
«evaluación del valor nominal de las acciones; la reforma integral del estatuto social y 
«el cambio de denominación de POLIMALLA S. 4. a POLIGRUP $. A. 
La compañía tiene por objeto dedwarse a la manufactura, procesamiento, 

industrialización, comercialización, exportación, distribución, impresión, reciclaje e 
importación de todo tipo de plásticos y resinas ya sea en forma de materia prima o. 
en cualquiera de sus formas manuJacturadas y estructuradas y particularmente de. 
mallas, láminas, membranas, envases, perfles, tuberías, protectores y toda clase de. 

"productos y/o artículos plasticos para la industria, agricultura, acuacultura, pesca, 
el hogar y los requerimientos de infraestructura y acabados en obras de ingeniería 

2. BASE DE PREPARACIÓN 
Declaración de cumplimiento.. Los Estados Financieros de POLIGRUP $. A., 
al 31 de diciembre del 2015, han sido preparados de conformidad con las. 
Normas Intemacionales de información Financiera (NIF) emitidas por el 

basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los 
¿cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base 
“del costo Misrico,



BASE DE PREPARACIÓN (Continuación) 
2.1. Moneda Puncional y de Presentación... Las partidas incluidas en los 
“estados financieros de POLIGRUP 5. 4. Se valoran utilizando la moneda del “entorno económico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda 
Funcional de la compañia es el dólar de los Estados Unidos de América (USS) que constituye además, la moneda de presentación de los estados financieros. La 
República del Ecuador no emite moneda propia y en su lugar se utliza el dólar 
de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal 
2.2, Uso de Julcios y Estimaciones: El proceso de preparación de los 
Estados Pinancteros de conformidad con las Nomas Internacionales de 
Información Financiera (NIE), requiere que la administración efectuó ciertas 
estimaciones, julcios y supuestos necesarios que pueden afectar a la aplicación 

de pollticas de contablidad y los mantos reportados de activos y pasivos, la 

(9 ¿hito En el proceso de aplicarlas poíñticas contables, la administración 
ha realizado los siguientes jucios, aparte de los Juicos involucrados en. 
las estimaciones: 

- La Administración aplica el juicio profesional para la clasificación de 
las transacciones y Saldos con partes relacionadas como comentes o 
no corriente. 
La Administración al aplicarlas polcas contables contenidas en las. 

MIR, ullia el juicio profesional al considerar la materialidad de los 
efectos en la aplicación del costo amortizado en la medición posterior 
de los activos y pasivos financieros. 

6) Estimaciones y suposiciones... Las suposiciones y otras fuentes clave de da inceridumbre de estimaciones a la fecha del balance general, que Fienen un riesgo Significato de causar un ajuste Signifcao en los valores lo de actos y pastos dentro del proximo ejricio financiero 

Snificamo de jui de pare de la administración para determinar



BASE DE PREPARACIÓN (Continuación) 
el valor de los activos por impuesto diferido que pueden ser 
reconocidos, en base a la oportunidad y nivel de utilidades 
imponibles futuras Junto con la planificación de futuras estrategías 

inbutaras o en base a las disposiciones tnbutarias vigentes en el 
Eeuador 

- La necesidad de consti provisiones y, en el caso de ser 
requeridas, el valor de las mismas. 

Estas estimaciones se realizan en función de la mejor información disponible 
sobre los hechos analizados y basados en la experiencia Justóica. En cualquier 
caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro 

úbliguen a modificarla en los próximos períodos, lo cual se realizaría de forma. 
prospectiva, 

RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD. 
3.1. Instrumentos Financieros... Los instrumentos financieros son contratos 
que dan lugar simultáneamente, a un activo financiero en una entidad y a un 
pasivo financiero o un instrumento de capital en tra. En el caso de la Compañía, 
los instrumentos financieros corresponden a activos y pasivos financieros no 
derivados, tales como efectivo, préstamos y cuentas por cobrar y cuentas por 
pagar y obligaciones financieras. 

ALL Efectivo y equivalentes a estimo: El efectivo y equivalentes a 
efectivo se compone de los saldos del efectivo en caja y depósitos a la 

vasta en bancos, que son utilizados por la Compañía en la gestión de sus 
«compromisos a corto plazo. La compañía considera todas las mversiones. 
de alta liquidez, con vencimiento de 60 días o menos de la fecha de 
compra, como equivalentes de efectivo. 

212 Préstamos y Cuentas por cobran: Las cuentas por cobrar son 
“activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no 
son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la Compañía provee 
Brenes o serscios directamente a un deudor sn Intención de negociar la 
cuenta por cobrar Se incluyen en el activo corrente Las cuentas por 

“obrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales, y otras cuentas por 
cobrar A estos instrumentos financieros no se les da de baja hasta que 

se haya tranaferido el riesgo inherente a la propiedad de los mismos, 
hayan expirado sus derechos de cobranza o ya no se retenga control 
“alguno. El reconocimiento inicial de las cuentas por cobrar es a su valor 
noma! y de ser el caso luego son llevadas al costo amorizado usando. 
el método de tasa de interés efectiva, menos la estimación por deterioro. 
El costo amortizado es calculado considerando cualquier descuento o 
"prima incurida en la adquisición y comisiones y costos, que constituyen 
una parte integral de la tasa de interés efectiva



3 RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD (Continuación) 

Los activos financieros se exponen como activos comentes con excepción 
de aquellos con vencimiento originales superiores a 12 meses a partir de 
la fecha del estado de situación financiera, que son clasificados como. 
actos no comentes. 
AL 31 de diciembre del 2014 y 2015, la compañía, mantuvo activos 
inancieros en las categorías de "Cuentas por Cobrar” 

El valor razonable delas cuentas por cobrar se revela en la Nota 6 a los 
estados financieros. 

213 Onos Pasivos Einancieros La Entidad clasifica sus pasivos 
financieros como “Cuentas por Pagar”. Los instrumentos de deuda son 
“clasificados como pasivos financieros de conformidad a la sustancia del 
acuerdo contractual. La compañía determina la clasificación de sus 
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Los pasivos. 
financieros se exponen como pasivos corrientes con excepción de aqueos 
con vencimiento originales superiores a 12 meses a partir de la fecha del 
estado de situación financiera, que son clasficados como pasivos no 
comentes. 
Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son 

pasivos financieros no dertvados con pagos fjos o determinables, que no 
conzan en un mercado activo. El periodo de crédito promedio para las 
compras de bienes y servicios es de 60 días. 
Las cuentas por pagar proveedores y atras cuentas por pagar se 
clasifican en pasivos comentes, excepto los vencimientos superiores a 12 
meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican. 
como pasivos no comentes. Dichos saldos se muestran en su valor 
nominal el mismo que se aproxima al valor razonable. Después del 
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amorizado 
víilizando el método de la tasa de interés efectiva. 
El valor razonable de las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas 
por pagar se revelan en la Nota 11 a los estados.



RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD (Continuación) 
3.2. Baja de Activos y Pasivos Financieros... Activos financieros: Un activo 
financiero es dado de baja cuando: () los derechos de recibir ujos de efecto 
del activo han terminado; o (4) La Compañía ha transferido sus derechos a 
recibir fujos de efectivo del activo o ha asumido una obligación de pagar la 
totalidad de los fujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte 
bajo un acuerdo de traspaso; y fi) también la Compañía ha transferido 

sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber 
transferido retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del acto, 

si ha transferido su control. 
Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación 
de pago se termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente 
+s reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones signifcativamente. 

diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho 
reemplazo o modificación se tata como na baja del pasivo original, se reconoce 

de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos en ls resultados del ejercicio. 

3.3. Inventarios... Los inventarios se presentan a su costo o a su valor neto de 
realización, el menor de los dos. El costo incluye todos los costos derivados de la 
adquisición, así como tros costos en los que se ha incurrido para darles su 
condición y ubicación actual. El costo se determina por el método del costo 
promedio, excepto por las importaciones en tránsito que se llevan al costo 
específico de la factura más los gastos de importación. 
El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del 
negocio, menos los costos estimados para poner las existencias en condición de 
venta y para realizar su comercialización. La Administración para calcular el 
valor neto reotizable considera como factor, las comisiones, transporte, entrega 
el producto y los gastos de arriendo. 

Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto 
realizable, se constituye una estimación para desvalorización de existencias con 

cargo a resultados del ejercicio. 

3.4. Propiedades, Planta y Equipos.- Los Propiedades, Planta y Equipo son 
registrados al costo histórico, menos las depreciaciones acumuladas y perdidas. 
por deterioro, en caso de producirse. Las Propiedades, Planta y Equipo se 
Feconocen como activos probables que se deriven de ellos beneficios económicos. 
futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable el costo 
incluye los desembolsos directamente atribuibles la adquisición del activo, Los 

desembolsos posteriores ala compra o adquisición solo son capitalizados cuando, 
es probable que los beneficios económicos futuros asociados a la inversión 
uugan hacia la compañía y los costos pueden ser mediados razonablemente.



RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD (Continuación) 
Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útil del activo o su 
capacidad productiva, son capitatizadas solo sí es probable que se deriven de 
ellos benefios económicos futuros para la compañía y 5 su costo puede ser 
conjiablemente estimado. Por otra parte los costos por reparaciones y 
mantenimiento de rutina en Activos ios son reconocidos en resultados cuando. 

Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutmas de activos fjps son 
reconocidos en resultados cuando se incurren. 

3.4.1, Método de Depreciación, vidas útiles y valores residuales... La 
depreciación de las Propiedades, Planta y Equipo, es calculada Iinealmente 
basada en la vida úl estimada de los bienes o de componentes 
significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administración dela compañía 
estima que el valor de realización de Sus propiedades y equipos al término 
de su vida útil será irrelevante Las estaciones de vidas útdes y valores 
residuales de los activos fos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a 

¿ada fecha de ere de los estados financieros. 
Las idas útiles estmadas de propiedades y equipos para los periodos 
actuales y comparativos, de acuerdo al avaluó efectuado o la polca 
corporativa de la compañía, son las siguientes: 

  

Rubros 2% Depreciación 
Muebles y Enseres 10% 

Maquinanas 10% 
Equipos de Oficina 10% 
Equipos de Computación 33.38% 

Venteulos 20% 

3.4.2. Retiro o venta de propiedades y equipos... La utlidad o pérdida 
que surja del retro o venta de un activo del rubro de propiedades, planta y 
equipos, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor 
en libros del activo y reconocida en los resultados del año. 

3.5. Beneficios a Empleados. [] Beneficios Post-Empleo. Planes de Beneficios 
Definidos.- El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece la 
obligación por parte de los empleadores de conceder jubilación patronal a todos 
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de serncio de 25 
años en una misma compañía. Dicho beneficio calfica como un plan de 
beneficios definidos sin asignación de fondos separados



RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD (Continuación) 
Dicho Código además establece que en aquellos casos en que la relación laboral 
termine, el empleador deberá reconocer al empleado tna. bonficación. por. 
desahucio equivalente al 25% de su último salario multiplicado por el número de 
años de serio 
El costo del beneficio por jubilación patronal e indemnización por desahucio es 
registrado mediante la constitución de una provisión que es llevada al gasto del 
ejercicio, en base al cálculo actuarial efectuado por un especialista 
independiente. 
Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las pronsones 
constuidas. 

lil Beneficios a Corto Plazo.- Las obligaciones por beneficios a coro plazo de los 
trabajadores son medidas sobre una base no descontada y son contabiizadas 
como gastos a medida que el serio relacionado se provee. 
Se reconoce un paso sí la Compañía posee una obligación legal o implica 
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el 
empleado en el pasado y la obligación puede ser estimada con confiabilidad. 
Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al 
Pago de la decimotercera remuneración, decimocuarta remuneración, fondos de 
Teserva, vacaciones y partapación del 15% de los trabajadores en las utilidades 
de la Compañía, los mismos que son contabilizados como gastos en la medida 
que el servici relacionado es provisto por el empleado de conformidad con lo 
establecido en el Código del Trabajo dela República del Ecuador, El gasto por la 
particpación de los trabajadores en las utlidades se calcula de la utilidad 
«contable y es reportado en el estado de resultados como una partida prewa al 
¿el impuesto a las ganancias. 

úl Beneficios por Terminación: Las indemnizaciones por terminación o cese 
laboral son reconocidas como gasto cuando se ha comprometido, sin posibilidad 
realista de dar marcha atrás, a un plan formal detallado ya sea para, dar 
sérmino al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como 

resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria. 
9.6. Impuesto a las Ganancias. El gasto por el Impuesto a las ganancias se 
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando sean 
consecuencia de una transacción cuyos resultados se registran directamente en 
el patrimonio neto, en Cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también se 
registra en el patrimonio neto 
11 Impuesto Corriente- Representa el impuesto a la renta por pagar establecido 
sobre la base de la utilidad gravable frbutable) a la fecha de «ere de los 
estados financieros La utlidad gravable difiere dela utidad contable, debido a 
panidas conciliatoras producidas por gastos no deducibles y otras deducciones 
de ley. El pasivo de impuesto a la renta porel año 2015 fue calculado utilizando 
la tasa corporativa de impuesto del 22%,



RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD (Continuación) 
A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en aplicación la norma que exige el pago 

(6 Impuesto Diferido. — Los impuestos diferidos som los impuestos que la 
Compañía espera pagar o recuperar en el fturo por las diferencias temporales. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por 
todas las diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estará vigente a 
la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados. 
El impuesto diferido activo se reconoce por las pérdidas tributarias no utilizadas, 
los créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles y es reconocido. 
“únicamente cuando es probable que las utilidades gravables futuras estarán 
disponibles contra las cuales las diferencias temporales puedan ser utilizadas. 
AL 31 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos no incluyen 
efectos de impuestos difendos. 

3.7. Provisiones y Contingencias. Las provisiones son pasivos en los que 
existe incertidumbre acerca de su cuantía o vencimiento. Las obligaciones o 
pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, 
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado 

de situación financiera únicamente cuando: 
Es una obligación presente flegal o constructiva) como resultado de un 
vento pasado 

Es probable que se requera una salida de recursos para liquidar la 
obligación 

El importe puede ser estimado de forma fable 

Un pasivo contingente es toda obligación surgida de hechos pasados cuya 
existencia quedará confirmada sólo llegan a ocurrir uno o más sucesos futuros. 
incietos y que no están bajo el contol de la Compañía. St el desembolso es. 
menos que probable, se revela en las notas al Estados Financieros los detalles 
«cualitativos de la situación que originaría el pasivo contingente.



RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD (Continuación) 
3.8. Compensaciones de Saldos. Sólo se compensan entre sí y, 
consecuentemente, se presentan en los Estados Financieros por su importe neto, 
los saldos deudores y acreedores con origen en transacmones que, 
contractualmente o por exigencia de una MI o norma legal, contemplan la 
posiblidad de compensación. 

2.9. Patrimonto.- 

Al Capital Social. Al 31 de diciembre del 2015, el capital soctal de la Compañía 
está constituido por 730.800.00 (setecientos treinta mil ochocientas) acciones 
ordinarias nominatwas de USD $ 1.00 cada una. 

tal Reserva Legal- La Ley de Compañías de la República del Ecuador, 
establece que Salvo disposición estatutaria en contrario, de las utilidades 
liquidas que resulten de cada ejercicio económico, se tomará un porcentaje no 
menor de un 10%, destinado a Jormar el fondo de reserva legal, hasta que 
alcance por lo menos el 50% del capital social. En la misma forma deve ser 
reintegrado el fondo de reserva legal sí éste, después de constituido, resultare 
lismimucido por cualquier causa. 

MIE: En esta subouenta de resultados acumulados, se registran los ajustes 
provenientes de la adopción por primera vez de las NIF completas. De resultar 
vn saldo acreedor, solo podrá. 

  

  

Ser captalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
“acumuladas y las dl último ejercicio económico conctuido, si las hubiera 
Utilizado en absorber pérdidas 
Devueltas a sus accionistas en el caso de liquidación de la compañía. 

De registrar un saldo deudor, este podrá ser absorbido por los resultados 
“acumulados y los del último ejericio económico conchudo, silos hubiere 

3.10. Reconocimiento de Ingresos... Los ingresos provenientes de la venta de 
bienes en el curso de las actwidades ordinanas son reconocidos al. valor 
razonable de contrapartida recbida o por recbir, neta de devoluciones, 
Aescuento, bonificaciones o rebajas comerciales 
Los ingresos por venta de bienes se reconocen, según sea el caso, cuando. 

- Se transfiere al comprador los riesgos y beneficios importantes de la 
propiedad de los bienes; 
La Compañía no retiene ninguna clase de implicancia gerencial, en el 
grado generalmente asociado con la propiedad, ni el control efectivo sobre 
los bienes vendidos; -  Etimpone de los ingresos puede cuantifcarse confiablement, 
Es probable que los beneficos económicos. relacionados con la 
transacción fuirán a la Compañía, Y,



RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD (Continuación) 

Los costos incuidos o por incumr respecto a la transacción pueden 
“uantificarse confablemente. 

3.11. Reconocimiento de Costos y Gastos. Los costos y gastos se registran 
al costo histónco. Los costos y gastos se reconocen en la medida en que son 
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y Se registran en el período más cercano en el que se conocen. 

3.12, Estimaciones Contables. La preparación de los presentes estados 
nancieros en conformidad con NIF requiere que la Administración realice 

«tertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la compañía, con el propósito de deteminar la valuación y 
presentación de algunas partidas que confoman parte de los estados 
Financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos 

estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrén legar a diferir de sus efectos finales. 
Las estimaciones y julcios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las 
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el período de la revsión 

y periodos futuros si la revisión afecta tanto al período actual como a períodos 
subsecuentes. 

3.13. Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas 
Durante el año 2015, la Compañía no ha aplicado las siguientes Normas. 
Intemacionales de información Financiera - NIF nuevas y revisadas que han 
sido emitidas pero aún no son efectivas 

mue Titulo Brestiva a 
partir de 

sueo Instrumentos Financieros. Enero 1, 2018 
MP 1S Ingresos procedentes de: Enero 1, 2017 

«contratos con chentes 
Modificaciones ala NIC 1 Iniciativas de revelación Enero 1, 2016 
Modificaciones a la NIC 16y Clasificación de los métodos — Enero 1, 2016 

la NIC 38 ¡aceptables de depreciación y 
“amortización 

Modificaciones alas NIF. Mejoras anuales alos NIF. Enero 1,2016 
Cielo 2012-2014 

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados 
francieros.



4- POLÍTICAS DE ADMIMSTRACIÓN DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS 
FINANCIEROS. 

Un instrumento financiero es un contrato que origina un activo financiero para 
una de las partes y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial para 
la contraparte. El estado de situación financiera de la compañía está compuesto 
por instrumentos fuancieros no derivados como deudores y acreedores 
comerciales y obligaciones bancarias Estos activos y pasivos financieros por su 

vencimiento a corto plazo, están valorados al valor nominal y no generan 
intereses. La Compañía a través de la Gerencia, quien está encargada de 
monitorear, controlar y administrar prudentemente dichos nesgos; establece. 
limites para cada uno de dichos riesgos. La Administración de la Compañía es 
conocedora de las condiciones existentes en el mercado y sobre la base de su 
conocimiento y experiencia controla los riesgos. 

Durante el curso normal de sus operaciones, la compañía está expuesta a los 
“sguientes nesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros: 

a) Riesgo de Crédito 

  

Ambiente de Administración de Riesgos. La administración es responsable 
por establecer y monitorear el ambiente de administración de riesgos, así como 
también, es responsable del desamollo y monitoreo de las polticas de 
“administración de riesgos de la compañía. 

Las polticas de administración de riesgos de la compañía son establecidas con 
la finalidad de identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la 
compañía, determinar limites de afectación tolerbles y deftir los controles de 

riesgos adecuados, así como también para monitorear los riesgos y el 
“cumplimiento de dichos limites. La administración es responsable también de 
revisar periódicamente las polticas y los sistemas de administración de riesgo. 
de la compañía a fin de que refejen los cambios en las condiciones de mercador 

y en sus actividades, La compañía, a través de sus normas y procedimientos de. 
administración, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y 

constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y 
obligaciones. 
La administración monitorea el cumplimiento de las politicas y los 
procedimientos de administración de riesgos y revisa sí su marco de 
“administración de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se 
enfrenta la compañía. 

Riesgo de Crédito.. El nesgo de crédito es el riesgo de la pérdida financiera que 
podria enfrentar la compañía si un grupo importante de clientes o las 
contrapartes en un instrumento financiero no cumplen con las, obligaciones 
pactadas, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y los 
instrumentos de inversión de la compañía.



4- POLÍTICAS DE ADMIMSTRACIÓN DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS 
FINANCIEROS (Continuación) 

AL monitorear el riesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan según sus 
caracteristicas de crédito, inctuyendo si corresponden a un individuo o «a una. 

entidad legal, sí son mayoristas o minonstas, su ubicación geográfica, industria, 
perfil de antigiedad, vencimiento y existencia de dificultades financieras 
previas. Los cientes que se clasfican como “de alto riesgo" son monttoreados por 
la administración, y las ventas futuras a esos clientes, se realizan con pagos. 

adecuadamente garantizados. 
Riesgo de Liquidez... El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que la 
compañía tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con 
“us pasivos financieros, los cuales son liquidos mediante la entrega de efectivo 
tros actos financieros. El enfoque de la gerencia para administrar la liquidez 

+s la obtención y disgregación de los recursos su/iGentes para cumplir con sus 
obligaciones cuando venzan, ya sea bajo condiciones normales como en caso de 

demandas judiciales o de negociación necesaria, sin incurren pérdidas 
“naceptables o amesgar la reputación de la compara. 
La administración dispone de información que le permite monitorear los 
requerimientos de fujos de efectivo, normalmente la compañía tiene como 
objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos 
operacionales esperados durante un periodo de un mes, incluyendo el pago de 
bligaciones financieras cuando venzan; esto excluye el posible impacto de 

ú'trcunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. 
Riesgo de Mercado... La exposición de la compañía al riesgo de mercado se 
presenta por los cambios en los precios de mercado de a competencia ya sea por 
"productos importados por producción nacional. El objetivo de la administración 

del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo 
dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo optimar la rentabilidad o 

mantenerla en rangos apropiados a sus operaciones. 
Riesgo Operacional. El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o 
indirecta originado de una amplia variedad de causas asociadas con los proceso. 
de industrialización y comercialización, el personal, la infraestructura de la 
compañla, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de 
mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos 
legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de 
«comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las 
operaciones de la compañía. El objetivo de la compañía es administrar el resgo. 

operacional de foma tal que logre equilibra la prevención de pérdidas 
financieras y el daño a la reputación de la compartía con la efectadad general 
“de costos, así como imitar los procedimientos de control que puedan restringir la 
iniciativa y la creatividad.
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4- POLÍTICAS DE ADMIMSTRACIÓN DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS 
FINANCIEROS (Continuación) 

La administración tiene la responsabilidad básica de desarrollar e implementar 
los controles direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional, esta 
responsabilidad esta respaldada por el desarrollo de normas y procedimientos 
establecidos por la compañía para la administración del riesgo operacional en 
las siguientes áreas: 

= Adecuada segregación de funciones. 
= Requerimientos de conciliación y monitoreo de transacciones, 
- Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros. requerimientos 

legales aplicables. 
- Documentación suficiente de controles y procedimientos. 
- Requerimientos de evolución periódica del riesgo operacional identificado, 

  

administración de cada división con la que se relacionan, 

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
AL31 de diciembre del 2015, el saldo de efectwo y equivalente del efectivo es como 
sigue 

 



6. CUENTAS POR COBRAR 
Al 31 de diciembre 2015, esta cuenta está constiuida por los rubros que se 
“describen a continuación 

  

2015 2014 
(en U.S. dólares) 

Clientes 1,009,451 02 (2) 834:444,51 
Empleados 813299 9.821,10 
Otras 3993:47 129.201,25 

relacionadas ST 511,30 
TOTAL 021,577.48 973.978,16 

2) La compañía no ha realizado la provisión de cuentas incobrables dentro del 
presente período. 

7. INVENTARIOS 
Al 31 de diciembre del 2013, esta cuenta está constituida por los rubros que se 
describen a continuación. 

2015 201% 
len U.S. dólares) 

Matera prima 494229.14 382:465,13 
Producto terminado. 295,855.39 566.506,49 
Producto en proceso 70,848.64 189.402,37 
a 13,594 32.684,82 

el 49,52499 67.935,83 
Repuestos y accesorios —— 131,912.86 123.580,06 
Otros Inventarios. 380281 e 
TOTAL 993,718.17 1362.574,70 

Mota. Al 31 de diciembre del 2015 los inventarios están presentados al costo de 
“adquisición, los cuales no exceden su valor neto de realización.



8. PAGOS ANTICIPADOS 
Al 31 de diciembre del 2015, esta cuenta esta constituida por los rubros que se: 
“describen a continuación. 

  

2015 2014 
> len U.S. dólares) 
S IVA en compras. 49,595.77. 21.149,83 

Crédit tributario RET.FTE. 98,535.88 98.437,37 
Crédit tributario IVA. 44,387.18 921054 
Anticipo del impuesto ala renta. 1,534.80 15.441,40 
único tributario (ISO) 217.837.60 17458839 
Seguros pagados por anticipados 3,464.05 14,824.40 
TOTAL 415,355.28 333.681,93 

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 
Los movimientos y saldos de propiedades, planta y equipos por el año terminado al 
31 de diciembre del 2015, se detallan a continuación. 

(Véase la página siguiente)
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10. OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO 

Al 31 de diciembre del 2015, esta cuenta está constituida por los rubros que se: 
“describen a contiruación. 

2018 2014 
ten U.S. dólares) 

Owos 5400.00 13.857,74 
Inversiones a largo plazo 3124.32 (1) 3.124:32 
TOTAL 8,524.32 16.982,06 

(1) Corresponde a las acciones mantenidas en Electroqul $4. 

11. OBLIGACIONES BANCARIAS 
AL 31 de diciembre del 2015, esta cuenta está constituida por los rubros que se. 
describen a continuación: 

  

2018 2014 
en U.S. dólares) 

Bancos locales 381,322.72 (1) 42,196.01 
Intereses por pagar 6250.53 
TOTAL 387,573.25 
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12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 
AL 31 de diciembre del 2015, esta cuenta está constituda por los rubros que se 
“describen a contonuación. 

  

2015 2014 
(en U.S. dólares) 

Proveedores nacionales — 21049285 140,374 55 
Proveedores del exterior. 288,090.15 147,072.82 
Otras 354,870.33 
TOTAL 498,583.00 42,317 70 

13, PASIVOS ACUMULADOS 
AL 31 diciembre del 2015, esta cuenta está constiuuda por los rubros que se 
“describen a continuación. 

2018 2014 
en U.S. dólares) 

Obligaciones con el JESS 31,039.34 26,796.02 
Beneficios sociales 52,298.83 187,046.07 
Partipación a trabajadores 59,216.67 58,317.80 

TOTAL 142,494.84 272,159.89 

14. IMPUESTOS POR PAGAR 
AL 31 de diciembre del 2015, esta cuenta está constiida por los rubros que se 
describen a continuación 

2015 2014 
(en U.S. dólares) 

IVA en ventas 68,108.20 72,838.57 
Retención en la fuente 347873 2,269.82 
Retención del IVA 593796 245627 
Impuesto ala renta por pagar —— 77,639.38 72,952 17 
Impuesto ala renta trabajadores > 521.45 

  

TOTAL 155,158.27 151,098.28



15. PASIVOS A LARGO PLAZO 
Al 31 de diciembre del 2015, esta cuenta está constituida por los rubros que se 
“describen a continuación. 

2015 2014 
len US. dólares) 

Bancos locales 240,104.12 1.061,61617 
Bancos del extenor 198.07380 (1) 483,000.00 

Accomstas 330,854.69 (2) 390,854.69 
Jubilación patronal 140,404.12 (8) 180,726.68 
Indemnización Laboral —__ 104,073.36 

1.313.510,09 2,056,197.54 TOTAL 

11) Estos valores corresponden a las obligaciones bancarias con el Banco Untone Di 
Credito por 858,000.00 
12) Las obligaciones que la compañía mantiene con sus accionistas no generan 
ningún tipo de interés y tampoco tienen fecha máxima de vencimiento. 
(8JEstos valores corresponden a un balance actuarial de jubilación patronal e 
indemnizaciones laborales al 31 de diciembre del 2015 efectuado por la soctedad. 
actuarial Arroba Terán “SAAT” para todo el personal y para aquellos con 10.0 más. 
años de servico. 

16. CAPITAL SOCIAL 

AL 31 de diciembre del 2015, el capita social de la compañía es de USD 730.800,00 
dividido en setecientos treinta mil ochocientos un mil acciones ordinarias 
únominativas de USD $1.00 cada una. 

17. RESERVA LEGAL 

La ley de compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
“apropiado como reserva lega! hasta que esta como minimo alcance el 50% del capta! 
social. Esta reserva no está disponible para el pago de dividendos en efectivo pero. 
puede ser capitalizado en su totalidad. La compañía no ha realizado proctsión por 
Reserva Legal en el período.



18. RESULTADOS ACUMULADOS 

Al 31 de diciembre del 2015, esta cuenta está constituida por los rubros que se 
“describen a continuación: 

2015 2014 
ten U.S. dólares) 

Reserva caprtal 46,764.63 16,764.63 
Reserva por valuación 248,297 86 248,297.86 
Revaluación propiedad, planta y equipo 995,10620 995,106.20 
Adopción NIF primera vez. 293,900.06 293,900.06 
Resultados años antenores 544,891.44 312,107.69 
TOTAL 2,128,960.19 — 1,896,176:44. 

19, VENTAS 

Al 31 de diciembre del 2015, esta cuenta está constituida por los rubros que se: 
describen a continuación. 

   

2018 2014 
(en U.S, dólares) 

Ventas 12% 5,034,378.27. 613265113 
Exportaciones 98,187.25 114,654.74 
TOTAL 8,132,565.52 6,247,905, 

  

20. IMPUESTO A LA RENTA 
Las declaraciones de impuesto ala renta, retención en la fuente e impuesto al valor 
Agregado del año 2012 al 2014 están abiertas para la revisión de las autoridades. 

tnbutarias sobre los cuales podrian diferencias de criterio en cuanto al tratamiento. 
fiscal de los ingresos y gastos. 

Con fecha 29 y 31 de diciembre del 2014 fueron publicados la Ley y el Reglamento a 
la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal. El



20. IMPUESTO A LA RENTA (Continuación) 
Entre los principales temas modificados o añadidos tenemos: 

Residencia fiscal 
Consecuencias de no informar sobre la composición societaria 
Impuesto a la Renta sobre la Usiidad en la Enajenación Directa e Indirecta 
de Acciones y otros Derechos de Capital 

- Medidas Anti Paraiso 
Dividendos 

- Incremento Patrimonial No Justiicado 
-  Oastos Deductbles del impuesto a la Renta, incluye royalty 
Impuestos Diferdos 
Pagos al exteior 
Reformas en Materia de IVA 

Anticipo del Inpuesto ala Renta 

21. PROPIEDAD INTELECTUAL 
La compañía ha cumplido con la Ley de Propiedad Intelectual y de Derechos de 
Autor 

22. — CONTINGENCIAS 
A la fecha de emisión de este nforme, las declaraciones de impuesto a la renta 
correspondiente a los años 2012 al 2014, no han sido revisadas por el Servicio 
dle Rentas Internas (SKI, 

23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y hasta la fecha de emisión de este informe 
del auditor independiente (06 de junio del 2016) no se produjeron eventos, que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante Y 
“significatwo sobre los estados financieros que se adjuntan. 

 


