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A lown Sedores Acooristos do
POLIGRUP 5_A.

Hemos ouditade los Estodos Financieros gue se adpintan de POLIGRUP B.A.. qur
pormywenden ef Balance General al 3] de dicenbve del 2015 y los cormespondieriies
Estodos de Resultodo Integral, de Cambios en e Patrimonio iy de Flups de Efectiio por
#l afto ferminado en esa fecha | un resumen de las politicas contables significativas g
oiras Notas Explicativas.

hdm&hm“wﬁhmmymumn
razonable de estos Estados Flaanoeros de oowerdo con Normas Infernacionales e
nformacidn Financiera -NIF emitiddas por el Consgle de Normas Internacionales de
Confabilidad -IASH, y del control infermo deferminade por la Administrocidn como
necesanio para pennftic la preparacién de los estados financiercs libres de arrores
miterivles, debido a froude o ervor, mediante la seleceidn y oplicacién de politicas
contables apropiadas; i I slaboracidn de estimaciones comtables que sean razoriafliles
dé geuerdo eon las eircunslanoios.

Responsabilidad del Auditer

Nuestrn responsabilidod e exgpwesaor una opinidn sobre los Esfodos Finonowros
bermodos en muestra oudiforia. Nuestro oudiioria_fite efecduoda de ocuerdo oon nonmms
mifermooonales de cudidorda, Esfas normas requieren gue wno audiforio sea disedoda i
reaifizada para obtener cerfesa rasenable de que los Estados Financieros esidn libres de
rrors riaterioles,

Una auditoria incluye el examen basdndose en prusbas para obtener ewdencia de
auditoria que soporta los contidudes y reselociones presenfados en fos Estodos
Financieros.  Los procedimientos seleccionados depeniden del aocio del  aulbitor,
meluyendo {a evaluacidn de los nesgos de error malerial en los estados finonoieros
debide o fraude o eror. Al efectuar esia evaluocidn de resgo, e auditor fowia en
considerncién  cprtroles infernos relevantes pora lo preparacidn y  presenfociin
rusonable de los estados financieros de la compafiia a fin de disedar procedindentos de
muditoria apropiades o las orounstancios, pero no con e propdsite de expresar una
apsinsdn sobre la efectividad del contral iiterno de Lo compario



Inetuye también, lo evaluacidn de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones imporlantes hechas por la administracién, asi come la evaluacidn de la
presentacion general de los Estados Financieros, Consideramos que la evidencia de la

auditoria que hemos obienido nos proves una base razonable para nuestra opinidn de
aticiforic.

Opinidn

& nuestra omnidn, loz Estados Finonceres gue se ccompadan,  presentan
rmzonablemente en todos sus aspectos imporfantes ln Situacién Financiera de la
compartia POLIGRUP 8.A., al 31 de dicdembre del 2015, el Resultado Integral de sus
Cperaciones, la Evolucidn del Patnmonio de los Acoionistas y el Fluje de Efective por ef
arto terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Intermnacionales de Informacion
Financiera —NIF, emitidas por el Consejo de Normas Intermnactonales de Contabilidad -
IASE.
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POLIGRUP &. A.

EETADO DE BITUACION FINANCIERA
AL 3! DE DICIEMBRE DEL 2015

En delareés americanos

ACTIVOES
ACTIVO CORRIENTE

Efectiver iy Equivalenies e Efectivg
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TOTAL ACTIVD CORRIENTE

PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS
Terranp

Edlificn

MWaguiriarm, Spapos e stelmoores
Fpelpers de Compudaciin y Sofluoere
Mushles y Enseres

Felioulos

CHras Actives

Todal Costo

Menos Deprediacidn - Actermifndn
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H:Iﬂ notas que s¢ deompafion son parie infegronie de los estedos finaRcieros
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PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Clalipiiddnes Seicanas
Cuanifos o Documentos por Pagar
Prisiims Arnitiloclos

impuestos por Pugos

TOTAL PASIVO CORRIENTE
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Ab, Maria Caterina Costa Von Buchwald =

Representante Legal

Las notas gue se acomparan sen parts integrants de los estados financieras
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MHLIGRUT B A
ESTADD DE RESULTADD INTEGRAL
AL 3] DE DNCITEMABRE DEL 23013

En dilares americanbs
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POLIGRIP 8.4,

ESTADD DE FLILD DE EFECTIVD
AL 31 DE INCIEMORE DEL 2015
En didlores amerfocancs

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Femidimio dol erorpisn
Afuste pera conciliar g wtilidad del giereicle con ¢l gfective nete proveniente
en activdades de operacidn
Dpyreciaoion
Cambios en actives ¥ pasivoes de operachin ;
Amamide en cusniics poar cobirmr
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Aumamie ¢ pagos anbcipadoes
FRpaiirild e o clprilas e Dgdet
Desenieecdin on pasivos aonrledas

Awtr=nde e bngrersion por pagor

EFECTIVD NETD FROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE OPERACIGN

EFECTIVD EN ACTIVIDADES DE INVERSTON:

Digatittiidcadii o actiios dyferidos

Cizanumaoddn an ofros actisag

Addiiones, vendies o baoas de propiedivgdes, panla j epupaes

EFECTIVO NETO UTILIZEADD EN ACTIVIDADES DE INVERZFIN

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento on clifpaciones bancnring
Thzminucide e pasivo a [mgo pleso

EFECTIVO NETO FROVENIENTE EN ACTIVIDADES UE FINANCIAMIENTO

EMINCCION BEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE
EFECTIVD EQUIVALENTE AL FRINCIFIO DEL ASOQ

EFECTIVO EQUIVALENTE AL FINAL DEL ARD
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POLIGRUF 8, A.
NOTAS A LOS EETADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. DESCRIPCION DE LA COMPANIA

POLIGRUP B. A, fue constihuida imicialmente bayo la rasdn social de POLIMALLA B.
A segnin consta en Escrifura Piblica del 29 de marzo de 1979, ¢ inscrifa en ol
Registro Mercantll del cantdn Guayaguid el 14 de pnio de 1979 come una sociedod
andnima de noconalidod ecuaforiana.

Con focha 01 de nowviembre del 2010, o« Dr. Vimgio Jarrin Acunss, outorad o
Escritura Miblica de disolucidn sin hguidocidn de las compariios PERFILEA C. A.,
TERFOR 5. A., BV TRADING 5. A., POLIGRUP 8. A.; ic fusién de estas diimos,
con o soctedod POLIMALLA B. A.; ¢ oumento de capital suserilo y pagado; o
evaluacidn del valor norunal de las acciones; la reforma integral del estatito sooal y
&l oembio de denominacidn de POLIMALLA B. 4. o POLIGRUP 8. A.

La compafia Hene por obpfo dedicorse a la manufoctura, prooesamicerio,
inclustrializsacdn, comerciolwacion, exportacidn, distribucidn, impresidn, recicloje ¢
importacidn de todo tpo de plasticos y resinas ya sea en forma de moateria prima o
en cualguieras de sus formas monufachumdas i estructuradas y particularmente de
mallas, ldminas, membranas, envases, perfiles, tuberias, protectores y toda clase de
productos /o articulos plasticos para la industria, agricultura, acucoullure, pesoa,
el hogar i los requerimientos de infraestructura y acabados en obyas de ingenieria,

relarget mplimiento.- Los Estados Financieres de POLIGRUFP 8. A.,
d&lﬁdﬁmhﬁ?ﬂ!iﬂ:ﬂmﬁﬂtmmh
Normos  Ilernocionales de Informocidn Financiera [NEF) emitidas por el
International Accounting Standards Board [IASH por zus siglos en inglés) las
que han side adopiadas por la Superintendencia de Comparias del Ecuadar y
representan lo adopeidn infegral, explicita y sin resorvas de las referidas normas
internacionales y aplicadas uniforme a ibs eferonos que S preserilan.

Los estodos finoncieros ferminodes of 31 de dicembre del 2015 hon sdo
autorizados por la gerencia general serdn presentados a lo Junta General de
Accionistas para su aprobacién en los plaros establecidos por Ley. Lo
preparacion de  los Estados Financeros en conformidad con las Normos
Internacionales de Informacdn Financera (NIF], requisre gue la Administracidn
reahce clerfas estimaciones i eslablesca glgunoes supuesios inherenfes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de déterminar fo waliacidn y
presenfacitn de algunas partidas que forman parte de los Estados Financieras,
En opinidn de lo Administracion, tales estimociones | supuesios esbutieror
basados en la mejor utilizacién de la informactén disponible al moments, los
cuales podtrian Negar o difertr de sus efectos finales.

» Los estados financieros han sido préparados sobre (o base
del costo histdrico.



BASE DE PREPARACION [Continuacién)

2.1. Moneda Funcional y de Presentacion.- Las partides inchidas en fos
estodos financleros de POLIGRUFP 8. A. S5¢ voloran ufilicando o moneda del
enfarrno econdmico en que la entidad opera (moneda funcional]l Lo moneda
fimoional de la compatia es of dilar de los Estados Unidos de América (USS] que
constituye ademds, la moneda de presenfocidn de los estados financeros. Lo
Repuiblica del Eouador no emite moneda propia y en su lugar se uhliza el dolar
de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

2.2, Use de Julcios y Estimaciones.- El procese de preparocién de los
Estados Fnancieros de cofformidad con las Novmas [ntermacionales de
Informacién Financtera (NIF), requiere gque la administracidn efectud clertas
gstimaciones, fuiclos | supuestos necesarios que pueden afectar a lo oplicacion
ﬁpﬂ%ﬁmﬂdﬂyhmmﬂuﬁuﬁm#mh
eposicidn de actives y pasivos contingenfes a fa fecha de los estados
financieros y a las cifras de los ingresos y gastos regiatrados y correspondientes
o los periodos informados. Mhmmkmm
por la Compartia son:

fil wiicie.- En & proceso de aphoor las politicas confables, lo admimistroctn

ha realzado los siroentes pocios, aparte de fos rocwos neclucrados en

las estismaoiones:

= Lo Administrocdn aplica & reco profesional para la clasifioacdn de
las transecciones y saldos con partes relocionodos como oormentes o
ne gornente.
La Administracidn al aplicar las politicas confables conferudas en las
NUF, utiliza el juicio profesional al considerar la materalided de los
afiecton en o aplicacidn del coste amortisado en lo mediciin posterior
de los actives iy pasives financeros.

fit) Estimaciones y suposiciones.- Las suposiciones y ofras fuentes clove de
fa inoertidumbre de estimaciones a lo fecha del bolonce general, gue
benwn wn Aesgo significalive de cousar wn opuste significoiw en los
walorea hibro de actives y pasives dentro del priximo sjeraco financer
san:

- La estimocidn de los valores recuperables

Las wdas dhles y los volores residuales de los muebles, enseres y

eapos

- Kl costo de loa planes de pensidén de costo dafinido y otras beneficios
post-emplec es determinodo usande pwaluaciones actuarioles, La
valuamdn  actuangl muolucrs  supuesios respecto de fosas de
descuento, losa esperada de reforno sobre loé activos, futuros
aumentos de suelds, osas de mortabidad ete., Debido a o naturaleza
de lorgo plozo de estos planes, tales estimaciones estdn sujetes a
g cantidod significativa de incertidumbre,

Lia recuperabitidad de los actives por impuestos difendos. Se
reconocen aetivos por impuesto diferido para todas los diferencias
temporarias deducibles, en la medida que resulle probable que o
MW#MMMMMW

endn diferenons temporcles dechicibles. 5S¢ reqasre & uso
mnﬁ;ﬂﬁmﬂhmwm



BASE DE PREPARACION [Continuacidn)

el valpor de los actives por impueste difendo gue pueden ser
recenocidos, en base a in oportunidad y nivel de ufilidades
imponibles futuras junto con la planificacidn de fufuras estrategios
tribufarias o en base a log dispossciones nbulanas vigenies en o
Ecuador,

- Lo necesidod de constitur prowsiones o en & coso de ser
requernidas, « valor de las mismas.

sobre los hechos analizados y basados en la expeniencia fustérice. En cualquier
caso, es posible que acontecimientos que puedan fener lugar en el futuro
obliguen a modificarins en los pridmas perfodos, o cual se realigarda de forma
praspectiva,

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

3.1. Instrumentos Financieros.- Los instrumentos finonciercs son controfos
que dan ugar smultdneaments, a un activo finarciere en ung entidad y a un
pasizo finanoero o un instrumenio de capital en otra. En & caso de lo Compariia,
log instrumenios financieros corresponden a aclipos |y pasioos financienos Ao
derivados, foles como efectivo, préstamos iy cuesntas por cobrar y cuentas por
pagar i ebligaciones financieras.

L1 Efective y equivalentes o efective. El efective y equivalenies a
afective s¢ compond de los saldos del efective #n caja | depdsitos a la
mista en bancos, gue son ulilizodos por la Comparia en la gestidn de sus
compromisos a corfo plazo. La comparifo considera fodas las inversiones
de alta bquides, con vencomienio de 60 dias o menos de fo fecha de
Comprn, como expaaslentes de efechive.

J 1.2 FPréstames y Cuenlos por cobrgr. Las cuenlas por cobrar son
actives financieras nio denvwados con pagos fiios o determinables que Ao
son cotizados en un mercado active. Surgen cuando o Compariio provee
bienes o serviclos directamente a un deudor sin intencldn de negoctar lo
cuenta por cobrar, Se incluyen en el active cormente, Las cuentas por
cobrar frcluyen las cuentas por cobrar comerciales, y ofras cuentas por
cobrgr. A oxlos inatrumentos financeros no ¢ ws da de bojo hasto que
se haya transferido el nesgo inhevente o la propiedad de los mismes,
haygan expirode sus derechos deé pobransa o ya no se retenga confrol
alguno. El reconocimienta inicinl de los cuenlas por cobrar ex a su valor
nominal i de ser ¢l coso luego son letadas al coste amortizads usando
ol miétodo de taosa de inlerés ofeciivn, monos o esfimacdn por defenom.
El costo amortizads ¢ oolculode considerands cualipoer descuenio o
prima incurmdo en o adquisicion y comizsiones | costos, que constitugyen
una parte infegral die la tasa de inferds efectiva.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacidn)

La companiia clastfios sus aciivos financieros en los calegorios; “ouenios
por cobrar”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se
adquieren los activos financieros o confrataron  fos  instrumenfos
fnancieres, Lo compaitlo determing o clasificacidn de sus actives gy
pasivos financeros a la fecha de su reconociniento iniclal,

Al 31 de dicsembre del 2015, la Admrdstracion estima que los valores en
pitlores ragonables debide a su vencimienlo a corfo plazo; ademids, no
tienen un interds contractual ¥ el efecto de no actualizar los fMujos de
gfective no som sgrificative, mEdn por la cudd 58 monfienen o oofor
mowmingl

Los actives financieros S exporen como actives cormenles con excepcidn
de aguellos con vencimignto eriginales supertores a 12 meses a partir de
la fecha del estado de stfuacidn financera, gue son closificados como
GCIOS Ao CTEnies.

Al 31 de diclemibre del 2014 y 2015 la compariiy, manfuuo ocfivos
[financieros en los categorias de "Cuentas por Cobrar®,

El valor rugenable de las cuentas por cobrar se reveld en lo Nota 6 o los
estados financieras.

4. 1.2 Otrpy Pasivos Fingncieros.- La Entidad clasifica sus pasivos
fingroweros oomo “Cuenias por Pagar®. Los mstrumenios de deuda son
closifinodos coms posivos fingnoieros de oonformudod o lo sustanog ded
acuerds controctunl Lo comporiia determina la clasificacidn de sus
pasivos financleros a lo fecha de su reconocimiento micial. Los paswos
financisros se axponen como pasivos correntes con excepeidn de aquellos
o venoimienic onginales superiores a |2 meses a partir de la fecha del
estado de sifuoctn fingnoen, que son clasificodos oomo Pasios no
corrienies

Las cuendas por pogor provgedores | ofros cuenios por pagar son
pusivos financieros, no dermiados con pagoes fijos o determinables. gue no
cotizan en un mercodo activo. B penodo de crédifo promedio par las
rompras de beenes iy senacos &5 de 60 dias.

Las cugentas por pagar provesdores | ofros cuenfas por pogar se
clasifican gn pasivos cormentes, exceplo los pencimivnios superones a 12
meses dende la fecha del estado de situacttn financlerd, gue se clasiffean
omo pasivos no cormentes. Dechos saldos 3¢ muestran en su valor
nowminal of mosmo que se aproxima al valor razonable, Después  del
reconocimiento nicinl, a valor razonable, se miden ol costo omortizndo
utilizando &l método de a tasa de ntards afectivg.

El valor ragonable de las cuentas por pagar proweedores i olras cuenias
por pagar g¢ repelan en lo Nota 11 a los estados financeres.



RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD [Continuacién

3.2. Baja de Activos y Pasivos Financieros.- Activos financisros: Un actiee
financiere es dodo de boja cuands: fi) los derechos de recibir fligos de efectho
dil active han termingdo; o i Lo Componiia ha tronsferido sus derechos o
recibir fhios de efective del octive 0 ha asumido una obligacidn de pogar lo
tedalidad de los flufjps de gfective recbidos inmedictamente a we tercera parte
bope un acuerds de trasposo; o (i) fTombign Ja Comprifa ha  fransfendo
sustancialmente lodog los nesgos y bensficios del active o, de no hober
transfendo e reteride susfansialmente fodos los nesgos y beneficios del acting,
#1 ha transferido su contral,

Pasivos finoncieros; Un pasive financero es dadoe de bap cuando lo obligacian
de pago s¢ terming, s¢ cancela o expira. Cugnds un pasivo fmonciero existents
s reemplazado por ofro del mismo presialane en condiciones significativamente
diferentes, o las condigionss son modificadas en forma fmportante, dicho
reemiplzen o modificocdn 88 trato como una bajn del pasivo orginal, s reconoce
el wn mibive pasioo y o diférenca entre ombos en loa resullodos def eperaicio.

3.3. Inventarios.- Los invenlancs se presentan a su costo ¢ a su valor nefo de
realizacidn, ef menor de los dos El costo inchuye todos los costos derivados de la
adquisicdn, asi como ofros costos en los que se ha mourndo para darles su
condicidn i wivcacsdn octual El cosfo se determing por & méfodo del ocosto
promedio, excepls por las imporfaciones en transifo gue se levan al costo
especifico de o factura mds los gastos de impartacion.

El valor nefo realizable es el precio de venio estimodo en el curse normol del
negocio, meros los coslos estimados para porer las evstiencias en condicidn de
werda iy poroe realizor su comercialzncidn. Lo Administrocida para oalewlar ef
valor nefo reaiizable considera como foctor, las comistones, transporfe, entrega
del producto y los gasios de arriendo.

Por las reducciones del valor en libros de lox existencios a su valor nefo
realizable, se constituye una estimacidn para desvalonaodin de existencios con
cargn a resaliodos del swrcicin,

3.4. Propiedades, Planta y Equipos.- Las Propiedades, Planta y Equipo son

por deteriors, en caso de producirse. Loz Propiecades, Planta y Equipo se
futuros 3 su costo puede ser delerminods de una manera confiable; ol costo
inoluye lox desembolsos directamente atribuibles o la adquisicién del active, Los
desembolzos postenores a la compra o adguisicidn solo son capitalizados cuands
es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn
Muyan hacia lo compadia y los costos pueden ser mediados razonablemente
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Las mejoras i renovaciones mayores gue ncrementen la vida dtil del active o su
capacidad productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros para la compania y si su costo puede ser
confiablernente estimado. Por ofra parte los costos por reparaciones g
mantenimients de rutina en Actives Fijos son reconocidos en resultados cuande
OCUITER.

Loz costos por reparactones y mantenimientos de rutinas de actives fijos son
reconoCidos en resultados cuandp e (nourren.

3.4.1. Método de Depreciacidn, vidas dtiles y valores residuales.- Lo
depreciacidn de las Propredades, Planta i Equipo, es calculada linealmente
basada en la wvida util estimada de los blenes o de componentes
sigrificativos identificables que posean wdas ttiles diferenciadas, y no
considera valores restduales, debido a que lo Administracidn de la compariia
estima que el valor de realizacidn de sus propiedades y equapos al férmino
de su wida Gl serd irrelevante, Las estimaciones de vidas dtiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas, y qustadas 51 es necesanio, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las wdas uhles estimadas de propiedades y equiipos para los periodos
actuales y comparatives, de acuerde ol avalud efectuads o la politica
corporativa de o compatin, son los siguienbes:

Rubros % Depreciacion
Muebles y Enseres 10 %
Maguinarias 10 %
Equipas de Oficina 10 %
Equipos de Computacidn 33,43 %
Vehiculas 2

3.4.2, Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utlidad o peérdida
que surfa del retiro o venta de un active del rubro de propledades, planta y
equipas, s calculada come la diferencio entre ¢ precio de vento g el valor
en firros del activo y reconocida en los resultados del ara.

3.5. Beneficios a Empleados.- (i] Beneficios Post-Empleo: Flanes de Bereficios
Definidos.- El Cidigo del Trabajo de la Repiblica del Eeuodor establece lo
obligacidn por parte de los empleadores de conceder fubtlocin patronal o todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tempa minimo de servicio de 25
aftos en uwnd misma compaiio, Diche beneficio califica como wn plan de
beneficios definidos sin asignacidn de fondos separadas,
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Dicho Caédige ademas establece que en agquellos casos en que la relacidn laboral
terrming, & empleador deberd reconocer of empleade wra Boriffcacidn por
desahuos equivalente af 25% de su dittmo salane moiliiplicado por e numero de
arins de servicio,

El costo del benefice por ubiiocion patrenal e indemmnizacdn por desahucio &5
registrade mediante la constitucidn de una provisién que es levada al gasto del
cfercicio, en  base al cdlculo oeciucrial  efectuado por uwun  especialista
independienie.

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las prowsiones

{ill Berneficios a Corfo Plazs. - Las obligaocdones por beneficias a corte plaze de los
frabajaderes son medidas sobre una base no descontada iy son confabilteadas
como gastos a medida guie el serncio relacionade se proves,

Sp reconove un poasive =1 o Compariino peses una obligocon legal o mapliciia
actual e pagar este monto como resultade de un servicie entregado por el
empleado en el pasado y la obligacidn puede ser estimoda con confTabilidod,

Las principales acimulaciones reconocidas por este concepte corresponden al
pago de la decimofercern remuneracidn, decimocuarta remuneracidn, fondos de
reseruad, (Ioaciones i participacion del 15% de los trabajadores en las ulitidodes
de g Compartfa, los rosmos gue son contobilizades como gastos en o medida
giee el serwcio relacionado es prowsio por &f empleado de conformidad con lo
egtablecido en el Cddigo del Trabajo de la Bemiblica del Ecundor, El gasio por Ia
participacidn de los trabapdores. en las wilidodes se calcule de lo whhidad
confable v es reportadoe en &l estado de resultades como una parfida previg ol
del impuesto a las ganancias,

fiii} Bensficios por Termmingoidn.- Las indemnizacones por lermindcion o cese
tabaral son reconocidas como gasto cuande s¢ hao comprometido, sin posibificdoad

realiste de dor marcha aivds, a un plan formal detollodo ya sea pora, dar
tdrming al confrato del empleado ¢ para proveer beneficios por cese como
restdtade de una oferta realizada para incenfivar la renuncia voluntaria.

3.6. Impueste a las Goananelas.- £l gasto por 2] Impuests o las ganancils se
reconocen en lo cuenta de  pérdidas i ganancias, exceplo cuando . sear
consectenci de ung fransacsitn cues resultados se registran directamente en
gl pafrimonio fefo, en cuys supuesto, e impuesio correspondiente también se
regisira en o potrimonio neto,

fil Impuests Cormiente.- Represenia el impuesio a la renta por pagar establecido
sobre o base de la utilidad gravable fiributable) a o fecha de cierre de los

estados finenceros. La utifidad gravable difiere de la utiidad contable, debido o
partidas concilictorias producidas por gastos no deducibles y ofras deducoiones
de ey, Bl pasivo de impuesto a la renta por el afde 2015 fue caloulado utilizando
I tasa corporaiisd de impuesto del 22%,
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A partir del ejerocio fiscal 2010 entrd en aploacidn o norma gue exige o pago
der un anbiopo minmo de mpuesio a g renda, cupo walor e caloulado e fimcidn
dr las ofras reporfndas o ofo ontenor y que corresponden, en Mdrminos
generales, ol 0.2% del patrimonio, 0.2% de ios costos y gastos deducibles, 0,4%
de los ingresos gravables y 0. 4% de los actitos loflales.

. _lmpuesto Diferido - Los impuestos diferidos son los impuestos que la
Compania espero pagar o recuperar en ef futuro por las diferencios temporales
endre & palor én kbvos de los oclivos y pasives para propisitos de reporte
financere y la corespondiente base tributoria de estos actives |y posivos,
utilizada en la determinacicn de los utiidades tnibutables suptos a impuesto.

Los activas iy pasivas por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por
todas los diferencons femporales v son colculadas a lo tosa que estard WoenTe o
la fecha en que los pastvos sean pagodos i los achivos sean realizadaos,

El impuesto difendo active se reconoce por las pérdidas tribufarias no ufilisadas,
los créditos fributaros y los diferencias fernporanas deductbles y @8 reconooido
dnicamente cuando es proboble que las utilidades gravables futuras estardn
disponibles contra las cuales los diferencias temporales puedan ser utiliasados
Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos no frcluyen
dfectos de impuestos diferidos.

4.7. Provisiones y Contingeneclas.- Las prowvisiones son pasivos on los que
extste tncertidumbre acerca de su cuantio o vencimiento, Las obligaciones o
pérdidas asociadas con provizionss y conbingencas, onginadas e reclamos,
litigins, multas o penalidades en general, 5¢ reconocin como pasive on of estado
de attuacion financiera dmcamente cuando;

Es una obligacidn presente (legal o constructiva) como resullade de un
evento pasado

Es probable que se requiern uno salida de recurses pord hguidar la
abligacidn

El importe puede ser estimado de forma fiable

lin pasive confingenie es fodo obligocion surgido de hechos pasados cuya
exisiencn qguedard confirmoda s0fo 51 legan a oowrrr uno o mds sucesas fliflros
nciertos i que no esidn bajp el control de o Compadin 5 el dessmbolso es
menos que probable, se revela en los notas ol Estados Financieros los defalles
cuaitanmioes de la situacion gue onginaria & pasio confingente.
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3.8, Compensaclones de Baldos.- Sidlo se compensan  enfre 5003,
congerueniemente, se presenfan en los Estadoes Fincnceros por s inporte neto,
los. saldos deudores y ocoreedorss oon ongenm en  fransocciones  gue,
conlractualmente o por exigencia de uno NIF o norma legal, contemplan la
posibihidad de compensactén

3.9, Patrimonio.-

(il Capital Secial.- Al 31 de diciermbre del 2015, el capital social de la Compariia
e5td constihddo por F30.800.00 (setecientos treinta mil ochocientas) accionss
ordinarias norminativas de S0 £ 1.00 eada una.

i} Beserva legol- Lo Ley de Compartios de lo Repiblica del Eecuador,
establere gue salve disposicidn estatutaria en contrama, de las uithdades
liguidas gque resulten de coda glerciclo econdmic, se tofmeard un porcenfole no
menor de un 10%, destingde a formar el fonde dé réserva legal, hasfe que
alcance por o menos el 50% del copial social, En o mizsma forma debe ser
reintegrado & fondo de reserva legol s éste, después de constituido, resultare
disminurdo por cualguier ciso,

NIE- En E$n'.| mb-r:umm de mmi!udas m:umurmus, T ragtsl‘mn b:r.s n_,ruﬂas
provendentes de o adopoidn por primera vz de las NIF completas. De resultar
un saldo acresdar, sole podrd:

- Ber capitalizads en la. parte gue exceda al valor de las pérdidos
actmtdodns g los del tiiimo efercicio econdmios concluido, s las hubieta

- Uthhzado en absorber pérdidas

- Dewuelios o sus aocomsiaos en & coso de Tguidacion de la compariio.

De regpstror un saldo deudor, esfe podrd ser absorinde por los resullados
actimulados i los del ultime gjercicio econdmico conchulde, si los hbiere,

3.10. Reconocimiento de Ingresos.- Loz ingresos provenientes de la venta de
bieres en el curso de los aciindodes ordiranos son reconocidos al  balor
razonable de confrapartida recibude o por recibirn, neta de  dewvoludtones,
descuento, bonificaciones o rebajas comercialies.

Los ingresos por venta de bienes se reconocen, seqin sea el caso, cudando:

Se transfiere ol comprador los resgos y beneficios importantes de la

propiedad de los bienes;

- Lo Companig fo refiens minguns close de implicancia gerencial, en el
grado generaimente asociado con la propedod, mr el controd gfectivo sobre
los bignes vendidos;

= Elimporte de los ingresos puede cuant{ficarse conflablemente;

- Es probable gque los benmeficios ecomdmicos relocionados con o

transoectin Tuirdn a o Compantia) y,
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Los costos incwmidos o por tncurrir respectfo @ lo fransacoidn pueden
ouaniificarse confiablemente,

3. 11, Reconocimiente de Costos y Gastos.- Los cosfos iy gastos se registron
al rosto hstdrico, Los costos y gastos se reconocen en la medida en que son
incurridos, independientenenie de la fecha en que se hayo realizado el pogo, y
z¢ regisiran én el periodo mds cercang en el gue se conooen.

J. 13, Estimaciones Contables- Lo preparacion de oz presentes estadios
fmancieros en conformidiod con NIIF requiere que lo Admimistrocsdn  neakor
arrias estimacones § establesca algunos supuestos inherentes o fa achietdod
econdmica de lo compatiin, con & propdsifo de deferminor o calecds
presentacion  de algunas parfidos que conforman parte de los estados
financierps.  En opinidn de la Administracidn, foles esfimociones y supuesfos
estumeron basados en o mepor ubleacdn de lo nformoodn dispomble ol
murnento, los cunles podrdn llegar o difenr de sus afecios finales

Las estmaciones i fulcios subyocenties se revisan sobre uno base regulor. Las
reniswnes a los eshmoconss confables s¢ reconooen en & perlodo de la reiasidn
4 periodos futuros =1 la revisidn gfecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuenies.

3.13. Normas nuevas iy revisadas emitidas pero amin no efectivas

Durante & afo 2015, la Compadla no hao aphoode [os siguienfes Normos
nfernacionales de rformacién Finoncera - NIF nuevas y revisodas gque han
sido erphidas pere ain o son &fectivas;

NIIF Titule Efectiva a
partir de
NUF 9 Instrumerntos Finanoeros Enero ], 2018
NIIF 15 Ingreses procedenies de Erera 1, 2007
contralos con chenles
Modificaciones a la NIC | Irciativas de revelacién Enero 1, 2016
Modificacionss a la NIC 16 y  Clasificacion de los métodos ~ Enero 1, 2016
la NIC 38 aceptables de deprecioodn i
amortimacitn
Modificamiones o las NIIF Mejoras anunies a los NIIF Enero ], 2016

Cieln 2012 = 20714

La Administrocidn de o Compadiio ne preed gue lo opheocdn de esfas
modificaciores én el futuro fenga wun impocto  significative en fos estodos
Jfinancleros.



4. POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

Un instrumento finoncere es un contrafo que onging wn aotio financero para
una de las partes i @ la e un pOsTyo fnancemn o nsirumenio palrirmornod paro
la oomtraparte. Bl estado de sftuacidn fmanoera de lo compania estd compuesio
por  instrumerndos fingnoeros no dervados como deudores i acreedores
cormércinles i obligaciones bancarias, Esfos activos i pasivoed financieros por su
vencirgento o corfo pleso, estdn valorodos ol wlor nomingl y no generon
intereses. Lo Compoarifa a traids de io Gerencla, quoen estd encorgada de
morpiorear, oondrolar p codmenstor prcdeniemente dichos Aespos estnblece
firmiies paro oado uno de dichos nesgos, Lo Admimistracidn de la Compariia e
conocedora de lus condiciones existentes en el mercado y sobre la base de su
corocimiento i experfencia conlrola los riesgos,

Durante el curso normal de sus operaciones, o compofiia esfd expuesta o los
miguientes riespos relocionados con el use de instrumentos financieros:

a) Riesgo de Crédito
b Reesgo de Liquidez
c) Riesgo de Mercodo

d} Riesgo Operacional

Ambiente de Administracién de Riesgos.- La administracion es responsable
por establecer iy monitorear el amidente de administracion de nesgos, asi como
tambign, es responsable del desorolle y monitoreo de los politicas de
odminstracion de nesgos de lo compadiio

Las paffticas de admnEtmoodn de nesgos de o companio son esfablecidas oon
la finalidad de dentificar y analizar aquellos resgos que pudiera enfrentar ln
compania, determingr fmites de afectacidn folerables y definir los controles de
resgos adecuados;, asf como fambién para mondoregr los resgos y el
cumplimdento de dichos limites. La administrocidn es responsable también de
revisar periddicamenie los politicas y los sistemas de adrumstrocsdn de nesgo
de ks compania o fin de gue raflepen los comibos en les condiciones de meroador
y en sus actividades. La compania, o trovés de mis normas | procedimientos de
administracidn, pretende desarrollar un amblente de contral disciplinade y
conatructive en el que fodos los empleados entienden sus funciones y
obligocisneas.

Lo odmimsfrocidn momiforen o cumphmiento de los politices y  fos
procechimientos de administrocidn de nesgos y revisa sl su morco  de
acministracion de fesge es apmpiado respecto de los resgos o s gque s
enfrenta la cormpaniia.

Rissgo de Crédito.- El riesgo de crédito es el riesgo de la pérdida financiers que
podria enfrenfar lo compatia s un grupo imporignte de clientes o los
confrapartes en uwn nstrumento financiere no cumplen con lna oblignoiones
pactadas, y se origing principalmente de las cusnlas por cobrar comerciales y los
instrumentos de (npersidn de lo compariia.
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POLITICAS DE ADMINISTRACION DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS

FINANCIERDS [Contimuacién)

Al monstorear & nesgo de oddifo de los chenles, estos 8¢ ogrupan Segin sus
caractersticas de erddifo, nclugends s corresponden a un mdividus o a una
entidad lagal, ;1 son mayoristns o minoristas, sy ubicocidn geogrdfica, industrial,
perfil de anbigiedad, vencmiente y exstenco de dificullodes financieras
frevias. Los chentes que se clasifican como “de alfo riesge” son moniforeados por
o odministracidn, y las ventos fuluras a esos clientes, se reclizan con pagos
defecundaornenle gorarfiemndos

Riesge de Ligquides.- El riesgo de bguidez se refiere al nesgo de que la
compartia tenga dificullodes para cumplir con sus obligaciones asociados con
sus pasivos financieros, los cuales son Uquidos mediante la entrega de efectivn u
ofros octives financeros. El enfocquie de lo gerencia pora adrunistror lo bquades
es la obtencidn iy disgregocidn de los recursos suficentes para cumplir con sus
obligactones cuando vengan, ya sea bajo condiciones normales como en caso de
demarndas fudiciales o de aegotiocidn necesarnia, sin incurmr en pérdhidas
inaceptables o arrfesgar (o reputaciin de lo compariia

La admimiatrocien dispone de mformecdn gue e permite monitorear o8
reguenirmisntos de flujos de gfechive; normolmente lao compaiiia fene oomo
objefivo contar ¢on o8 recursos Recesanos paro  solvenfor los  postos
operocionales esperados durante un periodo de un mes, inchuyends & pago de
obligociones financieras cuando venzan; esto eccluye o posible impacto de
circunstancios extremas gue no pusden predecirse rosonablemente

Riesgo de Mercado.- Lo exposicidn de lo compadfio al resgo de mercado se
presenta por las combios en los precios de mercado de la competencia ya Sea por
productos importados por produccton nacienal. Bl ebjetivo de lo administracidn
del nesgo de mercado &8 administror y controlar las egposiciones o &3fe Nesgo
deniro de pardmetfros razonables iy ol sasmo bBempo optimor lo rentabilidod o
muanfeneria én ranges aproprados G SUs operaciines,

Rigsgo Operacional.- El Aesgo operocional es &l nesgo de pérdida directa o
indlirecta originado de uha amplia vanedad de cousas asociadas con los procese
de industriolizgaciin y comercialisacidn, e personal, la infreestructura de la
compariia, § con los factores externos distintos de los resgos de hqidez, de
mercads y de crédito como aguelios nesgos que 58 onginan de regquenmisnios
legales g reguloforios § de las normas generalmenle ooeplodos  de
comportarmisnio corporotive. Los resgos operocionalées surgen de fodaoz las
pperaciones de la compafiia. El objetive de la compafifa es administrar el resgo
pperacional de forma tol que logre eguilibrar la provencidn de pérdidas
financieras y & doio o lo repulecdn de o compadiia con o efectivdod genernl
de costos, asl como imiar los prooedimeenios de cortrol gue pusdan resfringtr ia
tricintiva y o creatividad,
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La admintstrocidn tiene lo responsabilidad bdsica de desarrollar ¢ implermentar
los controles direccionados o evaluor y monitorear el niesgo operacional, esta
responsabilidad estd reapaldada por el desarrollo de normas § procedimientos
establecidos por la comparia para la administracién del nesgo operaconal en
lns siguientes Areas:

= Adecuada segrégacion de funciones.

- Requerimisnios de concifiocién iy monitoreo de fransaociones,

= Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos
legales aplicables.

= Dogimenioodn suficente de controles iy procedimiermios.

-  Reguerirmenios de evolucidn periddicn del nesgo operacional identifiondo,
y la idonmdad de lox comtroles y procedimienfos para abordar fales
MESgoa

-  Desarrollo de plones de contingencia

= Capacitocidn y desarrofle profesional

= Normas éficas  de negocios.

= Mitigaciones de riesgos, inclugendo seguros cuando son considerados
efectivos.

El cumplimiento de la normas de e compariio estd respaldado por un prograoma
- de revisiones periddicas gfectuadas por audiforfa interna y externo. Los
resullodos de las revsiones de  aguditoria miterma 8¢ digcuten con la
administracidn de cada divisidn con la gue se relactonan,

) J 2323 FII2IIAIID

]

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de dicoembre del 20135, el saldo de efectivo y equivalende del efective s como

FE
2015 2014
jen U.8. délares]
Caja 3,289.88 4.503,60
Bancos locolas 32,420.83 54.588,.00
' Baneos del exterior 2,803.18 2.803,18

TOTAL 38,513.89 61.89587



6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre 2015, esto cuenla estd constihikda por los rmibros gue se

aEscrilsen o ooniimaacitn.

= CArers

redomariadng

2018 2014
fen U.E. dbélares)

LOO% 45102 (1) 834.444,.5]
8 13299 9.821,10
390347 129.201.25
- 511,30

1,021,577.48 973.978,16

f1) La eomparifa ne ha realizgado o prowsidn de cuentos neobrables dentro del

presente periodo,

7. INVENTARIOS

Al 3] de dicembre del 2015, esta cuenta estd constifuida por los nibros gue se

dlescriben a confinuocidn:
2015 4014
fen .5, ddlares)
Materia prima 434,229 14 J82 465,13
Produicto ferminada 2405 85539 566,508, 49
Producto en proceso 70 848 64 189 402 37
I'"P““““! e 13,534 34 32 684,82
Surunistros y
ial 43 534 09 67935 83
Ropuestos y aooesonos 131,912 88 123 580, 06
Dfros nventarios 380281 .
TOTAL 993, TIRIT 1.363.574,70

Nota.- Al 3] de diciembre del 2015 loa tnerifariog estdn presenfodos al cogio de
adguisicidn, los cuales no exceden su valor neta de realizacidn.



8. PAGOS ANTICIPADOS

AljiﬁmdﬂmIS,mmmmprmmwu
deacniben o confimuooin:

2015 2014
fen U.8. délares|

VA en compras 43,5935, 77 21. 149,83
Crddito trbulario BET.FTE 98 535 88 P8 437 37
Criddito tributano VA 44.387. 18 21054
Anticipo del ompuesto o la renta 1,534.80 15441 40
Crédito tributario (ISD) 217.837.60 174.588.39
Seguros pagados por anticipados 3 464.05 I14.824.40
TOTAL 415,355.28 333.651,93

9. PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS

Loa mavimtientos i soldos de propiedodes, planta iy equipos por @ afo termingdo of
A1 de diclembre dil 201 5, se detailan a continuacidn

(Véase la pagina siguiente)
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10. OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diclembre del 2015, esta cuenta esta constitutda por los rubros que se
describen a continuacidn’

2015 2014

fen U.5. dédlares)
Ontraes 5.400.00 1385774
Inversiones a largo plaso J124.32 (1) 3.134.32
TOTAL 8.524.32 16.983,06

{1} Corresponde o las aociones mantemidas en Electroquil 5.A.

11. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 3] de diciembre del 2015, esta cuenta estd constituida por los rubros gue s
describen a continuacidn

2018 2014

fen U.B, délares)
Bancos locales 381,322.72 (1) 42,196.01
Intereses por pagor 625053 2,032.23
TOTAL 38757325 44,228.24

(1} La compariia contrajo préstomos con nstituciones finanoierns que se detalla o

confnuactdn.

O nAmcigsas | M Opsrmsibn | Tesa | Pecha deluisie | Mowts "";.""'_H" Valer
0eR00 1 ANAA 1000 | 0. P -12-12 b0 26-11-i5 .07 A
2411w = 27-10-14 13000000 | 660318 33,4170
233146 - 180914 130000 D L3 b6 22997 13
LB 3T ] . 20613 150 S0 [ -l 1T Ml Ak EI
T~ 871093 o 10-g-13 mooeaco| 201308 7,508 63
TTI e FERSE mn0eon| MaIT 07315
2430840 s 790514 1800000 | OS08 18 £1.937 36
1HHES - 25.00:13 apmooon |  3jo8-i7 08, (84N
374,183.00
Hanss 2030y Bi% A0 14 1, D0 (D 18-03- I6 7. 139 64
Prehinahe —rs

TOTAL 381,322.73




12, CUENTAE ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015, esta cuentn estd constituida por los rubros que se
describen a continuacidn

<015 2014

fen U.8. délares)
Froveedores nactonales 210,492 85 I40, 537455
FProveedores del exterior 288,090, 15 14707282
Chras - Jad 87033
TOTAL 498, 583.00 642,317.70

13, PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 diciembre del 2015, esta cuentg estd constituida por los rubros que se
describen o confinuacdn

2015 2014

fen U.8. délares|
Obtigaciones con el [ESS 31,039 .34 26, 7602
Beneficios sonales ad,d38.82 187, 046,07
Participacidn a trabajadores S9.216.67 58317 80
TOTAL 142,494.84 272,159.8%9

14. IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015, esta cuenta estd constituida por los mbros que se
describen a conttnuacidn:

2018 2014

fen U.5. dolares)
IVA en ventas 68, 108 20 F2,B38.57
Retencidn en la fuente 347873 2,269.82
Retencidn del VA 5,937.96 2,456.27
Impuesto a la renta por pagor FFe3338 72,952,117
Impuesto a la renta trabajadores - 521.45

TOTAL 155,158.27 151,038.28



15. PABIVOS A LARGO PLAZO
Al 11 de diciembre del 2015, esta cuenia estd constihuda por los rubros gue se

describen o oo o

2015 2014
fen U.E. délares)

Barncos locales 220 104.12 I.o6l.61617

Banros del exteror 49807380 L) 483, 000. 00

Acrorustas 330,854.69 @) 330,854,609

Jubiiaridn petromal I40,404.12 3 180, 726.68
Indemnizacidn Laboral 10407336

1.313.510,09 2,056,197.54

TOTAL

(1) Estos valores corresponden o las obhgaciones bancarias con el Banco Urnione [N
Credito por $58,000.00

2} Las obhgaciones que lo compadia mantiens con Sus acclonisfas ne generon
ningun tipo de witerés y tampoos Henen fecha mixima de vencimisnto,

(FEstos valores corresponden a un balence actuanal de jubiloeidn patronal &
indemnizaciones laborales al 31 de dictemnibre del 2005 efectuads por la sociedad
avtuariol Arroba Terdn "SAAT para todo &l personal i paom aguellos con 10 o miéds
afies de servico,

16, CAPITAL SOCIAL

Al 3] de diciembre del 2015, &l capital social de la compasiia es de USD 730, 800,00
chivicdiclo en  sefeclenfos frefnla mil ochocientos wn mi  aociones  ordinaras
rigriinativag de USD 5], 00 sada una

I7.-RESERVA LEGAL

La ley de companias requiere que por lo menos of 10% de (o utidad anual seq
apropiado como reserva legal hasfa gque esta come minimeo alfcance e 50% del capital
social Esta resernva no estd disponible pora of poge de dividendos en efective pero
Neserva Legal en el periodo.



18 RESULTADOS ACUMULADOS

Al 3] de diciembre del 20135, esta ceenta estd constifinda por fos rubrmos que se
describen o conimLaocin

2015 2014
fen U.5. délares)

Reserva capial 46, T64.63 46, To4.63
Reserva por valuaridn 248 297 86 248 297 .86
Revaluaciin propiedad, planta i equipe 005, 106.20 995, 106.20
Adopowin NIIF primero vez 293, 900,06 293, 900.06
Resultodos ahos anfenores 544,89].44 J12,107.69
TOTAL 2,128,960.19  1,896,176.44

19. VENTAS

Al 3] de diciembre del 2015, estn cuenta estd constituida por los rubros gue se
descrben a confinuacidn.

20158 2014

fen U.8. délares)
Ventas 12% 603437827 6,132.651.13
Exportaciones 48, 187.25 114,654.74
TOTAL 6,132,565.52 6,247,305.87

20. IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuesto a la renfa, refencidn en la fuente e impuesto ol valor
agregado del afa 2012 al 2014 esidn abierfas para la revisidn de los autoridades
tnbutanas, sobre log cuales podrian diferencias de onterio en cuarde ol tratgmienio
fiacal de los ingresos i gastos

Con fiecha 20 y 3] de diciernbre del 2014 fueron publicadoes la Ley y ol Reglomento a
lo Ley Orgdrica de lnceninos a la Producciin y Prevencion del Froude Fiscal £l
Reglamento busca adoptor las normas reglamentonios a las nuevas  figuros
infroducidas por lo Ley Orgdmica de ncentives a la Produccidn y Presencidn del
Froude Fiscal y reforma monas disposiciones del Reglamenio

g la Ley Orgdniro de Régimen Tributono nfermo, o Reglemenio para la Aphoooidn
del Impuesio a lo Salido de Divisas, ef Reglomento para o Aplicacidn del Impuesto a
los Actives en & Exierior, & Regloments a la Ley Orgdnica de Discopocidades y of
Reglamento de Comprobanies de Venla y Retencidn



21.

23,

aa.

20. IMPUESTO A LA RENTA (Continuacidn)

Entre los principales temas modificados o atadides tenemos:

Residencia fiscnl
Consenuencias de no mformar sobre la composicidn socetana
impuesto a ia Renta sobre lo Utlidad en la Enmpenocion Direcla & Indirecta
de Acciones y ofros Derechos de Capital
- Medidas Anti Pargiso
- Dhudendos
- Gastos Deducibles del Inpuesio a lo Renin, mcluye royaity
- Impuestos Diferidos
Pagos al exienor
Reformas en Matena de IVA
Anticipo del Impuesto a la Renfa

PROPIEDAD INTELECTUAL

La compafita ha cumplido con la Ley de Propiedad Intelectual y de Derechos de
Autor,

CONTINGENCIAS

A ln fecha de emistén de este informe, lns declaraciones de impuesto o la renta
correspondiente a los afos 2012 al 2014, ne han sido revisadas por el Sericio
de Rentas Internos (SR,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 3] de diciembre def 2015 y hasta la fecha de emision de este informe
del auditor independiente (06 de funio del 2016) no se produjeron sventos, que
en opinidn de o Administracidn  pudieran lener un efectn  importante Y
significative sobre los estados financieros que se adjuntan,




