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Entidad que Reporta

Magreb S.A., (“la Compaiiia”) fue constituida en la ciudad de Machala, Provincia de El Oro -
Ecuador segun escritura publica del 8 de junio del 2007 e inscrita en el Registro Mercantil el
20 de junio del 2007, tiene su domicilio tributario y comercial en la Ciudad de Guayaquil.

El plazo establecido de duracién de Magreb S.A., es de 100 afios, iniciados desde la fecha
en que se realiz6 su ingreso al Registro Mercantil y concluye el 20 de junio del 2107.

Su principal actividad es dedicarse a la venta al por mayor y menor de ldminas de polietileno
espumado o no espumado para sus diversas aplicaciones, principalmente para uso en el
sector agricola.

La Compania esta sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros bajo el nimero de expediente No. 97099 y tiene asignado por el Servicio
de Rentas Internas, el Registro Unico de Contribuyentes No. 0791727847001.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros de Magreb S.A. han sido preparados de conformidad con la
Norma Internacional de Informacion Financiera para las Pequenas y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el International Accounting Standards
Board (IASB) vigente al 31 de diciembre del 2018.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la Administracion de
la Comparnia el 23 de abril de 2019 y segun las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacion de la junta de accionistas.

(b) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.

(c) Moneda Funcional y de Presentacion

La Compaiia, de acuerdo con lo establecido en la NIIF para las PYMES Seccion 30
“Conversion de la moneda extranjera” ha determinado que el délar de los Estados
Unidos de América representa su moneda de medicion y funcional. Para determinar
la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econémico en el cual
opera la Comparnia es el mercado ecuatoriano, cuya moneda de curso legal y unidad
de cuenta es el dolar estadounidense.

Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del délar de los
Estados Unidos de América se consideran “moneda extranjera”.

A menos que se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.
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Uso de Estimados y Juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF PYMES requiere
que la Administracion de la Compania efectle ciertas estimaciones, juicios y
supuestos que afecta la aplicacion de politicas contables e incide en la valuacion de
determinados activos, pasivos y resultados, asi como en la revelacion de
contingentes. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las

revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Empresa en marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Compania, tomando razonablemente en
cuenta, los posibles cambios en el mercado, muestran que la Compafia sera capaz
de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este juicio la
Administracion considera la posicion financiera de la Compafia, las actuales
intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros y
analizar el impacto de la reciente crisis mundial y las variables econémicas y politicas
que afectan al entorno local en las operaciones de la companiia. La Comparia por lo
tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de empresa
en marcha al preparar estos estados financieros.

Periodo de reporte

La preparacion de estos estados financieros de acuerdo a la legislacion local
obligatoria, corresponde al periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de cada ano.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos
que otro criterio sea indicado.

(@)

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan en el ciclo normal de la
operacién de la Compania, y, como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Instrumentos Financieros

La Compariia clasifica los activos financieros no derivados en las categorias de
préstamos y partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la
categoria de otros pasivos financieros.

2.
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Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Baja

La Compania reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen en la fecha de negociacion en la que la Compafia
comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
transaccién en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compania se
reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado
en el estado de situacidn financiera cuando, y s6lo cuando, la Compafia cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar
sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Activos Financieros no Derivados — Medicion

Préstamos y partidas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable méas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro.

Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en
caja y bancos, que son utilizados por la Compania en la gestion de sus
compromisos a corto plazo.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable més
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de las cuentas por pagar relacionadas
y otras cuentas y gastos por pagar.
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Capital Social

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitida por la Compafiia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a
la emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deduccidn del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

() Mobiliario, equipos y vehiculos

Reconocimiento y Medicién

Las partidas de mobiliario, equipos y vehiculos son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Los mobiliarios, equipos y vehiculos se reconocen como activo si es probable
que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera fiable.

El costo incluye partidas que son directamente atribuibles a la adquisicién del
activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de mobiliario, equipos y
vehiculos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en
libros, y son reconocidas en el estado de resultados integrales cuando se
realizan.

Costos posteriores

Los costos por reparaciones y mantenimiento de rutina en mobiliario, equipos y
vehiculos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacién

La depreciacion de los elementos de mobiliario, equipos y vehiculos se calcula
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto
que se sustituye por el costo, menos su valor residual. La depreciacion es
reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la
vida util establecida para cada componente de los mobiliarios, equipos y
vehiculos, en funcién de un analisis técnico efectuado por la Administracion de la
Compaiiia.

Los elementos de mobiliario, equipos y vehiculos se deprecian desde la fecha en
la cual estan instalados vy listos para su uso.

Las vidas utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las
siguientes:
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Vidas
Utiles
estimadas en

anos
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

El método de depreciacion y vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

Baja o ventas: Las ganancias o pérdidas provenientes de la baja o ventas de
propiedades, plantas y equipos son determinadas por las diferencias entre los
valores procedentes de la disposicion y el valor en libros de los activos, el
resultado se reconoce como otros gastos o0 ingresos, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2018 la venta de un terreno a una persona no relacionada
origino una pérdida de activos fijos por $ 225.247

Beneficios de Empleados

Beneficios a Corto Plazo:

Establecidos en la Ley incluyen las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo o
bono navidefio, décimo cuarto sueldo o bono escolar y el fondo de reserva. Se
registran como pasivos corrientes y son medidos al valor sin descontar que la
Compainiia espera pagar por estos conceptos

Participacion de Utilidades

La Legislacion ecuatoriana establece una participacién del 15% para los
trabajadores en las utilidades liquidas de la Empresa, calculadas antes del
impuesto sobre la renta. Este beneficio se paga en abril del afio siguiente

Beneficios de Largo Plazo

La Compariia provee beneficios post-empleo de acuerdo con la legislacién laboral.
La jubilacion a cargo del patrono y los beneficios por desahucio constituyen planes
de beneficios definidos obligatorios por la Ley. En ellos, la Compafhia asume la
obligacion de entregar un determinado monto de beneficios en las condiciones
establecidas por la normativa al finalizar la relacién laboral. No existen otros
planes de beneficios obligatorios, contractuales o voluntarios sean de
contribuciones definidas o de beneficios definidos
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El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por
parte de los empleadores de conceder el beneficio de jubilacion patronal a todos
aquellos empleados que lo soliciten y que hayan cumplido 25 afios en una misma
empresa. La Compania establece provisiones para este beneficio con base a
estudios actuariales realizados por un especialista independiente, debidamente
calificado. No se mantiene ningun fondo separado para financiar el plan o activos
segregados, para cumplir la obligacién. La propia Compania asume el riesgo de
asegurar la cancelacion del beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios.

Adicionalmente, el Cédigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la
relacion laboral termine por desahucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales,
por parte del trabajador o del empleador, éste debera reconocer al trabajador una
indemnizacion equivalente al 25% de su Ultimo salario multiplicado por el numero
de afos de servicio. El costo de este beneficio a cargo de la Compania para los
empleados actuales es contabilizado mediante la constitucion de una provisién
con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es determinado en base a un
estudio actuarial practicado por un profesional independiente debidamente
calificado.

Los pasivos para la Jubilacion Patronal y el Desahucio son reconocidos en el
estado de situacion financiera con los valores actuales de las obligaciones por
beneficios definidos a la fecha de reporte, usando el método de unidad de crédito
proyectada. Este método toma en cuenta no solo los beneficios conocidos a la
fecha de reporte sino los incrementos esperados en los beneficios con la
estimacion de los factores relevantes que los influencian. La tasa de descuento
esta basada en las tasas de mercado de bonos de alta calidad, con bajo riesgo,
cuyo plazo es consistente con los términos de la obligacion.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacién presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran
recursos para cancelar las obligaciones y cuando se pueda hacer una estimacion
fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de
situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa
fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la
provision es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para cancelarla.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios, Costos y Gastos

Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se transfieren al cliente los riesgos y beneficios
inherentes al derecho de propiedad del bien, el monto del ingreso es neto de
descuentos y devoluciones, pueden ser medidos confiablemente y la cobranza
correspondiente esta razonablemente asegurada.

Costos y Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
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beneficios econémicos futuros o cuando tales beneficios econémicos futuros, no
cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en
el estado de situacién financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de

resultados integrales en aquellos casos en que se incurre en un pasivo.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta es reconocido en los resultados del ejercicio en que ocurre.
Comprende la suma del impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta diferido.

i. Impuesto Corriente

Se calcula de la utilidad gravable determinada de conformidad con la norma
tributaria ecuatoriana, y utilizando las tasas de impuesto vigentes (o
sustancialmente vigentes en el futuro inmediato) a la fecha de los estados
financieros. La utilidad gravable, difiere de la utilidad o pérdida contable en los
estados financieros, debido a las partidas de ingresos no gravables, gastos no
deducibles y otras deducciones.

ii. Impuesto Diferido

Se calcula usando el método del balance en las diferencias temporarias entre el
saldo en libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método, los
impuestos sobre la renta diferidos reflejan el efecto neto de las consecuencias
fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como resultado de la variacién en
el tiempo por la aplicacién de tasas de impuesto aplicables en afios futuros sobre
las diferencias entre los montos segun los estados de situacién financiera y los
montos deducibles o gravables posteriormente, derivados de la liquidacion de los
activos y pasivos existentes.

Activos y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas
que se espera estaran vigentes en el periodo de realizacion. Los pasivos
tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en cambio los activos tributarios
diferidos se reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean utilizados
para descontarse de un resultado gravable futuro.

La legislacion ecuatoriana permite la amortizacién de pérdidas fiscales de un afo
con utilidades gravables en los siguientes 5 afos. Al igual que los activos
tributarios diferidos las pérdidas por amortizar solo se reconocen si es probable
que se recuperen con futuros ingresos gravables. La Compafia no dispone de
pérdidas por amortizar.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compafia tiene
el derecho y la intencién de cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma
Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un
componente del gasto (o ingreso) por impuestos en pérdidas y ganancias, excepto
cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros ingresos
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacién relacionada a
del impuesto diferido, es también reconocida en otros ingresos integrales o en el
patrimonio, respectivamente.
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El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de
cada estado financiero y se reduce en la medida en que ya no sea probable que se
disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el activo
por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos no
reconocidos se reconocen en la medida en que se convierta en probable que el
beneficio fiscal futuro vaya a permitir recuperar el activo por impuestos diferidos.

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafiia requieren que se determinen los valores razonables
de los activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de valorizacion y
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se
revela mas informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los
valores razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

(a)

Préstamos y partidas por cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de
los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de
medicion. Las cuentas por cobrar comerciales sin tasa de interés son medidas al monto
de la factura si el efecto del descuento es inmaterial.

Este valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Mobiliario, equipos y vehiculos

El valor razonable de las mobiliarios, equipos y vehiculos se basa en el costo histérico.
El valor razonable corresponde al monto estimado por el que éste podria intercambiarse
a la fecha de los estados financieros entre un comprador y un vendedor dispuestos en
una transaccion en condiciones de independencia mutua.

Otros pasivos financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a
la tasa de interés de mercado a la fecha de medicién.

Los montos registrados de las cuentas por pagar relacionadas y otras cuentas y gastos
por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen
vencimiento en el corto plazo.

Administracién de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:
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Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez

Riesgo de mercado
Riesgo operacional

oz

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos
de la Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de
riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgos de la
Compania, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades.

La Compafia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracidn monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es apropiado
respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compaiia.

La Compariia ha identificado los objetivos y funciones en la administracién del riesgo
financiero:

1) Identificar los tipos de riesgos que pueden afectar la operacion y resultados de la
Compaiia;

2) Medir y controlar los riesgos mediante implementacion de los siguientes procesos:
monitoreo de indicadores de control, determinacion de capital para cubrir un riesgo e
identificacién de alternativas para mejorar rendimientos.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no
cumplan con sus obligaciones contractuales. La Compafia mantiene cuentas por cobrar
significativas con una empresa; sin embargo, la administracién de la Compania considera
que el riesgo es minimo debido a su alta rotacién de recuperacion.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es
como sigue:
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2018 2017
Efectivo en caja y bancos US$ 58,429 14,189
Cuentas por cobrar comerciales 961,953 954,763
Otras cuentas por cobrar 72,594 6,596
Us$ 1,092,976 975,548

Cuentas por cobrar comerciales

La Compania vende sus productos principalmente a clientes del sector bananero
establecidos en la costa del Ecuador, consecuentemente, el riesgo de crédito se ve afectado
principalmente por las caracteristicas individuales de los clientes.

La comparnia establece una estimacion para deterioro de valor que representa el monto de
las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales. La estimacién considera la
pérdida especifica que se determina con base en una evaluacién de estos.

Oftras cuentas por cobrar

El principal componente de las otras cuentas por cobrar corresponde a crédito tributario del
impuesto al valor agregado, retenciones en la fuente de clientes, anticipo proveedores y
préstamos a empleados.

Efectivo en caja y bancos

La Compania mantenia efectivo en caja, bancos por US$ 58.429 al 31 de diciembre de 2018
(US$ 14.189 al 31 de diciembre de 2017), que representan su maxima exposicion al riesgo
de crédito para estos activos. El efectivo en caja y bancos son mantenidos principalmente en
bancos calificados entre el rango AAA y AAA- segun agencias calificadoras de riesgo
registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la
liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compania.

La Compania monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas de las cuentas por pagar
relacionadas y otras cuentas y gastos por pagar.

A continuacion, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados:

-10 -



Magreb S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

31 de diciembre de 2018

Valor en De0Oa3 De3a6 De 6 meses

libros meses meses en adelante
Cuentas por pagar comerciales 482,235 482,235 - -
Cuentas por pagar relacionadas 103,365 7 39,015 8,706 55,644
Impuestos por pagar 53,651 53,651
Otras cuentas y gastos por pagar 229,122 14,957 38,904 175,261
US$ 868,373 589,859 47,610 230,905

31 de diciembre de 2017

Valor en De0as3 De3ab6 De 6 meses
libros meses meses en adelante

Cuentas por pagar comerciales  US$ 365,500 365,500 -
Cuentas por pagar relacionadas 101,251 10,570 90,681

Impuestos por pagar 54,307 54,307
Otras cuentas y gastos por pagar 414,198 154,486 153,061 106,651

Us$ 935,256 574,293 163,631 197,332

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compania
o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién
del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro
de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar
estadounidense y las operaciones que realiza la Compafia son en esa moneda;
por lo tanto, la Administracion estima que la Compania no esta expuesta al riesgo
por fluctuaciones en la tasa de cambio.

Riesgo de Tasa de Interés

Este riesgo estd asociado a las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compafia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a
los cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos
futuros. La Administracién considera que no esta expuesta a este tipo de riesgo,
puesto que no mantiene operaciones de endeudamiento, por consiguiente, sus
estados financieros no reflejan ninguna partida que pueda estar expuesta a algun
ajuste por cambios en las tasas de interés.
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(d)  Riesgo Operacional

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los controles
internos de la Compafiia, lo cual origina errores en el procesamiento y almacenamiento
de informacion, asi como por resoluciones administrativas y judiciales adversas.

La administracién del riesgo operacional en la Compafia tiene como objetivo que los
controles requeridos estén identificados, evaluados y alineados con la estrategia de
riesgos establecida, para cuantificar el impacto potencial de los riesgos y asi distribuir la
adecuada asignacion de capital por riesgo operacional.

Administracién de Capital

La politica de la Comparia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios.
El capital se compone del capital social, aporte para futuras capitalizaciones y los resultados
acumulados. No hubo cambios en el enfoque de la Compania para la administracion de
capital durante el afo.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compania al término del periodo del estado de
situacion financiera era el siguiente:

2018 2017
Total pasivos Us$ 868,374 1,086,323
Menos: efectivo y equivalentes
a efectivo 58,429 14,189
Deuda neta US$ 809,945 1,072,134
Total patrimonio Us$ 1,553,631 1,781,049
Indice deuda-patrimonio
ajustado 0.52 0.60
Efectivo en caja y bancos
El detalle del efectivo en caja y bancos es el siguiente:
2018 2017
Efectivo en caja US$ 132 2,687
Depositos en Bancos (a) 58,297 11,503
US$ 58,429 14,189

(a) La Compania mantiene sus cuentas corrientes en Délares de E.U.A. en diversas
entidades locales. Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.
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Cuentas por cobrar

Un resumen de las cuentas por cobrar es el siguiente:

2018 2017
Clientes comerciales US$ 857,600 954,763
Cheques en cartera de clientes 104,353 -
Empleados y otros 15,518 4121
Otras cuentas por cobrar 57,076 2,475
Estimacion para deterioro de clientes (78,218) (73,127)
US$ 956,328 888,232

Las cuentas por cobrar clientes se presentan en délares, no generan intereses y el plazo de
crédito es de 30 dias a 120 dias.

La antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales es la siguiente:

2018 2017
Vigentes y no deterioradas Us$ 928,038 923,249
Us$ 928,038 923,249

Durante los periodos 2018 y 2017, la Administracién considero el ajuste de la provisién por
deterioro de las cuentas por cobrar comerciales como se muestra a continuacién:

2018 2017
Saldo al inicio del ano US$ (73,127) (63,729)
Mas (menos)
Estimacion compensada 3,148 -
Estimacion cargada al gasto (8,239) (9,398)
Saldo al final del afio US$ (78,219) (73,127)
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Inventarios

Los inventarios estan constituidos como sigue:

2018
Productos terminados US$ 77,978
Materia prima 217,114
Productos en proceso 51,509
Mercaderia en transito
US$ 346,601

Propiedad, planta y equipos

2017

155,665
218,918

2,865

377,448

Las propiedades, equipos, vehiculos y mobiliario al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el

siguiente:

Terrenos US$
Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipos de computacién
Vehiculos
US$

Depreciacion acumulada
Us$

-14 -

2018

799,300
51,693
24,238

203,768

1,078,999
(118,950)

960,049

2017

445,247
1,181,692
39,437
18,320

350,930
2,035,626

(470,717)
1,564,909
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Durante los periodos 2018 y 2017, los movimientos de mobiliario, equipos y vehiculos fueron
los siguientes:

Maquinarias  Muebles  Equipos de

Terrenos y equipos yenseres computaciéon  Vehiculos Total
Costo:
Saldos al 31 de diciembre de 2016 Us$ 445247 1,048,227 21,934 17,680 322,786 1,855,874
Adiciones - 133,465 17,503 640 28,144 179,752
Saldos al 31 de diciembre de 2017 445,247 1,181,692 39,437 18,320 350,930 2,035,626
Adiciones - 113,532 12,686 5919 34,147 166,284
Ventas -445,247 -430 -34,473 -480,150
Ajustes por avaluo -495,924 -146,837 -642,761
Saldos al 31 de diciembre de 2018 uss$ - 799,300 51,693 24,239 203,767 1,078,999
Depreciaciéon acumulada:
Saldos al 31 de diciembre de 2016 uss$ - -224,553 -7,384 -9,584 -153,413 -394,933
Adiciones - -29,340 -3,238 -3,501 -39,705 -75,784
Saldos al 31 de diciembre de 2017 - -253,892 -10,622 -13,085 -193,118 F -470,717
Adiciones - -34,615 -4,266 -4,028 -44.212 -87,121
Ventas 68 32,174 ¥ 32,243
Ajustes por avaluo 288,508 118,137 406,645
Saldos al 31 de diciembre de 2018 uss$ - 0 -14,820 -17,112 -87,018 -118,950
Valor en libros:
Al 31 de diciembre de 2017 uss$ 445,247 927,800 28,815 5,235 157,812 1,564,909
Al 31 de diciembre de 2018 Us$ - 799,300 36,873 7,127 116,749 960,049

El gasto de depreciacion es reconocido en costos y gastos en el estado de resultados
integrales.

Cuentas por pagar

El siguiente es un resumen de las otras cuentas por pagar:

2018 2017
Proveedores locales (*) US$ 473,242 356,259
Otras cuentas por pagar US$ 8,993 9,242
Us$ 482,235 365,500

(*) Corresponden a valores pendientes de pago a proveedores los cuales no devengan
intereses y tienen un periodo de crédito de hasta 90 dias
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Cuentas y obligaciones con partes relacionadas

(a) Saldos con partes relacionadas

Un resumen de los saldos con partes relacionadas es como sigue:

Por pagar corto plazo:
Fernando Calero Cornejo (%)
Telmo Bonilla Jimenez

Por pagar a largo plazo:
Fernando Calero Cornejo (*)

2018
US$ 35,206
30,409
Us$ __ 65615
2018
US$ 37,750
US$ 37,750

2017

10,570

10,570

2017

90,681

90,681

(*) Consiste en un pagare a la orden con 24 vencimientos mensuales y con un plazo de

720 dias a una tasa de interés del 7% anual.

Impuestos por recuperar y por pagar

El siguiente es un resumen de los impuestos por recuperar y por pagar:

Por recuperar
Impuesto al valor agregado

Por pagar

Impuesto al valor agregado
Retenciones de IVA
Retenciones en la fuente
Impuesto a la renta

uss$
us$

uss$

uss$
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2018

8,875

8,875

2018

5,617
9,919

38,215

53,651

2017

2017

8,054
2,249
8,222
35,782

54,307
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Beneficios a empleados

El detalle de beneficios a empleados es el siguiente:

2018 2017
A corto plazo
Beneficios sociales y otros US$ 65,305 104,886
Obligaciones con el [ESS 25,883 33,318
Participacion de los trabajadores en
las utilidades 15,406 74,949
USs$ 106,594 213,153
A largo plazo
Jubilacion Patronal 97,868 70,417
Desahucio 39,642 36,234
Us$ 137,510 106,651

Impuestos
Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compafia por los ejercicios impositivos de 2015 a 2018 estan
abiertas a revision de las autoridades tributarias.

Tasa de impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta hasta el afio 2018 es del 25%, en el caso de que la sociedad
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposiciéon; con una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se aplicara la tasa de impuesto a la renta
mas 3 puntos porcentuales adicionales.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tasa de impuesto a la renta més los
tres puntos porcentuales adicionales se aplicara sobre la proporciéon de la base imponible
que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa de impuesto a la renta mas de 3 puntos porcentuales
adicionales a toda la base imponible de la sociedad que incumpla con el deber de informar a
la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas, socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen
Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio
de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compafia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
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condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de

diciembre del siguiente ano.

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afo
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién,
salvo casos de excepciéon. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al
anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Orgéanico de la
Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras
afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

También estdn exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades
nuevas constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, hasta por un periodo
de 5 anos.

Conciliaciéon de impuesto a la renta

Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:
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2018 2017
Utilidad antes del impuesto a la renta 102,706 499,660
Mas (menos)
Otras rentas (30,684) -
Deducciones adicionales (101,568) (80,560)
Gastos no deducibles 17,969 17,246
Participacion atribuibles (15,406) (74,949)
Diferencias Temporarias 233,996 61,485
Utilidad gravable 207,014 422,883
Saldo utilidad gravable 207,014 364,247
Tasa de impuesto a la renta 25% 22%
Provision por impuesto a la renta 51,754 80,134
Anticipo minimo de impuesto a la renta 39,491 40,800
Provision para el impuesto a la renta corriente 51,754 80,134
2018 2017

Impuesto a la renta corriente 51,754 80,134
menos:
Anticipo de impuesto a la renta pagado -
Retenciones de impuesto a la

Renta en la fuente (51,034) (44,352)

719 35,782

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiccion de menor imposicién o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan
exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependera de quien, y donde esta localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para
personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades.

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la
diferencia entre la tasa maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades.
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Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar
sobre su composicién accionaria se procedera a la retencién de impuesto a la renta sobre
dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes
relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion se considerard como pago de
dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente a
la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales
pagos. Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira
crédito tributario para la empresa en su declaraciéon de Impuesto a la Renta.

Enajenacién de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de
acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador.

Impuesto a la salida de divisas (ISD)

El Impuesto a la salida de divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

e Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

e Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

e Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

e Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la salida de divisas (ISD):

e Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

e Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

e Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la
Producciéon, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en
el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion.

El Impuesto a la salida de divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en
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la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de

Politica Tributaria.

Reformas tributarias

En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidié la Ley
Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal; y en el Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de
diciembre de 2018, se public6 su Reglamento. Los principales incentivos y reformas
tributarias son los siguientes:

Régimen de remision

e Remision del 100% de intereses, multas y recargos del saldo de las obligaciones
tributarias cuya administracion y/o recaudacién le corresponde al Servicio de Rentas
Internas. Este régimen aplicd a obligaciones tributarias vencidas con anterioridad al 2
de abril de 2018.

o Remision del 100% de intereses y recargos derivados de las obligaciones aduaneras
establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya
administracién y/o recaudacién le corresponde al Servicio Nacional de Aduanas del
Ecuador, determinadas al 2 de abril de 2018.

Incentivos para la atraccion de inversiones privadas

o Ampliacion del plazo de exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo, para nuevas
inversiones productivas que se realicen en sectores considerados como priorizados. En
el caso de sociedades ya existentes la exoneracién aplicard de manera proporcional y
la reduccién no podra ser mayor a 10 puntos porcentuales.

o Exoneracion del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos
de inversion, en pagos realizados al exterior por concepto de importaciones de bienes
de capital y materias primas para el desarrollo del proyecto, y en pagos por concepto de
dividendos, siempre que cumpla con las condiciones sefaladas en el Ley.

o Exoneracion del pago de ISD por pagos al exterior, por concepto de distribucién de
dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, cuando las sociedades
reinviertan en el pais al menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos productivos.

e Ampliacion del plazo de exoneracién del impuesto a la renta para inversiones en
industrias basicas a 15 afios y 20 afios en cantones fronterizos.

Impuesto a la Renta

e Incremento en el limite de deducibilidad en gastos de promocion y publicidad, del 4%
cambia al 20% del total de ingresos gravados.

e La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumarg 3
puntos porcentuales cuando:

e la sociedad respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, incumplan su deber de informar su composicién societaria,

e dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un ftitular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccién de menor imposicion o régimen preferente y el beneficiario efectivo es
residente fiscal en Ecuador.

21 -



Magreb S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de participacion por quienes se haya incurrido en
cualquiera de las causales anteriores sea igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda
a dicha participacion.

e Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta minimo. Si no existiese impuesto
a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuere inferior al
anticipo pagado mas las retenciones, el contribuyente tendra derecho a presentar un
reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolucién de pago en exceso, o a utilizar
dicho monto directamente como crédito tributario sin intereses para el pago del
impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos siguientes y hasta dentro de
3 afos contados desde la fecha de la declaracion.

e Hasta el mes de junio de cada ano, los contribuyentes podran solicitar al Director
General del Servicio de Rentas Internas la exoneracién o la reduccion del pago del
anticipo del impuesto a la renta, cuando demuestren en forma sustentada, que se
generaran pérdidas en ese afo.

Impuesto a la renta Unico a la utilidad en la enajenaciéon de acciones

e Se cambi6é a una tarifa progresiva sobre las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de
acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos
que permitan la exploracion, explotacion, concesién o similares; de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, siendo la tarifa mas alta la
del 10%.

Impuesto al Valor Agregado

o El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones

e locales e importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de cinco
afos contados desde la fecha de pago.

e Los exportadores de servicios pueden obtener la devolucién del IVA pagado y retenido,
en la importacién o adquisicién local de bienes, insumos, servicios y activos fijos,
necesarios para la prestacion y comercializacion de servicios que se exporten, que no
haya sido utilizado como crédito tributario o que no haya sido reembolsado de cualquier
forma.

Impuesto a la Salida de Divisas

e Se incluye como excepcién del hecho generador del impuesto a la cancelacién de
obligaciones mediante la compensacion.

El 29 de diciembre de 2017, se promulgé en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.
150 la Ley Orgéanica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizaciéon
y Modernizacion de la Gestion Financiera, la cual incluye, entre otras reformas, las
siguientes:

-22 -



Magreb S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Tasas del impuesto a la renta-

A partir del 1 de enero de 2018, la tasa de impuesto a la renta correspondiente a
sociedades es del 25%. Sin embargo, la tasa impositiva aumentara en tres puntos
porcentuales, es decir a 28%, en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una participacién directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Se aumenta la tarifa de impuesto a la renta al 25% para sociedades que suscriban con el
Estado contratos de inversién que concedan estabilidad tributaria.

El beneficio de la reduccién de la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales en
los casos de reinversion de utilidades en el pais, aplica siempre y cuando efectlen el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo y es
Unicamente aplicable para sociedades catalogadas como exportadores habituales,
sociedades de turismo receptivo y aquellas que se dediquen a la produccién de bienes que
posean 50% o mas de componente nacional en los términos y condiciones que se
establezcan en el Reglamento a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

- Pagos con la intervencion de entidades del sistema financiero-
Se disminuye el limite relacionado con la obligacién de utilizar el sistema
financiero, en transacciones por valores superiores a los mil ddélares de los
Estados Unidos de América; para su deducibilidad en el célculo del impuesto a la
renta y la generacién de crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado.

(15) Patrimonio

(@)

Reestructura del patrimonio

Con fecha 23 de abril de 2019 vy por decision unanime de la junta de accionistas, se
procedié a realizar una reestructuracion del patrimonio de los accionistas al 31 de
diciembre del 2017 debido a que existian errores contables, ajustes y una inadecuada
presentacion de los saldos en las cuentas patrimoniales principalmente en la cuenta
de capital suscrito y pagado por $ 100.000 y la cuenta de utilidades acumuladas por $
38. 252. El efecto neto en el patrimonio con relacion al presentado es de $ 21.160

Capital suscrito y autorizado

Mediante escritura publica de fecha 14 de diciembre del 2018 inscrita en el Registro
Mercantil el dia 18 de diciembre del 2018 se reformo los estatutos de la compafia
Magreb y se fij6 el nuevo capital autorizado a $ 1.000.000, ademas se aumenté el
capital en $ 200.000 llegando al nuevo capital suscrito y pagado de $ 500.000.
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Al 31 de diciembre de 2018 el total de acciones ordinarias y nominativas emitidas con

un valor nominal de US$1 cada una, que se encuentran autorizadas, suscritas y
pagadas es de 500.000, compuesto en la siguiente forma:

Numero Valor de Porcentaje Valor

Accionistas Pais de cada de nominal
Acciones Accién Participacion

Calero Caicedo Fernando Xavier Ecuador 110,000 1 22.00% 110,000
Calero Caicedo Andrea Lorena Ecuador 110,000 1 22.00% 110,000
Calero Caicedo Vicky Sue Ecuador 110,000 1 22.00% 110,000
Atiencia Pinos Wilfo Ruben Ecuador 170,000 1 34.00% 170,000
500,000 500,000

Reserva Legal

La Ley de Compaiias de la Republica del Ecuador requiere que las compafiias
andénimas transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar, por lo menos, el 50% del capital social de la Compaiia. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacién de la Compania, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones.

Resultado Acumulado Proveniente de la Adaptacién por Primera vez de las NIIF

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucion SC.ICI.
CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre del 2011, determind que los ajustes provenientes de la
adopcion por primera vez de las “NIIF” se registren en el patrimonio, en una subcuenta
denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados. El saldo deudor de esta
cuenta puede ser absorbido por los resultados acumulados y los del Ultimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.

Ingresos Ordinarios y no operacionales

Un resumen de los ingresos devengados es el siguiente:

2018 2017
Ingresos de actividades ordinarias US$ 5,619,517 4,843,970
Utilidad en venta de activos fijos 18,322 -
Otros Ingresos 33,135 -
US$ 5,670,973 4,843,970
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Gastos administrativos

Los gastos administrativos por su naturaleza se resumen a continuacion:

2018 2017

Gastos de personal US$ 379,532 384,855
Honorarios profesionales 54,425 8,775
Mantenimiento y reparaciones 32,676 5,706
Senvicios basicos 18,594 21,060
Impuestos y contribuciones 30,772 18,990
Seguros y reaseguros 5,354 6,883
Arriendo 10,272 5,736
Promocion y publicidad 1,099 2,679
Suministros y materiales 18,947 10,810
Depreciacion 52,772 38,684
Otros gastos 105,760 87,282

US$ 710,203 591,460

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros la
Administracion de la Compania contrato al perito evaluador Arg. Mario Polit Mercado con
registro profesional No.G-287 para que realice una inspeccion y avalud a las maquinarias.
El informe del perito de fecha 20 de marzo del 2019 establecié un valor comercial y un valor
NIFF’S por debajo del valor registrado en libros, que ocasiono el registro de un ajuste por
deterioro de $ 236.115, registrado contra resultados del periodo.

Estos ajustes permitieron ordenar adecuadamente el nuevo valor en libros de las

maquinarias y sus componentes, asi como el establecimiento de la nueva vida util estimada
remanente de las maquinarias y equipos que sera aplicada para el afio 2019.
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