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CONTADOR PUBLICO-ALIOITOR EXTERNO
Informe del Auditor Independiente

A hos Accionistas de
MAGREB 5. A,

Introducgion:

1. He auditado el estads de situacidn financiera adjunto de MAGREB S_A_ al 31 de diciembre del 2015 y los
comespondientes estados de resuliado integral de cambios en el patrmonio de accionistas y fiuos de
electivo por el afo lermmnado en esa fecha, asi como el resumen de las pnncipales peliticas conlables y
oiras notas axplicstivas a los estados financieros.

2. Como se Indlca en la nota 1, la Administracion de la Compaitia es responseble de la preparocian v
presentacidn razonable de estos estados financiaros de acuerdo con Monmas Inlernacionales de Infarma cion
Financiera Para Peqguenas y Medianas Entidades {NIIF para PYMES). Esta responsabilidad incluye disefiar
implementar y mantensr 2l control intema perinente &n ia preparacidn y presentacidn razonable de las
estados financierns para gue estén Wbres de representaciones emineas de imporiancia relstiva. ya sea como
resuftade do fraude o eror, seleccionar y sphcar las poliicas comtables apropiadas; y realizar las
astimaciones contables razonables de acusmdo con las cimunstancias del entome econgmico en donde
opera la Compania

on ditor ind I —

3 M responsabilidad consiste en expresar una opinian sobre estos estados financieros. basada sn mi
auditoria  Efectue mi suditora de acuerdo con Normas Inlermacionales de Auditona y Aseguramientio
{MIAA} Estas normas requienen que cumpla con requerimigntos éticos y gue planifique y elecute la auditoria
para obtener seguridad razonable de si los estados financleros no confienen ermomes importanies

Una suditerla incluye el examen, & bese de priebas selectivas, de la evidencla que respaldan |as cifras y
revelaciones presentadas en los estados inancierns,  Los procedimentos seleccionados dependen del juicio
del auditor, gua Incluye |a evaluacion del rissgo Que los estadas financieros canténgan errcres importantes
ya sea como resultado de fraude ¢ error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, e audilor loma &n
consideracion el contral inferno pertinente de la Compania en [ preparacion y presentacion razonable de los
estzdos financieros con el propdsito de disefiar procedimeenios de audioria de ascuemdo con las
cicunstancias, penc no con el propdsito de expresar una opinidn sobre ia efectividad del control interno de i3
Compafifa Una auditoria incluye también une evaluacidn de si los principios de contabiidad ullizados son
apropiados y & las estimaciones importanies hechas por la Agministracidn de la Compaiiia son razonabiles,
a5 coma una evaluacidn de la presentacion de los estados fingncieres tomados en su conjunto. Consldero
gue la evidencia de mi auditerla que he obtenido es suficieante ¥ apropiada para proporcionarme una base
razanable para @xpreésar und opinién

Opinign:
4 En mi opinidn. los estados financierns mencionados en & pamafio présentan razonablemente. &n

tados Ios aspecios importanies, 13 situacion financiera de MAGRES S A. ol 31 de diciembne del 2015 los
resultados de sus operadenes. los cambios en su patemanio ¥ fiujos de efectivo por el afo terminado en
esas fechas, de acuerdo can Mormas Inlernaciohales de Informacion Financiera Pam Peguefias v Medianag
Entidades (NIIF para PYMES).

Atentaments.
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MAGREB S. A.

Estado de Situacion Financiera

Activos

Activos corfrientes
Etectiv
Cuenias por Cobrar
Inventanos

Total activos corrientes

Propedades ¥ equipas
Tatal Activos

Pasivos y Patrimonio de los acciomstas
Pasivos corrientes

Ohbligacicnas bancarias

Cuentaz por pagar

Imnpusstos por pagar

Pasivos acumulados
Total de pasivos corriantes

Pazivo a large plazo

Patrimonio de los accionistas
Acoiones pagades
Resarda legal v facaltativa
Adapcian NIF por prmera ves
Resarva de capital
Resuitados sfics antarioras
Utitidad dal &jercicio
Total Patrimonio de los accionistas
Total Pagivos v Patrimonio de los acclionistas

Var nafas adiunias

fhioatz 3)
(MNeata 4)

{hots 5)

(Nata 6)

{Aoiz 7)

fMala 8)

iNots 9)

ihots 10)

Diciembre 31,

2015 2014
U5 Dalamas;
60,316.57 42 40507
1,039,518.85 B26 076 70
298, 722.65 STF28FTH
1,398 558.07 1045 7E2 A6
1,440,530.68 1.025.506 16
2,835 188.75 2075 286.62
71.457.35 289 17085
B18,003.36 B71.129.47
76 063.04 2672802
193,488,681 128:741.20
1,158,002.36 1,126, 769.24
467,3159.08 28813937
20000, (00, 00 200.000.00
95,001,323 34 986 86
(130,173.70) {130.173,70}
231 ,406.95 231.406.95
278,065.56 274, 159,590
530,567.16 0.00
1,213,867.30 £60.230.01
2,839,188.75 2075288 62
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MAGREB S. A.

Estado de Resultado Integral

INGRESDS
“Ventas lpcales
Vertas al exterar
Oitros inoreses
Total do ingresos

Costo de venta

Margen bruto de operacidn

Gastos de operacidn:
Admirsstrativos y de veniag
Provisiones y depreciacion
Frmancens

Total de gastos operacion

Utilidad operativa antos de Participacion de Jos trabajadores
g impuesto a la renta

(- 158% Participaciones do los frabeadares
(- ) Impuesto a la renta da socledades

Utilidad Neta del ejercicio

Var nofas adiunias

{Nota 11)

Diciembre 31,

2015 2014
(U5 Ddlsres;

5.807.549.47 4,734 25076
28,920.00 55, 14503
14,573.84 -

5,661,043.01 4,78%.385 74

(4,356,301.88)  (3,385.221 47)

1,304,741.03 804,174 32

(456,129.83)  (355.85367)
{31,735.38) (54,326 68)
{25,068.14) {14,048 52

{512,934.35) (424 230 17)

791,806.68 aTe 4415

{118,771.00) {56,501 52)
{133,468.52) {48,782 63)

538.567.16 274,159 50

.@ﬁfﬂ
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MAGREB S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Actividades de oparacion:
Efeciive reabido de clientss
Efective pagato-a proveadoles, gestos y empensas
Intereses pagades
Famcpacitn de los tabajadones
ImpiiEsto @ la rents de socladases
Efectivo noto provisto por nctividades de operacion

Actividados de inversion:
{Adciones) de popedad y equipas
Efectivo neto (usado) por actividades de Inversién

Actividades de financiamianto:
Pago de dividendos
Ajustes al patimoanic
1PRge) Incramerdo en Sobreging y financiamenio bancanc
Incrementa (Fagas) de oblgadiones de lagh plazo
Efectivo neto (usado) por sctividades de financlamiento

Aumento reto do Elective y equivalenies de sfectve
Ffatiive ¥ equivalantes de alaclive al princgio del ang
Efestivo y cquivatentes de efective al final dai afta

CONCILIACICON DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO COM LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Lisliciad Neta def ejercicio

Musles pare poncilar la ulllkdad reta con el elociive neto proveio por (a8
actividadas ¢o operaciin
Pravigble parn incobrables y depréciacin
(midaosh &N acivos y RES0S G0 operaciieny
{icamenic] Disminucion en cusntas por cobirar
Digminueian (Aumenic) an invariarios
Aumento on ouentas por pagar
Aumnerta |Demmucidn) ed impuesios por pagar
Aurnanto {DEminucidn) e gasios acumulados por pagar
TOTAL ANJSTES
Efectivo nelo provisto por actividados de operacién

Var nolas sdjintas

31 de Diclembrs

2015 2014
fUS Ddlares;

5,226,297.60 4 825,330.08
[4,439,43%.24) {4.310 158 7€)
{25.068.14) {14,048 52}
{118,771.00) {5 891 62]

{1:3“!.5% |48 7E2.63)
509,560,7 2p3:338.55

457,028.49) 4, 76 B8
Wﬁ-ﬂl [224 700 64)

- (A4, 700 B0

13,920.13 1
{427.713.50) 23T
178.72 {323,055 83}
[3451385) {158 &40 R3]
17 .800.56 4 1848
43,408.01 38 218 07

[ 42 1
539.667.16 274,155 G0
E7.207.23 5347727
(434, 785.41) 33006 24
TBETE D {1ER 400, 30)
146,874,1% 230 T
48,326.02 (14,138 89)
B3,747.41 {5,450 97}
{30,016 46) 112,176 6%
g ﬁlﬂ m!zg 53




MAGREB S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciernbre dal 2015

1. Actividad de la Compafia

La Compafia fug constiluida en la ciudad de Machala, Provincia de El Oro, g1 8 de junio d&l 2007 e inscrita en: el
registrador mercantil &l 20 de junio del 2007, Mantiene 2u demicilia tnbutario y comercial an |8 ciudad de Guayagull
E! Servicio da Rentas Internas e ha asignado el RUC No. 0781727847001 para el desempeno de su activicad
comarcial y gestion tributania,

Su principal actividad s dedicarse a la venta al por mayor y menor de [dminas de polletilens espumado o no
espumadao para sus diversas aplicaciones, principalments para uso &n &l sector agricola.

De acuerdo con los boletines de informacitn estadisticos publicados por 2l Banco Central del Ecuador el indicadar
rgi-at:iunadu con la infiacdn anual en & comportamienio de la economia ecuatoriana por &l Gitimo afio, fue como
sigue

Indice
iciembre 31 Inflacion Anual

2015 3.38 %

2014 3,67 %

2013 270 %
2, Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financleros

cumplimianto — Los estacos financiercs han sido preparados de conformidad con las Nommas

Internacionales de Informacion Financiera Para Peguenas y Medianas Entidedes (NIIF para PYMES) emitidas por el
Congapo de Narmas Internacicnalos da Contabilidad (IASB).

Monada funcional — La moneda funcional de |la Compafifa es el Ddlar de los Estados Unidos de Améanca (US
Délar), el cual s la moneda de circulacion en la Regablica del Ecuador

Bases de praparacidn — Los estados financeeros han sido preparados sobre la base del cosio hestonco, taf como
50 explica en as politicas contables incluidas en & informe.  El costo histérico esta basado gengraimenie en el
valor razonable de 'a contrapariida dada en el inlercambio de los actives.

El valor razonable es el precio que se recibirla por verider un activo o el valor pagado para transferic un pasivo entra
partcipantes de un mercado en | fecha de valoracion, independieniémente de si esa precic s directamente
observable ¢ estimads utiizando otre Weenica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo'o un paswa,
la Campafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasive gue los parkcipantes del mercads tomarian en
cuenta al fijar el pracio del activo g pasivo a la fecha de medicion

Los impores de las nolas a log estados financieros esian expresados en US Ddlares, sxceplo cuando se
especifique 1o conlrarno.

A continuacdn s& describen les principales polibces contables adopladas en la preparacidn de estos estadoa
financieras

Efectivo y bancos - Incluye saldes en Caja y saldos en cusntas corrianies en bancos locales

Cuentas por cobrar — Son aclives finanoeros no derivadas ean pagos fijos o determinables. gue no eatizan 2n un
mercado active |as cuales san registradas a su valor razonable y se clasifican como cornentes, La politica de
crédito de la Compadiia es de 30 dias promedic.

Después dal reconocmiento inicial. a valor razonable. se miden al costo amortizado ublzando & método de la tesa
de inferés alectiva, menos cualquier detenorn

(G



MAGREB S. A.

MNotas a los Estados Financieros

31 da Diciembre del 2015

2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)
Bases de Presentacion de Estados Financieros

Inventarios.- Los inventarios se registran al costo de adquisicién, El costo inchuye lodos los costos incumidos en ia
adquisicein, asi como 1odas aquelios costos en los que s& ha incwmico para dares sy condicién y ubicacién actual
E! costo de og inventanos es determinado ulilizando =1 método de costo promedio. El costo no excede el valor de
mercado.

Propledades y equipos.- se reconacan coma sigue;

»  Medicién en el momento del reconocimiento.- Las parfidas de propiedades y equipes se miden
inicialmente por su costo y comprende su precio de adquisicibn mas ndos los costos dinectaments
relacionados con a ubicacidn y I8 puesia en condiciones de uncionameanio

= Maodiclén posterior al reconocimiento: modelo dol costo.- Después del reconocimiento inicial, fas
propiedades y equipas son registradas al costo menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulads
da las pérdidas de deteriars die valor, si hubiera. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan
a resultados en el periodo en gue S8 producen

+» Matodo de depreciacion y vidas uUtiles.- El costo de |as propsedades y equipas se deprecia de acuerdo
con el método de lines recta. La vida diil estimada, valor residual y metodo de depreciacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el eslimado registrado sobfe una base
prospectva

A confinuacidn se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas ubles ulilizadas
en al céloule de la depreciacitn

Wida Litil
Activos depreciables (g0 afos)
Instziaciones 10
Maguinanas y aguipos 10
Mushies y enseres y equipos de oficing 10
Viehiculos &
Equipos de computacian 3

» Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida gue surja del retire o venta de una
partida de propiedades y equipne as calculads come la difergncea entre al precia de venta y of valar &n
libras del activa ¥ reconocida an resultados,

Déterioro del valor de los activos tangibles.- Al fnal de cada periodo. la Compafiia evalis los valores en lbros
de sus aclivos langibles a fin de determinar 3 exisie un indicatned de gue estos aclivos hen suindo alguna pérdida
por geterioro. En tal caso se caloula & imponie recuperable del activa a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deferioro, sl hublere Las perdidas y reversiones por def@noro se reconocen inmadistaments en mesullados,
salve gi el activo se registra a un impore revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deteriore coma
una disminugion @ un incremento en la revaluacion,

Garantias de propiedad arrendada .- Es un activo financiers mantenido hasta su vencimiento con pago y plazo de
vencimienta fijo, que la Administracidn de la Compafila tiene |a inlencion de tener hasta su terminacsdn del plazo
establendo  La garantia es un depdsito bancario entregado al armendador de acuerdo a o estipuledo en al contrato
de amienda, el cual al cumplir el plazo de enlrega del bian, son devuetios en =u lotalidad siempre y Cuando & bisn
s& encuentre en buenas condiciones.  Eslos aclivos fingncisrgs se clasifican en aclivos no corrientes, exoeptio
aouelics con venoimientos orginales inferiores a 12 meses a partir de |2 fecha del estado de situacion financiara,
que se clasifican como activos corrientes,

Guentas por pagar.- Son pasivos financieras no derivados con pagos fijos o determinables, gues no cotizan @n un
mercado activa.  Incluyen obligaciones con terceros y enfidades relacionada=. Esios pasivos financieros son
registrados a su valor razorable, y para el reconocimienio posterior se miden al costo amarizado utiizando el
métoda de Ia tasa de interés efechve. menos cualquier defenoro. E! periodo de crédilo promedio pama ia comprs de

bienes y senvicios es de 45 dias en promedio
v/




MAGREB S. A.

MNotas a los Estados Financieros

31 de Diciambra dal 2015

2. Politicas Contables Significativas {Continuacicn)

Armendamientos.- Se cdasifican como financieros cuande los términos  del armendamianto  trensfisren
sustancialmente a los amendatanos todos los rigsgos v benaficies inherentes a la propiedad. Todos los demas
arrandamientos se closifican como operativos

Impuestio a la renta.- El gasto por impuesto a la renia se basa en |2 utiidad gravable (inbutana) registrada durante
el afio. Le ubikdad gravable difiere de la ulikdad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos mpombles o
deducibles y partidas gue no serdn gravables o deducibles  El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto
corments se calcula uliizando las tasas fiscales aprobadas al finel de cada pericdo.

» De confarmidad con disposiciones legales vigentes, el impuesto a la renta se determina can la tanfz dal
220 sobra |as ulilidades sujetas a distribucidn, no obstante la tanifa im positiva 2 incrementa al 25% sobre
la proparcién de la base imponible que corresponda a la paricipacidn directa o indiracta de acoionisias
gue sean residentes en paraisos fiscales o ragimends de menor imposicién. Para los afos 2015 y 2014, 1a
tarifa de impuesic a la renta fue del 22% y 23% sobre las uliidades sujetas a distribucidn,
respectivamenis

Impuestos corrientes,- Se reconocen como gaste, y sar incluidos en el resultade, excepto en la medida en que
hayar surgids de una transaccidn o sucess que se reconace fuera dal resultado ya sea en ofro resullado integral o
directamente en el paltrimanio, en cuya caso &l impuesto tamblén s& reconoce fuara del resultads.

Provisiones_- Se reconocen cuando la Compariia fiene una obkigacion presente (ya sez legal o implicitaj coma
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos gue ncorpanen
beneficios econdmicos par@ cancelar la obligacion, y puede hacerse una astmacion fisble del importe d= la
obligacidn. Cusndo se mide wna provision usando el flujo de efective estimado para cancelar la obliigacién
presante, su importe @n libros representa @l valor actual del referide flujp de efectivo (cuands =l efects del valor del
dinera en £ tiempo es matedal) El importe reconocido coma provision debe ser la mejor estimacian del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente. al final de cada periodo, teniendo en ouenta los riesgos
y las incertidurmbres correspondientes

Boeneficios a trabajadores.- s2 defmen coma sgue:

« Bengficlos definidos: Jubllacién patronal y bonificacién por desahucio.- El costo de los beneficios
definidos {jubilacion patronal y bonificacidn por desahucio) es determinado ulilizande el Métode de ia
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones aciuariales realizadas al final de cada periedo gor un
panto indepandients. Los coslos por Bervicio presante y pazado se reconocen en 2| resultads del afo =n
el gue se ganeran, asl comn el interés inanciern ganarads par ia cbligackén de bansfico definida

Las nuevas medicignes; que comprenden 135 ganancias y pérdidas acluanales, se reconocen &n &l eslsdo
de stuacon financiera con camgo o abono a otro resuitado integral, en &l pariodo en que e producen. El
recongoimente da las genancias y perdides acluanaies en ofra reésuftade integral s& refisjan
Inmediatamenta en las ganancias acumuladas y no san reclasificadas a la utilidad o pérdida del periado,

+ Jubllacidn patronal.- De scuerdo con dispasiciones del Codigo del Trabaje, los trabajadorss gqus
por velnte afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrén derecho a ser jubfados por sus empleadores sin perjuicio de i3 jubiiaciin que les
corresponda en su condicidn de afliados al IESS

4+ Bonificacion por desahucio.- De acueds con disposiciones del Codigo de Trabeje, an los casos
de terminacion de la mlacién laboral por dosshucio solicitade par @ empleador o por & trabajader,
la Compafia entregara al 25% de lz ditima remuneracion mensual por cada uno de los afos de
sarvicia,

» Participacion de trabajadores.- La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la particspacion de los
rebajadores en las uliidades de la Compafia. Esle benefico se calcula a 13 tesa dal 18% de l==
utiidades liguidas de acuendo con dispesiciones legales vigentes en la Repiblica del Ecuadar



MAGREB S. A,

Motas a los Estados Financieros

31 de Diciembra det 2015

2. Politicas Contables Significativas [Continuacidn)

Reserva Legal.- De acusrdo & la legislacion vigente, 1a Companiz debe agropiar por lo menss el 10% de is utiidad
neta del ano & una resenva legal hasta gue el saldo de dicha reserva aloance &l 50% del capilal suscrta, La resera
l&gal no estd disponible para |a distribucion de dividendos, pero puede capiializarse o aplicarse a la absorcion de
pérdidas. Las apropiacionas que se realicen deban ser canocidas y aprobadas por la junta general de secios

Reconocimiento de ingresos.- Los narssas, coresponden principaiments a la venta de marcaderias (producios
lerminadas) neto de descuentos v devoluciones. Los ingresog por intareses son recenocidos coma randimieniog
financieqs en los resultados del afa.

Gastos.- Se registran al cosio higldrico y se reconogen a medida que son incurrides, independientermente de fa
fecha en gue =e haya realizado el.pago, v =& registran en el periodo-en el gue = conocen

Compensacion de saldos y transacciones.- Como noma general en los estados financieros no =& compensan
s Botivos ¥ pasives, [BmMpoco (08 ingresos v ogastos, salve aousllos casos en los que la compensacon sea
requenda o permitida por algung norma y esta presentacion sea & reflejo de la essncia de |a trensaccion.

Loz ingresos y gastes con angen en transaccones gue, confractualmente o por una norma legal contemplan la
posibilidad de compensacicon y la Compaiiia tiene |2 intencidon de liquidar por su importe neto o de realizar ¢l activo
y procedsr &l pago del pasiva ds forma simultanea, se presentan netos en resultados,

Activos y pasivos financieros.- La Compania registra sus activos v pasivos financieros relacicnados con cuenias
por cobrar v cuentas por pagar, las cuales se miden al coste amortiZado. Estos son activos y pasivos fingncisros no
derivados can pagos fijoz2 o determinables, que no cotizan en un mercado activa, Se clagifican en-activos o pasivos
corrigntes, excapto fos vaneimientos superorss a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que
se glasiiican como actives o pasves no comentes,

Estimaciones contables.- La preparacion de (os presentes estedos fnancers en conformided con Mormas
Internacicnaigs de Informacian Financiera Para Pequefias v Medianas Enfidades (NIF para PYMES) requiere que
fa Administracidn realice cieras estimanonss y establezca algunos supuestos Inherentes & la actividad ecoramlica
de la Compania, con el propositc de determinar |2 valuacion y pressntacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieras. En opinion de la Administracian, tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en
la mejer utilizacion de la informacion dispenitle al memento, los cuales podran legar a diferr de sus efecios
finafes.

lLas estimacionss ¥ juicios subyacenies se revisan sobre una base reguler.  Las revisiones a las estimacicres
contables se reconocen en el periodo de fa revisidn v perlodos futuros =i la revisidn afecta tanto gl pericdo actual
coma 8 pericdos subsecuenias,

INSTRUMENTOS FINANCGIEROS

Gestidn de rlesgos financieros - En 2l curse normal de sus negociog y actividades de financiamients |
Compania esta sxpuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que puedsen afeclar de manera mas o menos
zignificativa al valor econdmico de sus flujos ¥ activos v, &n consesusnoia, sus resultados.

La Compania dispong de una organizacion y de sistemas de nformacion, gue permiten identificar los raferidos
fesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracidn medidas de mitigacion, eecutar estas medidas
controlar su efectividad. A continuacion se presenta una definicion de los resgos que anfrenta la Compafiia, una
'-’:Ia-“amarizadlbh ¥ Una dessripeian de las medidas de mitigacién actualments en uso pof parte de la Compadia, sies
el A

* Riesgo de liguidez.- La Adminisiracién de la Compaiifa liene la responsabilidad final por la gestion de
higuidaz.  La Adminisiracion ha establecido un marce de trabajo apropiads para |2 gestion de llquidez de
mAnerd que 88 pueda manejar los requerimientas de finangiamiznte 8 coro, medians v larga plazo.

La Compafis mangja el riesgo de liguidez manteniendn reservas v facilidades financieras, menitoreando
continuamenta los fluos efectivos proyectados v reales y conciliando log periles de vencimienio de Ios
activos y pasvaos financisros,

T

¢
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacidn)

« Riesgo de mercado.- Las aclividades de 1a Compafiia lo expenen principalmante a riesgos financieros de
cambios en las tasae de cambio, lasas de interds o precics de los instrumentos financieres que pudigan
afectar los ingrasos de la Compalfifa o el valor de |os actves financieros gue tiena,

El obyetivo de la administracion de esie nesgo de mercado es de admimstrar y controlar l8s eXposiciones 8
este nesgo dentro de parametns razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilided. Las exposiciones
del resgo del mercado s& miden usando el valor en rigsgo complementado con un analizis de sensipilidag.

Durante el afia 2018, no ha habido cambics en |la exposicion de la Compania a los nesgos del mersado o
la forma en la cusl estos riesgos son manejados y medidos.

= Riesgo de capital.- La Companis gestiona su capital para asegurarse que s @énconirara en capacidad de
confinuar como emprasa en marcha mientras que masmizan & rendirmiento a sUs accionistas a traves ds
|g optimizacién de (os saldos de deuda y patrimonio

La Administracion revisa fa estruclura de capital de & Compadla scbre una base anual. Como parte de
esta revision, la Gerencia considera ef cosio del capital y los riesgos asocados con cada clase de capitsl.

Categorias de instrumentos financieros.- El detalle de |os activos y pasivos financlaros mantenides por la
Compafiia es comao sigue!

Diciembra 31,
2018 2014
{US Dgiaes)

Activos cormiantas

Elective 60,318.57 4240801

Cuentas por Cobrar {NoiE ) 1.039,518.85 424,076 70

Inverntanos [Noita 4} 298.721.65 3Tr.297.75
Total actives corriantes 1,398 S58.07 1045 TRZ 45
Pasivos comiontos

Obligaciones bancanas (hWeta 5) 71,457.35 250, 170:55

Cuentas per pagar {Nols T) 818,003.36 G71.129 17

Impuestos por pagar 75,053.04 26728 02

Pashvas acumiulados {Mota B 103 4AR 61 124,741 .30
Total de pasivos cormientes __ 115800236 1,126 76524

Aplicacién de MNormmas Internacionales de Informacion Financlera nuevas y revisadas que son
mandatoriaments efectivas en @l afia actual .-

Durante el afc en curso, la Compania ha aplicads aigunas modificaciones & las Mommas Intemacionales de
Informacion Financiera {NIIF) amitdas por al Canssjo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), ¥ que son
mandatoriamante efectivas a parir det 1 de anero del 2015 o posteriormante, como sigue:

Modificacionss g la NIC 19 Planes de B

La Compafia ha apiicado las modifcaciones 8 esta norma por pimera wez en este afo.  Antes de las

modificaciones, la Compafila reconocla las contnbuciones discrecignales de los trabajadores, & los planes de

beneficios definidos, como una reduccian del costo del servicio, cuando s pagaban las conlribucianes a los planes,

y s& recongcian las contribuciones de les trabajaderes especificades en los planes de beneficios definidos como

una reduccitn del cosio del senvicio cuando se prestaban o8 senacios. U o
I‘IIIJ,I'
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3. Cuentas por cobrar

Las Cuentas par cobrar estan constituidas coma sigue:

2015 2014

Comerciales

Empleados

Anticipos 2 tercaras

Craditos fiscales, retanciones en la fusnte

{5 Diiaves)

1,065,327.53 588 865 85

9,285.82 1408 64
707318 B.248.43
= 47 328.41

| - ) Provisitn para cuentas incobrables [42.167.63) {20.864.43)
Tatal M!;_,gg.ns ﬁ g?g it}

1,081,686 54 B48,841 12

Cuentas por cobrar comerciales corresponden a créditos por ventas a ierceros con plazos de 30 dias gn inferezes

El mavimignto de |a Pravision para incobrables durante & gfo 2015 fue como Sigue:

2015 2014
(U5 Ddisrag)
Saldo inicial (20,8464 43) (14,285 18)
Provisiones (21,301.26}) (6.578.25)
Castigos e -
Total (42,167 .69) (20 B64.43)
4. Inventarios
Los Inventanos estdn constituidos como sigus
2015 2014
(U5 Dddaves,
Materias primas 180,154.70 2895 277 45
Productos terminados 108,667.95 82,020.30
Total 298,722,65 377.207.78
5. Propiedades y equipos
Las Propiedades y equipos estan constifuidas como sigue:
2015 2014
L5 Didlares)
Terranas 445,247.00 -
Maguinarias vy equipos 941,886.63 B24 746.08
Muebles y enseres 9,286.74 7,050 74
Equipos de computacion 10,549.52 7,635 22
Vehiculos 278, 711,14 288,711 14
Oitros activos fijos 15,652.25 15,152 .61
Instslacicnes 95,840.97 65,840 67
Subtotal 1,787 ,074.25 1,340,045 78

{ - } Depreciacion acumulada

356 443.57 310.539.80)

Total .‘Ilﬁﬁﬁ'ﬂ 1.028 5@ 18
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5. Propiedades y equipos {Continuacian)

El movimiento de las Propiedades y equipos para &l ano terminada & 21 de digiembire del 2015, fue como sigie

saldo niclal  Adiciones ventas yio g Final
Retiros
FLS Dilares)
Tamenos 2 445 247 .00 e 445 247,00
Maguinatias v equipes 924 74508 1714055 = 941,886.63
Mughies y ensaras Ta58 74 1,327.00 - ©,266.74
Equipos o2 computacicn 7 B3n22 241430 - 10,54%.52
\ehicdlos 288,711 14 - {10,000.00) 278 T11.14
CAros aciivas fijos 1545261 389.64 16,562.25
Instalaciones 05.840.97 - 95, 840.97
Subtatel 1,580,04575 4BT 028.48 {10,000.00}  1,797,074.25
{ - ) Depracacidn acumualada [310,539 ED) [45,903.97) [356.443.57)
Total 1,02%,508.15 421,124,52 {10.000.00} 144063068
6. Obligaciones bancarias
Las Obligaciones bancarigs estén constifuidas coma sigue:
2015 2014
(LS Ddlgras)
Barcos locales:
Pichincha 71,457.35 245170 84
Intermacianal 50,000 0g
71,457.35 298 17085
7. Cuentas por pagar
Las Cuentas por pagar estan constituidas comao sigus:
2014 2014
(US Oolaras)
Provesdares lacales TTD081.91 6521,220.97
Diros 47.921.45 43,508 20
B18,003.38 G711 128 17
8. Gastos acumulados por pagar
Las Gaslos acumulados por pagar estan constiluidas como sigue:
2015 2014
(LS Olares)
Obligaciones patronsles & individuales con 2| IESS 2255547 18,041 88
Baneficios sociales 52,162.14 54 7O7.50
Participacidn de los trabajadores 118,771.00 56.991.62
Total 1593,488.61 12874120
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9. Pasivos de largo plazo

Las Pasivos de largo plazo sestan constituidas como sigue

2015 2014
{5 Dolaves)
Ciras 306,238.18 117,043,952
Pasivo diferida por impuestos 161,080.91 171,085,385
Total 487, a7

10. Acclones pagadas

Al 31 de Diciermbre del 2015, el capital pagade estd representado por 200.000 acciones comunes con Un valor
nominal unitano de WSS1 00. El capital suscrito y pagado sé encuentra constituido como sigue

Paky 2015 % 2014 Y

Calero Caigeds Famando Xaer Fovad’ £ 4400000 22.00% 5 4400000 IL00%
Caioro Canceco Arcieoa Lorena i 44 00D 0 a0 A4 0080 1) 2.00%
Calers Cacedn Vicky Sub Ezuamar 44, 00 00 12.00% &4 000 00 2200
Miencia Pnos Wills Raten Snaner B8,000.00 14.00% ABODIO0 34 00%

§ 20000000 10000 3 o0 b

11. Régimen Tributario

= Impuesto a la Renta; Elimpuesto a I3 renta causado por el afio terminado &f 31 de dicembre del 2015 y
2014, se deteming como sigue:

2015 2014
LIS Dilares)

Utilidad antes de Participacion de trabajadores e impuesto a ta renta T91,806.68 370,944.15

- | Paricipacidn de los trabajadores {118,771.00) {56.981.62)
Uilidad operativa 673,035.68 322952.53
Mas :

zastos no deducibles 2911.68 4,342.44
Manos :

Deduccidn adicional (68,272.29) (67,554.05)

Deduccian por pago a trabajaderes con discapacidad . {28,865.33)

Utiidad & reinvertr v capitalizar : {20,000.00)
Base impanible para el impuesto a la renta B0&,575.07 210,875.53

Tanitz de Imouesio a f2 venfa o= sockedades ] 2%
Impusste a la renta da la compania 1EE§§IE ﬂm

« Revision tributaria: De acuerde con (o establecide an el articule 54 del Godigo Tributare, la facultad de |a
enlidad supervisara para determinar ia abligacion tibutaria. sin gque requiera pronunciamients previo caduca

i En tres afios contados deésde (2 fecha de le declaracion. en los tributos que i2 Ley sxia
determmacion por £l sujelo pasivo,

i, FEnseizafios, apanirde la fecha en que vence gl plazo para presentar |a declaracion euanda
no 52 hubiers declarado &n todo o en parte’ vy,

i. En pn afio, cuando s& rale de venficar un aclo de delemninacidn praclicads por el susn
pasive ¢ en forma mixa, contado desde |a fecha de nofificacitn de {ales aclos

La facultad de las autoridades fributarias para revisar |a declarazion de impuesta a fa renta del 2012 2 2015 de
acuardo con la indicado an el [iteral i) antarior, adn no ha prescritc
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11. Régimen Tributario {Cantinuaclén)

=  Amortizacién de pérdidas operativas

De scuerdo con |a Ley de Régimen Trbutano Intemo, 1as pérdidas iributarias pueden compensarse con 1as
utilidades gravables gue se obtengan por parte de la Compariia, dentro de los cinco afios sigueniss a agual
&n gque se produjo |3 pérdida, sin gue dicha compensacidn exceda, en cada perfodo, &f 25% de las utilidades
ablenidas.

= Cambios en la legislacién tributaria

Ley Organica de Incentivo a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal: Con fecha 28 de dicembre dal
2014 s& promulgo la Ley Organica de Incentvos a la Produccian y Prevencion del Fraude Fiscal la misma gque
ncluye entra Oifps aspacios iribulanos los siguientes

* Ingresos gravados para impuesto 2 la renta: Se considera come ingresos de fuenie ecuatorana y

¥

gravados con af impuesto a la renta las ganancias provenientes de la enajsnacién de acclones
participaciongs y darechos de capital. [e la misma manera, se considera ingreso gravado el
incraments patrimonial na justificada.

Exenciones: Se eslablece una imitacion & la exencion comespondiente a dividendos v ulihdades,
determinanda que si el beneficlano efectivo da las uliidades que perciban las sociedadss o persanas
nalurales es una persona natural residente an ¢! Ecuador, |a exencion dal impuesto a (a renta no sard
aplicable y sa elimina fa exencidn por depdsito a plazo fijo a las soclkedades @ nsbitucicnes del
sislemna financian, asi como a las inversiones en vakores de réenta fiya para las socedades

Deducibilidad de los gastos; Se establece [0 siguiente

o En el caso de activos revaluados. | gasto por depréciscion de activos revaluedos no sera

deducible.

Se eiminan las condiciones que actuaimente dispone la Ley de Régimen Tributano Intlemo para

lg ehminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas se determinaran via

Reglamento

o Via Reglamenio se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de ragalias, servicios
técnicos. administrativos v de consultorla en general efectuado entre partes refacionadas.

¢ Se permite el reconocamiento de aclivos y pasivos por impuesios diferides, delerminandc gue 2l
Reglamento establecera los casos y condiciones.  Las normas tibutanias prevalecerdn sobre las
contables y financieras

e}

Tarifa de Impuesto a la renta: Se introducen reformas a la tarifa del Impussto a la Renta para
Socedades, estableciendo como tarifa general def impuesio a [a renta el 22%, no aobstante [a lardfa
impositiva s incrementz al 25% scbre la proporcion de la bese impanible que corresponda a A
pamcipacion directa o indirectia de socios, apoionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes
en paralsos fiscales o regimenas de menar imposicion. 51 esta participacidn excade & 0% la tarila
aplicable para la sociedad serd del 25%.

Los beneficiarios de utiidades o dividendos gue se paguen, paguen o acrediten al exdenor, pagarén
Iz tarifa general prevista para sociedades previa la deduccitn d= los créditos tributarios a ios que
tenga darecho.

Anticipo de impuesto a la renta: Para efactos del calculo del anticipo del impuesio a la renta. no e
deberd inciur en la formuia el valor del revalio de ios activos por apiicacion de las NIIF, tanta para =l
rubro ded activo v dal patrimonso

Se excluira del célculo del anficipe de impuesto & e rents los montos referides s gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicidn de nuevos activos destinados & |a
mejora productividad e innovacdn tecnoldgica v aquellas inversiones nuevas y productivas y gasios
efectivaments realizados gue se nelacionen con los beneficios inbuiarios para e pago del Impuesta &
ia Renta gue reconoce el Codigo de la Produccin,
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11. Régimen Tributario (Continuacitn)
Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

¥ Impuesto a la salida de divisas: Los pagos efectuados al exterlor por créditos oblenidos por
entidades ecuatonanas, ostamn exentos dnicamente respecto do aquellos créditos para financar
segmantos definidos por el Comité de Politica Tnbutaria

Se esteblecs como hecho generador del I1SD cualguier mecanismo de extingidn de cbligaciones cusndo las
operaciones s@ realcen hacia el extanor,

Circular No, NAC-DGECCGC15-00000012.- Emitida por & Servicio de Rentas Internas can fecha 21 de
diciembre dal 2015, donde se ingluyen entre afros aspectos iributarios los siguientes:

+ Deducibilidad de gastas:

o Al ser el impuesto a la renta un tnbutc de naturaieze anual, o0& costos v gastos incurmidos con
&l proposito de oblener, mantener y mejorar los ingresos de fuenie scuatoriana gravados
con @l referido iImpueste (y no exento) daben ser considerados por los sujetos pasivos, por
cada ejercicio flscal,

o Para la determinacion de la base imponible sujets al impuesto a fa renta, No &8 considersra
la figura de "reverso die gastos no deducibles”. Es decir, que squellos gasios que fueran
considerados como no deducibles, para éfectos de la declaracion de impueslo a la renta en
un ejercicio fiscal no podran ser considerados coma deducibles en @ercicios fiscalas
futurps. debsdo a que no existen disposiciones &n la normativa ributana vigenta que prevea
|a aplicacidn de la figura de reverso de gastos no deducibles.

12. Hechos ocurridos con la posterioridad del periodo que se informa:
Entre al 31 da diciembre del 2015 y la fecha de ermision de estos estados financieros no se produjeron eventos que,

en la opinion de la Administracicn de la Compafia, pudieran tenar un ofecto significative sobre dichos estados
financieros que no se hayan raveiado en los mismes




