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Eran. Pmalo Cagur Erazo 
CONTADOR PÚBLCO-AUDITOR EXTERNO. o 

Informe del Auditor Independiente 

Alos Accionistas de 
MAGREB S.A. 

introducción: 
1. He auditado el estado de situación financiera acjunto de MAGREB S.A. al 31 de diciembre del 2015 y los 

correspondientes estados de resultado integral. de cambios en el patrimonio de accionstas y flyos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales políticas contables y 
tras notas explicativas a los estados financieros. 

  

ns; Admins los os. 

2. Como se indica en la nota 1 la Administración de la Compañía es responsable de la preparación y 
presentación razonable de estos estados financieras de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Financiera Para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES). Esta responsablidad incluye: diseñar, 
implementar y mantener el control intemo perinente en la preparación y presentación razonable de los 

estados financieros para que estén libres de representaciones erróneas de importancia relatva. ya sea como 
resullado de fraude o error, seleccionar y aplicar las políicas contables apropiadas. y realzar las 
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno económico en donde 

Compañia. 

      

    

Rospon: 1ditor ln 

3. Mi responsablidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados financieros, basada en mi 
auditoría  Efectué mm auditoria de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria y Aseguramiento 
(NIAA), Estas normas requieren que cumpla con requerimientos éticos y que planifque y esecute la auditoria 
para obtener seguridad razonable de silos estados financieros no contienen errores importantes. 
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que respaldan las ciras y 
revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen del Jucia 
¿el auditar que incluye la evaluación del riesgo que los estados financieros contengan errores importantes 
ya sea COMO resultado de fraude o error Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en 
consideración el control interno pertinente de la Compañia en la preparación y presentación razonable de los 
estados fiancieros con el propósito de diseñar procedmientos de auditoria de acuento con las 
“arcunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del contra! nterno de la 
Compañía Una auditoria incluye también una evaluación de s los principios de cortabiidad utlizados son 
apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administración de la Compañía son razonables, 
así como una evaluación de la presentación de los estados financieros tomados en su conjunto. Considero 
que la evidencia de mi auditoría que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarme una base 
razonable para expresar una opinión 

Opinión: 
4. En mí opinión los estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan razonablemente en 

todos los aspectos importantes. la stuación financiera de MÁGREB S A. al 31 de diciembre del 2015 los 
resultados de sus operaciones los cambios en su palrmonio y fujos de efectivo por el año terminado en 
esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera Para Pequeñas y Medianas 
Entidades (NIIF para PYMES) 

        

Atentamente 

    
Econ. 
SC-RNAE No.142; CPA No, 16818 

Mayo 10. 2018 
Guayaquil Ecuador 

  

  

Cela. Coviem Mz. 17, Y 6. Tels: 2496297 2421297 Cel: 0998458560, e:mal. edocazarahormati.com - romulocazarágmal.com 
Guayaquil - Ecuador



MAGREB S. A. 

Estado de Situación Financiera 

Activos 
Activos corrientes 

Electo 
Cuentas por Cobrar 
Inventarios 

Total activos corrientes 
Propiedades y equipos 

Total Activos 

Pasivos y Patrimonio de los accionistas 
Pasivos cornentes 

Obligaciones bancarias 
Cuentas por pagar 
Impuestos por pagar 
Pasivos acumulados 

Total de pasivos corrientes 

  

Pasivo a largo plazo 

Patrimonio de los accionistas 
Acciones pagadas 
Reserva legal y facutatwa. 
Adopción NIF por primera vez 
Reserva de capital 
Resultados años anteriores. 
Utilidad del ejercico 

Total Patrimonio de los accionistas 
Total Pasivos y Patrimonio de los a 

    

Vernolas acia 

(ota 3) 
(Nota 4) 

(Nota 5) 

(Mota 6) 
(Nota 7) 

(Nota 8) 

(Mota 9) 

¡Nota 10) 

  

$0,316.57 424080; 
103951835 62607670 
298,722.65 37729775 

1,398,598.07 1048 18246 

1,440,630.58 10280816 
239,188.78 2078 28882 

TASTIS 29017085 
BrB003.3s 67112917 
75,053.04 26,728.02 

199,488.51 129.741 20 
A 58 00238 12076924 

AG7:O09 28813937 

200,000.00 20000000 
95,001.38 54.986.86 

(130,173.70) — (130.17370) 
231,406.95 23140805 
278.065.56 — 274159%0 
539,567.16 0.00. 

SEO B0D 

  

293018878 

  

529867



MAGREB S. A. 

Estado de Resultado Integral 

INGRESOS 
Ventas locales 
Ventas al exterior 
Otros ingresos 

Total do ingresos 

Costo de venta 

Margen bruto de operación 

Gastos de operación: 
Administrativos y de ventas 
Provisiones y depreciación 
Financieros. 

Total de gastos operación 

Utilidad operativa antos de Participación de los trabajadores 
e impuesto a la ronta 

(-) 18% Participaciones de los trabajadores 
(-) Impuesto a la renta de sociodades (Nota 11) 

Utilidad Neta del ejercicio 

Diciembre 31. 
z015 2014 

TUS Da 

  

5607,549.17 — 473425070 

  

38,920.00 5619503 
14,573.84 
1,043.01 — 478830579 

(4,356,301.98) (3.985.221 47) 

Trans GOA TAGZ 

(456,129.83) — (35585367) 
(31,735.38) — (5432598) 
(25,068.14) (14040:2 

(512,934.35) — (42423017) 

791,806.68 37994415 

(118,771.00) — (56,991 82) 
(193,408.52) — (48,79263) 

TR 
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MAGREB S. A. 

Estado de Flujos de Efectivo 

31 de Diciembre 
zo 0 

¡Usa 
Actividados de operación 

Etecivo recibido de cientes 522629740 282330008 
Elecivo pagaco a proveedores. gastos y empleados. (443943920) — (231015818) 
¡ntereses pagacos (2506814) (11404952) 
Partspación delos trabajadores (11877100) (5098162 

Impuesto la reta de sociedaces. (13,468.62) 14879269 
Eectivo noto provisto por actividadas de operación — a NO 

Actividados de inversión: 

  

(Adiciones) de propedad y equipos. (AST.O28AS) 122470008) 
Etectivo neto (usado) por actividades de inversión — 

Actvidados de financiamiento: 
Pago de dividendos. an To0sO) 
Ajustes al atm 1992043 y 
¿Pago)Incremarto en Sotregio y franciamiento bancario (REINO) 203870 
'ncrementa (Pagos) de obligaciones de argo plazo — iiearera pasos 

Efectivo nato (usado) por actividades de financiamiento A S1358) Bt a0óS 

Aumento reto det Eleciwo y equivalentes de sectvo. 47908. 419008 
Fleciwo y equivientes de electo al rin de año 200.01 3621607 
FElecio y oquivaentes de efecivo al nal dl ano 031657 2 MAS 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN: 

Uslicad Neta det ejricio SOOSÓTAS 77455000 

Ajustes para concllar la utiad neta con el elecvo neto provsteporlas 
activados de operación: 
Proviiós para icvtzalses y aepreciscon eraorzs S34TTar 

Camtics en actos y pasos de operación. 
(Aumento) Disminución on cuentas por obrar (63474541) 31052 
Disminución (Aumento, on inventarios TOSISAO (18040030) 
Alimenta on cuentas por pagar tabarano sra 
Aumento (Dismaución) en impuestos por pagar 4032602 (1419859) 
Aumento (Disminución) en gastos acumulados or pagar 

TOTAL AJUSTES 
Efectivo neto provisto por actividades de operación 

  

Ver notas acjuntas



MAGREB S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de Dicembre del 2015 

1. Actividad de la Compañía 
La Compañia fue constituida en la cludad de Machala, Provincia de El Oro, el 8 de junio del 2007 e inscrita en el 
regstrador mercanti el 20 de juro del 2007 Mantiene su domicilio tributario y comercial en la cludad de Guayaquil 
El Servicio de Rentas internas le ha asignado el RUC No. 0791727847001 para el dosampoño de su actividad 
comercial y gestión tributaria 

  

Su principal actividad es dedicarse 
espumado para sus diversas aplicacion 

venta al por mayor y menor de láminas de poletleno espumado o no 
principalmente para uso en el sector agrícola 

     

De acuerdo con los boletines de información estadísticos publicados por el Banco Central del Ecuador el indicador 
relacionado con la inflación anual en el comportamiento de la economia ecuatoriana por el Último año. fue como 
sigue. 

Diciembre 31 

2015 
2014 
2013 

2 Políticas Contables Significativas 

Bases de Prosentación de Estados Financieros 

  

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas 
internacionales de Información Financiera Para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para PYMES) emidas por el 
Consejo de Normas Internacionalos de Contabilidad (IASB)   

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de Aménca (US 
Dolar), el cuales la moneda de crculación en la República del Ecuador 

Bases de preparación — Los estados fnanceros han sido preparados sobre la base del costo histórico, tal como 
se explica en las políticas contables incluidas en el informe. El costo histórico está basado generalmente en el 

valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los actos. 
El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo entre 
partcipantes de un mercado en la fecha de valoración. independientemente de si asa precio es directamente 
Observable o estimado utizando clra tbcnica de valoración. _Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, 
la Compañía tene en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían en 
cuenta al far el precio del activo o pasivo a la fecha de medición 

   

  

Los impones de las notas a los ostados financieros están expresados en US. Dólares, excepto cuando se 
especifique lo contrario. 

A continuación se descrisen las principales polítas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros 
Efectivo y bancos - Incluye saldos en Caja y saldos en cuentas corriontas en bancos locales 

Cuentas por cobrar — Son activos financieros no derivados con pagos fos o determiables, que no cotizan en un 
mercado activo las cuales son registradas a su valor razonable y se clasifican como comentes. La políica de 
rédito de la Compañía es de 30 días promedio, 

  

Después del reconocimiento mucial a valor razonable, se miden al costo amonizado utlizando el método de la tasa 
de mierés efectva, menos cualquier detenoro.



MAGREB S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de Diciembre del 2015 

2. Politicas Contables Significativas (Continuación) 

Basos de Presentación de Estados Financieros 

Inventarios.- Los inventarios se registran al costo de adquisición. El costo incluye todos los costos incunidos en la 
adquisición, asi como todos aquellos costos en los que se ha incurrido para daries su condición y ubicación actual 

El costo de los inventarios es determinado ullizando el método de costo promedio El costo no excede el valor de 
mercado, 

Propiedades y equipos. se reconocen como sigue: 
+ Medición en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipos se miden 

inicialmente por su costo y comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente 
relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento. 

+ Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimiento Inicial as 
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado 

¿e las pérdidas de deterioro de valor si hubiere. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan 
a resultados en el período en que se producen 

      

+ Método de depreciación y vidas útiles.- El costo de las propiedades y equipos se deprecia de acuerdo 
con el método de linea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados 
al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva 

  

A coninuación se presentan las principales partid 
en al célculo de la depreciación 

  

de propiedades y equipos y las vidas útles ublizadas 
Vida vel 

Activos depreciables. len años) 
Instalaciones 10 
Maquinarias y equipos. 10 
Muebles y enseres y equipos de ofcina 10 

Vehiculos. 5 
Equipos de computación 3 

+ Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utlidad o pérdida que surja del retro o venta de una 
partida de propiedades y equinos as calculada como la diferoncia entra al precio de venta y el valor en 
Iíbros del activo y reconocida an resultados. 

  

Deterioro del valor de los activos tangibles. Al fnal de cada período, la Compañía evalúa los valores en libros 
de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sutido alguna pérgida 

por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida 
y deterioro si hubiere Las pérdidas y reversiones por dotonoro se reconocen inmeciatamente en resultados, 

salvo sí el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como. 
Una disminución o UN Incremento en la revaluación 

  

      

Garantías de propiedad arrondada.- Es un activo financiero mantenido hasta su vencimiento con pago y plazo de 
vencimiento fo, que la Administración de la Compañía ene la intención de tener hasta su terminación del plazo 
establecido. La garantía es un depósito bancario entregado al arrendador de acuerdo a lo estipulado en el contrato 
de amiendo, el cual al cumpli el plazo de entrega del bien, son devueltos en su totalidad siempre y cuando el bien 
se encuentre en buenas condiciones. | Estos activos financieros se clasifican en activos no corientes, excepio 
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situación financiera 
que se clasifican como actos comentes. 
Cuentas por pagar. Son pasivos financieros no derivados con pagos fos o determinables, que no cotizan en un 
mercado activo. Incluyen obligaciones con terceros y entidades relacionadas. Estos pasivos financieras son 
registrados a su valor razonable, y para el reconocimiento posterior se miden al costo amorizado utiizando ol 

método de la tasa de interés efectiva. menos cualquier detenoro. El periodo de credito promedio para la compra de 
bienes y servicios es de 45 dias en promedio 

   



MAGREB S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

3! de Diciembre del 2015 

2. Políticas Contables Significativas. (Cominuación) 
Arrendamientos.» Se ciasiican como financeros cuando los términos del amendamianto transfieren 
¡sustancialmente a los arrendatanos todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad Todos los demás 
amendamientos se clasifican como operativos     

Impuesto a la renta.- El gasto por impuesto a la renta se basa en la utiidad gravable (tributaria) regutrada durante: 
el año, La utikdad gravable ifiere de la utiidad contanie, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles, El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto 
coniente se celcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo 

+ De conformidad con disposiciones legales vigentes, el impuesto a la renta se determina con la tarifa dal 
22% sobre las ulidados sujetas a distribución, no obstante la tarifa impositiva se Incrementa al 25% sobre. 
la proporción de la base imponible que corresponda a la paricipación directa o indirecta de accionistas 
Que sean rosidentes en paraísos fiscales o regimenes de menor imposición. Para los años 2015 y 2014, la 

tarifa de impuesto a la renta fue del 22% y 23% sobre las utildades sujetas a disirbución, 
respectivamente. 

Impuestos corrientes.- Se reconocen como gasto, y sor incluidos en el resultado, excepto en la medida en que 
hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resullado integral o 
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado, 

  

    

Provisiones... Se reconocen cuando la Compañia tiene una oblgación presente (ya sea legal o implícita) como 
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen 
beneficios económicos para cancelar la obligación, y puede hacerse una astmación fable del importe de la 
obligación Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación 
presente, su importe en Ibros representa el valor actual del referido fluo de efectivo (cuando el electo del valor del 
dinero en el tiempo es material) El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente. al final de cada periodo teniendo en cuenta los riesgos 
y las incertidumbres correspondientes. 

  

Beneficios a trabajadores. se definen como sue 

+ Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El costo de los beneficios 
definidos (Jubilación patronal y bonificación por desahucio) es determinado utlizando el Método de la 
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo por un 
perito independiente Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en 
el que se generan, así coro el interés financiero generado por la obligación de baneñiia definido, 

  

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado 
de situación financiera Con cargo o abono a otro resultado integral. en el periodo en que se producen El 
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se refejan 
inmediatamente en las gan: ¡cumuladas y no son reclasificadas a la utlidad o pérdida del periodo, 

  

         

  

lo con disposiciones del Código del Trabajo, los tr 
por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, 
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sm perjuicio de la jubilación que les 
corresponde en su condición de afiliados al IES. 

   

% Bonificación por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos 
hhucio solicitado por el empleador a por el trabajador 

la Compañía entregará ul 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicio 

  

+ - Participación de trabajadores. La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los. 
trabajadores en las ullidades de la Compañía Este benefico se calcula a la tasa del 15% de les 
utildades líquidas de acuerdo con disposiciones legales vigentes en la República del Ecuador 

Ú 

 



MAGREB S. A, 

Notas a los Estados Financieros 

31 de Diciembre del 2015 

2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 

  

Reserva Legal.- De acuerdo a la legislación vigente la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utiidad 
neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserto, La reserva 
legal no está disponible para la distribución de dividendos, pero puede capitalizarse o aplicarse a la absorción de 
pérdidas Las apropiaciones que se realicen deben ser conocidas y aprobadas pora junta general de socios 

  

Reconocimiento de ingresos.» Los ingresos, corresponden principalmente a la venta de mercaderías (productos 
terminados), neto de descuentos y devoluciones. Los ingresos por interesas son reconocidos como rendimientos 
financieros en los resultados del año 

Gastos - Se registran al costo hrstónco y se reconocen a medida que son incurridos, indepencientemente de la 
fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el periodo en el que se conocen 

Compensación de saldos y transacciones... Como norma general en los estados financieros no se compensan 
los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea 
requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción 
Los ingresos y gastos con ongen en transaccones gue contractualmente o por una norma legal contemplan la 
posblidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por st importe neto o de realizar el acto 
Y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados 
Activos y pasivos financieros.» La Compañía registra sus actwos y pasivos financieros relacionados con cuentas 
por cobrar y cuentas por pagar llas cuales se mien al coslo amortizado, Estos son activos y pasivos Anancieros no 
derivados con pagos fios o Seterminables, que no cotizan en un mercado activo, Se dasilican en activos o pasos 
comentes, excepo los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación fnanciera, que 
se clasifican como actos o pasivos no comientes 
Estimaciones contables.- La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con Normas 
Intemacionates de Información Financiera Para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para PYMES) requiere que 
la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica 
de la Compañía, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte 
de los estados financieras. En opinión de la Administración, tales estmaciones y supuestos estuvieron basados en 
la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferr de sus efectos 
finales. 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Las revisiones a las estimaciones 
contables se reconocen en el periodo de la revisión y períodos futuros si la revisión afecta tanto al penodo actual 
come a periodos subsecuentes. 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestión de riesgos financieros. En el cuso normal de sus negocios y actidados de financiamiento la 
Compañia está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos 
significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de informacion, que permiten identcar los referidos 
riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Admnistración medidas de mitigación, ejecutar estas medidas y 
controlar su efectwidad._A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía una 
caracterización y una desclpción de las medidas de mligación actualmente en uso par parte de la Compañía, sí es 
elcaso. 

+ Riesgo de liquidez.- La Administración de la Compañía tiene la responsablidad final por la gestión ae 
liquidez, La Administración ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestón de liquidez de 

manera que se pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto mediano y largo plazo. 

La Compañía maneja el rlesgo de liguidez manteniendo reservas y facilidades financieras, monitoreando 
continuamente los lujos efectos proyectados y reales y conclianda los perfles de vencimiento de los / 
activos y pasos financieros 
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2. Políticas Contables Significativas. (Continuación) 
+ Riesgo de mercado.- Las actvidades de la Compañía lo exponen principalmente a nesgos financieros de. 

cambios en las tasas de cambio, lasas de mterás o precios de los instrumentos financieros que pudieran 
afectar los ingresos de la Compañía o el valor de los actwos financieros que tiene 

    

El objetivo de la administración de este riesgo de mercado es de admwristrar y controlar las exposicanes a 
este fiesgo dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. Las exposiciones 
del riesgo del mercado se miden usando el valor en riesgo complementado con un análisis de sensibidas 

  

Durante el año 2015 no ha habido cambios en la exposición de la Compañia a los nesgos del mercado o. 
la forma en la cual estos riesgos son manejados y medidos. 

+ Riesgo de capital.- La Compañía gestiona su capital para asegurarse que se encontrará en capacidad de 
continuar como empresa en marcha mentras que maxmizan el rendimiento a sus accionistas a través de 
la optimización de los saldos de deuda y patrimonio 

     

La Administración rovisa la estructura de capital de la Compañía sobre una base anual, Como parte de 
esta revisión, la Gerencia considera el costo del captal y los iesgos asociados con cada clase de capital 

Categorías de instrumentos financieros.- El detale de los activos y pasivos financieros mantenidos por la 
Compañía es como sigue: 

Diciembre 31, 
z01E 207 

TUS Dare 
Activos corrientes 

lectivo 4240001 
Cuentas por Cobrar Nota 3) 828,076.70 
Inventarios (Nota 4) 37729775 

Total activos corrientes. 104578748 

  

Pasivos corriontos 
Obligaciones bancarias (Nota 6) TAABTIS 29017085 
Cuentas por pagar (Nota 7) B1800936 — 671,128:7 
Impuestos por pagar 75.053,04 26.728.02 

Pasivos acumulados (Mota 6) 193.48 61 12074120   
Total do pasivos corrientos. 1 150,00238——T126,7892% 

Aplicación de Normas Interacionales de Información Financiera muevas y revisadas que son 
mandatoriamento efectivas en el año actual.- 

Durante el año en curso. la Compañía ha aplicado algunas modifcaciones a las Normas Intemiacionales de 
Información Financiera (NÍIF) emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (1ASB), y que son 
mandatorlamente efectivas a partir del 1 de enero del 2015 o posteriormente como sigue: 

    

1 

  

Lo Compañia ha aplicado las modificaciones a esta norma por primera vez en este año Antes de las 
modificaciones la Compañía recanocia las contnbuciones discrecionales de las trabajadores, a los planes de 
beneficios definidos, como una reducción del costo del servicio, cuando se pagaban las contribuciones a los planes, 
y se reconocían las contribuciones de los trabajadores especificados en los planes de beneficios defnidos como 
luna reducción del costo del servicio cuando se prestaban los sercios. 

y 
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3. Cuentas por cobrar 
Las Cuentas por cobrar están constituidas como sigue: 

  

2015 2014 
sr 

Comerciales 589.666.65 
Empleados 1,498 64 
Antcipos a tercaros. 824843 
réditos fiscales, retenciones en a fuente 47,328.41 

TOBTEEE-54 84801 13 
(-) Provisión para cuentas incobrables (42.107.589) (20,964 43 

Total 039.518.858 82607870 

Cuentas por cobrar comercales corresponden a creditos por ventas a terceros con plazos de 30 días sin mereses 
El movimiento de la Provisión para incobrables durante el año 2015 fue como sigue: 

  

2045 2014 
705 Dia 

Saldo inicial (20,864.43) (14,285 18) 
Provisiones (2130326) (657925) 
Castigos E - 
Total AZAOTES] 1209520 

4. Inventarios. 

Los Inventanos esián consttuidos como sigue 
2015 2014 

705 ases 

Materias primas, 19045470 29827745 
Prosuctos terminados — OBÑO79S 8202090. 
Total ae dd2s LALA 

5. Propiedados y oquipos 
Las Propedades y equpos están constituidas como sigue 

2015 2014 
705 Daes] 

Terrenos 445,247.00 E 
Maquinarias y equipos 941,886.63. 524746.0% 
Muebles y enseres 28878 798974 
Equipos de computación 10,549.52 750522 

Vehiculos 21874 28871114 
Otros activos fos 15,58225 1519261 

Instalaciones. DBBADOT 0680097 
Subtotal T797,074.25 — 1240045 78 
(-) Depreciación acumulada ($56.443.57) — (510.53950) 
Total 58 1023,500 16
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5. Propiedades y equipos (Continuación) 
El movimiento de las Propiedades y equipos para el año terminado el 91 de diciembre del 2015, fue como sigue: 

  

Saldo Inicial 

Tarenos 
Kaquñaras y equipos 20074608 
"Muebles y enseres 795974 
Esuipos de complación 753522 
Venculos 207ita 

Otros across 15,15261 
Instalaciones 9584057 
Subtotal 
(>) Depreciación acumulada (510.599 60) 

Total 1 025508.18 

5. Obligaciones bancarias 
Las Obligaciones bancarias están consttuidas como sigue: 

Bancos locales. 
Pichincha 
Intemacional 

Ventas yo 

   

    

  

Adiciones aso saldo Final 

44524700 445247.0 
17,140.55 94108683 
1321.00 - 928674 
2914.30 10,549.52 

a (000000) 27871118 
309.84 15,58225 

a 9584097 
700048 75 ABTDZSAS (OOO) 1790775 

(459039) (35644337) 
421,174.52 (HOBOO DO] 1,440,630.8 

2015 2014 
705 Dres] 

TLASTIS 249,170.85 
50,000.00 

TIABTIS —299,170:85 

7. Cuentas por pagar 
Las Cuentas por pagar están constituidas como sigue. 

Proveedores locales. 
Otros 

3. Gastos acumulados por pagar 
Las Gastos acumulados por pagar están constituidas como sigue: 

Obligaciones patronales e individuales con el IESS 
Beneficios sociales 
Participación de los trabajadores 
Total 

2018 z01a 
(05 Gaos] 

TIONB191 62122097 
ATOZ1AS 48.50820 
    

2015 2014 
TUS Dies 

2255547 1804168 
5216214 5470750 
M87T10O s6s81s2 
193 488.61 ——T2974120 by e
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9. Pasivos de largo plazo 

Las Pasivos de largo plazo están constituidas como sigue: 
2015 2014 

105 DAR] 

Otas 306,238.18 11704399 
Pasivo ciorido por impuestos. 161,080.94 17100538 

Total 467, 7 

10. Acciones pagadas 
Al 31 de Diciembre del 2015, el capital pagado está representado por 200.000 acciones comunes con un valor 
nominal unitario de USS1 00. El capital suscrito y pagado se encuentra constituido como sigue: 

  

EN am » 20 z 
Calero Oaks Forrado Xaer $ 4AD0000 2200 0000 20 
Cro Osio Arce Lera 4400000 200%, ETS 

Calero Cad Vicy Sue “mo 20% 2000 200 
Aoncia Pros Vio Ruton sao0oDo sacos RDmoDO 10 

a O E 

11. Régimen Tributario 

Impuesto a la Renta; El impuesto a la renta causado porel año terminado el 31 do diciembre del 2015 y 
2014, se determinó como sigue 

      

2018 2014 
sv 

Ultidad antes de Participación de trabajadores o impuesto a a ronta 191,808, 379,944.15 
(-) Participación de los tranajadores. £118.771.00)  (S6:991.62) 

Utilidad operativa 673/0358 32298283 
Mas: 

Gastos no deducblos 281 a34zas 
Menos - 

Deducción adicional (6927228) — (67,554.05) Deducción por pago a trabajadores con discapacidad 

  

  

. 125.965.33) 
Utlidad reinvertir y capitalizar - (20,000.00 

Base imponible para ol impuesto a la renta BOES75.07 210,878.58 
Tanta de Impuesto alert e sociedades 22% 

Impuesto ala renta de la compañía EF 

  

+ Revisión tributaria: De acuerdo con lo 
end 

  

tablecido en el artículo 94 del Código Tributado, la facultad de la 
supervisora para determinara obligación tbutara. sin que requiera pronunciamiento previo caduca: 

  

1. En tes años, contados desde la fecha de la declaración. en los tibutos que la Ley exja 
determmación porel sujeto pasivo, 

1 En seis años, a partir de la fecha en que vence el plazo para presentarla declaración cuando 
no se hubiere declarado en todo o en parte; y, 

ik. En un año, cuando se ate de verícar un acto de determinación practicado por el sujeto 
pasivo o en forma muta, contado desde la fecha de notificación de tales actos. 

La facultad de las autoridades tibutanas para revisar la declaración de impuesto a 
acuerdo con lo indicado en el tera) anterior, aun no ha prescrito. 

  

     renta del 2012 a 2015 de 
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11. Rógimen Tributario (Continuación) 

+ — Amortización de pérdidas operativas 

De acuerdo con la Ley de Régimen Tíibutano Intemo, las pérdidas tributarias pueden compensarse con las. 
vllidades gr 
en que se produjo la pérdida. sin que dicha compensación exceda, 
obtenidas. 

/ables que se obiengan por parte de la Compañía, de 

  

io de los cinco años siguentes a aquel 
1 cada período, el 25% de las utlidades 

  

   

+ Cambios en la fegislación tributarla 

Loy Orgánica de Incentivo a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal: Con fecha 29 de diciembre del 
2014 se promulgó la Ley Orgánica de Incentwos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal la misma que 
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes. 

y 
a 

  

Ingresos gravados para impuesto a la renta: Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana, y 
gravados con el impuesto a la renta las ganancias provenientes de la enajenación de acciones, 
participaciones y derechos de capital — De la misma manera, so considera ingreso gravado al 

incremento patrimonial no justificado. 
    

Exenciones: Se establece una limitación a la exención correspondiente a dividendos y utlidades 
detormmnando que s el beneficiano efectivo de las utlicades que perciban las sociedades o person 
naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exención del impuesto a la renta no será 
aplicable y se elimina ía exención por depósito a plazo fjo a las sociedades e mnsttuciones del 
sistema fnanciero, así como a las inversiones en valores de renta fja para las sociedades, 

     

Deducibilidad de los gastos. Se establece lo siguiente 
o En el caso de activos e 

deducible 
+. Se elminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributaño Intemo para 

la almuación delos créditos ncvabls y se establece que las mamas se determinarán ía 
lamento 

2 Vía Reglamento se establecerán los límites para la deducibiidad de gastos de regallas, servicos 
lécnicos administratvos y de consultoría en general efectuado entre partes relacionadas. 
Se permite el reconocmiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando que el 
Reglamento astablecerá los casos y condiciones, Las normas trbularasprevalecerán stre las 
contables y inancieras. 

  /aluados, el gasto por depreciación de activos revaluados no será 

    

Tarita de impuesto a la renta: Se introducen reformas a la tara del Impuesto a la Renta para 
Sociedades, estableciendo como taria goneral del impuesto a la renta el 22%, no obstante la tarta 
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporción de la base imponible que corresponda a la 
paruopación directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios 0 similares, que sean residentes. 
en paralsos fiscales o regimenes de menor imposición “Si esta participación escedo el 50% la taria 
aplicable para la sociedad será del 25% 

Los beneficiarios de utlidades o dvidendos que se paguen. paguen o acrediten al exterior, pagarán 
la tarta general prevista para sociedades previa la deducción de los créditos tributarios a los que 
tenga derecho 
Anticipo de impuesto a la renta: Para efectos del cálculo del anticipo del impuesto a la renta, no se 
deberá ncur en la fórmula el valor del revaldo de los activos por aplicación de las NIF tanto para el 

rubro del activo y del patrimonio. 

  

Se excluira del cálculo del anticipo de impuesto a la renta los: montos referidos a gastos 
incrementales por la generación de nuevo empleo adquisición de nuevos activos destinados a la 
mejora productividad e inmovación tecnológica y aquellas inversiones nuevas y productas y gastos. 
efectivamente realizados que se relacionen con los beneñcios tnbutarios para el pago del Impuesto a 
la Renta que reconoce el Código de la Producción
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11. Régimen Tributario (Continuación) 
Roformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador 

> Impuesto a la salida de divisas. Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por 
entidades ecuatorianas, estarán exentos Únicamente respecto de aquellos crécitos para financiar 
segmentos definidos por el Comité de Política Tributara. 

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extinción de obligaciones cuando las 
¡operaciones se realicen hacia el extenor, 

Circular No. NAC-DGECCGC15-00000012.- Emida por el Servicio de Rontas Internas con fecha 21 de 
diciembre del 2015, donde se incluyen entre otros aspectos tributarios los siguientes: 

+ Deducibilidad de gastos: 
o Alserel impuesto a la renta un rbuto de naturaleza anual, los costos y gastos incurridos con 

el propósito de obtener, mantener y mejorar los ingresos de fuente ecuatonana gravados 
on el referido Impuesto (y no exento) deben ser considerados por los sujetos pasivos, por 
cada ejercicio fiscal 

«Para la determinación de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, no se considerará 
la figura de "reverso de gastos no deducibles” Es decir, que aquellos gastos que fueran 

considerados como no deducibles, para efectos de la declaración de impuesto a la renta en 
un ejercicio fiscal, no podrán ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales. 
futuros, debido a que no existen disposiciones en la normativa tributana vigente que prevea 
la aplicación de la figura de reverso de gastos no deducibles 

  

   

  

12. Hechos ocurridos con la postorioridad del periodo que se informa: 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos que, 
en la opmión de la Admunistración de la Compañia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados 
financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

 


