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A los Miembros de la Junta General de Socios
de COMGROPSA COMERCIALIZADORA AGROPECUARIA S.A.

1. Hemos auditado el balance general de COMGROPSA
COMERCIALIZADORA AGROPECUARIA S.A ) al 31 de diciembre
del 2008 vy los correspondientes estados de resultados, evolucion del
patrimonio y estado de flujo de efectivo por el afio terminado en esta fecha.
Estos estados financieros son responsabihdad de la gerencia de la
compaitia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre
éstos estados financieros basados en la auditaria que practicamos.

2. Excepto por lo que se discute en el parrafo # 3, efectuamos nuestra
auditoria de acuerdo con normas de auditoria genecralmente aceptadas.
Tales normas requieren gue plamfiquemos y realicemos nuestro trabajo con
el objeto de obtener un grado razonable de seguridad de gque los estados
financieros no contienen errores de caracter significativo. Una auditonia
incluye un examen basado en pruebas selectivas de la evidencia que
respalda las mformaciones y cifras mostradas en los estados financieros.
Una auditonia también incluye la evaluacion de los pmncipios de
contabilidad y de las estimaciones de importancia efectuadas por la
gerencia de la compafiia, asi como también una evaluacidn de la
presentacion peneral de los estados financieros. Consideramos que la
auditoria que efectuamos proporciona una base razonable para nuestra
opimidn.

3. No observamos el conteo de los inventarios fisicos al 31 de diciembre
del 2008, ya que la fecha fue anterior al momento en que fuimos
contratados como anditores para la compaiiia. Debido a la naturaleza de los
registros de la compaiifa, no pudimos quedar satisfechos respecto de las
cantidades del inventario por otros procedimientos de auditoria.



CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

4 En nuestra opinion, excepto por el efectos de los ajustes, si los hubiera,
que podrian haberse determumado si hubiéramos podido completar nuestro
trabajo en relacion con lo mencionado en el parrafo 3  los estados
financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos los
aspectos sigmficativos la situacion financiera de COMGROPSA
COMERCIALIZADORA AGROPECUARIA S A al 31 de diciembre del
2008, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivos por el afio
termimado en esa fecha de conformidad con los principios de contablidad
generalmente aceptados o autonizados por la Superintendencia de
Compaitias del Ecuador.

5. Nuestra opmion sobre el camplimiento de las obligaciones tnibutanias de
COMGROPSA COMERCIALIZADORA AGROPECUARIA S.A; como
sujeto pasive por obligacion propia del ejercicio terminado al 31 de
diciembre del 2008 se emiten por separados.

QQ““, LA A2 Q Awuﬂo 4’.

Ing. Mario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C.LTDA,

Representante Legal Reg. Sup. Cias. No. 110
Reg. Nac. Cont. No. 13-333

Guayaquil, Ecuador
Agosto 11, 2009



BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en Dolares)
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTES
Efective A
Cucntas Y Documentos Por Cobrar C
Inventario E
Pagos Anticipados G
TOTAL ACTIVO CORRIENTES
ACTIVO FIJOS
Propicdad Planta Y Equipo K
TOTAL ACTIVO FIJOS
TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO DE ACCIONI 5

PASIVOS
PASIVO CORRIENTES
Sobtegiros Bancarios BB
Cuentas Y Documentos Por Pagar cC
Impuesto For Pagar DD
(Gastos Acumulados Por Pagar FF
TOTAL DE PASIVO CORKIENTES
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS LL

Capital Social
Rescrva Legal

COMGROPSA S.A.

Utilidad No Distribuida Ejercicios Anteriores

Utilidad Del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

22780313
1,567,307.60
58.247.78
42.335.43

---------------------

1,895,693.94

207,271.93

207,271.93

2,102,965.87

T T T 3035 S .

69.223.37
1,463,896.51
100,756.54
73,487.37

1,707,363.79

1,207 363.79

10,000.00
38,823.64
83,945.39
262,833.05
395,602.08

2,102.965.87
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COMGROPSA S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
{Expresado en Délar)

CAPITAL RESERVA UTILIDAD  UTILIDAD D"

SOCIAL LEGAL ACUMUL. EJERCICIO TOTAL

Saldo al 01 de Enero, 2008 2,500,00 9.619,94 0,00 86.579,48 98.609,42
Transferencia de utilidad del Ejercicio

Utilidades Acumuladas 86.579,48 ~86.579,48 0,00
Diferencia en utilidades Acumuladas -2.634,08 -2.634,08
Aportes de Socios a Capital Social 7.500,00 7.500,00
Utilidad del Ejercicic 2008 458.289,69 458 289,69
15% Participacién Trabajadores -68.794,33 -58,794,33
25% Impuesto a la Renta -97.458,64 -87.458,64
Transferencia a Reserva Legal 29.203,67 -28.203,67 3,00
Diferencia en Reserva legal 0,03 0,03
Saldo al 31 de Diciembre del 2008 10.000,00 38.823,64 8304532  262.833,05 3895.602,08

Nota: Se detecté una diferencia en la Cuenta Resultade Ejercicio 2007 por un valor e $ 2634,20 y en la Cuenta Reserva
Legal por § 0,03; dicha diferencia seré ajustada en el periode en curso.



COMGROPSA SA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
{Expresado En Délar)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

Utilidad neta 262,833.05
AJUSTES POR:

Provigién cuentas incobrables 12412.39
Depreciacion de activos fijos 1,867.24
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

ANTES DE CAMBIO EN EL CAPITAL DE TRABAJO 277,112.68
Aumento en cuertas por cobrar ( 471,828.26)
Aumento en inventario { 5,164.29)
Aumento en pagos anticipados { 10,958.0%8)
Aumento en sobregiros bancarios 69,223.37
Aumento en cuentas por pagar 641,372.53
Autnefito en gastos acuimulados por pagar 49,137.58
Aumento en tmpuestos por pagar 62,716.35
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE

ACTIVIDAES OPERATIVAS 571,611.91
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de activos fijos { 209,139.17}
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION {( 209,139.17%)
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucién en pasivo a lago plazo { 314,974.18)
Aumento del capital social 7.500.00

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO { 367,474.18)

AUMENTO DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 54,998.56

EFECTIVQ Y SUS EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO  172,804.57

-- s 1 e o e g st M

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 227,803.13
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COMGROPSA COMERCIALIZADORA AGROPECUARIA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en Délar)

IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OPERACION DE LA
COMPANIA,

COMGROPSA COMERCIALIZADORA AGROPECUARIA S.A,, (La
compaiiia), fue constituida en la cindad de El Guabo, capital de la provincia
de El Oro, Republica del Ecunador, a los siete dias del mes de febrero del
dos mul siete bayo la  denommacidn de COMGROPSA
COMERCIALIZADORA AGROPECUARIA S.A e mscrita en el
Registro Mercantil del cantdn El Guabo el dieciséis de febrero del dos mil
siete, con ¢l nimero 4 del Registro mercantil y anotada en el Repertorio
bajo el niumero ciento cuarenta v cuatro. La compafiia hiene como actividad
econdmica principal, la venta al por mayor de balanceado y como actividad
econdmica secundaria la explotacion de cnaderos de camarones.

CAPITAL SOCIAL

La compafiia COMGROPSA COMERCIALIZADORA
AGROPECUARIA S.A, al tremta y uno de diciembre del dos mil ocho
cerrd el ejercicio econdémico con un capital de DIEZ MIL DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (U.S. 10,000.00), dividido en
diez mil acciones ordinarias y nominativas de un DOLAR de los Estados
Umnidos cada una.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD
APLICADOS

La compafiia mantiene sus respectivos registros en partida doble en idioma
nacional y moneda extranjera.- De acuerdo a disposicion de la ley de
transformacion Economica del Ecuador R. O. N° 345 del 13 de marzo del
2000 con swjecion a los principios de contabilidad generalmente aceptados
vigentes en el pais emitidos por la Federacién Nacional de Contadores sin
perwcio de las facultades que tiene la Supenntendencia de Bancos y
Compatlias para registrar la contabilidad de las sociedades sujetas a su
control. Para efectos tributarios se deberin considerar las modificaciones
que a dichos principios fueren establecidas mediante Ley de Régimen




Tributario Interno asi como normas legales o reglamentanas fributarias
expedidas para actividades o casos especificos.

De acuerdo a Disposicion General Primera de la Ley de Transformacién
del Ecuador { R.O. N° 345 del 13 de marzo del 2000) la contabihdad se
llevara en ddlares de los Estados Umdos de Aménica y su capital se
expresara en la misma moneda de los Registros Contables relacionados con
la compra o adquisiciones, deberan ser respaldados por futuras notas o
boletos de ventas emitidas por los vendedores o proveedores.

INVENTARIOS

Estan valorados al costo reexpresado el cunal no excede de el valor del
mercado, los costos son determinados en basge al método promedio, el cual
permite mantener los costos actuahzados.

LAS PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Estan contabihzados al costo de adquisicion reexpresado como se
menciona en la nota K, las erogaciones por mantenimiento y reparaciones
se cargan al gasto al mcurrirse en ella las mejoras de importancia se
capitalizan. El costo y la correspondiente depreciacidn acumulada se
ehiminan de las cuentas al retirarse magquinanas v equipos, las ganancias y
pérdidas por retiros se cargan al estado de resultados.

La depreciacion de esos activos es cargada al estado de resultado y ha sido
calculada sobre los costos onginales més las reexpresion establecidas de
acuerdo en las disposiciones vigentes, esas depreciaciones se calculan por
el método de linea recta tomando como base la vida til estimada de los
activos.

ACTIVO PORCENTAJES ANOS
Edificios 5 20
Maqumarias y Equipos 10 10
Instalaciones y Moldes 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Vehiculos 20 S

Equipos de Computacion 33 3




PARTICIPACION DE __LOS TRABAJADORES EN _LAS
UTILIDADES.

El 15% de la utibdad anual que la compaiiia debe reconocer a sus
trabajadores de acuerdo con la Legislacion Laboral, es registrado con cargo
a los resultados del ejercicio en que se devenga.

IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a lo establecido en el articulo 37 de la Ley de Régimen
Tributario Interno todas las sociedades constitmdas en el Ecuador, ast como
tas sucursales de soctedades extranjeras domicibadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no dommciliadas
que obtengan ingresos gravables, estaran sujetas a la tanfa impositiva del
veinte y cinco (25%) sobre su base impomble.

UTILIDADES DE SOCIEDADES

Las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15%
sobre el valor de las utihdades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25%
sobre el resto de utihidades de acuerdo al articulo 38 del Reglamento de Ia
Ley de Régimen Tnbutario Interno.

Las sociedades deberan efectuar el aumento de capital por lo menos por el
valor de las utihdades remnvertidas perfeccionandolo con la inscripcién en
el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en el que se peneraron las utilidades materia de
retversion.

PERDIDAS

Las sociedades, las personas naturales obligadas a Hevar contabilidad y las
sucesiones indivisas obhigadas a Hevar contabilidad pueden compensar las
pérdidas sufridas en el ejercicio impositivo, con las utilidades gravables
que obtuvieren dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin gue
exceda en cada periodo del 25% de las utihdades obtenidas. Al efecto se
entenderd como utithidades o pérdidas las diferenciag resultantes entre
mpresos gravados que no se encuentren exentos menos los costos y gastos
deducibles.




En caso de hiquidacion de la sociedad o terminacién de sus actividades en
el pais, el saldo de la pérdida acumulada durante los Glimos cinco
giercicios seran deducibles en su totalidad en el ejercicio impositive en gue
concluya su hquidacién o se produzea la terminacién de actividades, segiin
lo establecido en el articulo # 11 de la Ley de Régimen Tnibutario Interno.

CONCILIACION TRIBUTARIA

UTILIDAD ANTES DEL 15% 458.289,63
15% Participacion Empleados { 68.794,33)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 389.495,30
{++) Gastos No Deducibles 339,20
BASE IMPONIBLE 389.834,50
25% Impuesto A La Renta 97.458,63
(-} Anticipo De Impuesto A La Renta ( 11.147,54)
(-} Retenciones En La Fuente ( 31.187,89)

IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 55.123,20




EFECTIVO

CAJA
Cheque en custodia {Martin Samaniego)

BANCOS
Banco Produbanco Cta. 02006077419
Banco Pichincha Cta. 3381421104

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar empresas en relacidn 1)
Chentes comercializacion balanceado (2)
tros dendores 3

Anticipo personal admmistrativo
Anticipo personal produccidn
Préstamos personal admimistrativo
Anticipo a proveedores

(-} Provision para cuentas incobrables

1 Cuentas por cobrar empresas en relaciéon

Agrocmor S.A.
Frutamarti S.A.
Camorensa S.A.
Agroblack S.A
Frutamarti S.A.

- et

194,582.23

227,803.13

(

196,946.00

1,241,238.15

132,345.12
1,868.09
755.39
6,562.53
4.71
12,412.39)

55,000.00
5,000.00
20,000.00
100,000.00
16,946.00

196,946.00




2 Clientes comercializacion balanceado
Salinas Lituma Stlvio Xavier

Rojas Bone Segundo Enrique

Aguirre Roman Lady Fernanda

Castro Ruben

Brothermar S.A.

Comgropsa

Castro Rivera Lws Carlos

Sociedad de hecho Camaronera del Pacifico
Moreira Zambrano Nelson Edulfo

Samlit S A,

Naula Quimi Richard Javier

Safarmar S A

Reasco Bustamante Victor Roberto

Castro Rivera Fidel Antomio

Martinez Farias Patricio Armando

Sahnas Sarango Gladys Narcisa

Gonzalez Quimis Jorge

Agrocomercial Orense S.A. AGROCMOR
Salinas Product S A.

Samaniego Lituma Martin (Transf. Act. y Pasivos)

3 Otros deudores

Camaronera El Cubano
Camaronera Camaguay
Camaronera Costa Azul # 3

Duchi Ushea José Faban

Cuentas por cobrar Beo. Pichincha

INVENTARIO
Inventano de mercaderia {1}
Inventano de materia prima (2

78,154.29
9,592.00
3,700.60
1,174.00

151,305.62

41,874.22
11,667.16
16,954 .24
4,706.00
62.657.58
9.072.40
303,720 69
(1925
17,999.40
19,730.50
10,485.09
9,049.00
32,169.25

454,848 34
2.397.02

v —— o o 2 20

1,241,238.15

7,000.00
104,285.12
20,000.00
1,600.00
50.06

o o o o o 20 o o

47,553.62
10,694.16




1 Inventario de mercaderia

Balanceado Diamaza 22% 19,450.97
Balanceado Diamasa 28% 28,102.65

o 00 e 0 e ot b e o o e ot o

47,553.62
2 Inventaric de materia prima
BPalanceado 22% 4,263.97
Balanceado 28% 2,584.27
Dap 1,168.01
Fertilizante miciador 135.00
Fertilizante mmciador "B" 69.88
Barbasco 354 .06
Zeolita 249.82
Depradatox 12% 419.30
Ecovita 128.76
Bacterol Shinmp 163.24
Vitamina C 0.11
Vitumin Plus 11.40
Bio Bac 509.05
Ecobio 30.00
Bio Clean 4830
Prod Pro 48.30
Farmavit 78.29
Melaza 260.16
Nucleotido 172.24

10,694.16

G. PAGOS ANTICIPADOS

Anticipo al impuesto a la renta 11,147 .54
Retenciones impuesto renta recibidas 31,187.89

42,335.43

BB. SOBREGIROS BANCARIOS

Sobregiros bancanios 69,223.37




K.- PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPO

SALDO AL VENTAS/ SALDO AL
CONCEPTO 312007 COMPRAS TRANSF 3112008

COSTO
Terrenos 0,00 176.663,70 0,00 176.663,70
Equipos de Computacion 0,00 778,40 0,00 778,40
Muebles y Enseres 0,00 1.232,01 0,00 1.232,01
Vehiculos 0,00 49.710,00 0,00 49.710,00
Otros Activos 0,00 162,40 0,00 162,40

0,00 228.546,51 0,00  228.546,51
DEPRECIACION
Equipos de Computacion 0,00 162,62 0,00 162,62
Muebles y Enseres 0,00 43 56 0,00 43 56
Vehiculos 0,00 21.064,34 0,00 21.064,34
Otros Activos 0,00 4,06 0,00 4,06

0,00 21.274,58 0,00 21.274,58

0,00 207.271,93 0,00 207.271,93




CC. DOCUMENTOSY CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar proveedores 1 619,965.94
Cuentas por pagar empresas relacionadas 2 106,074 .89
Cuentas por pagar varios 3 737,855.68

1,463,896.51

i S e e S et S S, S

1 _<Cuentas por pagar proveedores

EXPALSA Exportadora de Alimentos S A 590,020.92
Pefialoza Santos Daniel Fabricio 10.89
Ramén Victor Manuel 5.88
Matute Gaona Jefferson José 92.05
Guerra Flores Mauro Leonel 138.00
Cuzco Jiménez César Armando 30.48
Sanmartin Revalla Laha Edith 842
Bolivar Cia de Seguros del Ecuador S.A. 384 .00
Porras Angel Priscila del Rosario 223.00
Mernino Vasquez Hendel Marcial 920.00
Pefialoza Agwilar Nonito Ruperto 246.62
Espinoza Pérez Sandra Ohva 29.70
Ramén Romero Jorge Efren 122.23
Eras Robles Olga Marlene 64 .35
Comgropsa Comercializadora Agropecnana S A 27,051.07
Salinas Portillo Juan Ignacio 90.13
Ronceros Ramos Lws Manuel 267.30
Saltos Mauro Isidro 36.13
Pmeda Andrade Delia Patricia 224.77
619,965.94
2 Cuentas por pagar empresas relacionadas
Agrocmor S.A. 91,074 .89
Camorensa S.A. 15,000.00
106,074 .89

3 Cuentas por pagar varios
Samaniego Lituma Manuel Martin 737,855.68

o e . 0 e o

737,855.68




DD. IMPUESTOS POR PAGAR

Retencion impuesto a la renta 1 3,625.51
Retencién impuesto al valor agrepado ) 272.39
Impuesto por pagar 97,458.64

100,756.54

1 Retencion impuesto a la Renta
Retencion de impuesto a la renta emitidas 3,025.51

o e O o e S

2 _Retencion Impuesto al Valor Agregado
Retencion de IVA emitidas . 272.39

FF. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Obligaciones LE.S.S, ¢} 287.84
Provisiones sociales por pagar {2) 4.405.20
Obligaciones patronales 3 68,794.33

73,487.37

1 Obligaciones 1ESS

Aporte individual 287 84
287.84

2 Provisiones sociales por pagar

Décimo tercer sueldo 1,003.88

Décimo cuarto sueldo 1,529.88

Vacaciones 1,497.35

IESS Aporte patronal, IECE, SECAP. 374.09

e i S o . s o i 2

4,405.20




3 Obligaciones patronales

15% participacion trabgjadores

LL. CAPITAL SOCIAL

PORENTAJE
CAPITAL FPAGADO ACCIONARIAL
Ingrid Naula Gémez 0,05

Manuel Martin Samaniego Lituma 99,95

RESERVA LEGAL

68,794 .33

VALOR VALOR
NOMINAL  TOTAL

1,00 5,00
1,00 9.995,00
10.000,00

De acuerdo a la legislacidén vipente Ia compafiia debe transferir el 10% de
las utihdades Hguwidas a la reserva legal hasta gue dicha reserva sea
equivalente al 50% del capital suscrito.- La reserva legal puede utihzarse
para compensar pérdidas o para aumentar el capital, pero solamente puede
distribuirse entre los acciomistas en caso de hquidacion de la sociedad.

HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de preparacion de éstos
estados financieros {11 de agosto del 2009), no se produjeron eventos que
en la opmién de la Gerencia de la Compailia pudieron tener un efecto

significativo sobre dichos estados financieros.




