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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta Directiva

1.

COMPANIA MINERA MULUNCAYGOLDCORP S.A.
Guayaquil - Ecuador

Hemos  auditado el  Balance  General / de =~ COMPAN . MINERA
MULUNCAYGOLDCORP'S. A., al 31 de Diciembre del 2008 ylos correspondientes

Estados de Resultado, E¥olucién del Patrimonio de los Accionistas y de Flujos de Efectiv;:/

por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros s6n responsabilidad de 12
Gerencia General de la compafiia. Nuestra responsabilidad ¢s-expresar una opinidén sobre
estos estados financieros, basados en nuestra Auditoria.

Excepto por lo indicado en los parrafos 6 y 7, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas. Estas normas requieren que una Auditoria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no
contienen errores importantes. Una Auditoria incluye el examen, en base de pruebas
selectivas de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. - Incluye también la evaluacién de los Principios de Contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia General, asi como una
evaluacion de la presentacién de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que
nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

Como se explica mas ampliamente en la Nota D a los estados financieros, la Compaiiia no
registré gastos por US$ 375,500 correspondiente a pérdidas en concesiones segiin Mandato
Constituyente No. 6 del 18 de abril del 2008, en el cual se declara la caducidad de las
concesiones mineras que . no hayan cancelado las patentes de conservaczon en el plazo
establecido en 1a Ley Minera, es decir hasta el 31 de marzo de afio.  Esta situacién
genera una sobrevaloracion de los activos y ademds, el patrj Gnio de los accionistas se
encuentra significativamente sobrestimado en ese monto. i

Al 31 de diciembre del 2008, la Compafiia no registré ventas de oro por 3.908 gramos
equivalentes a US$ 109,781, por lo que la provisién de la cipacion de los trabajadores,
impuesto a la renta y el patrimonio de los accionistas sg/€ncuentran subestimados en US$
16,467; US$ 23,328 y US$ 69,986, respectivamente. :

Como se explica mas ampliamente en la Nota E a los estados financieros, la Compaiiia no
emitid la respectiva factura de reembolso de gastos, como soporte del registro en cuentas por
cobrar de la Compaiiia Minera del Pacifico, los pagos que realizé por un total de US$
953,430; utilizados en las mejoras en las Minas Mary Jane, Jaycet Ethan y Planta I, para
ponerlas operativas e iniciar su explotacién y producciéon. Aproximadamente, el 53% no
tienen documentos de soporte legales, tales como facturas autorizadas por el SRI y planillas
de aportes al IESS.
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6.

7.

Tal como se indica en la Nota F (5) a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2008
existen US$ 224,175, que corresponde al saldo por pagar que existe la compra de los
derechos mineros del proyecto Fierro Urco II los cuales fueron revertidos al Estado
Ecuatoriano de acuerdo al Mandato Minero 6. Por consiguiente la administracion no ha
realizado ningin trdmite para definir la exigibilidad de esta obligacion, debido a que se la
mantiene pendiente desde el afio anterior.

No hemos recibido repuesta a nuestra solicitud de confi rmacmn enviadas a los Abogados que
patrocinan los asuntos legales, que nos hubi ido revelar, de haber alguno, los
litigios iniciados por o en contra de-fa Compaﬁia, su cud {a e instancias favorables o

presentan razonablemente OMPANIA MINERA

MULUNCAYGOLDC ORP

ffga

SC —-RNAE -2 No. 274 CPA Manuel Pérez Clsneros

SOCIO
Registro Nac. No. 17.183

Mayo 29 del 2009
Guayaquil, Ecuador
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COMPANIA MINERA MULUNCAYGOLDCORP S. A.

BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresados en dblares norteamericanos)

ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo
Cuentas por Cobrar
Gastos Pagados por Anticipado
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE
OTROS ACTIVOS

ACTIVOS FIJOS

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CIRCULANTE:

Cuentas y Documentos por Pagar

Gastos Acumulados por Pagar

Impuestos por Pagar

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE

PASIVO A LARGO PLAZO
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital Pagado

Reserva Legal

Ganancias Retenidas
Pérdidas del Ejercicio

(Nota B)
(Nota C)

(Nota D)
(Nota E)

(Nota F)
(Nota G)
(Nota H)

(Nota I)

(Nota J)

Vea notas de A a L a los estados financieros

3

77,485
3,473,783
63,939
3,615,207
375,500

83,510

4,074,217

433,023
73,186

16,742

522,951

3,545,010

10,000
52
471

(4,267)

6,256

4,074,217

z*
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COMPANIA MINERA MULUNCAYGOLDCORP 8. A.
ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresados en délares norteamericanos)

INGRESOS OPERACIONALES:

Ventas de Oro
Otras Rentas

GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de Explotacién y Exploracion
Gastos de Administracion
Depreciacion
Gastos No Deducibles
Otros Egresos

GANANCIA ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES Y LOS IMPUESTOS

Participacion de los Trabajadores

Impuesto a la renta

PERDIDA DEL EJERCICIO

Vea notas de A a L a los estados financieros

4

683,629
804

684,433

424,600
209,900
16,767
27,843
2,852

681,962

2,471

(371)

AT
- (6,367)

(4,267)




2000 T N N N NN N NN D N NN TN 2NN D N NS N T NN NN N NN TR TN T T T T D D TN R D D N D B DN B

)

COMPANIA MINERA MULUNCAYGOLDCORP S. A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LLOS ACCIONISTAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresados en délares norteamericanos)

CAPITALL  RESERVA GANANCIAS  PERDIDA DEL
PAGADO LEGAL RETENIDAS EJERCICIO
Saldo a Enero 1 del 2008 10,000 52 471
Pérdida del Ejercicio (4,267)
Saldo a Diciembre 31 del 2008 10,000 52 471 (4,267)

Vea notas de A a L a los estados financieros

5
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COMPANIA MINERA MULUNCAYGOLDCORP S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresados en délares norteamericanos)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo anticipado a proveedores
Efectivo pagado a proveedores y otros

Efectivo neto usado en las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pasivo a Largo Plazo
Sobregiros Bancarios

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento en otros activos
Compra de activos fijos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

EFECTIVO DISPONIBLE:
Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL PERIODO CON
EL EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
PERDIDA DEL EJERCICIO
Mas gastos que no representan desembolsos de efectivo:
Depreciaciones
Participacion trabajadores e impuestos

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipados
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar
Impuestos por pagar

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

Vea notas de A a L a los estados financieros

6

164,712
(758,929)
804

(593,413)

1,083,601
(6,860)

1,076,741

(375,500)
(30,360)

(405,860)

77,468

17

77,485

(4,267)

16,767
6,738

19,238

(518,917)
(40,177)
(70,278)

10,816
5,905

(612,651)

(593,413)

/
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COMPANIA MINERA MULUNCAYGOLDCORP S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresados en délares norteamericanos)

A. RESUMEN DE LAS NORMAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

COMPANIA MINERA MULUNCAYGOLDCORP_S.A.-Fue constituida el 01 de Marzo
del 2007, en la ciudad de Machala, Provincia del Oro, inscrita en el Registro Mercantil del
Canton el 02 de Abril del 2007, bajo la razén social de ECUADORGOLCORP S. A.;
posteriormente, mediante escritura publica del 4 de junio del 2008, e inscrita en el Registro
Mercantil el 23 de julio del 2008, cambi6 su razoén social por el de COMPANIA MINERA
MULUNCAYGOLDCORP S. A.. Su actividad principal es dedicarse a la prospeccion,
exploracion y explotacion en general de las areas mineras, al procesamiento a través de la
construccion, instalacién y funcionamiento de plantas de beneficio para la extraccion de los
minerales, la comercializacion, importacién y exportacion de los minerales clasificados en
metales y no metales, compra y venta de minergles en todo el territorio nacional para fines de
exportacion a los mercados mundiales, obtericion de concesiones mineras, construccion de
obras de infraestructura especificas para gstos fines como hangares, bodegas, molinos y otros
requeridos en la explotacion minera.

Base de presentaciéon.- La Empresa mantiene sus registros contables en US dolares de
acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad NEC, y son preparados de conformidad con
principios y practicas contabiae{tﬁblecidas y autorizadas por la Superintendencia de

Bancos y de Compaiiias en forma sipletoria, las mismas que son utilizadas en la preparacion
de los estados financieros.

Las NECs emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, son similares a sus
correspondientes NICs de las cuales se derivan. Actualmente, las NICs estdn siendo
reemplazadas gradualmente las NIIFs y estableceran a futuro la base de registro, preparacion y
presentacion de los estados financieros de las Compaiifas a nivel mundial. Con base a tal
cambio y coyuntura, } Superintendencia de Compafiias del Ecuador mediante Resolucién No,
4 publicada en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIIFs sean de

aplicacion obligpforia por parte las entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir de enero
1 del 2009-

Debido a los posibles impactos de la crisis financiera mundial, la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador, decidi6 mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre

del 2008, diﬁ/la"aplicacién de las NIIFs por parte de las Compaiiias y entes sujetos a su

control y vigilangia, hasta el 1 de enero del 2011. Se establece el afio 2010 como periodo de
transicion.

Concesiones Mineras.- Son Titulos de Derechos Mineros, que se registran en Ias
Direcciones Regionales de Mineria del Ministerio de Minas y Petréleos. Estas concesiones
se registran al costo de adquisicion en cuenta de activos Y se amortizan cuando se inicia el
desarrollo de la explotacién de la mina durante el tiempo de vigencia, que varia de diez
treinta afios. Al 31 de diciembre del 2008, 1a compaiiia no habia iniciado ninguna actividdd
de exploracién o explotacién por cuanto no posee minas con concesiones propias.

7
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COMPANIA MINERA MULUNCAYGOLDCORP S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresados en dolares norteamericanos)

A. RESUMEN DE LAS NORMAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

Patentes Mineras.- Son valores que se cancelan anualmente en forma anticipada hasta el 31
de marzo. En el caso de que no se cancele hasta la fecha indicada, las Direcciones
Regionales de Mineria extinguirdn las concesiones, revertiéndolas al Estado Ecuatoriano. El
valor de la Patente es de US$ 1.00 por cada hectérea registrada.

Operaciones.- El 2 de enero del 2008, la Compaiiia formalizé con Minera del Pacifico
Noroeste S. A. MINPANOREST (su principal accionista poseedor del 99% de las acciones
emitidas), un contrato de arriendo de siete minas denominadas “Mary Jane” (antes Buena
Esperanza) explotada desde el mes de octubre del 2007, “Jayce Ethan” (antes el Aguacate)
explorada desde abril del 2007, “Sefior de la Divina Justicia”, “La Chonta”, “Naranjitos”,
“Los Osos” y “Los Quindes™, en estas ultimas no se ha iniciado la exploracion; asi como una
planta de beneficio, todas estas propiedades se encuentran ubicadas en la parroquia
Muluncay Grande y Arcapamba del Cantén Zaruma, debidamente catastrados por la
“Asociacion de Mineros Auténomos Muluncay”. Mediante este contrato, la Compafiia tiene
derecho de uso y aprovechamiento de los minerales que sean extraidos de esas minas
arrendadas.

El 30 de enero del 2009, la Compaiiia obtuvo un informe de un gedlogo consultor respecto
del avaltio y la estimacion de las reservas probables de las minas anteriormente indicadas, en
dicho informe se determina que las reservas probables de las minas son de 43,648 toneladas
con una ley (rendimiento) de 3.44 gramos de oro por cada tonelada y con ganancias
estimadas de aproximadamente US$ 1,665,000, considerando la cotizacién de la onza de oro
en US$ 919,5 al 30 de enero del 2009, y tomando en cuenta el costo de produccién de la
Compaiifa de US$ 50 la tonelada procesada.

Reconocimiento de ingresos operacionales.- Durante el afio 2008, la Compaiiia obtuvo una
produccion de 43,375 gramos de oro. La venta es registrada cuando existe un acuerdo con el
comprador, por el cual se determina el peso de venta del oro y el precio establecido de
comiin acuerdo entre las partes.

Inventarios.- Los inventarios consisten en oro y plata, que son negociados
inmediatamente al momento de su extraccion, al valor de mercado local.

Uso _de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la NECs,
requieren que la Administracion efectie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a
la actividad economica de la Compaiiia, que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos
y los montos de los ingresos y gastos durante el periodo; asi como también las revelaciones
sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y
supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracion de los
hechos actuales; sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacién con los
estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros. /
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COMPANIA MINERA MULUNCAYGOLDCORP S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresados en do6lares norteamericanos)

A. RESUMEN DE LAS NORMAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion...... )

Activos Fijos.- Estan contabilizados al costo de adquisicién, las erogaciones por
mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse en ellos. La depreciacion se
calcula por medio del método de linea recta, tomado como base la vida util estimada de los
activos fijos y se carga a resultados a partir del siguiente mes de la adquisicion del bien.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos, son las siguientes:

ACTIVOS ANOS %
Instalaciones y adecuacion de minas 10 10
Magquinarias 10 10
Muebles y Equipo de Oficina 10 10
Equipo de Computacion 3 3333
Herramientas 10 10 «

B. CUENTAS POR COBRAR

Empleados 336

A Terceros ) 300,000

Compaiiias Relacionadas 2) 3,173,447
3,473,783 ~

(1) Valores entregados a terceros por
compra de acciones a la Compagf

enta de una Compaiiia relacionada para la
fa Minera EMPEC-MERENDON S. A. Estos
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valores no generan intereses y
comprobar su recuperacion.

existe un informe de la administracion que permita

)

(2) Corresponde a valores entregados durante el afio 2008 a Compafiia Minera del
Pacifico en calidad de préstamo. Estos valores no generan intereses. /

C. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

IVA - Crédito Tributario 43,450
Retenciones en la Fuente 8,718
Anticipos Pagados 11,771

63,939
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COMPANIA MINERA MULUNCAYGOLDCORP S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresados en délares norteamericanos)

D. OTROS ACTIVOS

Pérdida en Concesiones 325,500
Concesion Minera Caspach Cod. No 301147 50,000

A3) 375,500 /

(3) Corresponde a pérdidas de las concesiones mineras segin el Mandato Constituyente
No. 6 del 18 de abril del 2008 en ¢l cual se declara la caducidad de las concesiones
mineras que no hayan cancelado las patentes de conservacion en el plazo establecido
en la Ley Minera, es decir hasta el 31 de marzo de cada aiio.

E. ACTIVOS FIJOS

SALDO AL VENTA Y/O TRANSFE SALDO AL
01- 01-2008 ADICIONES RETIRO  RENCIAS  12-31-2008
Mejoras en Minas  (4) 570,408 383,022 (953,430)
Equipos de Computacion 649 425 93) 981
Magquinarias 65,159 20,002 (2,400) 82,761
Muebles y Enseres 1,009 120 (244) 885
Herramientas 4,824 946 5,770
Equipos de Oficina 774 774
Equipo Electronico 10,838 10,838
642,823 415,353 (2,737)  (953,430) 102,009
Depreciacion Acumulada (2,499) (16,712) 712 (18,499)

640,324 398,641  (2,025) (953,430) 83,510

(4) Corresponde principalmente a mejoras en las minas Jaycet Ethan US$ 123,697, Mary
Jane US$ 410,728 (el Ministerio de Minas y Petréleos por intermedio de la Direccion
Regional de Mineria de El Oro otorga el 2 de Octubre/07 el Titulo de Concesion
Minera, que representa 800 hectdreas contiguas ubicadas en la parroquia Morales
Gualel perteneciente a los cantones Portovelo y Loja, jurisdiccion de las provincias de
El Oro y Loja, respectivamente) y Planta 1 US $ 365,080. Aproximadamente, ¢l 53%
de los gastos no estdn adecuadamentg-Soportados (Sueldos, salarios a personal no
afiliado y regalias a autoridades).+

Con fecha 31 de diciembre del 2008 el valor de las mejoras de Planta 1 y de las Minas
Mary Jane y Jaycet Ethan fue reclasificado a la cuenta por cobrar a Compaiiia Minera

del Pacifico (relacionada), la Compaifiia no emiti6 factura por reembolsos de gastos. /

10
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COMPANIA MINERA MULUNCAYGOLDCORP S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresados en dblares norteamericanos)

F. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Proveedores Locales 66,051
Johnny Pacheco Espinoza &) 224,175
Cuentas por Pagar — Compaiiias Relacionadas 24,960
Préstamos de Terceros 6) 117,837

433,023

(5) Corresponde a saldo por pagar por el contrato de promesa de cesion y transferencia de

Cueva de Oro, Ponderosa 1- 2, 3 total 14,361 hectireas mineras contiguas).
Concesiones que fueron revertidas al estado de acuerdo al Mandato Minero 6.

e

derechos mineros del proyecto Fierro Urco 2 (Caspach, Yamana 1, Pampa de Oro/'

(6) Corresponde principalmente a US$110,000 entregados como anticipos para futuras
ventas por el Sr. Ruperto Lopez ef julio, septiembre y diciembre del 2008. Sobre
estos anticipos no existe contpdio que indique el vencimiento, tipo de garantia y si
genera o no intereses.

G. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Sueldos y salarios ) 65,336
Beneficios Sociales 3) 3,169
Prestaciones Sociales 602
Participacion Trabajadores 371
Patentes Municipales 3,708

73,186

(7) Valor que corresponde a la nomina de la Compafiia del mes de diciembre 2008
US$40,575, liquidaciones por pagar US$6,097, suelde por pagar al seiior Edgar
Dhonau, US$ 18,664 provenientes del afio 2007. e valor fue provisionado sin que
exista una factura o contrato que lo soporte.

(8) El movimiento de las obligaciones patronales durante el afio 2008, fue como sigue:

SALDO SALDO

01-01-08 PROVISION  PAGOS 12-31-08
Bono navidefio 210 3,271 (3,248) 233
Bono escolar 244 865 (850) 259
Vacaciones 712 1,991 (1,563) 1,140
Fondo de reserva 167 1,906 (536) 1,537

1,333 8,033 (6,197) 3,169 /

11
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COMPANIA MINERA MULUNCAYGOLDCORP S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresados en dolares norteamericanos)

H. IMPUESTOS POR PAGAR

L

Retenciones en la fuente de renta e IVA 10,374

Impuesto a la renta 6,367

16,741

A\

-

La conciliacion del impuesto a la renta del periodo, es como sigue:

7

e

a

Ganancia y/o Pérdida del ejercicio 2,471
Menos: Participacién Trabajadores (371)
2,100
Menos: Otras Rentas Exentas (804)
Pago a Trabajadores con Discapacidad (3,671)
Mais:  Gastos no deducibles 27,843
Base imponible 25,468
Impuesto a la renta 6,367
PASIVO A LARGO PLAZQO

Spirit Exploration Company () 2,191,410
John Edgar Dhonau 10) 861,900
Trilliant Exploration Corporation (11) 490,000
Cutler Ecuador S. A. 1,700
3,545,010

(9) Valor que corresponde a transferencias de dinero a favor de Compafiia Minera

(10

(1)

MULUNCAYGOLDCORP S. A, realizadas durante el afio 2007, depositados en el
Banco del Pichincha, los cuales 4#fo generan interés y no existe plan de pagos
establecido por cuanto el deugdr principal es la Compafiia Minera del Pacifico
Noroeste S. A. MINPANOREST, de acuerdo a lo estipulado en el Convenio
celebrado entre las partes.

Valor que corresponde a transferencias desde el exterior, las cuales fueron
depositadas en la cuenta corriente del Banco del Pichincha de la Compaiiia Minera
Monteverde (relacionada), en los meses 4¢€ marzo y abril del 2008 no genera interés y
no existe plan de pago establecido. /

Valor que corresponde a transferencias desde el exterior, las cuales fueron
depositadas en el Banco del Pichincha en los meses de octubre y diciembre del 2008
no genera interés y no existe plan de pago establecido debido a que el princjpél
deudor es la Compaiiia Minera del Pacifico Noroeste S. A. MINPANOREST.
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COMPANIA MINERA MULUNCAYGOLDCORP S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresados en dolares norteamericanos)

J. CAPITAL PAGADO

Esta representado por 10,000 acciones ordinarias_y nominativas de US$ 1.00 cada una,
suscritas y pagadas en su totalidad. /

K. REVELACION DISPUESTA POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS:

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién No. 02.Q.ICL008 de abril 23 del 2002,
efectuamos las siguientes revelaciones:

1. Activos y pasivos contingentes.- A}31 de diciembre del 2008 no existen activos
y pasivos contingentes.

2. Eventos subsecuentes.- A la fecha de emision de este informe (29 de mayo del
2009), no existen eventos, que en gpinion de la administraciéon de la compaiiia,
afecten la presentacion de los estddos financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2008.

Las otras revelaciones dispuestas en la“indicada Resolucion, estan reflejadas en las notas a
los estados financieros; aquellas nermencionadas no aplican a la Empresa, por tal razén no

son reveladas.

L. DIFERENCIAS CON ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2008, las diferencias entre el Balance General y el Informe de
Auditoria, se describen a continuacion:

Balance Ajuste y/o Informe
General Reclasific. Auditoria
Pasivo
Impuestos por Pagar
Impuesto a la Renta 525 5,842 6,367
Patrimonio
Reserva Legal 210 {158) 52
Pérdida del Ejercicio 1,417 (5,684) 4,267)

/S
2,152 ( 2152
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