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TECNIAGREX S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016 

  

INFORMACIÓN GENERAL. 
Constitución y objeto social 
La Compañía fue consíuida en la ciudad de Guayaquil, mediante escrtura pública del 22 
¡e agosto de 2006, e Inscrita en el registro mercanti el 5 de octubre del 2008, bajo la razón 
social de Tecmagrex S.A El domiclio de la Compañía está en la ciudad de Machala, 
Provnaa de El Oro mediante Resolución No 06.M.DIC.0000219 y aprobada por la 
Superintendencia de Compañías Valores y Seguros el 12 de septiembre del 2006 
Su actividad píncipal es la producción y comercialización del Banano, Plátano 
(barraganete) ipo Cavendish Valery vendido por unidades medidas en cajas que 
contienen 43 bras y otras muséceas afines destinadas a la Exportación y gran parte de 
su producción es vendida a sus compañías relacionadas Frutical S. A. y Banacalm S A 
con el 45% y 23% respectivamente, quienes están autorizadas para operar en la 
exportación del banano debidamente inscrtas en el Ministerio de Agricultura, Ganadería, 
Acuacultura y Pesca MAGAP _ Siendo las marcas ullizadas para la venta: Merhaba. 
Bananas, Melina Bananas otorgadas porel Insttuto Ecuatoriano de la Propiedad Intelectual 
¡EPI 
Para el culivo de banano, la Compañía mantiene predios rústicos propios, en el cantón 
Santa Rosa y en arrendamiento, ubicados en el Oro en Buenavista y del enano y en la via 
ala Cuca al Checo y albarobo. La oficina enla cual opera la administración de la Compañía 
se encuentra en Machala en la Av Ayacucho y Marcel Laniado, 

Aprobación de los estados financieros 
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con autorización de 
la Administración de la Compañía, con fecha 30 dé marzo 2018 y posteriormente serán 
puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitwa. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros, Tal como lo requieren las Normas Intemacionales de 
Infomación Financiera, estas poliicas han sido diseñadas en función a las Nomas 
Intemacionales de Información Financiera (NIF) vigente al 31 de diciembre de 2017 y 
aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados 
financieros 
Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 y 2018 
están preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIF), emáidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabiidad (ASE), las que 
han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integral, explica y sin reservas 
delas referidas normas intemacionales apitadas de manera uniforme en los ejercicios que 
se presentan. 
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TECMIAGREX SA. NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
A DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016 
(Expresados en dólares de EUA) 

Los estados financieros han sido preparados bajo el principio del costo Iestórico. 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las Normas Intemacionales de 
Informacéón Financiera (NIF) requiere el uso de ciertos estimados crterios contables 

También require que la Administración ejerza su julio en el proceso de aplicación de las. 
políticas contables de La Compañía En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un 
mayor grado de julco o complejidad, olas áreas donde los supuestos y estimaciones son. 
significativos para los estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este 
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados 

  

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente 
Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras. 
a las normes existentes. El JASB considera como necesaros y urgentes, los sguientes. 
proyectos aprobados, de aplicación obligatoria a parti de las fechas indicadas a ps 

Alec pr 
ome ga conto = 
NC42— Actración eo areencis de propiciado sIverón 1 ener ceo1e 
MFZ  Ctosfeacón y loan de aasccionss con pago sado en ccoros. 168 enero 12018 
MUA Aplención delos notorios anciros UF com 4. 16 ne cota 
MES ecorocinientoy medió e acosan e 018 
MS Separata d om ntc a cons decora paa PU 1d er 2018 a 
PUES Regio par POC e rn que span a ndo los 1er 020 

  

E Ter e RdA Arco eros eco por olor. 1 dee 2018 
MGZE Parpaciones «opa on ascos y negocios cortos 1 60 ner de 20 

  

Cornertcan 0 presa con compersación seguia, lo cu dt A a nz o pasat lumen pol moro more nap! ardor gy rr ant   

  

UE Na io pu aero ds cono aho y po 1 dee 01 

CMUFZA. Laneadora bones Dotar de mpuet ls grans 1 60 nero 019 
MUI Cono de sagas eel ala 4 1 00 o 202 
MEJO Sl vt ara d AOS e Leoni y o ancide y to cas ego 

La Administración de la Compañía se encuentra en proceso de evaluación, sobre los. 
impactos de la adopción por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2018 
Las enmiendas que ol lASB considera como necesarias, pero no urgentes, son las 
siguientes: 

7] A (Véase página siguiente) 
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TECNIAGREX SA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016 
(Expresados en dólares de EUA) 

+ Mejoras anusles allas NIF ciclo 2014-2016: Los cambios son obligatorios a partir del 
1 de enero del 2018 Las mejoras incluyen" |) "NIF 1 - Adopción por primera vez de 
las Nomas Internacionales de Información Financiera" donde se establece la 
supresión de las exenciones a corto plazo para los adoplantes por primera vez; y 1 
"NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, donde se incorpora la. 
medición de una asociada o negocio conjunto al valor razonable 

+ Mejoras anuales alas NIF ciclo 2015-2017. Los cambios son obligatorios a partir del 
1 de enero del 2019 Las mejoras incluyen 1) “NIF 3. Combinación de negocios y 
NIF 11 > Acuerdos Conjuntos” donde las enmiendas aclaran cómo una empresa 
representa la obtención del contrl (o control conjunto) de una empresa que es una 
operación conjunta si la empresa ya tiene un interés en ese nego, 1) "NIC 12 - 
Impuesto alas ganancias”, las enmiendas aclaran que los requisitos del párrafo 528 
de la NIC 12 se aplican a todas las consecuencias de los dividendos sobre el 
impuesto ala renta; y "NIC 23 - Costos por prestamos” las modificaciones aciaran 
qué costos de endeudamiento son elegibles para la capttlización en circunstancias. 
particulares. 

La Administración de la Compañía ha revisado las enmiendas, las cuales, de acuerdo con 
su naturaleza, no han de generar un impacto significativo en los estados financieros 
Moneda funcional y de presentación 
Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados. 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañía, 
Efectivo 
El efectivo comprende el efectivo disponible y los depósitos ala vista en banco locales de. 
libre disponiblidad 
Activos y pasivos financieros 
Clasificación 
La Compañía clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorías. () 
Acivos a valor razonable con cambios en resultados, (1) Préstamos y cuentas por cobrar, 
(l) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, y (ly) Activos financieros. 
disponible para la venta. Los pasivos financieros se clasifican en la categoría de "Otros 
pasivos financieros” La clasificación depende del propósto para el cual se adquireron los 
actos o contrataron los pasivos financieros, 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañsa mantuvo unicamente activos financieros. 
enla categoria de "préstamos y cuentas porcobrar En los pasivos financieros únicamente 
mantuvo “Otros pasivos financieros” Las características de los referidos instrumentos 
financieros se explican a continuacion 
Las caracterisicas de los referidos instrumentos se explican a continuación 

y | (Véase pagina siguente) 
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TECNIAGREX S.A, 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016 
(Expresados en dólares de EUA      

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar 
cientes y partes relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho. 

a pagos fos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en 
el acto cormente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses desde la fecha 
del estado de situación financiera. 

(0) Otros pasivos financieros 
Representados por la cuenta por pagar a proveedores, se incluyen en el pasivo 
corriente, excepto por los de vencimento mayor a 12 meses cortados a parír de la 
fecha del estado de situación financiera 

2.52 Reconocimiento y medición inicial y posterior 
Reconocimiento 

La Compañía reconoce un actwo o pasivo financiero en el estado de stuación financiera a 
la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el 
activo 0 cancelar el pasivo. 
Modiición inicial 
Los acivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 

cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como 
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como 
de valor razonable con cambios en resultados” Con posterioridad al reconocimiento inicial 

la Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación 
Medición posterior 
(a). Préstamos y cuentas por cobrar: 

Postedor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo, En especifico, la Compañía presenta la siguiente cuenta. 
entro de esta categoría. 

Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados 
or sus cientes por la venta de banano en el curso normal de los negocios. Si se 

esperan cobrar en un año O menos se clasifican como activos comentes, de lo. 
contrario se presentan como activos no cortentes. Se reconacen a su valor nominal 
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exgibles. 
en el momento. 

  

Cuentas por cobra relacionadas, Corresponde a valores pendente por cobrar por 
Préstamos realzados de sus relacionadas Se reconocen a su valor desembolsado 
Pues no generan interés debido a que no tenen definido una fecha de cobro. 

(Véase pagina siguente) 
J an 

(0). Pasivos a costo amortizado 

 



D
I
D
I
D
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
 

I
I
I
 

9
9
9
 

TECNIAGREX S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL DICIEMBRE 31, 2017 Y 2018 
(Expresados en dólares de E UA) 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo. La Compañía mantiene la siguiente cuenta dentro de esta. 
categoria 

Y pegar Son obligaciones de pago por la adquisición de 
bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no. 
¡generan intereses y son pagaderas en plazo menores de 90 días. 

2.3 Deterioro de activos financieros 

   

La Compañía establece una estimación para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
cientes cuando existe evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importe 
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas La existencia dí 
Áficutades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor 

“entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran 
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado El deterioro para cubrir pérdidas. 
se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el importe 
«en bros del activo y el valor actual de los ujos de efectivo futuros estimados descontado 
ala tasa de interés efectiva original del activo financiero, 

      
  

AL31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía no ha determinado una provisión debido. 
a que considera que existe la probablidad de que estos valores sean recuperados en al 
orto plazo, 

2.54 Baja de activos y pasivos financieros 
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos lujos de efectivo del 
acto o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente lo: 
riesgos y beneficios del acivo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la. 
¡Compañía especificadas en el contrato se han kquidado, 

  

  

28 Inventarios 
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor 

El valorneto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios 
menos los costos estimados necesarios para llevar a cabo la venta El costo de los 
productos vendidos se determina usando el método promedio ponderado. 

27 Impuestos por recuperar 
Incluye principalmente al crécito tributario por impuesto al valor agregado (IVA), el mismo. 
que es objeto de devolución por parte del Servicio de Rentas intermas Cuando la 
Administración estima que dichos saldos no podrán ser recuperados se cargan a los 
resultados del año. 

28. Propiedados y equipos, netos. 

(Véase página siguiente) 
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TECNIAGREX S.A 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016. 
(Expresados en dólares de EUA) 

Las propiedades y equipos son registrados al costo hstórico, menos depreciaciones 
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse; y comprende terrenos 
edifico, instalaciones, maquinaría y equipos, equipos de computación, vehiculos y equipos 
de oficina 
El costo incluye los desembolsos directamente atmbuibles a la adquisición Los 
desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo serán capitaizados cuando es 
probable que beneficios económicos fuluros asociados a la mversión fluyan hacia la 
Compañía y los costas pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos. 
posteriores corresponderán a mantenimientos y serán registrados en los resutados. 
integrales cuando sean incurndos. Cuando el valor en Ibros de una propiedad o equipo, 
excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor 
recuperable, 

    

Los terreno no se deprecian, para el resto de propiedades, la depreciación es calculada 
linealmente basada en la vida uti estimada de la propiedad o equipo, o de componentes. 
significatvos identficables que posean vidas utles diferenciadas, y no considera valor 
resdual, debido a que la administración de la Compañía estimada que el valor de 
realización de sus propiedades y equipos al término de su vida útil es irrelevante. Las. 
estimaciones de vidas útles y valoras residuales son revisadas y ajustadas si es necesario 
a cada fecha de cierre de los estados financieros. 
Las vidas útles estimadas delas propiedades y equipos dela Compañía son as siguentes. 

Edificio 20años 
Instalaciones 10 años 
Maquinarias y equipos 10 años 
Computación y software 3 años 

Vehículos Saños 
Equipos de oficina 10 años 

Deterioro de activos no financioros (propiedados y equipos) 
Las propiedades y equipos sujeta a depreciación se someten a pruebas de deterioro 
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su 
valor en lloros Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en 
libros del aciwo excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos 
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso 
Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectivo) En el caso que el monto del valor iros del activo exceda a su monto recuperabie 
la Compañva registra una pérdida por detenoro en los resultados del ejercicio De acuerdo a 
lo expuesto anteriormente, la Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de 
deterioro sobre sus activos no financieros. 
La Compañia evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus 
aciivos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se han reconocido pérdidas 
por detenoro de activos no financieros, debido a que la Administración ha determnado que 
o existen indicadores de deterioro 

4 
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TECNIAGREX S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016 
(Expresados en de VA) 

  

2.10 Anticipos de Clientos 
Corresponde a valores recibidos anticipadamente por los cientes, en las compras de 
bananos, los cuales van a ser liquidados en el corto plazo. 

2.11 Provisiones corrientes 
Las provisiones se reconocen cuando, (1) la Compañía tiene una obligación presente ya 
sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados (il 
necesaria una salida de recursos para iquidar la obligación y (ll) el monto se 
de forma fable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
administración, a la fecha de cierre de los estados financieros. 

  

    

2.12 Impuesto a las ganancias. 
El impuesto a la ganancia comprende el mpuesto a la renta comente y el diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado del resultado integral, excepto cuando se trata de 
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el mpuesto también 
se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, 

(0. Impuesto a la renta único comente, El impuesto a la renta único se determina 
considerando Sus ingresos provenientes de la producción, culivo, exportación y 
ventas locales de banano multiplicado por los factores que va desde 125% a 2% los. 
mismo son determinados mediante decretos ejecutivos, según los siguientes casos. 

(1) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su 
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen 
entre las bases trbutarias de activos y pasivos y sus respectivos valores en los 
estados financieros preparados bajo NIF El Impuesto aa renta dfendo se determina. 
"usando tasas trbutanas que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación 
nancera y que se espera serán aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido 

acivo se realice o el impuesto a la renta pasivo se cancele 
Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan 
usarlas diferencias temporarias 

  

Los saldos de impuestos ala renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando. 
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos comientes con 
impuestos pasivos corientes y cuando los impuestos a la renta diferidos actos y 
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 
AI31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compañia no ha determinado la existencia de 
úlferencias temporaias entre sus bases tributarias de activos y pasivos. 

2:13 Reconocimiento de ingresos 

/ (Véase página siguente) 
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TECNIAGREX S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016 
(Expresados en dólares de EUA) 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de 
banano en el curso normal de las operaciones de la Compañía Los ingresos se muestran 
netos de mpuestos y descuentos otorgados. 
Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fabilidad y cuando la 
Compañía transtere los riesgos y beneficos al comprador, considerando el grado de 
terminación al final del periodo sobre el que se forma, 

2:14 Gastos 

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los Ineamientos de 
la base contable del devengo, 

245 Beneñicios a los empleados 

(8) Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de stuación financiera y 
Corresponden principalmente a 
(0 Paricipación de los trabajadores en las utlidades. Calculada en función del 

15% de la uilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo 
establecido por la legislación ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a 
resultados y se presenta como parte de los gastos admnistrativos en función 
de la labor del empleado que recibe este beneficio 

(1) Vacaciones Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal 
obre base devengada 

(i)_ Décmos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social. Se 
provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador 

(0). Beneficios de largo plazo 

  

Provisiones de jubllación patronal y desahucio: La Compañía tiene un plan de 
beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyes laborales 
ecuatorianas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio solictado por el empleador o por el 
trabajador el empleador bonífiará al trabajador con el veinticinco por ciento del 
equivalente ala úlima remuneración mensual por cada uno de los años de servicios. 

prestados ala misma Compañía o empleador este benefico se denomina desahucio 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía determinó la provisón para 
jubilación patronal y desahucio en base a estudios actuariales practcados por un 
profesional independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos del año 
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor 
presente de las obligaciones del estado de suación financiera, el cual se determinó 
descontando los fujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de descuento 

    

as)
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TECNIAGREX S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016 
(Expresados en dólares de EUA) 

  

  

del 675% la misma que fue detemnada tomando como referencia los 
rendimiengotos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa, 
correspondiente a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de ala 
calidad emitida porel Banco Central del Ecuador La moneda y el plazo de los bonos 
empresariales o gubernamentales serán congruentes con la moneda y el piazo 
estimado de pago de las obligaciones. Las hipótesis actuaniaes incluyen variables 
¡como son, en adición a la tasa de conmutación actuanal, tasa de mortalidad edad, 

sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa 
de rotación entre otras. 

  

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 
«experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a Otro Resultado 
Integral (OR!) en el periodo en el que surgen Los costos de los sercios pasados se 
reconocen inmediatamente en resultados del año. 
AL31 de diciembre del 2017 y 2016, las provisiones cubren a todos los empleados 
¿que se encontraban trabajando para la Compañía 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Factores de riesgo financiero. 

Las actividades de la Compañía la exponen a una vanedad de riesgos financieros de 
liquidez, de crédito y de mercado (Riesgo de tasa de nterés, tipos de cambao y de precio) 
La Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros. 
y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeño financiero La 
admimstración de riesgos se efectúa a través de un análisis desarrollado internamente el 
mismo no solo permte minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar 
donde se debe invertir y que retomo se alcanzaría 

Riesgos de mercado 
lor razonable por tipo de interés, 

  

El endeudameento a tasas vanables expone a la Compañía al niesgo de tasa de interés. 
sobre sus flujos de efecivo. Sin embargo el endeudamiento a tasas fas expone a la 
Compañía al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos, 

  

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía no mantiene endeudamiento, ni 
instrumento financiero que generen intereses a tasas fas o variables 
Riesgo de crédito 
Las polticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el área 
de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efecto depositado en el 
banco y cuentas por cobrar cientes. 

4 (Véase página siguiente) 

4 e
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tectivo 
Respecto alas insítuciones financieras donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones 

de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas 
calficaciones en general superan la calficación “A” 
La Compañía mantiene su efectivo en nsttuciones con las siguientes calificaciones. 

Calfcacion 
Bancos 2017 2016 
Banco Boliariano SA AA 
Banco Pictincha CA AA A 
Banco de Paco SA A AA 
Banco de Guayaqui SA. ARA AM 

Cuentas por Cobrar 
La exposición de la Compañía al tesgo de crésito se vería afectada principalmente porla 
probabilidad que se produzca alteraciones en os flujos proyectados como consecuencia 
de la feta de recuperación de los saldos por cobrar los cientes, o una deficiencia en sus. 
cobranzas. De acuerdo al modelo de negocio, la Compañía no otorgó créditos 
significativos, pero como procedimiento de control ha desarrollos procedimientos para 
minimizar problemas de recuperación de estos activos. 

  

La Compañía no tlene una concentración de riesgo credticio en el caso de cuentas por 
cobrar cientes. El nesgo de crédito por su naturaleza, es un sesgo inherente, que si se 
controla nunca se desaparece, esto por falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo 
dela misma. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para reducirlo 
se cuenta con diferentes controles, que Incluye: 

+ Revisión de cientes de acuerdo a las poítcas de crédito. 

+ Análisis mensual de indicadores de cartera 
Riesgo de líquidoz 
La principal fuente de Iquidez al 31 de diciembre del 2017 y 2016, son los fujos obtenidos. 
provenientes por la venta de banano. Para administrar la Iiqudez de corto plazo, la 

Compañía se basa en os flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses, 

La pollica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de 
efectivo y equivalente de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto, 
la Compañía mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con 
saldos relacionados a proveedores, beneficios a empleados e impuestos. 

  

De acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para reducirto se cuenta con diferentes. 
Controles, que incluyen: 

y (Véase página siguiente) 
P, an
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+ Elaboración y aplicación de polítcas, procedimientos, manuales de cobranzas claras 
que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura 
administrativa descentralizada que la soporte. 

+ Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión en 
determinados procesos. 

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de 
la misma de continuar como empresa en funcionamiento con el propósito de generar 

  

de capital Óptima para reducir el costo del capta. 

Continuando con el modelo de negocio y factibiliad intemo que maneja la Compañía. se 
'adminisra el riesgo de capital tomando en consideración la rentabilidad que genera los 
costos de negociación. lo cual permite cubrir los costos asociados y generar resultados 

para los accionistas. Adicionalmente, consistente con la industria la Compañía monitorea. 
su captl sobre la base del ratio de apalancamiento, Este rabo se calcula como la deuda 

neta dividida entre el capta total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos. 
ajenos (proveedores y relacionadas) menos el efectivo, El capital total se calcula como el 
“patrimonio neto" más la deuda neta. 
El resultado de calcular el ratio de apalancamiento es del 11% (2016 50%) siendo sus 

relacionadas y proveedores quienes apalancan la operación general de la Compañía. 

  

  

ar ame 
Cuerpo gar proce onzas 050% 
Paris olaa EPA 

za Tacos 
heno: Electo as Desa rt Press Teal arman to Llora 

o] 5250125 1053 
ao de apalancamiento 1. so 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realice ostimaciones y 
útlice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas 
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utlizados por la Compañía se 
encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en la industría e información 
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían 

ferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 
Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para refejar correctamente la stuación financiera y los resultados de la 
Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte dela Administración 

1 
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A DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016 
(Expresados en dólares de EUA) 

  

Vida útil de las propiedades y equipos 
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el uso. 

planificado, podrían hacer que la vida útl fuera diferente de las estimaciones. 
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 
futuro de os actos. La deeminación de as idas ss se avala al cer de caca 

Jer nota 28. 
(0) Deterioro de activos no financieros. 

El deterioro de los activos no financieros se evalúa con base en las polticas y 
¡Ineamiento descrito en la Nota 2.9 

(6) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 
Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación patronal y Desahucio. 

para lo cual se ulliza estudos actuaiales practicados por profesionales 
Independientes. Ver Nota 2.15 (0) 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañia no ha requerido estimaciones contables. 
úsignífativas. Los principales erterios contables constan en la Nota 2. 

  

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
Categorias de instrumentos financieros - 
A continuación, se presentan los valores en iros de cada categoría de instrumentos 
financieros al erre de cada ejeraco: 

Valor razonable de instrumentos financieros. 
Para fines de deteminar el valor razonable de un activo o pasivo nanciero puede aplicarse 

  

  

  

algunas de las siguientes jerarquías de medición 
aL ao 

Actes franceses pe atumentos de de costo amenizado. 
Etc ere 2 
Cursa por corr cer ysze ser 
Tota actos financieros edo q tos 

Pastor Mnancier a coto amortand. 
Cuentas por agar roces aszas ao 
Paros roconesos — sona ada 
Tota pasivos Fnanciros a pen 

+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos. 
déntcos (nivel 1) 

(Véase página siguiente) 

>: 0 
A 
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+ Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el actvo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente 
(que se denven de precios) (nivel 2) 

+ Información sobre el activo o paso que no se basa en data que se pueda confirmar 
¡en el mercado (información no observable) (nivel 3). 

El valor en iros de cuentas por cobrar cientes, partes relacionadas, cuentas por pagar 
comerciales y relacionadas y el efectvo se aproxima al valor razonable debido ala naturaleza. 
de corto plazo de estos instrumentos. 

EFECTIVO 
Componción 2 2010 
can a 2000 

Barco a 120878 225 
Fondo Rota 1000 200 Te 205 

  

AAL31 de diciembre del 2017 y 2018, corresponde a depósitos mantenidos on el Banco 
Bolvariano C 4. Banco Pichincha C.A., Banco del Pacífico S.A. y Banco de Guayaquil. 
de lbre disponiblidad, 

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, asciende a US$375729 (2018: US$5:475) 
correspondiente a valores pendientes de cobrar a sus cientes por la venta de banano en 
el giro normal del negocio 

  

ACTIVO BIOLOGICO 

¡Composición 2 
'Seudotall (a) 1.038.099 
Frutos por Madurar (0) 888572 

1928 611 

  

Corresponde a aquelas plantas que se independiza de la planta madre. desde la 
semana 9 hasta la semana 36 y altura promedio de 3.31 metros. Su fase es de 7 
meses en su cico de vida completo de 11 meses hasta cosechar el racimo. Luego. 
viene una planta nueva y se repite el proceso. 

(0). Corresponde alas plantas madres han dado fruto (racimo), desde la semana 37 hasta 
la semana 48 y aura promedo de 4.39 metro. Su fase es de 277 meses en su ciclo 
de vida competa de 11 meses hasta cosechar el racimo. Luego viene una planta a tadas 

4 y on 
+ 
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(Expresados en dólares de EUA) 

9 PARTES RELACIONAS 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2018, asciende a USD $80.314 (2016:U5$1.509.879) 
correspondiente a valores pondientes por cobrar a Avimag Cia. Lida. de las cuales no se 

  

1 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, asciende a USDS 178.622 (2016: US$251.976) 
correspondiente a insumos agricolas, los cuales van a ser utilizados en el culivo del 

banano, en el giro normal del negocio 

11. OTRASCUENTAS POR COBRAR 
Composición a 2 
Empleados (a) 20882 El 

Varos (9) 1000 16.425 
2568 31008 

a) Corresponde a préstamos otorgados a empleados y anticipo de utilidades, los cuales 
no generan ningún tipo de interés y van a ser liquidados en el coro plazo. 

b) Corresponde a préstamos a terceros, los cuales no generan ningún tipo de interés y 
van a ser liquidados en el coro plazo. 

12 ANTICIPO PROVEEDORES 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, asciende a USD $410.560 (2016:US$241 025), 
comespondiente a valores pendientes por cobrar a Avmaq Cia. Lida. de las cuales no se 

ha fado ningun interes ni fecha de cobro 

13. IMPUESTOS POR RECUPERAR. 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, asciende a USD $795 162 (2016:US$864.959) 
correspondiente a valores pendientes de recuperar por Credito Trubutario de Impuesto al 
Valor Águegado, los mismos que van a ser liquidados en el corto plazo. 

14 PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 

¿ pica 
en 
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Compostzn Toreros 
Edtcios 
Instaacionos 
Muetis y Enseres 
Magunarla y Equipo 
Eg Computacion y Sotwaro 

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 

  

72958 
ag ese 
pe 
10960 
aa 

35 
(aan 01 
040371 

2018 
941795 

  

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, asciende a USD $684.229 (2018:US$ 337 934) 
correspondiente a valores pendientes de pago por la adquisicion de bienes y servicios, en 
el giro normal del negocio los cuales se iquidaran en el conto piazo. 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Composición 
Decio Tercero 
Decmo Cuano. 
Pancpación a trabajadores. 
Vacaciones 

PARTES RELACIONADAS 

Cuentas acero! ación 

FRscaSA Ente de Grao 
Tecrago SA. Ent de Grupo 

Baracim SA. End de Grupo 

  

2 2008 
ET 3 
10474 so%7o 134 pe 
— 53 Tes der 

Transacción — 2018 

Préstamo 472781 
Prestamo 38078 
Préstamo 241586 

1062444 

es
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TECMAGREX SA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016 
(Expresados en dólares de EUA) 

ANTICIPO CLIENTES 
AL31 de diciembre del 2017 y 2018, asciende a US$ 645.099 (2016: US$1.076.320) los 
cuales comesponde a anticipos recibidos por los clientes por la compra de banano, en el 
¡giro normal del negocio, los cuales van a ser liquidados en el corto plazo. 

IMPUESTOS POR PAGAR 
Al 91 de diciembre del 2017 y 2016, asciende a US$113.284 (2016: US$148.069), los 
cuales corresponde a Impuesto Unico por pagar del periodo 2015, los msmos que van sor 
liquidados en el corto plazo. 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

¡Composición 2017 20 
Empleados. 45.049 34008 
Obligaciones con el ESS 2321 34308 
Otras 63.002 20,726 

41092 91542 

"SITUACIÓN FISCAL, E IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 
¡Situación fiscal 
A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañia no ha sido fscaizada por 

las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2018 al 
2014 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales. 

Anticipo del impuesto ala renta 
A part del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo 

mínimo de impuesto a la renta" cuyo valor es calculado en función de las cras del año 
“anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% 
de los activos y 0.4% de los ingresos gravables, sin embargo los contribuyentes que se 

dedquen exclusivamente a las actividades proveniente de la producción, culivo, 
exportación y venta local de banano estarán exentos de calcular y pagar el antcipo del 
Impuesto ala renta, poro cual la Compañía no realizo el cálculo respectivo. 

Impuesto ala renta único 

    

1 (Véase página siguiente) 

es
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(Expresados en dólares de EUA) 

2 ame 

Uacad artes de pariopacn de vatiaacioros o mpuesto 2310798 56096 
(Manos) Generacion por ingresos en actos Biologcos — (1928611) o 
(Menos) Partcpacón de trabajadores (16142) (48:59) (9) 

Utica antes de impuesto ala orta 20804 51200s 
Menos: tgresos sujetos a mpuestoalarenta unico — (12143595) (11.20789) Mas. Costos y gastos 

ircuridos para penerer 11775460 10808 188 
Base mponbl de impuesto ala renta s 

Impuesto ala Renta Unico 057 (33509) 

() Corresponde al reconocimiento del activo biológico como ingreso, no incluye 
Cálculo de la participación a trabajadores. 

  (i) AL 91 de diciembre del 2017, el cálculo de la participación de trabajadores 
encuentra subvalorado porun valor de USS41 485 (valor correcto US$57 629, menos 
US$16,142 del valor declarado) y al 31 de diciembre 2016 se encuentra subvalorado 
por un valor de US$ 50 785 (valor correcto US$99 144, menos US$48 359 del valor 
dectarado. 

(li) Corresponde a las retenciones del impuesto único realizados por la compañía de 
forma mensual en relación de las ventas, las mismas que se constluyen como el 
impuesto a la renta definiivo para la compañía. 

El impuesto a la renta único se determina considerando sus ingresos provenientes de la 
producción, culivo, exportación y ventas locales de banano multiplicado por los factores. 
que va desde 125% a 2% los mismo son detominados mediante decretos ejecutivos 
según los siguientes casos. 

+ Ventalocal de banano producido por el msmo sueto pasivo: Dento de un rango 125% y el Dh, esta taa podrá ser reducida hasta el 1% para el segmento de miso 
productores y actores de la economía popular y solidaria cuyos montos de ingresos. 
brutos anuales no superen el doble del monto de ingresos establecido para la 
Obligación de levar contabilidad 

+ Exportación de banano no producido por el mismo sujeto pasivo; En este caso la 
arta será de hasta el 2% del valo de facturación de las exporlaciones, el que no se 
podrá calcular con precios inferiores al precio mínmo referencial de exportación fiado 
Porla autoridad nacional de agricultura. La tarta podrá modífcarse mediante decreto 
ejecutivo, misma que podrá establecerse por segmentos y entrará en vigencia a partir 
del siguiente período fiscal de su publicación, dentro de un rango de entre el 1,5% y 
2% 

+ Exportación de banano producido por el mismo sujeto pasivo: El primer componente ¡onsistrá en aplicarla misma tarfa, esisblecida en el numeral 1 de este artículo, al 
dl Z es 
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(Expresados en dólares de EL. 

  

resultado de multiplicar la cantidad comercialzada por el precio minimo de 
sustentación fjado por la autoridad nacional de agricultura. El segundo componente 
resultará de apicar la tarfa de hasta el 1,5% al valor de facturación de las 
ú'exporaciones, el que no se podrá calcular con precios infeñores al precio minimo 
referencial de exportación fjado por la autoridad nacional de agricultura. Mediante 
¡decreto ejecutivo se podrá modificar la tarifa del segundo componente y establecerla 
por segmentos y entrará en vigencia a partí del siguiente penodo fiscal de su 
ubicación, dentro de un rango de entre el 1,25% y e 1,5%. 
riación de de asoci 

productores, En este caso la venta local de cada productor 
dispuesto en el numeral 1 de este artículo. Las exportaciones, por su parte, estarán sujetas 
a una tanta de hasta el 1,25%. Las exportaciones no se podrán calcular con precios. 

inferiores al precio mínimo referencial de exportación fiado por la autoridad nacional de 
agricultura. La tarta podrá modíicarse mediante decreto ejecutivo, la que podrá 

establecerse por segmentos y entrará en vigencia a partir del siguiente periodo fiscal de su 
Publicación, dentro de un rango de entre el 0,5% y el 1.25% 
Impuestos diteidos - 

  

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la administración de la Compañía no determino 
lferencias temporarias entre sus bases tribulaías, por lo cual no se realizó ningun 
reconocimiento de impuesto diferido, 

Precios de transferencia 
Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas 
Intemas solcta se prepare y remita por parte de la Compañía un estudio de precios de 
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compañías que hayan 

tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o extenor en el mismo período fecal 
y cuyo monto acumulado sea superior a US$15 000.000, 0 Únicamente presentar el anexo 

de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior sien el mismo periodo fiscal 
el monto acumulado es superior a US$3,000.000, La Compañía no ha efectuado durante 
los años 2017 y 2016, operaciones que superen dicho manto, 

  

Reformas tributarias - 

Ley Orgánica para Impulsar la Reactivación Económica del Ecuador: Expecida 
mediante Registro Oficial No 150 del 23 de diciembre del 2017, mediante la cual, se 
establecen entre otras las siguientes reformas a la Legislación Tributaria las mismas que 
son aplicables a partir del periodo 2018: 

- — Cambio dela tarifa general del impuesto a la renta al 25% 
- Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tara general del impuesto a la renta para 

micro y pequeñas empresas, y exporiadores habituales que mantengan o. 
incrementen empleo. 

- — Deducción adicional para micro empresas, de una fracción básica desgravada con 
tarta cero por ciento para personas naturals. 

- — Exonerar por 3 años del impuesto a la renta a las nuevas micro emprosas, que 
generen empleos y generen valor agregado en sus procesos productivos, 

y 
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TECNIAGREX S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016 
(Expresados en dólares de EUA)     

- Las provisiones por jubllación patronal y bonificación por desahucio serán no 
deducibles 

- Las operaciones mayotes a mi dólares de estados unidos deben de forma obligatoria 
úliizarlas instituciones del sistema financiero para realizar pagos. 

- Se excluye para al cálculo del anticipo del impuesto a la renta, los costos y gastos 
por sueldos y salarios, décima tercera y cuarta remuneración, así como los aportes. 
patronales al Insituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 
El Impuesto del 0.25% mensual sobre fondos disponibles a Inversiones que 
mantengan en el exterior las insituciones financteras, cooperalvas de ahorro y 
crédito, admnistradoras de fondos y fidexcomisos, casas de valores, aseguradoras y 
reaseguradoras, y entidades de compraventa de cartera 
Entra otras reformas para sociedadas y personas naturales. 

JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Composición 201 2016 
¿ubllcion Patronal 225005 198.907 
Bonficacion por Desahucio 59504 — 

204 620 195507 

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de dicembre del 2017 y 
2016, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada 
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dicha 
fechas se encontraban prestando sercios para la Compañía 

CAPITAL SOCIAL 
El capital suscrt y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 y 2016, comprende 
800 acciones ordinanas del valor nominal de US$1 cada una, siendo sus Acciomstas 
personas naturales, los mismos que se encuentran domiciliados en Ecuador 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 
va legal 

De acuerdo con la legislación vigente la Compañia debe apropiar por lo menos el 10% de 
la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 
50% del captal suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de 
dividendos, pero puede ser captalizada o ullizada para absorber pérdidas Al 31 de 
diciembre del 2017 y 2016 la reserva no alcanza el 50% del capital lo cual se procederá a 
elevaro en el siguiente año. 

Resultados acumulados 
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TECNIAGREX S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016 
(Expresados en dólares de E JA) 

    

la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 
úllldades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen 

'en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u 
tras reservas y cuentas patrimoniales de ire disposición de los accionistas. 

Resutados ecumuledos de apicación iniciel NIF. 
Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF que se registraron en 
el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados. 
provenientes de la adopción por primera vez delas NIIF”, que generaron un saldo acreedor 
sólo podrán ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pércidas acumuladas 

del Último ejercicio económico concluido, si las hubleren; utlizado en absorber 

    

El superávit por revaluación no puede ser capltalizado, sin embargo se puede reclasificar 
a resutados acumulados como sigue: /) amorizado en función de la vida útil de los activos. 
revaluados, o.) la otalidad al final de la vida útil de los activos revaluados. 

  

Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a la revaluación del Edici, Terreno y Activo 
Biológico 

Resultados acumulados 
Los resultados (utidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permten identificar su ejercicio de origen Con la aprobación de 

la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras quo las pórdidas se mantienen 
'en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u 
tras reservas y cuentas patímoniales de ibre disposición de los accionistas 

  

25 VENTAS 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, asciende a US$12.091.288 y US$11420789, 
respectivamente correspondiente a la venta de bananos en el giro normal del negocio 

26. COSTOS DE VENTAS Y GASTOS DE ADMINISTRACION 

A (Vease pagina sigulente) 
en
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TECNIAGREX S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL DICIEMBRE 31, 2017 Y 2018 

  

  

    

(Expresados en dólares de EUA) = 
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a 2016 2 ae 
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AJUSTE POR ERROR CONTABLE 
  Al 31 de diciembre del 2017, asciende a US$555.592, corespondentes a ajustes 

realizados en los costos y depreciación acumulada de las propiedades y equipos de la 
Compañía, cuyos errores pertenecen a años anteriores 

    

EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 31 de diciembre del 2017 yla fecha de preparación de estos estados financieros, no. 

se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran 
ener un afecto signifeativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en 
los mismos y que ameriten una mayor exposición 

  

s)
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