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CPA. ENRIQUE CASTILLO QUINONEZ i
Auditor Independiente

A los Acclonistas
SEDUAR S. A

Guayaquid, Ecuador

1. He examinado los estados financieros adjuntos de SEDUAR S. A, los que incluyen los estados
sobre |3 situacion financiera por el afo terminado al 31 de diciembre del 2014, &l estade de
resultado integral, cambios en el patrimonio y flues de efectivo, por & afo terminado en esa
fecha y un resumen de (a5 politicas contables mds significativas y otra informacidn financiera
axphcativa (Expresados en USDélares).

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros;

2 La Admunistracitn es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financiercs, en concordancia con las Normas Internacionales de Informacion Financiers para
Pequefias y Medianas Entdades (NIIF para ias PYMES) Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacién y mantenimiento del control intemo que permits la elaboracion de estados
financieros libres da equivocaciones matenales, debido a fraude o ermror; la seleccion y aplicacdn
de apropiadas politicas contables y, la determmnacion de estimaciones contables que sean o
suficlentemente razonables de acuerdo con las circunstancias

Responsabilidad del Auditor:

3 M responsabillidad es expresar una opinkdn sobre (08 mencionados estados financieros, basada
en mi auditoria. Mi examen se efectué de aecuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
Estas normas requiersn el cumpimiento de disposiciones éticas, assoumolaplarw«&ny
gjecucion de uns auditoria que tenga como objetivo obtaner una segundad razonable, pero no
MpvamunlmeuadoammmcuWIWdemamm

4 Una auditoria implica la ejecucion de procedimientos para obtener ewdencia suficants sobre los
mantos y revelaciones en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen
wmoumwr incluyenco 'a valoracidn de riesgos por equivecaciones materiales que
puedan afectar los estados financieros, debsdo a emor o fraude. Al realizar la valoracion de estos
nesgos, el auddor considers el control nterno relevante pars ls preparacion y prasantacion
razonable de los estados financeros, o que le permite disefiar procedimientos de auddoria que
sean aprop@ados a8 las circunstancias. pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre |a
ofectividad del control intermo de la Compaftia Una auditoria también evalis las politicas
contables utilizadas y la razonabiidad ce los estmacos contabies realizados por la
Administracitn, asi come |2 evaluacién de la presentacion de los estados financieros tomados en
mvomuummuWMMuMmem
mi opirsan.

Opinién:

5 En mi opinidn, los estados financlercs aduntos presentan razonablemente, en lodos los
aspecios materiales, |a situacidn financiera de SEDUAR 8. A., por &l a% terminado al 31 de
diciembre del 2014, el estado de resultado integral. los cambios en el patrimonio y sus fiuos de
efactivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion anmumymdm:EmmuNlleaalquES)m
en la Nota B

Agosto, 18 de 2015
Guayaquil, Ecuador




SEDUARSA.
EST. LA SIT! NCI
(Expresados en USDolares) =
Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota C) 53.736,10 95.000,75
Cuentas por Cobrar comerciales neto 0,00 43087
Otras Cuentas por Cobrar 6.088,56 ST77
Inventarios (Nota D) 186.983 69 99.004,40
Total del Activo Corriente 256,798,65 18540779
ACTIVO NO CORRIENTE:
Propiedades, Maquinaria y Equipo (Nota E) 1.143.272 43 1.093 102,04
Activos por impuesto Diferido (Nota H ())) 482328 3.480,84
Total del Activo No Corriente 1.148.095,71 1.096 582,88
TOTAL DEL ACTIVO 1.404.894,36 1.291.990,67
PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar (Nota F) 431144 20.6456,00
Otras Cuentas y Documentos por pagar 7.750,41 8.744,79
Beneficios a Empleados, a Corto Plazo (Nota G) 3525371 35.351,87
Impuestos por Pagar (Nota H) 10.840.,13 9.907 .97
Total del Pasivo Corriente 58,155,69 74.650,83
PASIVO NO CORRIENTE
Beneficios Sociales a Largo Plazo (Nota G) 26.050.03 18.783,18
Total del Pasivo No Corriente 26.050,03 18.783,18
TOTAL DEL PASIVO 84.205,72 93.433,81
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota J)
Capital social 1.000,00 1.000,00
Aportes para futuras capitalizaciones 1.170.348,07 1.081.348,07
Otras Reserva 3.342,15 2.495,00
Resultados Acumutados 79.811.72 20.832,08
Implementacién NIIF para PYMES 3354418 3354418
Resultado Integral Total 32642 52 49.337,52
TOTAL INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 1.320.688,64 1.198.556,86
TOTAL DEL PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 1.404.894,36 1.291.990|67

Valarezo Pieda

Gerente Contadora General

Vea notas a los estados financieros



SEDUARSA.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en USDélares)
Anos terminados al
31 de diciembre del
2014 2013
INGRESOS:
Ventas netas 802.981,20 884.703,39
Otros ingresos 0,07 351633
802.981,27 888.219,72
COSTO Y GASTOS:

Costo de Servicios (34.932,37) (143.538,62)
Gastos Administrativos (Nota K) (346.856,29) (310.356,89)
Gastos de Ventas (Nota L) (355.463,89) (350.138,05)
Gastos Financieros (96,89) (159,58)
Otros Egresos (13.832,19) (10.030,86)
(751.181,63) (814.224,00)

Utilidad del Ejercicio 51.789,64 73.99572
Participacién a los trabajadores (Nota G(a)) (7.769,95) (11.089,36)
Impuesto a la renta (Nota H(i)) (11.387,17) (13.558 84)

Resultado Integral Total 32.642,52 49,337,562

Vea notas a los estados financieros
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SEDUAR S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en USDolares)
Al 31 de diciembre del
2014 2013
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 803.412,07 885.728,52
Efectivo pagado a proveedores y empleados (843.253,58) (829.032.43)
Ofros ingresos 0,00 1.486,76
Intereses y comisiones pagadas (96,89) (159,58)
Efectivo neto (usado) proveniente n actividades de operacién
(39.938,40) 58.023,27
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de activos fijos (90.815,51) (8.472,75)
Efectivo neto usado en actividades de inversion
(90.815,51) (8.472,75)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento (Disminucion) Aportacion de Capital 89.000,00 (23.996.60)
Otros 489,26 (314,36)
Efectivo neto proveniente (usado) en actividades de financiamiento
89.489,26 (24.310,96)
(DISMINUCION) AUMENTO DEL EFECTIVO (41.264,65) 25.239,56
Saldo del efectivo al inicio del afio 95.000,75 69.761,19
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 53.736,10 95.000,75

Vea notas a los estados financieros



SEDUAR S.A.
ESTADOS DE FLUJOS FECTIV!

(Continuacién)
(Expresados en USDélares)
Al 31 de diciembre del
20
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
(USADO) PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD DEL EJERCICIO 51.799,64 49.337 52
Partidas conciliatorias:
Depreciacion 40.645,12 49.116,00
Provision de beneficios sociales 0,00 7.642,00
Participacion a los trabajadores (7.769,95) (11.098,36)
Impuesto a la Renta por Pagar (11.387.17) (13.558.84)
SUBTOTAL 21.488,00 32.099,80
TOTAL UTILIDAD NETA SIN CONSIDERAR PARTIDAS DE GASTOS QUE 73.287,64 81.437,32
NO SIGNIFICAN DESEMBOLSO
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION:
Cuentas por Cobrar comerciales (neto) 430,87 1.025,13
Otras Cuentas por Cobrar (5.096,79) (871,77
Impuestos por Cobrar 0,00 13.882,39
Otros activos corrientes (1.342,44) (1.224,06)
Inventarios (97.989,59) (36.389,56)
Cuentas por pagar (16.334,56) (8.456 49)
Beneficios a Empleados, corlo plazo (98,16) 3.923.40
Beneficios a Empleados, largo plazo 7.266,85 5.147,00
Otros pasivos corrientes (62,22) (340,09)
(113.226,04) (23.414,05)
EFECTIVO NETO (USADO) PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE
OPERACION 39.938 5802327

Vea notas a los estados financieros



(Expresada an US Ddlanes)

A DESCRIPCION DE LA COMPARIA:

En la ciudad de Machala, &l dia 08 de Dicembre de 2008, mediante escritura plblica
otorgada ante el Ab, Homero Ocampo Nielo, Motario Primero del Cantdn Machala, se constituye
la Compaiia. Fue apfobada por |a Supenntendenca de Companias, mediante Resolucion
Mo, 07 MDIC 0007 del 05 de Enero de 2007, e inscrita en el 12 de Enero del misma afio,
segun No. 37 en el Registro Mercantil del Cantén de Machala v anctada bajo al nimaro 94 del
Rapariorio.

La actividad prncipal de fa Compafia es prestacsin de senvicics en moteies. hotales
restaurantes, qgue fomaniara y desarrollara el tunsmo nacional @ intermacicnal

La Juma General de Accionistas de s Compafiia, en sesion celebrada el 15 de Diciembre
de 2008, resolvid por unarsmidad & Aumenio de Capital Suscrito de la Compaiila, su
suscripcion vy forma de pago, Fijacion del Capital Awlorizado de | Compaiiie, Reforma del
Estaluto Social v Autonzacibn al Gerante General para gque fealice las decislonas de la
Compafia Esto fue aprobado mediante Resciucidn Mo SC DICM.11.0000045 del 24 de Enero
de 2011, que e inscribid el 23 de Marzo del mismo afio, en el Registro Mercantil Del Cartdn
Machala bajo el rumers 341 del Repertorio namaro 541

Los estados financeros adiunlos han sido preparados de acuerdo con kas Mormas
Internacicnales da Informacion Financiera para Peguefias y Medianas Emprasas (NIIF para
PYMES) emitidas por el I1ASE gue han sido adoptadas en Ecuador, vigentes &l 31 de diclembre
de 2013

Los estados financieros estan expresados en ta moneda del entormo econdmico principal
en gue la entidad (moneda funcional) represantada en Ddlares (LSO}, El doélar es la unidad
monataria de |8 Repiblica del Ecusdor. La Repiblica del Ecuador no emite papel moneda
propeo, ¥ an su lugar, al didtar de los Estados Uredos de América se utibza como moneda en
curso legal,

83

La mformacién comterda en los Estados Fmnancieros es responsabiidad de la
Administracidn de la Compafiia que posteriormants serdn pussios a consideracidn de |a Junta
General de Accipnistas, que manifiesia expresamente gue se han splicado en su iolalidad los
principios y criterios ncluidos an las NIIF para PYMES.



La preparacion de los estados financienos conforme a kg NIIF para PYMES exige el uso
de cierias estimaciones contables criticas. También exige & la Administracion gue ajerza al juicio
en & proceso de aplicaciin de las politicas contables de ia Compafia

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resuftedos reales
puadan diferir sobre los montos estimados por la Administracidn

B4

En & Estado de Situacidn Financlera, los activos son clasificados como cofmenes
cuando, se espera realizar el activo, o tiena la intencidn de venderlo o consumirs an su ciclo
norma de operacion, mantiena el activa princapalmente con fines de negociacidn, espera realizar
el activo dentro de los 12 mesas siguienies después del periodo sobre el cual se informa; o el
aclivo a3 afactivo o eguivalanta de efectivo sin ningdn fipo de restriccidn

La Compsafiia classfica un pasivo como cormiente cuando: espera hguidar el pasivo en su
cicko normal de operacidn, mantiens un pesivo principeimente con el propsito de negociar, bl
pasivo se debe liquidar dentro de los 12 mesas siguientes a la fecha del periodo sobre al cual se
informa; o la Compafila no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacon del pasivo
durante al menos los 12 mesas siguientes a fa fecha del periode sobre el que se informa

B4, ivD

La Compafiia considera como efectivo v equivalentes da afectivo los saldos &n caja v
bancas sin restriccianas.

B3 Aglvos Financieros

Cuentas por Cobrar, Comesponden principalmentes agquelios deudores pandientes de
pago, por los servicios venddos. Se condabilizan al costo da la fransaccian.  La Compafiia no
realiza provision de pérdidas por datenoro de su valor, debido que sus cobros son inmadialos.

BE  Inventarios

Refigia ol Inventario gue ia Compalfia comercializa en el cursoc normal del negocio, esian
medidos &l costo, o al valor neto realizable, &l manor, para su valuscion se utiliza of mdtodo de
costo promedio el cual no excede su vakor neto de realizacion

B.7. FErcpiedades plants v equipo

La propiedad y equipo sa conitabilizan por su coslo histdrico menos la depreciacian
scumuleda y perdidas por deteriaro, an caso de producinss

Los dessmboisos posteriores a |a compra o adguiscion sdlo son capdalizados cuando es
probable que bensficios econdmicos futuros asociados a la inversidn influya hacia la Compaiiia y
los costos pusdan ser medios razonablements,  Los otros desembolsos a reparaciones o
mentenimientos v son registrados en resultados cuando son iNCUMcos.

La depreciacion de la propiedad, planta v equipos es calculada lineaimente basada en la
vida Util estimada de los bienes del activo fijo. S exista algun indicio de que se ha producida un
cambia significativo &n |a tasa de depreciacion, vida Uil o valor residual de un activo, se revisa la
depresacion de ese aclivo de forma prospective para reflajar las nuovas expeclabvas.
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B. RES
{Continuacidn)

Las vidas utiles estimadas de propiedad, planta y equipos son las siguienies

ACTIVOS AROS
Edificios @ Instalaciones 10
Magquinarias y Equipas 10
Muebies y Enseres 10
Wehiculos &
Equipes de Computacion y software 3

Las ganancias y pérdidas por la venta da propiedades, plata y equipo se calculan
comprando los ingrescs cblenidos con &l valer en libros y se reconocen en el estado de
rasutados integralas.

BA  Dataroro de activos

En cada fecha sobra la que 36 informa, se révizan las propiedacas y equipo y propiedades
de inversian, para delerminar 5i existen indicios dé que es0s activos hayan sufrdo una perdida
por deferiore de valar.  5i existen indicios de un posible detenoro del valor, 5@ estima y compara
gl importe recuperabie de cualguier activo afeclado (o grupo de achivos refacionados) con su
importe recuperable estmace es infencr, s& reduce el importe en bros al imponte recuperabie
esiimado, ¥ 58 reconocs una pérdida por delerioro del vaior an resultados.

5i una pérdida por delerions ded valor reviene postenormente, al importe en libros del
grchivo (o grupo de aclivos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor
recuperable, sin superar al importe que habria sido delerminado & no hublera reconocdo
nimguna pérdida por deterioro de valor del activa (grupo da activos) an afios antanores. Una
réversidn de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

B.10. Cusntas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar son cbligaciones basadas en condiciongs de crédito
normales y no benen intereses.  Las cuenias a pagar se clasifican como pasivd cofmenta si los
pagas tenen vencimsento @ un &io o menos (o vencen en el ciclo normal de cpevacidn, si este
fusra supsrior]. En caso confrario, se prasantan como pasives no correnles,

B.11 DS rabaj en las ubl 5

El 15% da |8 utidad anual gue la Compafia debe reconocer en concepho e
participacidn leboral en les utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en
que sa devenga, con base en las sumas por pagaer exsgibles

B12 |mpuestos comentes v diferidos

El gasts por impuasto dal periods comprands los impuastos cormentes v difendos, Los
impuestos 52 reconocen en el resutado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas an @ otro resultado integral o directamenta en el patimonio neto.  En este
caso, al impuasto también sa recanoce en el oiro resuliado integral o directamante en patrimonio
nato, respactivamenta.



1

El cargo por impuesto a la renta cormente se calcula mediante 8 tasa de impuesio
aplicable a las utiidades gravables y se carga a los resuliados del afic en gue se devenga con
base an el mpuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigantes establecen una tasa de
impuesio del 23% de las uliidades gravables, la cual s& reduce al 13% si las ufilidades son
reinvertidas por el contribuyeants.

A parir del egercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gue exige & pago de un “anbcipo
minimo da impuasto a la renta”, cuyo valor as calculado en funcidn de las afras reporiadas el
afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gasios deducibles, 0.4% de los
ingresos gravablas v 0.4% de los activos

La referida norma establecid que en cas0 de que el impuesto a la renta causado sea
menor gque al monto del anticipo minimo, este Whmo se convertird an impuesto a |a renta
definitive, 8 menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo
cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rge la devolucidn de este anticipo.

Impueste Dierido

5@ reconoce un pasivo por iImpuestos difendos por todas las dierencias temporanas gue
£8 aspera que incrementen la ganancia fiscal en al fuluro, Se reconocen activos por IMPUasios
diferidos por todas les diferencias temporarias que se espera gue reduzcan la ganancia fiscal en
el fuluro, y por ka compensacidn a fulure de pérdidas vy créditos fiscales no utilizados de periodos
anieriores.

El impuesto diferido 82 calcula segln las tasas impasifivas qus se aspara aplicar a la
ganancia {pérdida) fiscal de los pericdos en lo que se espera realizar @ acttivo por mpuestos
diferidos {0 cancelar el pasivo por impuestos diferidas), sobre la base de las tasas impositivas
vigentes a final del periodo scbre el que s& informa

Se reconoce una correccitn valorativa para los actives por impusstos diferidos, de modao
gue &l importe neto iguale & mporte méximo que es probable que se realice sobre |8 base ce las
Ganancias fiscales actuales o fuluras. El importe en libros neto de |os activos por impuestos
diferidos se revisa en cada fecha sobre ta qua e informa vy se austa para reflejar la evaluacidn
aclual de las ganancias fiscales futuras

En adicidn, o5 importante sefalsr que de acuerdo con e Codigo OQrgdnico de la
Produccidn, Comercio e Inversiones, |a lasa dal Impuesto a la Renta s& reduce prograsivamente,

iniciando an el 2011 con el 24% hasta legar al 22% en &l 213, por fo que el impuesto diferido
esid calculado considerando el decremeanta progresiva de la tasa impaositiva.

B.13 Baneficio a (05 ampleados
B.131. Bareficio de corto plazo

Sa registran en el rubro “beneficio sociales” del estado de situacion finenciera con
contrapartida en al estado de resultade ntegral v corréspanden prncpalmente a:

| Remuneracionas fijas y variables de los funcionarios de la Compafia Se
prowvisionan yo pagan de acuerdo a la politica internas establecidas por la Compafila

il Décimo tercera y décimo cuarto sueldo y apories al institulo Ecualorianoc de
Segurdad Social. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador
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B132 Beneficios 38 lango plazo

Jubilacién patronal y desahucio (no fondeados)

Refleja kos valores que |a emprasa registra en base & los datos cbtenidos an un Informe
Tienico o estudio acluarial que corresponds a la cbisgatoriedad de la Compatia como aemplaador
de conceder jubilacin patronal @ aquelios irabajacores que hayan cumgplido entre 20 y 25 afos
de sanicio conbinue @ mnterrumpido en |a compafia Estas provisiones se |as regisira desde ol
primer dia que el empleado, con confrato y bajo relacidn de dependencia. labora en la empresa
S0 regisira con CSMo @ resultados. Usando el método de crddio unitano proyectado

B14  Beconoomiento of NGMEEDS ¥ gasios

Los ingresos ardinanos se valoran por el valor raponable de la confraprasiacion
recibids © 8 recibir. y representan los impories a cobrar pod los servicios prestados, nelos de
descuentos, devoluciones y del Impuesio sobre el valor afiadido

Los gasios de cperacitn son reconocides por la Compafia sobre base del base del
devengado. Se componen de gasios financeros administralivos, impuesios,  lasas,
contnbuciones y olros costos directos propics ded giro dad Negocia

B15  Estmados v Cinenios Contables Significativosg

Le preparacion o este0os fnancenos requiere que la Compadiia realice estimaciones
y uilice supuesios que afectan los montos incluidos en esios estados financieros y sus notas
relacionadas Las estimacionsd realiradas y supuestos ulilizades por fa Compafio se
encusniian basadas en |8 expariencia histonca, cambios an el mercado e infarmacian
suministrade por fusntes externas calficadas. Sin embargo, los resultados  finales podrian
diferr de las estimacionas, bajo ciarias condicionas.

Las estimacionas y politicas coniables significativas son definidas como aquefias que
son importantes para reflear correciamente |8 siluacon nancera y los resullados de a
Compadia yio les requieren un alio grado de juico por parie de la Admenistracein

C. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre
- 2014 2013
Caja usD usD
Matriz 18.099,38 18.089,70
Bancos 35636,72 76.911.05
uso §3.738,10 usp 95.000,75

1  Representan valores guas @ mantienan de lo recaudado diaro de las ventas y sedin
depositados  en el primer dis habil Estos valores son custodiados por @l Jefe de
Adminisiracion.

2. La Compafiia mantiens sus cuentas cormentss en Dolanes de E U A en diversas entidades
financieras ocales. | os fondos son de hibre disponislidad y Ao genarar inlerases



C. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO: {Continuacidn)

El mavimarto del efectivo se resume a conbnuacian:
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Al 31 de diciembre

2014 2013
Efaciiva ol iniclo del Afia, Fran 0f USD 9500075 USD 69.761.19
Efectivo al fina! de? Afo, Diciembre 31 53738 10 95,000,75
Aumento {Disminucion) del Efectivo {Wer
Estado de Flujo de Efectiva) USD _{41.264.65) UsD 2523958
D. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre
2014 - 2013
Invantano de Suminislros usD usD 52 350,88
Inrveniario de Repuesios 136,684 B8 3313785
Inventario de Productos Terminados 5854419 11.551.08
Inventario de Matesia Prima 176494 196404
uso 196.893,99 uso  99.004,40
E. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:
Un resumen de esta cuents fue como sigus
Dichembre 31, Digiembre 31,
Tipe de Blen 2014 3
Mo Depreciables UsD UsD
Tameno 84631085 B4.631,85
Depreciablas
Edificio & Instaiaciones 933.871:50 £33.871,50
Muebles y Enseres 136 858 43 127 712,43
Maquinarias y Equipos: 311.386,14 242 342 90
Equipos de Computaciin 27 536,09 1868743
CHros Activos Fios 1.496,73 BB, 03
1.411.328,89 1,320.513,38
{-) Depreciacion Acumulada (352.688,32 ) (312 043 209
Total de Depreciables 1.058, 840,87 1.008.470,18
Total de Propiedad, Planta y Equipos uso 1.143.272.43 USD 1.083.102,04
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E. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPQ: (Continuacian)

El movimianto de propiedad, planta y equipo, fue como sigue

Maguinarias, o 1 Tl s
Edificioy s Mumbies y E Eqilpos de ek & Propesd se,
T insislsciones  Ensere lrllﬂldnf:l Computasion Flanta y

Fljos. Aoumadsda

Sakda bessl al 0 dw Erare cal 84530 BA SEA000,00  135.807 43 078752 153403 ITTE (ERETIN) 11XAMSR
HH3

A R T RS0 & 58T &7 45713 56125 [E R R Rl 140 B3 28]
e i ey MU musman  mnmens 1T MIMIS 1AESTA1  TRD (20430 1O I0R0H

Aduianm 0,00 000 B4EDD BRI QX3S MBIBEE  TITOT (408451 5011038

Baldn Final al 3 de
TR B3 KILATHSD 13K MWLM I 148671 114327243

F. CUENTAS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre
2014 2013

Proveadores Locales (1) usDh 431144 USD 20 648,00

1. A la fecha de mi revisidn estos valores ya fueron cancelados

G. BENEFICIOS A EMPLEADOS:

(a) Corto plazo
Durante al afio 2014 y 2013, el movimienio de los baneficios & empleados a corto plazo
fua coma sigue:
Al 31 de diciembre

2014 013

15% Participacién da Trabajadores (1) BEIEET USD 1109938

Bensficios Sociales ) 26,824, 84 24 252 51
Décimo Tercer Susldo 2.12381 2 443 4R
Décima Cuaro Susldo 15.6680,78 12.454,27
Vacacines B.Bi1 45 28314 76

uso 3528371 USD 35,351, 87

{1} De acuerdo con |88 disposiciones laborsles vigentes, se deabe destinar el 15% dae la
utiidad arual ames ded mpuestc scbre la renta, para repartifio entre los rabajadores.
Inciuye USD 7.769,95 del afio 2014 s habia cancalado este valor 3 1a facha de mi
revisidn y USD 858 92 del aflo 2013 pendsente por cancelar. Nata H (i)
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ENEFIC A : [Conti an

(2) Elnnuinﬁanbudalum:laInﬁﬂmmmm,mmmnaﬂmlml
continuaciin;

Al 31 de diciembre
2014 2013

Saldo al 1 de Dicembre del usD 35351.87 USD E1.428 47
(+] Adiciones

Gasto 60.870,53 B4 558,26
{-) Pegos

Afio __ |60.968869) _ (60.83588)
Saldo al 31 de Diclembre uso 36.263,71 USD 36.351,87

ib) Largo plazo

Madiante resclucidn publicada en al Registro Oficial Mo, 421 del 28 de enero de 1383, la Corle
Suprema de Justicia dispugo que los trabajadores tengan derecho a la ubilacidn patronal
mancionada en el Codigo del Trabajo, sin peruicia de ia que les comeaponda segun i Ley de
Segure Social Qblgatono, De conformidad con lo gue menciong el Codgo del Trabeo, los
empleados que por vemticinco  afios 0 mas hubieren prestado senvicios continuades o
interrumpidamenis, lendran derecho a ser jubidedos por sus empleadores, Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios y menos de veinticinco
afios de trebajo conbnuo o nterrumpido, terdran derecho a la parte proporcsonal de dicha
jubilacion,

As| también de acuerdo con o Codgo del Trabaw, la Compafia tendria un paswvo por
moemnizacones con 108 empléados que 58 separen bajo cierlas circunstancias, Esta provisian
cubre jos beneficios de terminacién de |la relacion laboral por desahucio saliciiado por el
empleador o por @l trabajador, el empleador banificard al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empress o ampleador

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los beneficios de largo plazo a empleados se formaban de
la siguiente forma:
Al 31 de diciembre

2014 2013
Jubilacitn Patronal UsoD 21 .923,33 uUso 15.82203
Desahucio 412615 2.961,15

uso 26.050,03 USD 18.783,18




]

La siguients tabla resume i movimiento de |a provision y bos componenies del gasto neto par
jubiiacion patronal y desahucio reconocidos en el astado de resultedos integrales v el importa

reconocido en o estaco de siluasin inanciera:

oy _Jm patromal Desahuc
wia 2013 2014 2073

Saldo &l inleis uUsD 1582203 1133718 uUsD 208918 - 2299 00

Gasto del perisdo;

Cosle ded servicio dal perioda &.208,00 545700 1.337,00 §232,00

Interenes sobre I obigaciin del

beoshcion 1.108 00 78400 204,00 188,00

Perdida actuarial reconocids por

s 2438 00 0,00 36700 0,00

Pérdida actuarfal reconocida por

- i i [3.353.15) {784 D0} 0,00 (729,00}

fecio e

m.m ¥ te 0w [r21.100) Do

Saido al final usD 2192388 15.822.01 uso LR FRE 288118
{b} Largo plazo

Durante los afics 2014 y 2013, el movimiento de ias obiigaciones por beneficios de largo plazo

fue como sigue;

Jubiacién patronal Desahucio

2014 2013 2014 2013
Saido al inicio USD 1582208 1133718 USD 285115 229900
Mis- Gasies dei afe 731800 625100 152100 126100
Menos- Pago 0,00 0.00 (725 49) 0,00
Mis (Menos}- Patnmonio {1.214,15) {1.766,00) 3ET.00 (T28.00)
Mis- Ajuste 0,00 0.00 249 0,00
Saldo al final USD 2192388 1582203  USD 412615  2.961,15

Los principeles supuestos actuanales usados en i@ determinacion del paswvo por ubilacidn

patronal y desahucio fueran los sigulentas:

Tasa de descuamo
Tasa esperada de ncremento salaral
Futurp incremanto de pensiones

Tabla de morialidad

Tasa de incidencia da nvalidez

Tasa de rotacian
Anfigiedad para jubilacion [hambres y muperas)

2014 2013

6,54% 7,00%

3,00% 3,00%

2,50% 2,50%

TM IESS 2002 T™ IESS 2002
T™ IESS 2002 T™ IESS 2002
16,33% 8,80%

25 afios 25 shos




L1

Un anikisis de sensibilidad cuantitativo frente @ un cambio an un supusso clave significativo al
31 diclembre de 2014, e ilustra 8 continuacion:

Supuastos Tasa de descusnio Tana do moremsnic salarial

Aumsnic Dummin cidn Auimaivia Dinmimuidin
0.5% 0.5% 0.8% 0.0%

Etncto wobie b obligacidn =

nats 6 bilusidn Pevanal 250 123100 L USD 2,334 00 2 882,00

Efects notivs la obigacion 522 00

e Tkt B08,00 £20.00 541,00

IMPUESTOS POR PAGAR:

{a) Situacién tributaria
Da acusto con diposcones iegales, |3 autondad nbutana Bene la facullad de revisar las
declaracionss ol impuesio a s renta de la Compafiia, dentro del plazo ds hasta tres afios
postancnes COMBI0S 8 pany o | fecha de presentacion de la declaracidn oel impuesio a
o rents, sismpre y cuando haya cumpldo oportunaments con sus obligaciones tributanas,

La Compafia no ha sido fiscalizada en los Oiimos tres afios

(b} Determinacién y pago del impuesto a la renta
El impussto & la renta de la Compadia se determina sobre una base anual con cierre al 31
da diclembra de cada periodo fiscal aplicando & las ulilidades Inbutsbles la tasa del
Impuesio a la renta,

Las socedades nuevas que s constituyan estdn sxonaradas del pago del impussio a (a
rarta por &l pariodo de cinco afios, siempre y cuando ias INversiones Nueves y productives
S0 reglican fuera de las junsdicciones urbanss de log cantones Quito y Guayequil y dentro
e cierios SOCinres BcondmIcos

Las sociedades que transhieran por o menos e 5% de su capital scoonano a favor de al
manos ol 20% de sus rabagadores, puaden difenr el pago del impuesio & la renta y o8 su
Aanhcino por of pariodo o8 cneo afos, con o pago comesponcients o8 INeMeses

{c) Tasas del impussto ala renta
Las tasas del impuesio a la renta 5on las ssquienies

Ao fiscal Porcentaje

2z 23%
2013 en adelanis 22%




M. IMPUESTOS POR PAGAR: (Continuacién)

{d)

(e

En caso de que la Compafia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos v
condicionas gue establece la Ley Organica de Régimen Tributaro Intermo, podria obtanar
una reduccatn en ke tasa del mpuesto a la renta de 10 puntos porcentusies sobre &l monto
reinvartido, siempre y cuando efectien el corespondents aumento de capital hasta &l 31
de diciemnbre del siguiente afic

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se detarmina sobre |a base de la declaracion del impuesto a la rema dael afo
inmedialo antenior, aplicando cierlos porcantapes al valor del activo tofal (menos cierlos
saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anficipo serd
compensade con & impuesto & la renta causado y no es susceptble de devolucdn, salvo
casos de excepcwing  En caso oo que e impuesto a la renta causado fuere menar al
anticipo determinade, el anticipo se convierie en impuesto a la renta minime

Adwinnalmenta, se excluirdn de la detarminacion del anticipo dal impuesto a la renta los
gastos incrementales por genaracion de nuevo emplec o Mejora de masa salarial, v en
poneral aquellas inversiones y pastos efectivemente realizados, relacionados con los
beneficios tributarios para el pago del impuesio 8 | renta que reconoce & Codigo
Organico oe la Produccdn, Comearcio & Inverssones para las nuevas inversmnes

Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto & la renta |os dividendos pagados a socedades locales y 8
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, Los dividendos
que se distribuyan & favor de personas neturales residenies en of Ecuador 0 a sociedades
domiciiadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn, esidn sujetos a
refancidn an la fuents adicional del impuesto a la renta

Impuesto a la Salida de Divisas (15D)
El| Impuesio a la Sakda de Divisas es dal 5% y grava a bo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas gl exterar

= Los papos efectuados desde el exderior, inclusive aguellos realizados con recurscs
fimarcieros en el exderior de fa persona nalural o la scciedad o de terceros

»  Las imponaciones pendiendes de pago registradas por més de doce (12) meses

*  Las exporiaciones de bienes y sarvicios generados en el Ecuador, efeciuades por
personas nalwaeles o socedades domiciliacas en e Ecuador, cuando las divisas
correspondientas 8 los pegos por concepto de dichas axponacones no ingresen al
Ecuador,

Estén axentos del Impuesio a |a Salida de Dnvisas (1SD):

+  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédita
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H. IMPUESTOS POR PAGAR: (Continuacidn)

Pagos reslizados al extencr por amortizacién de capilal & nlerezes de crédios
olorgados por instituciones financieras intemacionales, con un plazo mayar a un ana,
destingdos &l financiamiento de invarsiones previsias en e Codigo Organico da la
Produccién, Comercio & Inverssones vy que devenguen intereses a las tasas
refarenciales

*  Pagos realizados al extenor por concapto de dividendos disinibuidos por sociedades
nacionales o exiranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago dal impuesto
a la renta, a favor de ofras socedades exiranjeras o de personas natwrales no
residentes on el Ecuador, siempre vy cuando no estén domiciiados en paraisos
fiscales o jurisdicCiones de menor iImposcion,

El Impuestio a la Salida de Divisas (IS0D) podrd ser utihizado como orédito tributanio para ia
determinacion del impuesic a la renta hasia por 5 afos, sempre gue haya sida onginado
en la imporiacion de materias primas, insumos y béenes de capiial con la finalidad de que
sean incorporados en procascs productivos y gue consten en el kistado emitido por el
Comité de Paotitica Tributana.

(g} Impuestos por recuperar e impuestos por pagar
Al 31 de diciembre de 2074 y 2013, ol saldo de impuastos por recuperar e impuestos por
pagar s& formaban de ta siguenie manera;

2014 2013
Por pagar: usD LsD
Impuesto al Valor Agregada IhH) 5.413 96 4.597 58
T NRR eAs 791,78 191,02
Retencionas an la fuania {1} 1.049 44 4498 44
Impuesio a la Renta por Pagar {2} 3584 04 462093

uso 10,840,132 uso 8.807 .97

(1) Alafecha de mi rewvisidn estos valones ya se encontraba cancelados.

(2] Incluye US03.251, 44 del afio 2013 y USDA33, 50 ded afio 2014; eshos valores se encueniran
pendienies de pago a la fecha de mi reviskdn,

(h} Impuesto ala renta reconocide en resultados dal afio
El gasio {ngreso) por mpueste a la renta mosirado en of estado de resullados iMegrales de los afos
2014 y 2013 sa compona de la siguienie manea
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Al ¥ de diciembre

2014 2013
Impuasio a la renta commente (Véase
Neta G4} uspD 12.729.81 uso 17.038,68
{Ingrasc) por impuasio diferido (Véase
Total (ingresa) gasto por Wmpuesto & la T &
et del alo uso 1138747 uso 13556 84

(i} Conciliacién del resultado contable-tributaric
Las parlides que prncipsiments afectaron la wiilidad (pérdida) contable con k8 base para i@
determinac=in del mpuesio 8 la renta en los afos 2014 y 2013 fueron las siguisntes:

Al 31 de diciembre

A 2014 2013

I

Utisdad antas da impuesio & is ranla usD 51,795 84 usD T3.8e8 T2
s (menos):

115% Padicipacion de trabajadores (7. T68,99) {11.088,38)
Gaslos no deducibles 13,832,119 16.284,86

A 0,00 {2.029,57)

Gaslos incumdoes para Generar Ingresos
ot 0.00 .00
Paricipacsén de trebajadores ainbuible &

dngresos exentos 0.00 304.44
tilidad gravabie 5786188 77.453.08
ch o impuesio 22% 2%
|Provisidn de impuaste a la renta corrigate 12.729.61 17.038,68
a

rﬁ"ﬁ"“ minime impuasto a & renta 12,864,309 12.350,97
b

Al 31 diciembre del 2014 y 2013, & determinacion del saldo del empusesto a la renla par pager fue
oMo Sigue:

A1 31 da diclembre
2014 2013

Irguestc & b renla

[mirene] comiants L 1272881 usn 17.0%36,68
Mis (menos):
w de :!wvh ala {12 350,67} {12428 04§
Salda del AP

Perdiarie de Pago 355,40 52,70
Retenciorses an ln fuerds

oo ...} _ pem
Impuasto a la renta nato usD 1135 uso 462093
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H. IMPUESTOS POR PAGAR: (Continuacidn]
i} Impussto diferido

A1 31 de diciembre da 2014 y 2013, la evolucion def activo y pasivo por impussio diferide (cargo) o
abono & resultados o8 la siguiente:

Estado de shuscidn Extads de resuliados
Hinanciers integraies
2014 013 4 ma
Orfienay [emooans). usp usn
Prowmbn pubiacetr pab onal meyor 8 10 aS5ET 306232 1483 &S 106232
st
Provisisn Jub. Payy ¥ Desebuscia - ORI i e naan 8 52
Efecic s ol empusrato difersdo en UBD AR 1480 B4
P Mtk
Active por mmpusstn diferda e

J. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital soclal: El capial aulonzacgo es de USD 1.00000, que representan 10 acciones
ordinanas y nominativas al valor nominal de USDA00, 00 cada una

Aportes para futuras capitalizaciones: La Compafila ha efeciusdo lo sigulente para los
apories para futuras capitalizaciones:

a) Con fecha 31 de diciembre de 2014 y segln acta de Junta General Extracrdinaria y
Universsl de Accionisias sa resolvid Fansfery como @spores pars  fulunes
capitsizaciones fondos recibidos por parts del acconists durents ol afo Este proceso
a la fecha se encusntran en tramite.

b} Con fecha 31 de dicembre de 2013 y segin acts de Junta General Extraordinana y
Universal de Accionstas se resohad is devolucon de UISD23 998, 60 de los apories
para futur s CapTLEizasones

Otras Reservas: En esta cuenta se ragisiran los austen por los Otros Resultados. Integrales
gue 38 afects al Patrimonio:

Reaultados Acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la
Compafia y pusde ser ulilizado para la distribucidn de dividendos, La Compafiis, no ha
pagado & los accionistas hasta la presente fecha de la revision



J. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS: {Continuacitn|

Implementacion de NIIFS: Se regisiran los austes resuffantes de la adopcidn de las Normas
Irtarmacionales da Informacidn Financera para Peguedias y Medianas Entidades (NIF pera las

PYMES

Resultado Integral Total: Es el resultado obtenido en al sjercicio despugs de la utilidad

operacicnal despuds de los impuestos y participacidn de ulilidades.

K. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Durante bos anos 2014 y 2013, los gastos administratives se formaban de la sigwente manera

Al 31 de Diciembra

e 2014 2013
Gastos de Susldos usD 41.728,41 USD 4255332
Gastos de Beneficios sociales y otros 11 788,32 83684 17
Suministros y materiales 25.356,08 30 526,85
Alimaniaciin y Refrigenios 3425218 29.832.52
Sarvwcios de Guardiania 41,132 41 57 154,56
Depreciacicnes (Viéase Nota E) 4064512 45.118,00
Servicios basicos 43 55317 4042950
Mantenimiento y reparaciones 6013188 21 74658
Honorarios profesionaias y otros 13.782 22 10 859 16
Impuesios y contribuciones 18.286,91 7.838,28
Gastos de Viaje 1.268,74 1.350,05
Ofros gastos menores 13.921,77 9.484 50

uso 346.856,289 USD 310.356,89

L. GASTOS DE VENTAS:
Duranle los afios 2014 y 2013, los gaslos de ventas se formaban de la siguenie manera
Al 31 de Diciembre o
2014 2013

Gastos de Sualdos usoD 254 876 52 usD 25415403
Gastos da Benafivios socales y ofos 8223362 55.960,02
Alimentacson y Refrigeros 1.885,70 0,00
Suministros y matenales 4,944 91 0,00
Marntenimianta y reparacicnes 1.A371.52 15,00
Ofros gastos menores 150,62 0,00

uso 355.463,89 uso 350,138,085




23

M. JUICIOS Y LITIGIOS:

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, ia Compafhia no ha recibdo litigio o juicio alguno.

N. HECHOS SUBSECUENTES:
A la fecha de mi presentacion de Jos estados financieros por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2014, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar la presentaciin

de los estados financieros a la fecha mencionada



