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CPA. ENRIQUE CASTILLO QUINONEZ
Auditor Independiente

DICT. T E NTE v

A los Accionistas
SEDUAR S. A
Guayaquil, Ecuador

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2 La Administracion es responsable por la preparacion y presentacién razonabie de estos astados
financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacion y mantenimiento del control intemo que permita la elaboracién de estados
financieros libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error, la seleccion y aplicacion
de apropiadas politicas contables: y, la determinacion de estimaciones contables que sean lo
suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados financieros, basada
en mi auditoria. Mi examen se efectud de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Estas normas requieren el cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la planeacién y
ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonabie, pero no
absoluta, para determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores matenales.

4. Una auditona implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia suficiente sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la valoracién de 1esgos por equivocaciones materiales que
puedan afectar los estados financieros, debido a error o fraude. Al realizar la valoracion de estos
riesgos, el auditor considera el control intemo relevante para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financiercs, lo que le parmite disefiar procedimientos de auditoria que
sean apropiados a las circunstancias, pera no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compafia. Una auditoria también evalda las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables realizados por la
Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros tomados en
conjunto. Yo creo que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar
mi opinién.

Opinién:

5. En mi opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de SEDUAR S. A., por el afo  terminado alf 31 de
diciembre del 2013, el estado de resultado integral, los cambios en el patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio lerminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) descritas

en la Nota B,
p Lol K
(3 At w-‘¥ s £
Castillo Q
Julio 27 del 2015

Guayaquil, Ecuador Superintendencia d& Compafias No. SCV-RNAE-820.



RS.A.

ESTADOS SOBRE LA SITUACION FINANCIERA

{Expresados en USDdlares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efeciivo y equivalentes de efectivo (Nota C)
Cuentas por Cobrar comerciales nelo

Otras Cuentas por Cobrar
Impuestos por Cobrar (Mota H)
Inventarios (Mota D)

ACTIVO NO CORRIENTE:

Total del Activo Corriente

Propiedades, Magquinaria y Equipo (Nota E)
Activos por impuesto Diferido (Mota H (j))

Otros Activos

Total del Activo No Corriente

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar (Mota F)

Ctras Cuentas y Documantos por pagar
Benaficios a Empleados, a Corto Plazo (Mota G)

Impuesios por Pagar (Nota H)

PASIVO NO CORRIENTE

Total del Pasivo Corriente

Beneficios Sociales a Largo Plazo {Nota G)

Otras Cuentas por Pagar

Total del Pasivo No Commiente

TOTAL DEL PASIVO

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota J)

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones

Oiras Reserva
Rasultados Acumulados

Implementacion NIIF para PYMES

Resultado Integral Total

TOTAL INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL DEL PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

Diclembre 31, Diciembre 31,
2013 2012
9500075 69.761.19
430,87 1.456,00
971,77 0,00
0,00 13.882,39
90 004,40 62 604,84
195.407.79 147704 42
1.093.102,04 1.133.745.29
3.480,84 0,00
0,00 256,78
1.096 582 88 1.136.002.07
1.291.990,67 1.283.706,49
20.646,00 29.102.49
874479 623327
35.351.87 3142847
9907 87 22 717,28
74,650,863 89.481,51
18.783,18 13.636,18
0,00 7.058.50
18.783,18 20.694,68
93.433,81 110.176,19
1.000,00 1.000,00
1.081.348,07 1.105.344,67
2.495 00 0,00
30.832,00 0,00
33,544 18 33.544 18
49,337 52 33.641,45
1,198.556,66 1,173.530,30
1.291.990,67 1.283.706,49
i ~_‘Delia Valarezo Piieda

Contadora General



SEDUAR S.A.
ESTADOS RES ADOS GRALES .
(Expresados en USDélares)
Afios terminados al
31 de diciembre del
2013 2012

INGRESOS:

Ventas netas 884.703,39 911.089,52

Otros ingresos 3.516,33 0,00

888.219,72 911.089,52

COSTO Y GASTOS:

Costo de Servicios (143.538,62) (127.898,57)

Gastos Administrativos (Nota K) (310.356,89) (370.667,14)

Gastos de Ventas (Nota L) (350.138,05) (358.579,16)

Gastos Financieros {159,58) (1.066,00)

Otros Egresos (10.030,86) 0,00

(814.224,00) (858.208,87)

Utilidad del Ejercicio 73.99572 52.880,65
Participacién a los trabajadores (Nota G(a)) (11.099,36) (7.932,10)
Impuesto a la renta (Nota H(i)) (13.558,84) (11.307,10)
Resuitado Integral Total 49.337,52 33.641,45

Vea notas a los estados financieros

—

&=

A Valafezo Pineda
~ Contadora General



{Expresados en USDélares)

Resultados Acumulados
Ganancias o
v ___ﬁ_a__“_:.nhta __._n._....tvt..._#-f en  Tesultados Implamantacion Resultads dal Yoisl
Social capitalizaciones  Benaficios a los  ACUTUIAdOS  NIF PARA PYMES Ejercicio
ampleados
Salda al 1 de enend del 2012 1.000,00 0,00 0,00 a,0a 354410 AT 580,50 82.104.77
Pago de dividendos, 2011 (47.580,50) (47.560,59)
Aponackin de capilal | 2012 1,105,344 87 1.106. 344 87
LRilidad del Ejercieio, 2012 33841 45 33841 45
Saldo al 31 de declembre dal 2012 1.000,00 1108, 344,87 0,00 0,00 33,544, 10 33,041 45 1.173.530,30
Transferencia de ia Liisdad del Ejercicia, 2011 33,841 45 (X3.841,45) 0,00
Disminucian de Aportacstn de capital | 2012 (#3098 BO) {23,998 80)
Ciros 2485.00 (2608, 36) (314 56)
Resullado Integral Total, 2013 4929780 40.33782
Saldo al 31 de diciembre dal 2042 1.000,00 L_.E.u_-.hml E 1083200 3354418 E ._h—.-.ﬁl




AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en USDalares)
Resultados Acumulados
Ganancias o
Capital A P piida®  Resultados  Implementacion  Resultado del S
Social caphtalizaciones  Beneficios a los Acumulados  NNF PARA PYMES Ejercicio
empleados
Saldo al 1 de enero del 2012 1.000,00 0,00 0,00 0,00 3354418 47 560,58 8210477
Pago de dividendos, 2011 (47.560,58) (47.560,59)
Apontacidn de capital | 2012 1.105.344 67 1105344 87
Ulilidad del Ejercicio, 2012 33.641,45 3364145
Saldo al 31 de diciembre del 2012 1.000,00 1.105.344 67 0,00 0,00 33.544 18 33.641.45 1.173.530,30
Transferencia de |a Ulildad del Ejercicio, 2011 33.64145 (33.641.45) 0,00
Disminucion de Aportacién de capital , 2012 (23.998 60) (23.996,60)
Otros 248500 (2.808,368) (314,36)
Resultado Integral Total, 2013 4933752 49.337,52_
Saldo al 31 de diciembre del 2012 ..eoo_ao 1.081.348,07 2.496,00 8.&3 uak.ru 3m.mml ..:Fﬁ:

Vea notas a los estados financieros



SEDUAR S.A
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en USDdlares)
Al 31 de diclembre del
2013 2012
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo necibido de clientes B85.728,52 911,088 52
Efectivo pagado a proveedores y empieados (829,032 43) (TET.251,35)
Citros Ingredcs 1.488,76 35.488,30
Interesas y comisiones pagadas {158.58) {15.019.13)
Efectivo neto provenients de las actividades de operacion
58.023,27 165, 305,34
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de aciwos fjos (B.472,75) (42 887 B1)
Bajas de activos mtangibles 0,00 (2.256,78)
Ciros 0,00 3.187.13
Efective neto provenients dé las actividades da inversion
(8.472,75) (42.037.26)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Apoitacidn de Capital (23,606 80) 1.106 344 67
Pago de Dividendos 0,00 {47,560.59)
Pagos de Prisstamos 0,00 {1.185.024 58)
Oiros ([314,36) 33 544 18
Efactive neto usado en las actividades de financiamiento
(24.310,96) 7.686,42
L
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO 25.238.56 2557188
Saldo del efectivo al inicio del afio 89.781,18 44 189 53
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ARGQ 95,000,758 69.761,18

Vea notas a los estados financieros



SEDUARSA.

L EFE N
{Continuacidn)
(Expresados en USDdlares)
Al 31 de diciembre del

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD DEL EJERCICIO 48.337 52 52 BBO,6S
Partidas concillatoras:
Depreciacién 49.116,00 88364 75
Amoriizacin 0,00 0,00
Provisién de beneficios sociales 7.642.00 13.536,18
Partcipacidn a los trabajadones {11.099.38) (11.043 48)
Impuesio a la Renta por Pagar {13.558 B4) (15.019,13)
SUBTOTAL 32.099,80 75.838,38
TOTAL UTILIDAD NETA SIN CONSIDERAR PARTIDAS DE GASTOS QUE 81.437.32 128.819.01
NO SIGNIFICAN DESEMBOLSO

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION:

Cuenias por Cobrar comerciales {nefo) 1.025,13 {200,00)
Oiras Cusntas por Cobrar (871,77 000
Impuestos por Cobrar 13.882 39 0,00
Oftros aclivos comentss (1.224 08) {B.714 54)
Inventaros (36309 56) (9.021,44)
Cuerias por pagar (5456 49) 13.262.49
Beneficios a Empleados, cono plazo 3.923.40 23408 37
Beneficios a Empleados, largo plazo 5.147 00 13836 18
Odros pasivos comentes {340 09) 4.007 27
(23.414,085) 36.486,32

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 58.023.27 165.305,34

=

Pineda
Contadora General

Vea notas a los estados financieros



SEDUAR S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresada en US Délares)

A. DESCRIPCION DE LA COMPARIA:

En Ia ciudad de Machaila, el dia 08 de Diciembre de 2006, mediante escritura publica
otorgada ante el Ab, Homero Ocampo Nieto, Notario Primero del Cantdn Machala, se constituye
la Compafia. Fue aprobada por la Superintendencia de Compafiias, mediante Resolucidn
No. 07 M.DIC.0007 del 05 de Enero de 2007, e inscrita en el 12 de Enero del misma afio,
segun No. 37 en el Registro Mercantil del Canton de Machala y anotada bajo el nimero 84 del
Repertorio.

La actividad principal de la Compafiia es prestacion de servicios en moteles, hoteles,
restaurantes, que fomentara y dasarrollara el turismo nacional e internacional.

La Junta General de Accionistas de la Compariia, en sesién celebrada el 15 de Diciembre
de 2006, resolvid por unanimidad el Aumento de Capital Suscrito de la Compafila, su
suscripcion y forma de pago, Fijacion del Capital Autorizado de la Compafiia, Reforma del
Estatuto Social y Autorizacion al Gerente General para gque realice las decisiones de la
Compaiiia. Esto fue aprobado mediante Resolucion No.SC.DICM.11.0000046 del 24 de Enero
de 2011, que se inscribié el 23 de Marzo del mismo afio, en el Registro Mercantil Del Cantén
Machala bajo &l nimero 341 del Repartorio nimero 841,

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para
PYMES) emitidas por el IASB que han sido adoptadas en Ecuador, vigentes al 31 de diciembre
de 2013.

Los estados financieros estén expresados en la moneda del entomo econdmico principal
en que la entidad (moneda funcional) representada en Ddlares (USD). El délar es la unidad
monetaria de la Replblica del Ecuador. La Repdblica del Ecuador no emite papel moneda
propio, y en su lugar, el dolar da los Estados Unidos de América se uliliza como moneda an
curso legal,

La informacion contenida en los Estados Financieros es responsabilidad de la
Administracidn de la Compafiia que posteriormente ser&n puestos a consideracidn de la Junta
General de Accionistas, que manifiasta expresamente que se han aplicado en su totalidad los
principios y criterios mdundoaanluNIIF para PYMES.



5: (Continuacién)
La preparacidn de los estados financieros conforme a la NIIF para PYMES exige el uso
de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion gue ejerza el juicio
en el proceso de aplicacitn de las politicas contables de la Compafiia.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reasles
pueden difenr sobre los montos estimados por ia Administracion

B4

En el Estado de Siluacitn Financiera, los activos son clasificados como cormientes
cuando, se espera raalizar al activo, o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo
norma de operacion; mantiene el activo principalmente con fines de negociacion; espera realizar
el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo sobre el cual se informa; o &l
activo es efectivo o equivalente de efectivo sin ningtn tipo de restriccidn,

La Compafiia clasifica un pasivc como comiente cuando: espera liquidar el pasivo en su
ciclo normal de operacion; mantiene un pasivo principalimente con @l propdsilo de negociar, el
pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre &l cusl se
informa; o la Compaiiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durania al menos los 12 mases siguientes a la fecha dal periodo sobre &l que sa informa.

B4  Efectivo y equivalents de efectivo

La Compafila considera como efectivo y equivalentes de efectivo los saldos en caja y
bancos sin restricciones.

B.5.  Activos Financieros

Cuentas por Cobrar: Cormesponden principalmente aquellos deudores pendientes de
pago, por los servicios vendidos. Se contabilizan al costo de |a transaccion. La Compania no
realiza provision de pérdidas por deterioro de su valor, debido que sus cobros son inmediatos.

BE  Inventaros

Refieja al Inventario que la Compafiia comercializa an el curso normal del negocio, estan
medidos al costo, o al valor neto realizable, el menor, para su valuacion se utiliza el método de
costo promedio el cual no excede su valor neto de realizacion,

B7  Propiedades, planta y equipo

La propiedad y equipo se contabilizan por su costo histdrico menos la depreciacion
acumulada y perdidas por deterioro, en caso de producirse.

Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicion sdlo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion influya hacia la Compariia y
los costos puedan ser medios razonablemente. Los ofros desembolsos a reparaciones o
mantenimientos y son registrados en resultados cuando son incurnidos.

La depreciacin de la propiedad, planta v equipos es calculada linealmente basada en la
vida Util estimada de los bienes del activo fijo. Si existe algln indicio de que se ha producido un
cambio significativo en |a tasa de depreciacion, vida Ulil o valor residual de un activo, se revisa la

depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expeciativas
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El cargo por impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuesio
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con
basa an &l impuasto por pagar exigibla, Las normas tributarias vigenies establecen una tasa de
impuasto del 23% de las utiidades gravables, la cual se reduce al 13% si las utiidades son
rainveridas por &l contribuyenta,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que axige &l pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas af
afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La refenda norma establecd que en caso de gue o impuesio a la renta causado sea
manor que al monto del anbicipd minimo, este Oltmo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Inlemas su devolucion, 1o
cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma gue rige la devolucidn de este anticipo,

| io Diferid

Se reconoce un pasivo por impuestos diferidos por todas las diferencias temporanas gue
s& aspers que jncrementen la ganancia fiscal en el futuro, Se reconocen activos por impuesios
difaridos por todas las diferencias temporarias gue s& aspera que reduzcan la ganancia fiscal en
@l futuro, y por la compensacitn a fuluro de pérdidas y créditos fiscales no ubiizados de periodos
antenores.

El impuesio difendo se caicula segin las fasas imposidivas que s¢ espera aplicara la
ganancia (péndida) fiscal de los periodos an lo que sa espera realizar &l activo por impuestos
difendos (o canceiar &l pasivo por impuastos diferidos), sobre |a base de |as tasas impositivas
vigentes al final del periodo sobre el gue se informa.

Se reconoce una cormeccion valorativa para los activos por impuestos diferidos, de mado
que al importe neto iguale al importe maximo que es probable gue se realice sobre la base de las
Ganancias fiscales acluales o futuras. El importe @n libros neto de los activos por impuestos
diferidos se revisa en cada fecha sobre 18 que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion
aciual de las ganancias fiscales fuluras.

En adicion, es importante sefalar que de acuerdo con el Codigo Orgdnico de la
Produccidn, Comercio & Inversiones, |a tasa dal Impuesto a |la Renta sa reduce progresivamenta,
iniciando en & 2011 con ol 24% hasta llegar al 22% en & 2013, por lo que & impuesto difendo
astd calculado considerando el decrementd progresio de la tasa impositiva.

B13  Beneficio a los empleados
B.13.1.  Beneficio de corto plazo

Se registran en & rubro “beneficlo sociales™ del estado de situacion financiera con
contrapartida en & estado de resuliado integral y comesponden principalments a;

L Remunersciones fijas y varables de los funcionanos de la Compadia Se
provisionan yio pagan de acuerdo a la politica internas establecidas por la Compafiia

ik Décimo tercero y décmo cuaro sueldo y aportes al Instiiuto Ecuatoriano de
Seguridad Social. Se provisionan y pagan de acuerdo 2 Ia legisiacidn vigente en el Ecuador.
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ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La refenda norma establecd que en caso de gue o impuesio a la renta causado sea
manor que al monto del anbicipd minimo, este Oltmo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Inlemas su devolucion, 1o
cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma gue rige la devolucidn de este anticipo,

| io Diferid

Se reconoce un pasivo por impuestos diferidos por todas las diferencias temporanas gue
s& aspers que jncrementen la ganancia fiscal en el futuro, Se reconocen activos por impuesios
difaridos por todas las diferencias temporarias gue s& aspera que reduzcan la ganancia fiscal en
@l futuro, y por la compensacitn a fuluro de pérdidas y créditos fiscales no ubiizados de periodos
antenores.

El impuesio difendo se caicula segin las fasas imposidivas que s¢ espera aplicara la
ganancia (péndida) fiscal de los periodos an lo que sa espera realizar &l activo por impuestos
difendos (o canceiar &l pasivo por impuastos diferidos), sobre |a base de |as tasas impositivas
vigentes al final del periodo sobre el gue se informa.

Se reconoce una cormeccion valorativa para los activos por impuestos diferidos, de mado
que al importe neto iguale al importe maximo que es probable gue se realice sobre la base de las
Ganancias fiscales acluales o futuras. El importe @n libros neto de los activos por impuestos
diferidos se revisa en cada fecha sobre 18 que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion
aciual de las ganancias fiscales fuluras.

En adicion, es importante sefalar que de acuerdo con el Codigo Orgdnico de la
Produccidn, Comercio & Inversiones, |a tasa dal Impuesto a |la Renta sa reduce progresivamenta,
iniciando en & 2011 con ol 24% hasta llegar al 22% en & 2013, por lo que & impuesto difendo
astd calculado considerando el decrementd progresio de la tasa impositiva.

B13  Beneficio a los empleados
B.13.1.  Beneficio de corto plazo

Se registran en & rubro “beneficlo sociales™ del estado de situacion financiera con
contrapartida en & estado de resuliado integral y comesponden principalments a;

L Remunersciones fijas y varables de los funcionanos de la Compadia Se
provisionan yio pagan de acuerdo a la politica internas establecidas por la Compafiia

ik Décimo tercero y décmo cuaro sueldo y aportes al Instiiuto Ecuatoriano de
Seguridad Social. Se provisionan y pagan de acuerdo 2 Ia legisiacidn vigente en el Ecuador.



12

B.132 Beneficos de largo plazo

Jubilacién patronal y desahucio (no fondeados)

Refleja los valores que la empresa regisira en base a los datos obtenidos en un Informe
Técnico o estudio actuarial que comesponde a la obligatonedad de la Compafia como empleador
de conceder jubilacion patronal a aquellos trabajadores que hayan cumplido entre 20 y 25 aflos
de servicio continuo e ininterrumpido en la compariia Estas provisiones se las regisira desde el
primer dia que & empleado, con contrato y bapo relacion de dependencia, labora en |a empresa.
Se registra con cargo a resultados.  Usando el método de crédiio unitanio proyectado

B.14.

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacian
recibida o a recibir, y representan los importes a cobrar por los servicios prestados, netos de
descuentos, devoluciones y del impuesto sobre el valor afladido.

Los gastos de operacidon son reconocidos por la Comparfiia sobre base del base del
devengado, Se componen de gastos financieros administrativos, impuestos, tasas,
contribuciones y otros costos directos propios del giro del negocio.

La preparacién de estados financiernos reguiere gue la Compafiia realice astimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuesios utiizados por la Compafila se
encuentran basadas en la expenencia histdrica, cambios en el mercado e informacidn
suministrada por fuentes extenas calficadas.  Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar comectamente I8 situacion financiera y los resultados de la
Compaiiia ylo las requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion

C. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:

A 2013 2012

Caja usD uso
Matriz (1) 18.089,70 17.118.93
Bancos 2) 76.911,05 52 642,26
usD 95.000,75  USD 69.761,19

1. Representan valores que se mantienen de lo recaudado diano de las ventas y seran
depositados en el pnmer dia habd Esios valores son custodiados por el Jefe de
Ml"’.‘“ml.

2 La Compafiia mantiene sus cuentas comentes en Ddélares de E.U.A. en diversas entidades
financieras locales. Los fondos son de libre disponibilidad y no generar intereses.
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C. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO: (Continuacién)

El movimiento del efectivo s& resume a continuacion:

Al 31 de diciembre

2013 -t
Efectivo al inicio del Afo, Enara 01 USD 69.761.19 USD 44,189 53
Efectivo al final del Ao, Diclembre 31 95.000.75 b 69.761,19

Aumento (Disminucidn) del Efectivo (Ver
Estado de Flujo de Efectivo) uso 25239 56 USD 2557166
D. [NVENTARIOS
Al 31 de diciembre
= 2013 2012
Inventaric de Suministros usD 52.350,86 UsSD 30.02045
Inventario de Repuestos 33.137.55 2160879
Inventario de Productos Terminados 11.551,05 9.523,00
Inventaric de Materia Prima 1.964,94 1.452, 60
usoD 99.00440 sp 62.604,84
E. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Diciembre 31, Diciembra 31,
TipodeBien = —— Y e g
No Depreciables usp usp
Tarrenc 84.631,86 84,631,868
Depreciables
Edificio e instalaciones 833.671.50 933 000,00
Musbles y Enserss 127 712,43 125887 43
Maguinarias y Equipos 242 342 88 23767512
Equipos de Computacidn 15.607.43 15.240,30
Otros Activos Fijos 788,03 221,78
1.320.513,38 1.312.040,63
{-) Depreciacion Acumulada - 31204320 - 26282720
Total de Depreciables 1.008.470,18 1.049.113,43

Total de Propiedad, Planta y Equipos uspD 1.083.102,04 USD  1,133.745.29
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E. PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPO: (Continuacidn)

El movimiento de propiedad, planta y equipo, fue come sigue:

Total de
Maquinsras, CHros i}
Terrenos : Edificlos l“ Muebles y Equlpas ¢ Equiposde = F‘rq:.:'m
Ensems | isisciones Fijos  Acumulada F_“lﬂ:
Saida Inicial &1 O de
Enero del 2012 41 G54 25 BI00000 125567 43 23p 32 1524030 000 (17456241} 1179 142 47
Ajustes por NIIF para
FYMES 42 967 61 42 367 61
(88364, 73) (B3.354,75)
Rectrsficaciones 330,00 {657, TH) 227 7 ﬂ-.l!l;
Saido Finalal 31 de B 631,06 BI5.000,00 125887 43 ZITETH AL 14.240,30 il | [2E282T 20) 1135748 28
Diciembre del 2012
Adiciones ar4.50 1.815,00 4 BRT BT £57 13 51,25 (48,118,005 {40,543 25}
Saldo Final al 31 de
Diclembre del 2013 BaA31, 86 BINATL.B0 1IT.T1243 242 340 80 15.867T.43 TR, 03 (312.043,20) 108310204

El 01 de enero de 2012, por aplicacion a las NIF para PYMES, la Compafiia procedio a

raciasificar v ajustar los valores adecuados segun el Avalud Municipal.

F. ENT. PAG
Al 31 de diciembre
2013 2012
Proveedores Locales 1) uso 2064600 UWSD 2810249

1. Representan a facturas recibidas de proveedores locales por la adguisicion de bienes y
servicios que se utllizan en la normal operacion del negocio, A continuacion se detalla su
composicion, entra los principales proveedores:

Mombre del Proveedor Valor
Textil 5an Pedro 5.4, usD 1263535
Orovigia Seguridad y Vigilancia Cia. Ltda. 523917
Dinadec S.A 1.058 48
Yaguache Armijos Hermen 774,50
(Hros 837,50
{a) USD 20.646,00

a) A la fecha de mi revision estos valores ya se fueron cancelados.
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E. PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPO: (Continuacidn)

El movimiento de propiedad, planta y equipo, fue come sigue:
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a) A la fecha de mi revision estos valores ya se fueron cancelados.
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G. BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Continuacion)

(b) Largo plazo

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corie
Suprema de Justica dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les comesponda segun la Ley de
Seguro Social Obligatono. De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los
empleados gue por veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidaments, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.  Adicionalmente, log
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios y menos de veinticinco
afos de trabajo continuo o inferrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha

As| también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por
indemnizacionas con los empleados que se& separen bajo ciertas circunstancias. Esta provision
cubre los beneficios de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por clento
del eguivalente a la diima remuneracion mensual por cada uno de los afos de sernvicios
prastados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los beneficios de largo plazo a empleados se formaban de
la siguiante forma;

Al 31 de diciembre
2013 2012
Jubiacion Patronal usD 1582218 USD 11.337.18
Desahucio 2 961,00 226900
usp 18.783,18 USD 11.636,18

La siguiente tabla resume el movimiento de la provisién y los componentes del gasto neto par
jubllacitn patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe
reconocido en el estado de situacidn financera:

Jubilacion patronal Desahucio

2013 2012 2013 2012
Saldo al inicio uUsD 1133718 785018 229000 1.57300
Gasto del periodo:
Costo del servicio dal periodo 5.457 00 493200 123200 1.021,00
Intereses sobre la obligacion del benaficios 764,00 550,00 158,00 108,00
Pérdida acluanal mconocida por cambios &n

0.00 0,00 0,00 0,00

Pérdida acluanal reconocida por mjusies vy 1 1895 404
m { m.m‘i 'I. & -mj {mnm] t -m}
Efecto de reduccionas y liquidaciones anticipada 0,00 0,00 0,00

Saldo al final usD 15.822,18

11.337,18

2.961,00
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G. BENEFICIOS & EMPLEADOS: (Continuacién} .
{b) Largo plazo
Durante los afios 2013 y 2042, el movimienta de las obligaciones por beneficics de largo plaza
fua como sigua:
_dubilacidn patronal Desahucio
2013 2012 20113 2012
Saka al inicio ueD 11,337,148 ¥.850,18 2.208 00 1,673,00
Mig- Gasios del &fo B.251.00 546200 1,381,020 1.130,00
Mag- Fatirmanio __|'ll ?ﬁﬁm} (1.965,00) {728,000 (404 00
Saldo al final usD 1582218 11.337,18 2.961,00 2.209,00
Los principales supuesios aciusnales usados en la daterminacion del pesivo por gbilacicn
patronal y desahucio fueron los siguientes:
013 2012
Tasa de descusnto 7,003 7.00%
Tasa esperada de mcramento sedarial 3,008 3,00%
Futury incramanto de pansionas 2 50% 2,50%
Tabia da moralidad ThE [ESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de incidancia de mvalidez TM IESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rolacidn 16,32% 2.90%.
Antigliedad para pubilacidn (hombres y rujeras) 25 afios 26 afos
Un analisis de sensibbdad cuanitative frente @ un cambic en un supuesto clave significativo el
31 dicsembre de 2013, se lusira a continuacidn
Supuestos Tasa do descuanio Tlllﬂ:m )
Aumento D-hmhm:l;;- Aumenio ﬂbmkn-l:ul;ﬂ_
0.5% 0% 0.5% 0.4%
Efectn sobre |z obigaciin nela  da
Jubilucin Patransl USD 5 yrmn0 2M200 UBD 4 uh g 212500
Efncio sobre  In oblgaciin nata e 488 40
Desshucio 44 00 450,00 8T
H. IMPLES R P H

{a) Siwacidn tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la auloridad tribularia tiers la facultad de revisar las
oeclaraciones del mpuesic a la renta de la Compahila, dentro dal plazs de hasia tres afos
poslenores contados a partic de l1a fecha de presentacidn de la declamacién dal impuesto 8
la renta, siempre y cuando haya cumplido oporfunamente con sus obligaciones tributarias.
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H. IMPUESTOS POR PAGAR: (Continuacién) .

(c)

(d)

La Compariia no ha sido fiscalizada en los ultimos tres afos

Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a [a renta de la Compafia se determina sobre una base anual con cierra al 31
de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del
impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la
renta por el periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas
se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro
de ciertos sectores econdmicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capilal accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a |a renta y de su
anticipo por el periodo de cinco afios, con el pago cormespondiente de intereses.

Tasas del impuesto a la renta
Las tasas del impuesto a la renta son las sigulentes:

Afo fiscal Porcentaje
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccidn en la tasa dal impuesto a la renta de 10 puntos parcentuales sobre el monta
reinvertido, siempre y cuando efectlen el correspondiente aumento de capital hasta el 31
de diciembre del siguiente afo.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre |a base de la declaracién del impuesto a la renta del afic
inmediato anterior, aphcando cierfos porcentajes al valor del activo total (menos certos
saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera
compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceplible de devolucién, salvo
casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al
anticipo determinado, el anticipo s& convierte en impuesto a la renta minimo.
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G. |MPUESTOS POR PAGAR: [Continuacidn)

(e)

"

Adicionalmenie, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los
gastos incrementales por generacidn de nuevo emplec o mejora de masa salarial, y en
general aguellas inversiones y gesios efectivamente realizados, relacionados con los
benaficios inbuwtarios pars el pago del impuesto a la renta gue reconoce & Codigo
Organico de |a Produccion, Comercio & Inversiones para las nuavas inversiones,

Dividendos en efectiva

Son exentos del Impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del extenor que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos
guea s& distribuyan a favor de personas naturales residentes en &l Ecuador o a socedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn, estan sujetos a
retencion en la fuente adicional del impuesto a |a renta,

Impueasto a la Salida de Divisas (15D)
El Impuesto a la Sahida de Diwvisas es del 5% v grava a lo siguente:

»  La transferencia o traslado de divisas al extariar,

*  Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos
financieros en el exterior de 1a persona natural o [a sociedad o de terceros.

= Las importaciones pendientes de pago registradas por més de doce (12) meses,

*  Las exporiaciones de bienes y sarvicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en &l Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por conceplo de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador,

Estédn axentos del Impuesto a la Salida de Diwsas (1ISD)

] Transferancias da dinero de hasta 1.000 gque no incluyen pagos por consumos de
taretas de crédito.

+ Pagos reslizados al exterior por amortizacidn de capilal e intereses de créditos
otorgados por instituciones financleras infernacionales, con un plazo mayor 8 un ano,
destinadaos al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Orgénico de la
Produccidn, Comercio e Inversiones y gue devenguen intereses a las (asas
referenciales,

*  Pagos reslizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por socledades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago dal impussto
a la renta. a favor de olras sociedades exiranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, siempre v cuando no estén domiciliados en paraisos
fiscales o jurisdiccionss de menor imposicidn.

El Impuesto a la Salida de Divisas (IS0D) podra ser utilizado coma crédito tributano para la
determinacidn del impuesto a la ranta hasta por 5 aflos, siempre qua haya sido onginado
& |3 importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con |a finalidad de que



H. IMPUESTOS POR PAGAR: {Continuacitn)

5 ean incorporados en procesos productivos v que constén en al listado emitido por el

Comité de Politica Tributaria

{g) Impuestos por recuperar & impuestos por pagar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ol saldo de impuasios POT reCUPErar @ IMpUaSIDS por

pagar se formaban de la sigulente Maners

Al 31 de Diciembre

2013 2012

Por recupearar: uso usop
Impuesio al Valor Agregado 0,00 251716
Refenciones en ks fuente [Véase Nota O(F) oo 11.385.23

0,00 13,882,209
Por pagar:
Impu=ats al Valor Agregads 4 587,58 10. 788,07
Retenciones de Impuesio al Valor Agregado 181,02 80,80
Retenciones en la fuenie 468 44 560,31
impuesto a la Renia por Pagar 4 820,93 11,307,310

(1) usD

9.907.87

usp 2271728

(1) A lafecha de mi revision estos valores ya se enconiraba cancelados.

{h) Impuesio a la renta reconocido en resultados del afio

El gasto {ingreso) per impussto a la renda mostrado en el eatado de resullados integrales de los afos

2013 y 2012 sa compons de la sigulents manera:

Impuesio a la renta comente (Véass Nota G(i))

{Ingraso) por impussio diferido [Véase Nota Gij))

M?ihm
— B
UBD 1703868 USD 11.307.10
{3.480,81) 0,00

Total (ingreso) gasto por impuesio a la renta del afio USD 1355884 USD 11.307,10

{l} Conciliacién del resultade contable-tributario

Las partidas que prnclpalments afectaron |8 uldidad (pérdida) confable con la base para la
determinacién del mpuesto a la renta an los afos 203 y 2012 fueron las siguientes:



Al 31 de diciembre

2013 2012
Utiidad antes de impuesto a la renta UsD 7aees57T2 USD 5288065
Mis (menos):
15% Participacion de trabajadores (11.099,36) (7.932,10)
Gastos no deducibles 16.281,86 4214 81
Deducciones adiclonales (2.029,57) 0,00
Gastos incurridos para Ganerar Ingresos exentos 0,00 0,00
Participacidn de irabajadores atribuible a ingresos exenios 304 44 0,00
Utibdad gravable 7745308 4918318
Tasa de impuesto 2% 23%
Provisién de impuesto a la renta cormente 17.039.68 11.307.53
Anticipo minimo impuesto a la renta 12 35087 1242604

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue.

Al 31 de diclembre

2013 2012
Impuesto & la renta (minimo) comiente US0 1703968 USD  11.307.53
Mis (menos):
Anbicipo de impuesto a la renta pagadc (12.426,04) (10.998,91)
Saldo del antcipo Pendiente de Pago 362,70 259 74
Retanciones en la fuents dei afio (355.40) (362,70)

205,66

impuesto a la renta neto a pagar

i) Impuesto diferido

uUsD 462083 USD

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la evolucion del activo y pasivo por impuesto diferido (cargo)

o abono a resuliados es la siguiente:
Estado de situacidn Estado de resultados
financiera integrales
2013 2012 2013 2012

Difersncias Temporanas. usp usD
s - O e 300232 000 3.062,32 0.00
Provisian Jub. Pair, ¥ Desahucio = ORI 188 52 0,00 388,52 0.00
Efecto en el impuesto diferido en
resuitados USD 3148084 0,00



o

J. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS: -
Capital social: El capital autorizado es de USD 1.000,00. que represamtan 10 accionss
ordinanas y nominativas al valor nominal de USD100 00 cads una
Aportes para futuras caplializeciones: La Compafila ha efecieado o sigulents para los
Bporles para futuras capilalizacionas
8} c

an fecha 31 de doembre de 2013 y segin acta de Junia General Extraordinana y
Universal de Accionistas 80 reschad ia devolucidn de USDD3 905 60 de los aporias pars
futursss Capdlailzacaines

B) G
on fecha 31 de dciembre de 2012 y segin Acta da Junia General Extracedinania y Liniversal
de Accionisias s resohid renshenr como aportes para futuras capilalizeciones fondos
recibidos por pare del accionidla duranie o aflo 2012 Esbe proceso a W lecha s=
encuiningn en tramite

Otras Resarvas: En esta cusnis 56 registran los ajusten por los Oiros Resultados Integrales
que sb afecte &l Patimanio

Resultados Acumulados: El saldo de esta cusnta astd o disposician de los acciomsias de la
Compafila v puede ser utilizedo pare la distribucion de dividendos. La Compafia, no ha
pagado a los accionistas hasta ke presente facha de |a revisdn

Implementacidn de NIFs: Se reguatian los ajustes resultentes de la adopciin de lad Normas
Internacionales de informacstn Fnancera para Peguelias y Medanas Enbdades (NIIF para bas
PYMES

Resullado Integral Total: Es ol resultado obtersdo en ol ejerccio despuds de la ulilidad
aparacsonal despuss de los impuesios y partcipacidn de ubldades.

K. GASTOS ADMINISTRATIVOS:;

Duranta los afos 2013 y 2012, loa gastos administratvos se formabsan de la siguents marera
Al 3 de Diciembre ;

Fodb w2
Gastos de Susdos usD &7 883,32 usD 35 632,83
Gaslos de Beneficos sociakes y olres 8417 B222,13
Suminisires y materiales 30,524 85 B0 858,00
Almentackin y Refrigarios 20 832 82 44 508 BE
Serveics de Guardiaria 57154 58 51.550.58
Depracacores (Waase Mota E) &R 118,00 BB.384 7T
Servics becos &0 43% 50 47 145 55
MarteriFuentd § MeparsEones 21, 748,98 18482, 77
Honoranos profesionales ¥ olros 10,858, 16 a0 02
Impuaslcs ¥ contnbuciomas 783828 BATT 2T
Gastos da Viaje 1.380,08 1.848. 70
Otroa pasics MEenares 0 484 50 504 B8

usp 110.354.09 UsD ITOURET 14
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L. GASTOS DE VENTAS:

Durante los afios 2013 y 2012, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre

2013 2012
Gastos de Sueldos usD 254.154,03 uspD 25845126
Gastos de Beneficios sociales y otros 95.969,02 100.012,65
Mantenimiento y reparaciones 15,00 115,25

usD 350.138,05 usD 358.579,16

M. JUICIOS Y LITIGIOS:
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compafiia no ha recibido litigio o juicio alguno.

N. H CUENTES:

A la fecha de mi presentacién de los estados financieros por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2013, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion
de los estados financieros a la fecha mencionada.



