1 i disiembee b

Hijs

a, T
et :

bt hante & Bifdes Fpanifa

i ash b

(Epressdo on dolares Jdo los Pamdie Unddets de Arndei

§ oniadnrg

Bie3 ¥

iHiath

SRR T

AT A



1.

ECOHORMIGONES CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América ~USS)
Operaciones

La Compania ECOHORMIGONES CIA. LTDA., fue constituida en Ja Repiblica del Ecuador mediante
escritura piblica celebrada en la ciudad de Ambato el 14 de Julio de 2009, bajo la Resolucion No. 173, e
inscrita en ef Registro Mercantil el 23 de Julio de 2009, ¢l 29 de diciembre de 2011 se realizé un incremento
de capital y cambio en el objeto social con resolucion No. 496, el 27 de Junio de 2014 se hizo un aumento

de capital social, cambio de denominacién y aumento de capital con resolucion No. 373,

La Compania tiene como objeto social la produccidn, distribucion, y exportacion de hormigén, y

prefabricados de hormigdn.

La sociedad es de nacionalidad ccuatoriana y su domicilio principal estd registrado en la ciudad de Ambato,
Parroquia Huachi Chico, Calle Segundo Granja y Av. Julio Jaramillo a veinte metros de la Asociacién de

Policias en Scrvicio Pasivo, pudiendo establecer sucursales o agencias en uno o varios lugares del pafs.
Bases de presentacién de los Hstados Financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, han sido preparados de acuerdo con
las normas internacionales de informacion financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las

referidas notmas internacionales.

Los estados financieros de la Companfa han sido preparados sobre la base del costo histdrico, con

excepeion de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales.

Unidad monetasia
La moneda utilizada para la preparacion y presentacién de los estados financieros de la Compania s el

Dolar de Estados Unidos de Norteamérica, que es la moneda de curso legal en Ecuador,
Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financieros son las

siguientes:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al

valor razonable con cambios en resultados.
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A la fecha de los estados financieros, la Compaiifa clasifica sus instrumentos financieros activos segin las

categorias definidas en Ja NIC 39.

Reconocimiento y medicion inicial
La Gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento

inicial, Los aspectos mas relevantes de estas categorias aplicables a la Compania se describen a continuacion:

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por cobgar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no

tienen cotizacion en el mercado activo.

La Compaiia mantiene en esta categosia al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras

cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos [inancieros se miden al costo amortizado utilizando e
mérodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquicr deterioro del valor. Bl costo amortizado se calcula
tomando en coenta cualquier descuento o prima en fa adquisicion, y las comisiones o los costos que son una

parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en ¢l estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como

costo financiero.

Baja en cuentas
Un activo financiero o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros sitnilares, se da de baja en cuentas cunndo:
e  Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo,

©  Se hayan iransferido los derechos contractuales sobre los finjos de efectivo generados por el activo, o
se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una

demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

e Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riespos y beneficios

inherentes a la propiedad del activo, pero se hayan transferido el control sobre el tnismo.
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Deterioro del valor de los activos financieros
Al cietre de cada petiodo sobre el que se informa, la Compaiifa evaliia si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un

activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si

existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mis eventos ocurridos después
del reconocimiento inicial del active (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida
tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o ¢l grupo

de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria inclufr, entre otras, indicios tales como que los deudores o un
grupo de dendores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en
los pagos de 1n deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra
forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucion
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adveisos en el estado de los pagos

en mora, 0 en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos {inancieros contabilizados ai ¢costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizade, la Compaiifa primero evalGa si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva pata los activos financieros que no son

individualmente significativos.

Si la Compaiiia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero
evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo de
activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evaliia de manera colectiva para

detepminar si existe deterioro de si valor,

Los activos que se evalian de manera individual para determinat si existe deterioro de su valot, y para los
cuales una pérdida por detetioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacion de

deterioro det valor de manera colectiva.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida
se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados, {excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que atin no se hayan producido).
El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a ln tasa de interés efectiva
original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa dc interés variable, la tasa de descuento

para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual,
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El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros 2 los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran
comno ingreso {inanciero en ¢l estado de resultados. Los préstamos y la provision correspondiente se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos
pudieran existir se efectivizaron o transfitieron la Compaiifa. Si en un cjetcicio postetior, el importe
estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconacida anteriormente se
awmenta o disminuye ajustando la cuenta de previsidn. Si posteriormente se recupera una partida que fue

imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo {inanciero en el estado de resuliados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros cubiertos por Ja NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
mnstromentos de coberfura en una cobertura cficaz, segin corresponda. Ta Compania determina la

clasificacion de los pasivos financieros al tnomento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccidn directamente

atribuibles, forman patte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiifa clasifica sus instrumentos financieros pasivos segin las

categorias definidas en ln NIC 39 como: (i} pasivos por préstamos y cuentas por pagar,

Medici6én posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Comparnia mantiene en esta categoifa los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por
pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se

miden 2l costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva,

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amostizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva, El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en fa adquisicién y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la

tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.
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Baja en cuentas
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondientes contrato se

haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existe es reemplazado por otro pasivo provenieate del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se tratn como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importantes en libros respectivos se reconoce

en el estado de resultados.

Compensacibén de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado de situacion financiera, solamente si existe un devecho actual legalmente exigible de
compensar los impostes reconocidos, y existe la intencidn de liquidarlos por el importe neto, o de realizar

los activos y cancelar Jos pasivos en forma simultanea,

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y cquivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y
fondos de inversion a la vista que se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su

valor de realizacidn,

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos Hnancieros con pagos fijos v determinables que no
tienen cotizacion en el mercado activo. La Compaiifa mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes
de efectivo, dendores cometciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
Después del reconacimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de fa tasa de interés efectiva, menos cualquicr deterioro del valor, El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva, la amortizacidn de la tasa de interés efectiva se reconoce en el
estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resolten de un deterioro del valor se

reconocen en el estado de resultados como coste financiero.

Inventarios
Los inventarios correspondientes a suministros y productos terminados, estin valorados al costo promedio
de adquisicién. Los inventarios en trdnsito estin valorados al costo de importacidn mds los costos

relacionados a la nacionalizacidn, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion.
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El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de terminacion y venta, la estimacion de inventario de lento movimiento y
obsoleto es realizado como resultado de un estudio efectuado por la Gerencia que considera la experiencia
historica de Ia induseria. La provision para inventarios de lento movimiento y obsoletos se catga a los

resultados del ano.

Pagos anticipados
Corresponden principalmente a seguros, arciendos y otros servicios pagados por anticipado que se

amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato,

Activos fijos
La propiedad, mobiliario y equipos se encuentran valorados al costo, neto de depreciacién acumulada y las

posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicion incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no reembolsables y
cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién, El precio de compra o costo de instalacion
es ¢l importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contrapresiacidn entrepada para adquiriv el
aciivo, los gastos de reparacidn y mantenimienio rutinario se cargan a las cuentas de resultados del ¢jercicio

en que se incurren.
La propiedad, mobiliasio y equiposse deprecian desde el momento en que los bienes estin en condiciones
de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida 0til estitnada, la que se

expresa en anos,

Los métodos y perfodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ¢jercicio y, si procede,

ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién basadas en la vida Gtil estimada de los bienes, son:

Vehiculo 10 afios
Magquinatia y equipo 10 anos
Muebles y enseres 10 anos
Equipos de computacién 3 afios

El valor residual de estos activos, la vida 4dl y el método de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a Ia fecha de cada balance general para asegurar que el método y el perfodo de
fa depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedad, maquinaria, muebles y equipo. La Compaiifa ha establecido la politica de no fijar un valor
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residual de los activos, en vista de que al final de su vida dtil, los activos de la Compaiiia no se pondrin a la

venta,

Un componente de propiedad, maquinaria, muebles y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, es retirada al momento de su disposicién o coando no se espera obtener beneficios

econdmicos futuros por su uso o disposicién posterior.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia entre
el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados

integrales en ¢l afo en que se vetire el activo,

Deterioro de los activos
A cada fecha de cierre del periodo sobre ¢l que se informa, la Companda evalta si existe algin indicio de que
un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prucba anual de deterioro

del valor para un activo es requerida, la Compaiifa estima ol importe recuperable de ese activo,

Bl imporie recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razopable menos los costos de venta, ya
sea de un activo o de upa unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo
individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de Jos

de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad peneradora de efective excede su itmporte
g

recuperable, el activo se considera deteriorado v su valor se reduce a su importe recuperable.

Tas pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro
del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos que se

corresporicdan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el gque se informa, se cfectia una
evaluacion sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente
ya 1o existen o hayan disminunido. Si existicse tal indicio, In Commpaiifa efectia una estimacion del impotte
recupetable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor
reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para
determinar el importe recuperable del activo desde la Gltima vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo, La reversion se limita de manera tal que el imposte en libros del activo no
exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la
depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor paia ese activo en ejercicios

antetiores. Tal reversién se reconoce en el estado de resultado
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Obligaciones por beneficios post empleo

La Compaiiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definida por las leyes laborates
ecuatorianas y se registean con cargo a resultados del cjercicio y su pasivo representa el valor presente de la
obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, El valor presente de la obligacion de beneficio definido
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada

por el perito.

La politica contable de la Compaiiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las péedidas y
ganatcias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que ocurren, las
suposiciones para determinar el estudio actuasial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, incremento en el

monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.

Provisiones y pasivos contingentes

JLas provisiones son reconocidas cuando la Compafifa tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiifa tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma, las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha, si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones
se descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, coando corresponda, los
riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del

paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

Participacion a trabajadores en las utilidades
La participacién a trabajadores se repistra en los resultados del ano como patte de los costos de personal y

se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos relacionados a impuesto 2 la renta (crédito tributario/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias, Las tasa de impuesto a la renta empleada para la
determinacién de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada cjercicio

impositivo.

Reconocimiento de los ingresos

14
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Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compaiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
motnento en que se genera ¢l pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de Ja contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir

impuestos ni aranceles.

Venta de servicios
Los ingresos procedentes de fa venta de servicios se recotiocen en funcion al servicio contratado pot los
clientes, el cual se factura mensualmente. Cualguicr diferencia entre el servicio contratado y el servicio

prestado es regularizada en el mes siguiente.

Reconocimiento de costos y gasios

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los
ingresos por la correspondiente venta, los ofros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se repisttan en los periodos con los cuales se

relacionan.
Uso de juicios, estimaciones y supucstos contables significativos

La preparacidén de los estados financieros de la Compadifa requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estitnaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumnbre sobre tales suposiciones v estimaciones podeia dar lugar en el fururo a resultados

que podefan requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

e Hstimaciones y suposiciones
Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de cstimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierie del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los impoites en libros de los activos y los pasivos durante ¢l
proximo ejercicio, se describen a continuacion. La Comparida ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros, sin
embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobte los acontecimientos futuros podrian variar
debido a cambios en el mercado o a circunstancias que sutjan mas alli del contyol de Ia Compafifa. Isos

cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocutren.

e Estimacidn para cuentas dudosas de deudores comerciales
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La estimaciéon para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compaida, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de

recuperacion de los mismos.

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:
La estimacion para inventatios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base al

estado fisico y operativo de los bienes.

Vida 1itil de propiedad, mobiliario y equipos

Las estimacionces de vida atil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
“n aquellos casos en los que se puedan deterininar que la vida Gtil de los activos deberfa disminuirse, se
deprecia el exceso enire el valor en libros neto y el valor de recuperacion esthmado, de acuerdo a la vida
util yestante revisada. [actores tales como los cambios en el uso phnificado de los distintos activos

podrian hacer que la vida 0til de los activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compaiifa evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que ¢l valor en libros de un activo podiia no ser recuperable. Frente 2 la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se

practican ajustes por deterioro de valor con caigo a los resultados del periodo

Impuestos

La determinacidn de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable, La Compatia cuenta con asesoria profesional en materia tibutaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Ain coando la Compaiia considera que sus estimaciones en
maleria tributaria son prudenies, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los perfodos
reportados, pueden surgic discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas

Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compaiia considera remota la probabilidad de litigios de carécter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningiin pasivo contingente

relacionado con impuestos.

Obligaciones por beneficios post-empleo
Fl valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones actuariales,
Las valuaciones actuariales hnplican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que

efectivamente tendrin lugar en el future.
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Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salatiales futuros y

los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones,

Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perita considerd las tasas de interés de bonos emitidos
por e gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segin indica el

pirrafo 78 de Ia NIC 19,

El indice de mortalidad sc basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (FESS) seglin R.O. No. 650 dei 28 de agosto de 2602,

Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperadospara

el pais.

o Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar ol imporie de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los impottes reconocidos originalmente sobre la

base de las estimaciones realizadas.
La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que
serd necesario pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en consideracion toda la informacion
disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores
legales y consultores.
5. Normas Internacionales emiiidas aun no vigentes
A la fecha de emision de estos estados financieros se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la compaiiia 1o han adoptado con anticipacién y
no se prevé un itnpacto significativo en las ampliacion de la misma.

6. Instrumentos financieros por categoria

La composicion de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se formaban de la

siguiente manera:
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31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014
Cortiente No corriente Corriente  No corriente
Activos financieros medidos al valot
nominal
Efectivo y equivalentes de efectivo USS 70,716 - 18,659 -
Cuentas por cobrar comerciales, neto 96,983 - 21,402 -
Total activos financieros USs$ 167,699 - 40,060 -
Pasivos financieros medidos al costo
Cuentas por pagatr USss 81,872 53,618 23,194 24,027
Otras cuentas por pagag 75,345 - 230,434 -
Pasivos Acumulados 11,034 - 17,149
T'otal activos financieros uss 168,250 53,618 210,711 24,027

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, y cuentas por cobiat se aproximan al valor
justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
7. Efectivo y equivalentes de efectivo.

Para propdsitos del estado de flujo de efectivo, caja, bancos e inversiones al 31 de diciembre de 2015 y

2014, consisten de lo siguiente:

31 de diciembre de

2015 2014
Caja USS 574 1,303
Bancos locales(a) 70,142 17,356

USS 70,716 18,659

(a) La Compaiia mantiene sus cuentas cotrientes en dblares de los Estados Unidos de América en diversas
entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses. Asf también

la caja constituye fondos destinados pata adquisiciones tmenores que son mantenidos en la Compafifa.
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8. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembtre de

2015 2014

Clientes Nacionales Uss 57,192 8,674
Anticipo Proveedores 22,768 2,298
Anticipo Empleados 2,300 150
Credito Triburario 1IVA 940
Crédito Triburario 1R 4,045 5,742
Seguros Vehiculos 802 1,978
Sepuros Maquinaria y Equipo 8,336 2,560

Uss 96,983 21,402

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la antigtiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes es como sigue:

31 de diciembre de 2015

31 de diciembre de 2014

” .. No - .. No
Total Provisionada ) Total Provisionada )
______ _ deteriorada deteriorada
Corriente Uss 22920 - 22,920 - - -
30 dias - - - 567 - 567
60 dias 2,088 - 2,088 - - -
360 dias 28,553 - 28,553 5114 . 5,114
s 360 dias 3,630 - 3,630 2,993 2,993
USS 57,192 - 57,192 8,674 - 8,674

9. Propiedad, mobiliario y equipo

Durante los afios 2015 y 2014, el saldo de propiedad, mobiliario y equipo fue el siguiente:
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Terrenos

Vehiculos

Magquinaria y Equipo

Muebles y Enseres

Software

Depreciacidn Acumulada

31 de diciembte de

2015

2014

150,000
748,458
327,561

2,066

(404,282)

150,000
748,458
308,561
2,066
2,000
(224,420)

823,802

986,664

Durante los atos 2015 y 2014, el movimiento de propiedad, mobiliario y equipo fue el siguiente:

Costo histdrico
Saldo al 31 de diciembre de 2013
Adiciones

Saldo al 31 de diciembie de 2014

Adiciones

Bajas
Saldo al 31 de diciembre de 2015

Depreciacidén acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 2013
Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Adiciones

Bajas
Saldo al 31 de diciembre de 2015

Maquinatias Muebles

Equipo de

Terreno Vehiculos y Equipose y . Total
, ’ computacién
Instalaciones Enseres
150,000 662,958 228,151 2,066 2,000 1,045,175
- 85,500 80,410 - - 165,910
150,000 748,458 308,561 2,066 2,000 1,211,085
- 19,000 - - 19,000
(2,000) (2,000)
150,000 767,458 308,561 2,066 - 1,228,084
- (101,920) (25,335) (129) (667) (128,051}
(70,003) (24,825) (207) (1,333) (96,36%)
- (171,923) (50,161) (336) (2,000)  (224,420)
(149,692) (31,964) (207) - (181,802}
- - - - 2,000 2,000
- (321,615) (82,125) (542) ~  (404,282)
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10. Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
2015 2014

Proveedores loeales USs 81,872 23,194

Uss 81,872 23,194

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la antigiiedad de los saldos por pagar a proveedores es como sigue:

31 de diciembre de 2015 - 31 de diciembre de 204
N N
Total Provisionada . © Total Provisionada . °

deteriorada deteriorada

Cortiente - - - 3,991 3,991
30 dias 59,582 - 59,582 11,936 11,936
60 dias - - - 4976 - 4,976
90 dias 22,289 - 22,289 2,123 - 2,123
180 dias - - - 168 168
81,872 - 81,872 23,194 - 23,194

i1, Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, otras cuetitas por pagar se formaban de la signiente manera:

31 de diciembyre de

2015 2014
Accionistas USss - 130,467
Anticipo clientes 49,324 71,446
Sueldos Por Pagar 16,196 16,281
1ESS por pagat 4,363 4,868
SRI por pagat 1,694 4,057
Otras Cuentas diversas por pagar 3,668 2,722
Por Pagar Edifika 99 593

US$ 75,345 230,434
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12. Compaiifas Relacionadas y Accionistas

Las operaciones entre la Comparia, sus accionistas y sus companfas relacionadas, forman parte de las

transacciones habituales de 1Ia Compaiida en cuanto su objeto v condiciones,
(a) Socios

El detalle de los socios de la Compania al 31 de diciembre de 2015 es el signiente:

Numero .
; . Participacion
Nombres de socios de
. %
) ) ] acciones
Moya Medina Dilon German 121,242 25%
Zamora Ocana Mario Eduardo 303,123 75%
484,965 100%

(b) Saldos y transacciones con socios y compaiifas relacionadas

Al 31 de diciembre de 2015, los saldos y transacciones con socios y compaiifas relacionadas se

tormaban de la signiente manera:

Cuentas por Pagar Naturaleza  Origen Vencimiento 2005

Moya Medina Dilon Germin Préstamo Feuador Mayor a un afio 20,106
Zamora Ocana Mario Eduardo Préstamo Ecuador Mayor a un afo 25,512
Teresa Villacis Préstamo Feuador Mayor a un ano ~ 8,000
53,618

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con socios se realizaron

en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con terceros no relacionados.

{c) Administracién y alta direccidn

Los miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gestibn de gerencias,
incluyendo a Ja gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31

de diciembre de 2015 y 2014 en transacciones no habituales y/o relevantes.
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(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afios 2015 y 2014, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se

forman como siguen:

31 de diciembre de
2015 2014

Sueldos hjos USs 24,000 24,000

US$ 24,000 23,339

13, Impuesto a la Renta
a} Situacion fiscal

La Compania no ha sido fiscalizada en los (limos anos,de acuerdo con disposiciones legales, la
autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesio a la renta de ln Companiia,
dentro del plazo de hasta tres afios postetiores contados a partiv de la fecha de presentacion de la

declaracion del impuesto a la renta, sietnpre y cuando haya cumplido opostunamente con las

obligaciones tributarias,

b} ‘I'asa de impuesto

La tasa para el cdleulo del impuesto a la renta para el ano 2015 es del 22%, (23% en 2012). En caso de
que la Compania reinvierta sus utilidades en el pafs en maquinatias y equipos nuevos que se utilicen
para su actividad productiva, podtia obtener un descuentio de 10 puntos potrcentuales sobre ¢l monto
reinvertido, siempre y cuando efectiien el correspondiente aumento de capital hasta ¢l 31 de diciembre
del siguiente aflo, de acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evenio de que ¢f anticipo de
impuesto a la renta sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la renta causado no

existiera, cl anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo,

¢) Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
extetior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos repartidos a personas naturales

et Ecuador forman parte de la renta global y estan sujetos a retencion en la fuente.
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d) Anticipo de Impuesto a la Renta

Ll anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al monto del activo total
{excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables y
costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta serd compensado con el impuesto a la
renta y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion.

Reformas tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2010, se expidié el Codigo
Organico de la Produecion, Comercio ¢ Inversiones, el cual inclaye reformas tributarias que establecen
incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los principales incentivos que fueron determinados

en dicho Codigo es el siguiente:
o Tasa de impuesto a la renta
Reduccion de la tasa del impuesto a la senta de manera progresiva:
Ano 2011 24%
Ano 2012 23%

Afio 2014 en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuyentes adininistradores u operadores de una Zona Hspecial de
Desarrollo Econdmico (ZEDE) tendrén vna rebaja adicional de 5 puntos potcentuales en la tasa del

impuesto a la renta,
o Cdlculo del impuesto a la renta

Para el calculo del impuesto a la renta, seran deducibles adicionalmente los siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a investigacién, desarrollo
e innovacion tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje, estadia y promocién
comercial para el acceso a mercados internacionales.

- Depreciacion y amortizacién de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias destinadas a
ta implementacién de produccién mds limpia, generacion de energias renovables, la reduccion del

impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccién de emisiones de gases de efecto

invernadero,
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- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco ailos, cuando se trate de nuevas inversiones
en zonas econdomicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores residentes en dichas

Zonas.
o Pago del impuesto a la renta y su anticipo

- Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, pata las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia de este Cadigo, asf como también las sociedades nuevas que se
constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos

sectores econémicos.

- Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco atos, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su

capital accionario a favor de al menos el 20% de sus wabajadores.

- Se excluird en el cileulo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salatdal, asi como la adquisicion
de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad ¢ innovacidn tecnologica, y en general
aquellas inversiones y gastos cfectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios
para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Orginico de la Produccion para las

nuevas inversiones,
e Retencion en la fuente del impuesto a la renta

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicarén la tasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencion en la fuente del impuesto a la renta sobre
dichos pagos, exoneracién de la retencidn en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por
intereses de créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas
establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del exterior,

debidamente establecidas y que no se encuentren dommiciliadas en parafsos fiscales.

e Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
Exoneracién del impuesto 4 la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por amortizacién
de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales,

con un plazo mayor 2 un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo

Organico de la Produccion y que devenguen intereses a las tasas referenciales; y, los pagos realizados
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al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo
Economico (ZEDE).

14, Pasivos acumulados
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los pasivos acumulados se formaban de la siguiente manera;

31 de diciembre de

2015 2014
Vacaciones por Pagar Uss - 5,132
15% Participacién L'rabajadores 7,289 7,129
Décimo Tercer Sueldo 1,597 1,762
Décimo Cuarto Sucldo 2,148 2,526
Uss$ 11,034 17,149

15. Obligaciones patronales largo plazo

Al 31 de diciembre de 2015, las obligaciones patronales largo plazo se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2015
Jubilacién patronal USS 5,369
Desahucio 3,203
Uss 8,572

16, Patrimonio
a} Capital social

Al 31 de diciembre de 2015 ¢l capital social de la companfa estd constituido por 484,965 pasticipaciones,
con un valor nominal de $ 1,00 cada una.

En Ambato, el 17 de mayo de 2014 se aumentd el capital social de Ia compaiia en la cantidad de ciento

setenta y siete mil quinientos catorce délares de los Estados Unidos de América, aumento de capital que

se lo realiza mediante las siguientes bases operacionales: en numerario y por capitalizacién de las
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utilidades del ejercicio econdémico 2012, a protrata del capital social de cada una de los socios en las
siguientes cantidades:

b) Reserva legal
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos ¢l 5% de la utilidad neta anual, hasta que
la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Companfa, pero puede utilizarse para cubsir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

¢) Utilidad por accion

Al31 de diciembre de 2015 y 2014 un detalle de las panancias por accién es el siguiente:

31 de diciembre de

2015 2014
Utilidad del periodo LSS 29,602 30,760
Promedio ponderado de ntimero de acciones 484,965 484,965
Utilidad basica por accién USss 0.06 0.06

La udlidad por accién ha sido calculada dividiendo el resuliado del petiodo atribuible, por el mimero

promedlio ponderado de acciones comunes en circulacidn durante el ¢jercicio.
17. Ingresos
DPurante los afios 2015 y 2014 los ingresos se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2015 2014
Servicios USS 338,942 429 832
Bienes 756,799 571,021

Usg 1,095,741 1,000,853

18. Gastos de ventas y administrativos

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos de ventas y de administracién se formaban de la signiente

manera:
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31 de diciembre de
2015 2014
Gastos Depreciacion Uss 181,862 96,369
Gasto Sueldos, Salarios y Otras Remuneraciones 57,593 55,327
Gastos Seguros 13,970 2387
Gasto de Transporte 10,105 20,945
Combustibles 18,748 20,704
Aporte a la Seguridad Social 11,784 10,940
Beneficios Sociales y Liquidaciones 5,791 7,857
Honorarios Profesionales y Ocasionales 35,894 7,506
Gastos Mantenimientos 5,029 5,501
Gastos Sexvicios Bdsicos 2,557 5,019
Impuestos y Contribuciones 3,645 3,642
Gastos Suministros 2,106 3,253
Gastos de Gestion y Viaje 3,109 2,501
Gastos Publicidad y Promocion - 1,311
Gastos Varios no Deducibles 3,322 618
Gastos Bancarios 445 61
Notarios y Registro de la Propiedad 217 78
Otros 529 -

USs 356,709 266,174

19. Administeacion de riesgos financieros

- Compeiencia
La empresa tiene drea comercial y planilicacion estratégica que estin en constante monitoreo de Ia

competencia. Asi poder actuar de acuerdo a Ja tendencia de la competencia y del mercado.

- Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero
La empresa histéricamente ha tenido excelentes relaciones con los Bancos con los que trabaja, debido
a politicas serias en el cumplimiento de sus obligaciones financieras, asi como limites claros en cuando

al apalancamiento obtenido.
- Riesgo de mercado

Para solventar y controlar el riesgo de mercado, la empresa siempre estd a la vanguardia de la

tecnologia que es un punto primordial en los servicios que presta la Compatia.
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- Riesgo de liquidez
La empresa para el contyol de la liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y ademas estd en
linea con la ejecucién de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto las actividades operativas
como las actividades de inversion con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades de fondos de

corto o largo plazo segin el origen de la necesidad,

- Riesgo de gestion de capital
La empresa tienc cotno objetivo de la politica de capital, mantener una estructora accionaria que de

credibilidad ante los acreedores v de una rentabilidad aceptable para los accionistas

Riesgo de crédito

La empresa tiene procedimientos formabmente establecidos y un complimicnto obligaiorio por todas
las aéreas que conforma el negocio, la empresa tiene su drea comercial que se encarga de realizar las
ventas y el drea financicra que se encarga de realizar las cobranzas, Como se puede ver existe una
desagregacion de actividades para el control respectivo. Ademas el negocio para la recaudacion de su
facturacidn o realiza a través e medios magnético. La misma se realiza previa autorizacion por parte

del cliente para el débito antomitico de sus cuentas corrientes o de ahotros ¢l costo del setvicio.

- Valor razonable
Las estimaciones de valor razonable sc realizan en base a la informacidn relevanie de mercado e
informacién  relacionada con los insirumentos financieros, los supuestos utlizados por la

Vicepresidencia Financiera de Ia empresa, para establecer el valor justo se basa en:
El efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas pot cobrar y otras cuentas por
pagar son instrumentos financieros a corto plazo, por lo tanto se aproxima a su valor justo ya que no

existe la posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo

Fl valor por deudas a latgo plazo se manejan con tasas referenciales del Banco Central del Ecuador por

lo tanto se ajustan al valor razonable.

20.Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de emisién del informe de los auditores externos, no han existido eventos que deban ser

revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacion de los mismos.
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