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(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Amética -USS)

reconoce en el estado de resultados.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en ¢l estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simultinea.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias ¥
fondos de inversién a I vista que se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su
valor de realizacion.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacién en el mercado activo. La Compadia mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes
de efectivo, deudores cometciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
Después del reconocimiento inicial, estos activos financicros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son
una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

Ia amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
como costo financiero,

Inventarios

Los inventatios correspondientes a suministros  y productos terminados, estin valorados al costo
promedio de adquisicion. Los inventarios en transito estin valorados al costo de importacién mis los
costos relacionados a la nacionalizacion, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de terminacién y venta.

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un estudio
efectuado por la Gerencia que considera la experiencia histérica de la industria. La provisién para
inventarios de lento movimiento y obsoletos se carga a los resultados del aiio.

Pagos anticipados

Corresponden principalmente a scguros, ardendos y otros servicios pagados por anticipado que se
amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato,
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Activos fijos
La propiedad, mobiliario y equipos se encuentran valorados al costo, neto de depreciacién acumulada y las
posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicién incluye el precio de compra, incluyendo aranceles ¢ impuestos no reembolsables y
cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién. El precio de compra o costo de instalacién
es el importe total pagado y el valor razonable de cualguier otra contraprestacion entregada para adquirir el
activo,

Los gastos de reparacion y mantenimiento rutinario se cargan 2 las cuentas de resultados del ejeccicio en
que se incurren.

La propicdad, mobiliario y equipos se deprecian desde el momento en que los bicnes estin en condiciones
de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los anos de vida atl estimada, la que se
EXPLesa en anos,

Los métodos y perfodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva,

Las tasas de depreciacién basadas en la vida 1itil estimada de los bienes, son:

Vehiculo 10 adios
Maquinaria y equipo 10 afios
Muebles y enscres 10 anos
Equipos de computaci6n 3 anos

£l valor residual de estos activos, la vida 1itil y el método de depreciacién seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo de
la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdémico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedad, maquinaria, muebles y equipo, La Compadia ha establecido la politica de no fijar un valor
residual de los activos, en vista de que al final de su vida G, los activos de la Compaiiia no se pondrin a la
venta.

Un componente de propicdad, maquinaria, muebles y equipos o cunlquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, es retitada al momento de su disposicion o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o disposicién postetior,

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de
resultados integrales en el afo en que se retire el activo,
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Deterioro de los activos

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalia si existe algin indicio de
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de
deterioro del valor para un activo es requetida, la Compadfa estima el importe recuperable de ese activo.

El impotte tecuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,
ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un
activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes
de los de otros activos o grupos de activos.

Cunndo el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable,

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes & las operaciones continuadas, incluido el deterioro
del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos que se
correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de ciesre del periodo sobre el que se informa, se efectia una
evaluacion sobre si existe algtin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente
ya no existen o hayan disminuido. Si existicse tal indicio, la Compania efectiia una estimacién del importe
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor
reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para
determinar el importe recuperable del activo desde la Gltima vez en que se reconocié una pérdida por
detesioro del valor de ese activo. La revession se limita de manera tal que el importe en libros del activo no
exceda su monto recuperable, ni exceda ¢l importe en libros que se hubiera determinado, neto de la
depreciaci6n, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios
anteriores, Tal reversion se reconoce en el estado de resuitado

Obligaclones por beneficios post empleo

La Compaiia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal, definida por las leyes laborales
ccuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la
obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en base 4 estudios
actuariales realizados pox un perito independiente. El valor presente de la obligacién de beneficio definido
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada
por el perito,

La politica contable de la Compaiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el perfodo en el que ocurren.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
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variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, ados de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros,

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiia tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiia tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de Ja misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados.

Participacion a trabajadores en Jas utilidades
La participacién a trabajadores se registra en los resultados del aiio como parte de los costos de personal y
se calcula aplicando el 15% scbre la utilidad contable.

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a Ja renta (crédito tributario/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima
tecuperar o pagar a las awtoridades tributarias, Las tasa de impuesto a Ja renta empleada para la
determinacién de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada cjercicio
impositivo,

Reconocimicnto de los ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios ccondmicos asociados a la Lransaccion
fluyan a la Compagia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera ¢l pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de Ia contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Venta de servicios
Los ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcién al servicio contratado por los
clientes, el cual s¢ factura mensvalmente, Cualquier diferencia entre ¢l servicio contratado y el servicio

prestado es regularizada en el mes siguiente.

Reconocimiento de costos y gastos
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El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al reconocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta.

Los ouos costos § gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados financieros de la Compadia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, Ia incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podrda dar lugar en el futuro a resultados
que podrian requerir de ajustes a los impontes en libros de los activos o pasivos afectados.

¢ Estimaciones y suposiciones
Las suposiciones claves relacionadas con ¢l futuro y otas fuentes claves de cstimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
préximo ejercicio, se describen a continuacién. La Compadia ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los parimetros disponibles al momento de Ja preparacién de los estados financieros.

Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian
variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que sujan mds alli del control de Ia
Compaifa. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

o Estimacién pata cuentas dudosas de deudores comerciales
La estimacién paca cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compaiia, en base a uoa cvaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y In posibilidad de
recuperacion de los mismos.

o Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:
La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base al
estado fisico y operativo de los bienes.

o Vida 1l de propiedad, mobiliatio y equipos
Las estimaciones de vida (itil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gl de los activos deberin disminuirse, se
deprecia el exceso entre ¢l valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida
atil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podiian hacer que la vida ttil de los activos se viera disminuida.
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¢ Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compadifa evalta los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Freate a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de ingresos
netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo

¢ Tmpuestos
La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a I legislacion
tributasia aplicable. La Compaiiia cuenta con asesoria profesional en materia tributatia al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Afin cuando la Compaia considera que sus estimaciones en
matetia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributatio (Servicio de Rentas
Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido # que la Compania considera remota la probabilidad de litigios de cardicter tributario y
postesiores desembolsos como consecuenciz de ello, no se ha reconocido ningtin pasivo contingente
telacionado con impuestos.

¢ Obligaciones por beneficios post-empleo
El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actvariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrin lugar en el futuro.

Fstas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros y
los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de laxgo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito consideré las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segiin indica el
pireafo 78 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriang publicadas por el
Institato Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002.

Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los {ndices de inflacién futuros esperados pata
el pais.
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¢ Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los desembolsos
que serd necesatio pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la
informacion disponible a In fecha del petiodo, incluyendo la opinion de expertos independientes tales
como asesores legales y consultores,

5. Normas Internacionales emitidas aun no vigentes

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en
vigencia a la fecha de emisién de los estados financieros. En este sentido, se indican las Normas
emitidas que la Compaifa posiblemente aplicard en el futuro, La Compaifa tiene la intencion de
adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, si es que les son aplicables.

Efectiva a
Norma Asunto pactiz de
NIC 32 (enmienda) Compensacién de activos financieros y
pasivos financieros | de enero de 2014
NIIF 10, NTIF 12 Entidades de inversién 1 de enero de 2014
y NIC 27
NIC 36 Informacién a revelar sobre el importe 1 de encro de 2014
recuperable de acivos no financieros
CINIIF 21 Gravimenes 1 de enero de 2014

NIIF 9 (2009, 2010 y 2013) Instrumentos financicros -

Aquellas que pueden ser relevantes pata la Compaiifa se sefialan a continuaci6n:

NIC 32 Compensacion de Activos Financieros y Pasivos Financieros

Las enmiendas a la NIC 32 clarifican los criterios de compensacién explicando cudndo una
entidad tiene actualmente un derecho legalmente exigible de compensar y cudndo la liquidacion
bruta es equivalente a la liquidacién neta, Fstas enmicndas son efectivas para petfodos anuales
que comiencen en o después del 1 de enero de 2014, con adopeién temprana permitida. No se
espera que las enmiendas a Ja NIC 32 tengan un impacto importante en los estados financicros

de la Compazaia.
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NIIE 9 Instramentos_financieros:

La NIIF 9 (2009) adiciona requerimientos para la clasificacion y medicién de activos financieros.
La NIIF 9 (2010) introduce cambios con relacién a los pasivos financieros. La NIIF 9 (2013)
adiciona requerimientos para la contabilidad de coberturas. El IASB actualmente tiene un
proyecto activo pata hacer meodificaciones limitadas a la clasificacion y requerimientos de
medicién de la NIIF 9 y adicionar requetimientos para direccionar ¢l deterioro de activos
financieros.

Los requisitos de la NIIF 9 (2009) representan un cambio significativo respecto a los existentes
en la NIC 39 sobre los activos financieros. La NIIF 9 (2009) contiene dos categorfas principales
de medicién para los activos financicros: costo amortizado y valor razonable. Un activo
financiero se mide al costo amortizado si se mantiene en un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos con el fin de obtener flujos de efectivo contracruales y los términos
contractuales del activo dan lugar, en las fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Gnicamente pagos del principal y los intereses sobre ¢l principal pendiente. Todos los demis
activos financieros se valoran por su valor razonable. La NITF 9 (2009) elimina las categorias de
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, disponibles para la venta y préstamos y cuentas por
cobrar existentes en la NIC 39,

La NIIF 9 (2010) adiciona un requisito en relacién con los pasivos financieros designados a valor
razonable, para presentar los cambios en el valor razonable que sean atribuibles al riesgo de
crédito del pasivo en otros resultados integrales, en vez de en resultados. La NIIF 9 (2013)
adiciona requisitos para la contabilidad de coberturas que alinean a ésta mds estrechamente con la
administracién de riesgos.

La fecha de adopcién obligatoria de la NIIF 9 no ha sido especificada, pero se determinard
cuando se finalicen lag fases atin pendientes. Sin embargo, su adopcidn temprana es permitida.
La Administracién de la Compaiifa ha iniciado el proceso de evaluar los potenciales efectos de
esta norma; sin embargo, no se anticipa que la adopcién de la NIIF 9 tenga un impacto
importante en los activos y pasivos financieros de la Compasia.

6. Instrumentos financieros por categoria

La composicion de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se formaban de Ia
siguiente manera;
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31 de diciembre de 2014 31 de diciembre de 2013

Corriente No Cortiente No
cortiente cotriente

Activos financieros medidos

al valot nominal
Efectivo y equivalentes de efectivo USs 18,659 33,750 -
Cuentas por cobrar comerciales 21,401 51,277 -
Total activos financieros uss 40,060 - 85,026 -
Pasivos financieros medidos

al costo
Cuentas por pagar Uss 23,194 24,027 24,643
Otras cuentas por pagar 230,434 210,119 -
Pasivos Acumulados 17,149 15,401 -
Total activos financieros Uss 270,777 24,027 250,163 )

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, y cuentas por cobrar se aproximan al valor
justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instramentos,

7. Efectivo y equivalentes de efectivo,

Para propésitos del estado de flujo de efectivo, caja, bancos e inversiones al 31 de diciembre de 2014 y
2013, consisten de lo siguiente:

31 de diciembre de
2014 2013
Caja USss 1,303 11,816
Bancos locales 17,356 21,934

USS 18,659 33,750

(a) La Compaiia mantiene sus cuentas corrientes en dblares de los Estados Unidos de América en
diversas entidades financiers locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.
Asi también la caja constituye fondos destinados para adquisiciones menores que son mantenidos en la
Companiia.
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8, Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se formaban de la siguiente manera;

Al 31 de diciembre de
2014 2013

Clientes Nacionales Uss 8,674 14,242
Anticipo Proveedores 2,298 8,293
Anticipo Emplendos 150 531
Otras Cuentas por Cobrar - 5,000
Crédito Tributario IVA - 19,431
Crédito Tributario L.R. 5,742 -
Seguros Vehiculos 1,978 1,757
Seguros Maquinaria y Equipo 2,560 2,022

Uss 21,402 51,276

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la antigiiedad del saldo de cuentas por cobrar clicntes es como sigue:

31 de diciembre de 2014 31 de diciembre de 2013
No No

Total Provisionada detetlorada Total Provisionada diterlorsila

Cortiente USS - - . - - -

30 dias 567 - 567 2,987 - 2987

60 dias - £ = - - i

90 dias : : : 2616 . 2,616

120 dias - - - 1,934 - 1,934

180 dias - : 2 1,056 i 1,056
360 dias 5,114 - 5,114

més 360 dias 2,993 . 2,993 5,650 - 5,650

Uss 8,674 3 8,674 14,242 » 14,242

9. Propiedad, mobiliario y equipo

Durante los afios 2014 y 2013, el saldo de propiedad, mobiliario y equipo fue el siguiente:
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Al 31 de diciembre de
2014 2013

Terrenos 150,000 150,000
Vehiculos LSS 748,458 662,958
Magquinaria y Equipo 308,561 228,151
Muebles y Enseres 2,066 2,066
Softwace 2,000 2,000
Depreciacién Acumulada (224,420)  (128,051)
USs 986,664 917,123

Durante los aios 2014 y 2013, ¢l movimiento de propiedad, mobiliario y equipo fue el siguiente:

Costo histdrico
Saldo al 31 de diciembre de 2012

Adiciones
Saldo al 31 de diciembre de 2013

Adiciones
Saldo al 31 de diciembre de 2014

Depreciacién acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 2012

Adiciones
Saldo al 31 de diciembre de 2013

Adiciones
Saldo al 31 de diciembre de 2014

10. Cuentas por pagar

Magquinarias
Terreno  Vehiculos y Equipos ¢ Muebles Equipo de Total
y Enscres computacion
Instalaciones
150,000 387,368 177,005 - - T14372
- 275,590 51,146 2,066 2,000 330,802
150,000 662,958 228,151 2,066 2,000 1,045,174
- 85500 80,410 - - 165910
150,000 748,458 308,561 2,066 2,000 1,211,084
- (40,458) (5,077) - - (45,535)
(61462)  (20,258)  (129) (667)  (82,515)
- (101,920)  (25,335) (129) (667)  (128,051)
o (70,003)  (24,825) (207) (1,333)  (96,369)
- (171,923)  (50,161) (336) (2,000)  (224,420)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, cuentas pox pagar se formaban de la siguiente manera:
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Proveedores locales

_A_l_ :}ldc diciembre de
2014 2013

Uss 23,194 24,643
Uss 23,194 24,643

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la antigiiedad de los saldos por pagar a proveedores es como sigue:

31 de diciembre de 2014 31 de diciembre de 2013
No No

Total  Provisionada detsilarada Total Provisionada detssloads

Corriente 3,991 - 3,991 2,565 2,565
30 dias 11,936 - 11,936 22,079 - 22,079
60 dias 4,976 - 4,976 - - -
90 dias 2,123 - 2,123 - .
180 dias 168 - 168 - - -
23,194 - 23,194 24,643 - 24,643

11, Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

Accionistas

Anticipo clientes

Sueldos Por Pagar

IESS por pagar

SRI por pagar

Otras Cuentas diversas por pagar
Por Pagar Edifika

Al 31 de diciembre de
2014 2013
Uss 130,467 112,075
71,446 77,775
16,281 11,014
4,868 3,602
4,057 4,398
2,722 1,255
593 -
US$ 230,434 210,119
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Ias cuentas por pagar accionistas corresponden a préstamos otorgados & la Compaiia con vencimiento menor
a 12 meses sin intereses.
12, Compaiifas Relacionadas y Accionistas

Las operaciones entre la Compaiia, sus accionistas y sus compaiias relacionadas, forman parte de las
transacciones habituales de Ia Companfa en cuanto su objeto y condiciones.

(n) Socios

El detalle de los socios de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

PN Quteny Participacion

Nombres de socios de Y

- = acciones "
Moya Medina Dilon Germién 121,242 25%
Zamora Ocana Mario Eduardo 363,723 75%
484,965 100%

(b) Saldos y transacciones con socios y compaiifas relacionadas

Al 31 de diciembre de 2014, los saldos y transacciones con socios y companias relacionadas se
formaban de la siguiente manera:

Cuentas por Pagar Naturaleza  Origen Vencimiento 204

Moya Medina Dilon Germdn Préstamo  Ecuador Mayor a un ano 26,106
Zamora Ocada Mario Eduardo Préstamo Ecuador Mayor a un ano 104,361
130,467

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo kas transacciones con socios se
realizaron en condiciones de mercado equiparables con tmansacciones realizadas con terceros no
relacionados.

(¢) Administracién y alta direccién
Los miembros de la alta Administracién y demds personas que asumen la gestion de gerencias,
incluyendo a Ia gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31
de diciembre de 2014 y 2013 eq transacciones no habituales y/o relevantes.
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(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los aftos 2014 y 2013, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se

forman como siguen:

31 de diciembre de o
2014 2013
Sueldos fijos Uss 24,000 23,339

USS 24,000 23,339

13. Impuesto a la Renta

a) Situacion fiscal

La Compaiia no ba sido fiscalizada en los dltimos afos, de acuerdo con disposiciones legales, la
autoridad tributaria tiene I facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Companiia,
dentro del plazo de hasta tres afos posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de Ia

declaracion del impuesto a la rents, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con
obligaciones tributarias.

b) Tasa de impuesto

La tasa para el cdlculo del impuesto a la renta para el ano 2014 es del 22%, (23% en 2012), en caso
de que la Compaiia reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos nuevos que se
utilicen para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre
el monto reinvertido, siempre v cuando efectiien ¢l correspondiente aumento de capital hasta el 31
de diciembre del signicnte ano,

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que ¢l anticipo de impuesto a la
renta sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la renta causado no existiera,
el anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto 2 la renta minimo.

Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en parafsos fiscales. Los dividendos repartidos a personas
naturales en Ecuador forman parte de la renta global y estdn sujetos a retencién en la fuente.

las
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d) Anticipo de Impuesto a la Renta

El anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al monto del activo
total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadss), patrimonio total, ingresos
geavables y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta serd compensado con el
impuesto a la renta y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion.

¢) Reformas tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2010, se expidié el Cédigo
Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas tributarias que
establecen incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los principales incentivos que fueron
determinados en dicho Cédigo es el siguiente:

¢ Tasa de impuesto a la renta
Reduccién de lu tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Ano 2011 24%
Ano 2012 23%
Afio 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de
Desarrollo Econémico (ZEDE) tendiin una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del
impuesto a la renta.

¢ Cilculo del impuesto a la renta
Para el cilculo del impuesto a la renta, serén deducibles adicionalmente los siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacién técnica dirigida a investigacion,
desarrollo ¢ innovacion tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje, estadia y
promocién comercial para el acceso a mercados internacionales.

- Depreciacion y amortizacién de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias destinadas a
Ia implementacién de produccién mds limpia, generacién de energias renovables, la reduccion del
impacto ambieatal de la actividad productiva y a la reduccién de emisiones de gases de efecto
invernadero.
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- Incremento neto de empleos por un perfodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas inversiones
en zonas econémicamente deprimidas y de frontera y se conuate a teabajadores residentes en
dichas zonas.

* Pago del impuesto a la renta y su anticipo

- Bxoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afos, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asf como también las sociedades nuevas que se
constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando Jas inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones utbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econdmicos,

- Diferimiento del pago del impuesto 2 la renta y de su anticipo hasta por cinco aios, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su
capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

- Se excluird en el cilculo del anticipo del impucsto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como Il
adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacién tecnoldgica,
y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
tributarios para ¢l pago del impuesto a Ia renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccion
para las nuevas inversiones.

¢ Retencién en la fuente del impuesto a la renta

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicardn la tasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencién en la fuente del impuesto a la renta
sobre dichos pagos.

Exoneracion de la retencidn en la fuente del impuesto a la venta para los pagos por intereses de
créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas establecidas
por ¢l Banco Central del Fenador, otorgados por instituciones financieras del exterior, debidamente
establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

¢ Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, pot
amortizacién de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados sl financinmiento de inversiones previstas
en ¢l Cadigo Orginico de la Produccién y que devenguen intereses & las tasas referenciales; y, los
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pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

14, Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los pasivos acumulados se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de
2014 2013
Vacaciones por Pagar US$ 5,132 5,196
15% Participacién Trabajadores 7,129 6,737
Décimo Tercer Sueldo 1,762 1,083
Décimo Cuarto Sueldo 2,526 2,385

USs 17,149 15,401

15, Cuentas por pagar largo plazo

Al 31 de diciembre de 2014 el saldo es de USS 24,027, en el periodo 2014 se realizé abonos por USS
26,800 que corresponden a pagos por la adquisicion del terreno y la maquinaria, estos préstamos no
generan intereses ni fecha de vencimiento definida.

16. Patrimonio

a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2014 el capital social de la compadia estd constituido por 484,965 participaciones,
con un valor nominal de § 1,00 cada una.

En Ambato, el 17 de maye de 2013 se aumentd el capital social de la compaiifa en la cantidad de ciento
setenta y siete mil quinientos catorce délares de los Estados Unidos de América, aumento de capital que
s¢ lo realiza mediante las siguientes bases operacionales: en numetario y por capitalizacién de las
utilidades del ejercicio econémico 2012, a prorrata del capital social de cada una de los socios en las
siguientes cantidades:
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b) Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta
que la resexva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, exceplo en caso de liquidacién de la Compaiiis, pero puede utilizarse para

cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.
¢) Utllidad por accién

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 un detalle de las ganancias por accién es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

~ -2 -
Utilidad del periodo USS 30,760 28,807
Promedio ponderado de niimero de acciones 484,965 484,965
Utilidad basica por accion 0.06 0.06

La utilidad por accién ha sido caleulada dividiendo el resultado del perfodo atcibuible, por el niimero
promedio ponderado de acciones comunes en circulacién durante el ejercicio. La Compania no ha
emitido deuda convertible u otros valores patrimoniales. Consecuentemente, no existen efectos

potencialmente diluyentes de los ingresos por accidn de la Compaiiia,
17. Ingresos

Durante los afios 2014 y 2013 los ingresos se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Servicios UsS 429,832 178,432
Bienes 571,021 1,100,399

1,000,853 1,278,831

18, Gastos de ventas y administrativos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos de ventas y de administeacion se formaban de la siguieate

mancra:
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Al 31 de diciembre de
o 2014 2013

Gasto Sueldos, Salarios y Otras Remuneraciones USS 55,327 47,266
Aporte a la Seguridad Social 10,940 9,222
Beneficios Sociales y Liquidaciones 7,857 5,030
Honorarios Profesionales y Ocasionales 7,506 6,417
Gastos Bancarios 614 336
Gastos Depreciacion 96,369 796
Gastos Seguros 23,871 -
Impuestos y Contribuciones 3,642 28,894
Gastos Mantenimientos 5,501 -
Gastos Suministros 3,253 4,609
Gastos Servicios Bisicos 5,019 3,297
Combusubles 26,704 -
Gastos Publicidad y Promocién 1,311 1,676
Gasto de Transporte 20,945 4,398
Gastos de Gestién y Viaje 2,561 1,978
Servicio de Vigilancia y Monitoreo - 252
Notarios y Registro de la Propiedad 78
Gastos Varios no Deducibles 678 1,587

USs$ 266,174 115,758

19. Administracién de riesgos financieros

Competencia

La empresa tiene direa comercial y planificacién estratégica que estin en constante monitoreo de la
competencia. Asi poder actuar de acuerdo a la tendencia de la competencia y del mercado.

Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

La empresa histéricamente ha tenido excelentes relaciones con los Bancos con los que trabaja, debido
a politicas serias en ¢l cumplimiento de sus obligaciones financieras, asi como limites claros en cuando
al apalancamiento obtenido.

Riesgo de mercado

Para solventar y controlar el riesgo de mercado, la empresa siempre esti a la vanguardia de la
tecnologia que es un punto primordial en los servicios que presta la Compadia.
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- Riesgo de liquidez
La empresa para el control de la liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y ademis estd en
linea con la ejecucion de presupuesto. Fn estos flujos se consideran tanto las actividades operativas

como las actividades de inversion con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades de fondos
de corto o latgo plazo segin el origen de la necesidad.

- Riesgo de gestién de capital

La empresa tiene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura accionaria que de
credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los accionistas

- Riesgo de erédito

La empresa tiene procedimientos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatotio por todas
las aéreas que conforma ¢l negocio.

La empresa tiene su drea comercial que se encarga de realizar las ventas y el drea financiera que se
encarga de realizar las cobranzas, Como se puede ver existe una desagregacion de actividades para cl
control respectivo.

- Valor razonable

Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a la informacion relevante de mercado e
informacion relacionada con los instrumentos financieros.

Los supuestos utilizados por la empresa, para establecer el valor justo se basa en:
El efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar y otras cuentas por
pagar son instrumentos financieros a corto plazo, por lo tanto se aproxima a su valor justo ya que no

existe la posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo

Il valor por deudas a largo plazo se manejan con tasas referenciales del Banco Central del Ecuador
por lo tanto se ajustan al valor razonable.

20, Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de emision del informe de los auditores externos, no han existido eventos que deban ser
revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacién de los mismos.
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