CENTRO DE INVESTIGACION PARA LA ENSENANZA ESPECIALIZADA
CIENESPE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América ~US$)
L. Operaciones

CENTRO DE INVESTIGACION PARA LA ENSENANZA ESPECIALIZADA CIENESPE CiA.
LTDA., es una Compania constiuda legalmente en la cudad de Quito, Repiblica de El Ecuador ¢l 25de
junso de 2009, ¢ msca el 20 de juho de 2009, bago ¢l nimera 506 en el Registro Mercantil.

El objeto socal de lIa compatia consiste en emprender servicios de capacitaciim, asesoria, consultori,
auditoria e investigacion en todos los campos con empresas ¢ nstituciones piblicas y pavadas tanto a nivel
nacional como mtemacional. La Insalicion, admunsstracidn o arrendamiento de locales educanvos a mivel
preescolur, escolar, supenor y espeenl; elaborein v comercmhzacion de obms intelectuales con fines
educativos. Para ¢l cabal cumplimiento de su objeto social, b compariia podri celebar y ejecutar toda clase
de actos y contratos de cualquier naturaleza, permitidos por la Ley.

2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de dicsembre de 2015 y 2014, han sido preparados de acuerdo con
las normas mternacionales de mformacidn financier (NIIF), emundas por ¢l Consepo de Normas
Intermacionales de Conmbilidad (IASB) y representan la adopeion mntegral, explicita y sin reservas de las
refendas normas mternacionales,

Los estados fnanceros de In Compsiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico, con
excepaon de los beneficios socules de largo plazo que son valonzados en base a métodos actuanales.

Unidad monctaria

La moneds utthzada pam la prepamcion y presentacion de los estados financieros de la Compaiia es ¢l
Délar de E.UA, que es la moneda de curso legal en Ecuador,

3. Resumen de politicas contables significativas

Las prncipales polincas de contabibdad apheadas en la preparacion de los estados fimanceros son las
syentes:

Todos los acuvos financieros se reconocen mcalmente por su valor mzonable mis los costos de
transaccion diectamente arnbuwbles, excepto en el caso de Jos activos fimancieros que se contabihizan al
valor mzonable con cambios en resultados.
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A la fecha de Jos estados financicros, ks Compaiia clasifica sus instrumentos financieros activos segin las
categoeias defimdas en la NIC 39,
R smientoy muedicie iateial

La Gerenoia determina la clasificacion de sus mstrumentos financieros en ] momento del reconocimiento
micial. Los aspectos mids relevantes de ests categorias aplicables 4 ks Compadiia se descben a
contimuaciin:

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fios y determimables que no
tenen cotzacion en ¢l mercado activo.

La Compafiin mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comserciales, otms
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a enndades relacionadas.

Después del reconocimento wcrl, estos acovos financieros se muden al costo amaortizado utilizando el
método de la msa de mterés efectva, menos cualquier detenoro del valor. Bl costo amortizado se calculy
(omnducncmntnnnlqm:rdcsummopnnumhadqm&l,yhscmﬁmsnhsmmqun
una parte mtegrante de la msa de mrerés efecuva

La amortizacedn de b tasa de interés efectva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un detenoro del valor se reconocen en el estado de resultados
como costo financiero.

Baja en cuentas

Un activo financiero o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de actvos
financieros sumilares, se da de baja ¢n cuentas cuando:

®  Hayan expirado Jos derechos comtractuales a recibir los fujos de efectivo generados por el activo,

® S hayan transfendo los derechos contractuales sobre Jos fujos de efectivo generados por el activo,
0 se haya aswmdo una obligackin de pagar a un tercero la totahdad de esos flujos de efectivo sin una
demon sigmificativa, a través de un acuerdo de ransferencia, v;



CENTRO DE INVESTIGACION PARA LA ENSENANZA ESPECIALIZADA
CIENESPE CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
MJldedidmbtedeNlSymu
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®  Sc hayan transfendo sustancalmente todos los nesgos v beneficios mhereates a Ia propiedad del
actvo; o no se hiyan m teansfendo i retemido sustancalmente todos los nesgos v beneficios
mherentes a la propiedad del activo, pero se hayan transfendo el control sobre ¢ mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Alcierredecachpﬂinduwbmclcpwaem&mh(huvm\hcnhhs:cnstealmnmcv:dﬂx‘ixobktiw
dcqucmncmﬁmncicmomgupodracuw»ﬁmmmmsemﬂmmdcmmdosmmv:lor. Un
acovo financiero o un gripo de activos financieros se consideran detenorados en su valor solamente si
existe evidenca objetiva de detenoro de ese valor como resultado de uno o mis eventos ocurmidos
después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida™), y ese evento que causa la
pérdida vene impacto sobre Jos flujos de efectivo futums esumados generados por el activo fmanciero o
dpupodeacﬁ\mﬁmnumu.ycsemmmwdcsﬁnmdcmnmﬁabh

La evidenca de un detenoro del valor podsia meluir, entre otros, indicios tles como que los deudores o
un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, ¢l woumplimiento o mora
enlospagosdchdcudnpo:capmlomtucscs.hptohhilidaddeqwacdcchmmqm'cbuuaduptm
otra forma de reorganizacion ﬁzmmn,onnndoduwsobscnablcsindiqumquuimmdismimdén
medible en los flujos de efectivo futuros esamados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos
mmaa.omhsmmﬁmmcmnémsqueuoouchcumwnh»ﬁwunphnﬁmms

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los actvos financicros contabalizados al costo amortzado, la Compaiia primero cvalia s existe
evidenca objetva de detenoro del valor, de manera mdividual para los actvos financieros que son
ndividualmente  significavos, 0 de manem colectiva para los activos financieros que 0o son
wdividualmente sigmficativos,

St I Compadia determina que no existe evidenca objetiva de deterioro del valor para un actvo financsero
evalumado de manera individual, mdependientemente de s significanca, ncliye a ese actvo en un grupo
de activos fimncieros con caractenisncas de nesgo de crédito similares, y los evalia de manera colectiva
para determuinar s exaste detenoro de su valor.

lm:cu\mqucsctvnhhndumrwnnﬂhﬂuﬂpﬂﬂdmmmxsicxismdcmmm)dcwvﬂm.ypmIos
cuales una pérdada por detenor se reconoce o s sigue reconociendo, no son inchudos en b eviluacion
de detenoro del valor de manera colectiva.
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St exsste evadenca objenva de que ha habido una pérdida por detenoro del valor, el smporte de b pérdida
se mude como la diferencia entre el importe en hbros del actvo y el valor presente de los fluyos de efectivo
futuros esunmdos, (excluyendo ks pécdidas de crédito futums esperadas y que min no se hayan
producdo). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la msa de mrerés
cfectva ongnal de los activos financieros. St un préstamo devenga una tasa de mterés vanable, la msa de
descuento pam medir cualquier péndida por detenoro del valor es la tasa de mrerés efectiva actual.

El unporte en hibros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provison y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido del activo, utilizando la msa de interés utilezada pars descontar los flos de
efectvo futuros a los fines de medir Ia pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran
como mgreso fmancsero en ¢l estado de resultados. Los préstamos y la provisson correspondiente se dan
de baya cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos
pudierin esistr se efectivezaron o transfineron b Compaiia. St en un cjeraicio postenior, el importe
esumado de la pérdida por detenoro del valor aumenta o disminuye debado a un evento que ocurre
después de haberse reconoado el detenoro, ln pérdida por detenoro del valor reconocnda anteniormente
s¢ aumenta o dssmemuye ajustando b cucnta de prevision, Si postenormente se soecupera una partda que
fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financier en ¢l estado de resultados.

Pasivos financieros
R imiento y medicide inicial

Los pasivos financieros cubnertos por la NIC 39 s clasifican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como denvados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertum eficaz, segun corresponda. La Compania determinn la
chsificacion de los pasivos fimancieres al momento del reconocamento wncnl.

Todos los paswos fimancieros s¢ reconocen wwcalmente por su valor mzonable excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabihzados al costo amortizado, en donde los costos de transaccion directamente
atnbubles, forman parte del costo mscal.

A la fecha de los esados financieros, la Compaiida clasifica sus instrumentos financieros pasivos segun las
categorias definsdas en la NIC 39 como: (i) pasvos por préstamiss y cuentas por pagar,
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Medicién posterior
Préstamos y cuentas por pagar

La Compaiiia mantienc en esta categoria Jos acreedores comercnles, otms cuentas por pagar ¥ cuentas por
pagar 4 enndades relacionadas. Después del seconocimiento wical, los préstamos v las cuentas por pagar
se muden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de mrerés efectiva.

Las ganancias y pérdudas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de bag, asi
como también u través del proceso de amortizaciin, a mavés del método de b tasa de mterés efectiva. El
costo amortizado se caleols tomando en cuenta cualquier descuento o prma en b adquisiadn y ks
comusiones 0 los costos que sean una parte mtegrante de la tasa de terés efectiva. La amortzacidn de la
tasit de mterés efectva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo fimnciero se da de baja cuando h obligaciin especificada en ¢l correspondientes conteato se
haya pagado o cancelado, o haya venado,

Cuando un pasvo financiero exsste es reemplazado por otro pasivo provensente del mismo prestamista
bayo condiciones sustancialmente diferentes; o st las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, @l permuta o modificacion se trata como una bap del pasivo onginal v o
reconocumento de un nuevo paswo, v la diferencia entre los importantes en libros respectivos se
reconoce en ¢l estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos fimancicros se compensan de manera que se mforma el mporte neto
en el estado de situacion financien, solimente st exwste un derecho acual legalmente exigible de
compensar los unportes reconoaidos, y exsste b intencion de bqusdardos por el importe neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efecovo y equivalentes de efectvo corresponden al efectivo en cap,  cuentas comentes bancanas y
fondos de mversiin a la vista que se regastran a su costa histdnco, que no difiere siguficatvamente de su
vilor de realizacion.
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Préstamos y cuentas por cobrar

lospcéaumyhscummporcobnr.mnacmmﬁmmmconpugmﬁk:sydcwmﬁmblcsqucuu
riencncotizacn(mcnclmtrcndoncﬁvo.hComp.ﬁhlmmimemesucatcgoﬁallcfxm'nycqm'nkm
de efccﬁ\'o.dcmkmmnmks,mcumnsporcobmy cuentas por cobrar a entdades relacionadas.
Después del reconocmiento mical, estos activos financieros se nmuden al costo amomizado utilizando ¢l
mémdodclauudehnuvésclecmx.mmumlq\mdc(cmddvﬂor. El costo amortizado se caleuls
mnundncncumncmlquicrdcscucnmopmmmhndqwscﬁxgyhscmmsokncmqmm
um parte ntegrante de b tasa de interés efectiva.

La amortizacion de la msa de interés efectiva se reconoce en ¢l estado de resultados como ingreso
ﬁnanatro.hspérdxhsquemdmdcmdctuﬁmodclnhxscmmmmduudodemulndm
como costo financiero.

Inventarios

Los wventanos cortespondientes 3 sumuustros y productos terminados, estin valorados al costo
promedio de adquisicion. lmmmmmuirmoesﬁnﬂbn&ndmudcmpomciénmiskn
msummhdmudmnhmaanhndémloscmksnocxccdmamwbtncmdcmﬁndén

El valoe neto de realizscion se detesmina en base al precio de venta en el curso ordinano del negocio,
menos Jos costos estimados de termimacion ¥ venta.

La estimacion de mventano de lento movimsento y obsoleto es realmdo como resultado de un estudio
efecriado por la Gerenca que considen la expenencia histonca de la industia,  1a provision para
mventanos de lento movimiento y obsoletos se carga a los resultados del afio.

Pagos anticipados
Qmspmdmpmripahtmenwgmm,ardmdosyommcmmdospmaﬂﬁdpndoquu

amortzan en linca recta en base 3 b vigenen del contrato,
Activos fijos

hpmpwd:d.tmq\mﬁa,mbksycqumxmmmvﬂmdmdcmm.mmdedcpmén
acumulada y las posibles pérdidas por detenoro de su valor,
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El costo de adquisiciin meluye el precio de compra, mecluyendo amnceles ¢ impuestos no embolsables
mlqumammampmponcrdichoacﬁmmopcucﬁn El precio de compra o costo de instalacion
es el importe total pagado y el valor rzonable de cualquer otra contraprestacion entregada pam adquine ¢l
actvo,

lmgumsdercpmuénymlnmonnmﬂoua@ubscucnusdcttmlﬂdasddqcmcmm
que se mcurren.

La propuedad, maquinana, muebles y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estin en
cmdicmsdcmo,dxmbuyudolmealmmdcmmdeknacﬁvosenmlosmdevidnﬁnlcsumda.h
(ue SC eXpresa en anos.

losmétodoc”nﬁodmdcdeprtchciénuplicdm,mnv'mdo:nlocnrdeadaqcm'cmy,sapmccdc,
austados de forma prospectiva.

l.unmdcdcptrdadénhsdasmhvkhﬁdlmmdadchsbim.un

Edibaos 20 afios
Magquinana y equipo 10 2oy
Hermmentas 10 afios
Mobilano, enseres y equepos 10 afios
Progmmas y equipos de computaciin 3 anos

El valor residual de estos activos, la vida tnl y el método de deprecucion selecoonado son revisados
ajustados s ﬁmnccesariu.lhfu:hadtcndnblhncegentnlpnnascgumqutclmétodoyclpcdododc
la deprecaacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectanvas de vida de las parndas de
propiedad, maquimanma, muebles y equipo, La Compaiia ha estableado politica de no fiyar un valor
residmldcloucti\'os,cn\imdcqucllﬁmldcmndzdﬂ,bucmmdeh&unpmhnoupondﬁnsh
venta,

Unuqumcmdcpnmwdﬁ.nuqtmmﬂuychpmocmlqmamdyﬁﬁudﬂddm
reconocada inicalmente, es reorada al momento de su disposicion o cuando no s espera obtencr
beneficios econdmicos fururos por su uso o disposicitn postesior.

Cualquice ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del activo (calculada como I diferenca
entre el ingreso neto procedente de la venta y ¢l importe en libros del activo) se inchiye en el estdo de
resultados mtegrales en el ao en que se retire o activo,
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Deterioro de los activos

l\cad:lfcchadtcbrcdtlpﬂiudombtedqmscmﬁmmhCmnpaﬂiacmhhs'uistcdgnhindick)de
que un activo pudiera estar detenorado en su valor, Si exste ul ndicwo, 0 cuando una prueba amual de
detenoro del valoe pam un activo es requerida, b Compariia estima el importe recuperable de ese activo.

l:'lunp(mm:upcablcdeuna:uvoesclmymx:kxmmd\ﬂmmblcmosk»mmdc\m
y:mdcmmvnodaumunid:dgnm:d;mdecfcctim,ysus%mmyudctﬂuﬁmpanun
actvo idvidual, salvo que el activo oo genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes
de Jos de otros activos o grupos de activos.
Cu:ndocluqmmﬁbmsdcunmvoodemnmﬁd:dgamdondcefeﬂiwmcdemmm
recupenble, el actvo se considen detenondo y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por detenoro del valor correspondsentes a las operaciones contnuadas, mchudo ¢l detenoro
del valor de los inventanos, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos que se
correspondan con ka funcidn del activo detenomdo.

l’nnIus:clivoseug:ncnl,ac:daftchadcacmdclpetiadowbuelqurscm{m.secf«nhum
evalmcion mbt:seumnlg;.‘mmdxmdtthpérdndaspmdemxodclwknmmoc\dupmmemt
yamcnst:nolnymdmmmndo.Snexuu:seulm&mo.hConquﬂiacfecnhmuesmdﬁnddmm
recupenable del acovo o de la unidad genemdom de efectivo. Una péedida por deterioro del valor
mmmdnmhmwwhmxcxmmnlmbnmnmbiomhsmpmidomsunhndupm
dmclhmrmmbk&lmwchﬂmwzmwmmdmpﬁdihpm
dvtrnomdclvakxdceseuﬁm.un:\-crskhsclmudennmumlqueelmpomcnlihmsdclacn'vonn
exceda su monto tecuperable, ni exceda el importe en libros que s¢ hubiera determinado, neto de la
dcpmrk’m,m’noschubxes:momudompénﬁhpmdemddwﬂmpmmmmqm
anteniores. Tal revensidn se reconoce en el estado de resultado

Obligaciones por beneficios post empleo

La Compatia mantiene beneficios por concepto de ubtlacsim patronal, definida por las leyes laborales
ecmumsyu-rcgmnncmwwatrndmdmdeleietcidnymmmmptenenuelnknp«‘scnmdch
obligacién a I fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en base a estudios
actuarles realizados por un pento independiente. Fl valor presente de la obligacion de beneficio definsdo
scdelcmﬂmdcscmmndo!mﬂuiosdculidadeefccﬁw,cﬂioudmuundohnﬂdcmtuisdm:ﬂmmia
por ¢l pento.

e
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La politica contable de la Compania para los plines de beneficios definidos es reconocer las pérdidas v
ganancas actuarales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que ocurren,

Las supasiciones para determumnar el estudio actuarial incluyen determmaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salanos, tasas de mortabdad, edad, sexo, aios de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando s Compaiiia tene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiia tenga que despeenderse de recursos
mmm:ehhsoﬂ:pdnmycumdupucdahcmumemnndénﬁabhchlmponzdchm.

Las provissones se revisan a cada fecha del estado de sinscion financien y se ajustan para reflejar Ia mejor
esHmAcIon que se tenga a esa fecha

51 el efecto del valor rempoml del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de mmpuestos que reflep, cuando corresponda, los tiesgos especificos del pasivo,
Cmndoscmcmvmeeldesmcnm,dummxodehpnmsﬁnpmducmdelpmddn'emposemcmm
como un costo fianciero en ¢ estado de resaltados.

Participacion a trabajadores en las utilidades

La particrpaciin a trabajadores se registra en Jos resultados del afio como parte de los costos de personal y
se caleula apbicando el 13% sobre h unhidad conmble.

Impucsto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto 4 I renta del afio, meluye tanto el impuesto a ka renta cornente como el impuesto a
Ia renta chfendo.

Los activos y pasvos rehaonados 3 mmpuesto a la renta (ceédito tributario/impuesto pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el mporte que se estima
recuperar 0 pagar @ hs autondades tnbumnas.  las tsa de impuesto 3 la renta empleada par fa
dewmwcu&ndcdichosimp(ms,mhsqmcsmimm\gﬂnrsahkchndcmdcc:dlcyc:mn
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El ymporte de los acovos y/o pasivos por impuesto difendo se calcula utihzando ¢ método del pasivo,
sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los impartes en libros segin
los estados fimancieros.

® Los pasivos por impuestos diferidos son recanoados pae las diferencias tempaorales imponibles

OIos:cnwsmimpmsdifu\dmmmmvcidmwnh:&fmndnlunpnulndcduclblcsy
pérdﬂuﬁhmhs&aﬂmmmbmsﬁem:mmnﬂdﬁnmelfuﬂm;mhumdﬁdamqmm
probable que la compaiiia genere suficientes ganancias fiscales conte las cuales puedan compensarse las
diferencias temporales deducibles y las pérdidas tnbutanas de afios anteriores,

Los actvos y pasivos por impuestos difendos, son medidos a las msas de mpuesto sobre b renta vigentes
lhftdnqucneatﬁmthsdifcmntqumbscmmcmndcmduhsmddﬂpm:h
renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régmen Trburano Intemo, y sus reformas, que en este
caso  es del 22% a parnr del 2o 2013 en adelante.

Reconocimiento de los Ingresos

Los mgresos se reconocen cuando es probable que los beneficws econdmicos asocrdos a b trnsaceidn
fluyan a la Compaiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, mdependientemente del
momento en que se genent el pago. Los mgresos se muiden por el valor rzonable de la contmaprestacion
recibida o por recibir, temendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sm mehur
impuestos m amnceles,

Venta de servicios

Los ingresos procedentes de s venta de servicios se reconocen en funcion al servicio contrtado por los
chentes, el cual se factura mensualmente. Cualquier diferencia entre el servicio contratado y el servicio

prestado 5 regulanizada en el mes sigwmente.
Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se regastea cuando se entregan los bienes, de manera ssimultinea al reconoemuento de
los mgresos por la correspondiente venta

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, mdependicatemente del momento en
que se pagan, y se regstran en los periodos con los cuales se refaconan.

®
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4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacidn de los estados financieros de la Compaiiia requiere que hn gerenca deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de INZIESOS, EASIOS, ACHVOS ¥ Pasvos
mformados y Ia revelicion de pasivos contingentes al cierre del peniodo sobre ¢l que se mforma. Fn este
sentido, la meerndumbre sobre tales suposiciones v estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados
que podrian requene de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

* Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimacion para cuentas dudosas de dendores comercules es determinada por la gerencia de I
Compu’h'a.enbnmnmnmhncﬁndchnmgﬁcdaddcknsaldosporwbnryhposﬂﬁlﬁhdde
recuperacson de Jos mismos,

. &dmnc%umhwm&hmmﬁdmuwmﬂoym

La estmacyin pan inventanios de lento movimeento, en mal estado y obsoleto es detesminada en base al
estado fisico y operativo de los bicnes.

* Vida itil de propiedad, maquinaria, muchles y equipo

Las estmaciones de vida iitil se basan prinaipalmente en Jas proyecesones de uso futuro de los activos.
En aquellus casos en los que s puedan determinar que la vida Gal de los activos deberia dismunuirse, se
deprecaa el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recupenadn estimado, de scuerdo 3 la vida
titil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso plnificado de Jos dstintos sctivos
podrian hacer que la vada anl de los activos se vien dismmada,

* Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compaiiia evalia los activos o grupos de activos por detenoro cuando eventos o cambios en las
circunmnciasindnnqmdwlmmﬁbmsdcmuﬁwpodﬁ:nommpcubk. Frente a la
cmtrnmd:ncmmcuymnhmcxcaknmvdmdcmadooczpaudaddcgﬁwnci(mdcmgresos
netos, se practican ajustes por detenom de valor con cargo 1 los resultados del pesiodo

* Impuestos
La determmacion de bas obhgaciones y gastos por impuestos requicee de mterpretaciones a b legislacion

tributaria aphcable. La Compadiia cuenta con asesoria profesional en materia tobutana al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tbutanos, Adiin cuando b Compaiia considera que sus estimaciones en

®
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matenia tributana son prudentes, conservadoras y apbeadas en forma consistente en los penodos
reportados, pueden surgr discrepancias con el orgamsmo de control tnbutano (Servico de Rentas
Intermas), en b mterpretacidn de normas, que pudienain requent de ajustes por impuestos en el futuro,

Dehido a que la Compafia consdera remota ln probabihdad de hoygos de caricter mbutano y
postenores desembolsos como consecuenca de ello, no se ba reconocido mngin pasivo contngente
relaciomado con impuestos.

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de ks obligaciones de plines de pension se deternuna medante valuaciones
sctuariles. Las valuaciones actuarales mmphcan vams supossaones que podean difenr de Jos
acontecmmentos que efecovamente rendrin hugar en el futuro.

Estas suposiciones mcluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salamles futuros y
las indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de b valuacion, las suposiciones subyacentes y su mmrealeza de lsgo plazo, las
obhgaciones  por benchicios defimdos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de aerre del penodo sobre ¢l que se
wnforma.

Para ka determinaciom de la tasa de descuento, el pento considers las tasas de mterés de bonos emindos
por ¢l gobiemo, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segin indica ¢l
pirrafo 78 de la NIC 19.

El indsce de mortalidad se basa en las tablas biométricas de expenenci ecuatonana publicadas por el
Instituto Ecuatomano de Segundad Social (IESS) segin RO. No. 650 del 28 de agosto de 2002 Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de mflacion futuros esperados pam el

pais.
Provisiones
Debado 4 las incerndumbres inherentes a ks estimaciones necesanas para determnar el wmporte de las

provisiones, los desembolsos reales pueden diferic de los importes reconocidos onginalmente sobee Ia
base de las esnmaciones reahzadas.

La determinacion de |1 cantdad a aprovisionar esta basada en b mejor estmacon de los desembolsos
que seri necesano pagar por b correspondiente oblgacon, tomando en consideracion toda b
mformacin dispomble # la fecha del periodo, mcluyendo la opimdn de expertos mdependientes tales
como asesores legales y consultores

€
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5. Instrumentos financicros por categoria

chmnp«ﬁci’mdclmmmumtmfmmﬁ:malﬂdccﬁcmnbndcmﬂy:m-‘scfonmbmdch

syguiente manera:

31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014

Corriente  No corriente  Corriente  No corriente

Activos financieros medidos al valor nominal

Efectivo y equavalentes de efectivo 230 (11.523)
Cuentas por cobmr comercuales, neto 393 0

Otras cuentas por cobrar 0 2.845
Inventanos 38.626 39.162
Gastos ¢ impuestos anticipados 1.428 1428
Total activos financieros 41.377 31912
Pasivos financieros medidos al costo

Obligaciones fimancieras 0
Cuentas por pagar 366.268 335.420
Pasivos acumulados 0 0
Total pasivos financicros 366,268 335420

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciles, y otras cuentas por cobrar se aproximan al
valor usto debado a It naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

. Efectivo y equivalentes de efectivo.

Pan propositos del esmdo de flujo de efectivo, cap, bancos ¢ mversiones al 31 de diciembre de 2015 ¥

2014, consisten de lo sgauente:

Capa
Bancos nacionales

31 de diciembre de
2015 2014
LSS 14 92
916 (11.531)
Uss 930 (11.523)
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(a) lz&mm\hmnawmummcomcmesmdéhnsdelm&sm Unidos de Aménca en
diversas entudades financieras locales; los fondos son de libre disporubilidad y no genemn mtereses, Asi
ambién h caa constituye un fondo destmado pant adquimciones menores que son manterndos en Ja
Compasi,

7. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar 41 31 de diciembre de 2015 y 2014, se formaban de la siguiente manen:

31 de diciembre de
2015 2014
Chentes USs$ 393 0
US$ 393 0

8. Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, oms cuentas por cobrar se formaban de la sigwente maners:

31 de diciembre de
2015 2014

Servicio de Rentas Internas
Crédito tnbutano IVA US$ 6,758 8524
Crédito mbutano Retenciones [VA 22150 22113
Crédito tmbutario Retencones IR 915 4498
Anoepo Impuesto a s Renm . 0
Otras 2500 2845
USs 32,323 37.980

9. Inventarios

Al 31 de dicsembre de 2015 y 2014, los mventanos se formaban de Ja siguente manen:

31 de diciembre de
2015 2014
Inventanos Us$ 38.626 62

USS 38.626 31162
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10. Propicdad, mobiliario y equipo

Durante los afios 2013 v 2012, €l saldo de propiedad, mobikario y equipo fue el sigmente:

31 de diciembre de
2015 2014
Edificios USS 1,108,584 1,108,584
Muebles y enseres 13,950 13,950
Total costo histonco 1,122534 1,122534
Depreciacion acumulada (144.118)  (115.706)
Propiedad y mobihano, neto LSS 978.416  1.0606.828
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11. Cuentas por pagar

Al 31 de dicsembre de 2015 v 2014, cuentas por pagar se formaban de ha siguiente manera:

31 de diciembre de
Nata 2015 2014

Proveedores USs 445 2830
Partes relacsonadas 296.636 289.536
Anntcipo chenres 28.702 112
Nonuna por pagar 893 930
Instituto Ecuatonano de Segurwdad Socal

Aportes por pagar 256 203
Servicto de Rentas Internas 2232

Retenciones en la fuente por pagar 5 308

Retenciones TVA por pagae 3 n
Otras 39,328 38877

L's$ 366.268  335419.0

Al 31 de diciembre de 2015, |a antiguedad de bos saldos por pagar 3 proveedores son como sygue:

01a30 3a60 61a9%  91al80
Corriente dias dias dias dias Total
31 de dicaembre de 2015 . 445 . - 445
31 de dicsembre de 2014 . 2.830 - - - 2830
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12. Compaiiias Relacionadas y Socios

Las openaciones entre la Compaiiia, sus socios y sus compadias relacionadas, forman parte de las
transacciones habituales de ta Compadda en cuanto su objeto y condiciones,

(a) Socios
El detalle de los sotios de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2015 es o synuente:

Nimero de  Participacion

Nombre de socio participaciones Yo
Mayorga Carlos Antomo 973,500 99.69%
Mayorga Vega Cardos Pavel 1,000 0.10%
Mayorga Vega Verdmica Cecila 1,000 0.10%
Mayoega Vega Alfredo Patncio 1,000 0.10%
Toral 976,500 100.00%

(b) Saldos y transacciones con socios y compaiias relacionadas

Al 31 de disembre de 2015, los saldos y transacciones con socios y compaiias relacionadas se
formaban de la ssguente manen:
Cuentas por pagar ~ Natraleza  Origen  Vencimiento 2013
Carlos Mayorga Proveedor  Ecuador Mayor a un 280 296.636
296.636

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las tmansacciones con acciomstas se
realizaron en condsciones de mercado equiparables con  trnsaceiones realizadas con tercerns no
relacionados.

(¢) Administracion y alta direccién
Los miembros de la alta Admunistracion y demis personas que asumen Ia gestion de gesencias,

ncluyendo a la gerencia genenal, asi como los soci0s que la representen, no han pacterpado al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 en transacaiones no habimales y/o relevantes,
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13. Impuesto a la Renta Corriente y Diferido
a) Impuesto 2 Ia renta cornente

Una concilacion de la pérdida por los afios termunados e 31 de dicembre del 2015 y 2014,
respectivamente segin estados fimancieros y b uthdad gravable es como sigue:

2015 2014
Pérdida del ejercicio (52.607) (44.264)
Gastos no deducibles B.668 11.557
Pérdida (43939) (32.707)
Anticipo impuesto 2 la renta 5727 6.266

(a) A partir del ejercicio fiscal 2010 ente6 en vagor |a norma que exige el pago de un "antepo minimo de
umpuesto a la renta”, la refenda norma esablecio que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que ¢l monto del antcipo mimmo, este dlnmo se convertmd en mpuesto a la reata
defimtivo.

b) Impuesto a la renta difendo
No existe impacto en impuestos difendos
Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.
4) Tasa de impuesto
La tasa paru ¢l cileulo del unpuesto # la renta a parne del afo 2013 es del 22% en adelante.
En caso de que Ia Compana remwvierta sus utilidades en ¢l pais en maquinanas y equipos nuevos que

se utibeen par s actvidad productiva, podeia obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre
¢l monto remverndo, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capiral hasta el 31 de

diciembre del siguiente 370,
®
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De acuerdo con la noemativa butara vigente, en ¢l evento de que ¢l anbcipo de impuesto a b renta
sea mayoe que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la reata causado no existiera, ol
anncipo de impuesto 2 la renta constituye impuesto a la renta minmo.

Dividendos en efectivo
S(mexmmsddmmmahmnt:kudiwdmdmpagadoxumcwdadulncalcsylwmcdadcsdd

umqucmesténdonﬁdhdumpun{xu&:aksu»dmduﬂmmpumdmapcmmsmmks
en Ecuador forman parte de b renta global y estin sujetos a retencion en b fuente.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Elanticipo del impuesto 2 Ia centa, se determina aphcando ciertos porcentages al monto del activo total
(excepto cuentas por cobrar que no sean con parres relacionadas), patnmonio total, ingresos gravables
y costos y gastos deduaibles. El anncipo del impuesto a b renta serd compensado con el impuesto a la
renta y 0o s susceptible de devolucion, selvo casos de excepeidn,

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficaal No. 351 del 29 de diciembre de 2010, se expuhio el Codigo
Ogginico de la Producaidn, Comercio ¢ Inversiones, el cual nchiye reformas trbutarias que

esnblcccunmﬂwnﬁsaksahsimmmmumdekupmdpaknmcmﬁ\mqwﬁkmn
deterrmnados en dicho Cadigo es el siguiente:

* Tasa de impuesto a la renta
Reduccidn de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:
Ao 2015 en adelante Y%
Adiciomalmente, los contribuyentes adnunseeadores u operadores de uma Zona Espectl de
Desarrollo Econdmico (ZEDE) tendrin una rebaga adicional de 5 puntos porcentuales en la tsa del
mmpuesto a la renea,

¢ Cilculo del impuesto a la renta

Para el cilculo del impuesto a la renta, serin deducibles adicionalmente los signentes rubroy:

&
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- Gastos wcurnidos por empresas medanas en capacitacion técsca dingada 4 investigacion,
dmmﬂocmmnaaénmcmﬂégia,ga.menhmmdcpn)ducdvid:d.gsmsdeviajc,cmdhy
promocion comercal pars el acceso a mereados intermacionales.

- Depmcnckinyamﬁndmdeadqumdemqmmmyequqxwymmhgindma
Ia implementaciin de produccién mis limpua, generacién de energias renovables, I reduceién del
mmcmmﬂ)icnuldchlai\ihdpmducﬁmyahmduccndndcumsunmdepmdecfmu
mvemadero.

- Iacremento mtodecaplwsporwupcﬁodudccmmmos.nmndoscmmdcmmumveﬁm
en zomas ccondmcamente deprimidas y de frontera y se contrate a trbajadores ressdentes en
dichas zonay.

. l’ngoddhpoemlhmuyumdcipo

-Exmennénddpagoddimpucsmnhmnudmnmmmaﬁos.pmhsmdadcsqmu
cmsumyannpmu’rdch\igcndndccslccw'gn.asimmwnbi&nhsum«hdcsmmuqmw
consttuyan por sotedades existentes, mmymdohsmmxmuucmypmducmuw
mthcenﬁxeadehsmsdxooucswbmndcbsunmsm%mo(hnyaqmlydmmdcms
SECIOTES ECONOMICOS.

-Difcmmmddmgoddummmahttnuydcwamicqmlnsupottincou\m,cmel
correspondiente pago de mtereses, pani las socwedades que transfieran por lo menos el 5% de su
capital accionano a favor de al menos el 200 de sus trabajadores.

-Sccxdunimddludoddmnapodelhq’mstonhmm.ldicimahmlosw
hmnmulcsporgmencndndcnuwnmplmume'pondehmnlm’al.uicomh
adquisicion de nuevos actvos destnados a la mejor de la productvidad e innovacicn tecnologea,
ymm@m&smmm)'mmc&cm“mm.mhm&mmlmbmc&m
mhim»pmclpagodclm!puestoahrmqmmconocg-chédigoquinicodthPmdmcu‘m
para las nuevas mversiones,

14, Pasivos acumulados
Al 31 drda‘ciembtnkZOXSy?.OH,lmpnwosmm:hdmu formaban de la sigwente maner:

31 de diciembre de
2015 2014
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Déeimo tercern USs 80 310
Décmo cuarto 295 340
Vacaciones 202 286
USS 577 936
15. Patrimonio
a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2015 el capital socal de la compaiiia esti consttusda por 976,500 parncipaciones,
con un valor nonunal de $ 1,00 cada una, que se encuentran totalmente pagadas.

b) Reserva legal
La Ley requicre que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utihidad ncta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distnbuirse como

dividendos en efectvo, excepto en caso de liqudacién de la Compaiia, pero puede uthzarse pan
cubrir pérdidas de operaciones o pam capitahizarse.

16. Ingresos ordinarios
Durante el afio 2015 los ingresos obtenidos por servicios prestados conresponde a:

2015

12% ventas 28.601
0% ventas 197

28,798

17. Gastos administracion

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, los gastos de admumistracion se formaban de Iy sgente manera:

2
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2015 2014
Servicios terceros 20964 41.592
Impuestos tasas y contribuciones 6.033 10.557
Mantensmento 0 492
Sumimstros y matenales 209 624
Seguros 1.261 0
Ontros 10.849 8.155

39.316 61.420

Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

La empresa histoncamente ha temdo excelentes relaciones con los Bancos con los que trabaja, debido a
politicas seras en ¢l cumphmiento de sus obligaciones financieras, asi como limutes claros en cuando al

apalancamuento obtemdo.

s importante anotar que las dificultades de hiqudez regwtradas en el periodo, y ¢l cumplimiento de las
politicas financieras mtermas, han generado un excesivo spalancamicnto en proveedores, por 1o que al
momento ka empresa se encuentra desarrollando medidas pam mitigar esta concentracion v evitar los
posibles resgos.

Riesgo de liquidez

La empresa pam ¢l control de la hquadez, realiza semanalmente el flujo de fondos v ademds estd en linea
con la ejecucion de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto las actividades operativas como las
actividades de inversion con ¢l objeto de cubnr adecuadamente ks necesidades de fondos de corto o

largo plazo segin el ongen de la necesdad.
Riesgo de gestion de capital

Lacmpn.sahenccomoubycsimdchpolidudecapiul,mummncnnxnmaammqm-dc
ceedibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable par los accomstas

®



