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Freire Hidalgo -
‘ ' ARNKITArES &0t :

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de;
AviCOLA MARIA TERESA AVICOMATE GIA LTDA.

Informe sohre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financiercs que se adjuntan de AVICOLA MARIA
TERESA AVICOMATE ClA. LTDA, que comprenden g estada de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2013 v los correspondientes estadas de resultado
integral, de cambics en el patrimonio de |os socias y de flujos de efective por &f afio
terminado en esa fecha, asi como un mesumen de las politicas conlables
significativas v otras notas cxplicalivas.

Responsabilidad de 13 Garencia por koS estados Anancieres

2. La Gafencia de |3 Compania €& responsable por la preparacion y presentacian
raronable de estos estades finzncieros de scuerdo con Momas Internacionales de
informacion  Financigra - NiIF. Esta respeonsabilidad incluye: el disefic. |a
implemeniackin, y el mantenimiente de contreles intermes que son relevantas parza |a
preparacion ¥ presentacion razonable de les estados financieros, que no contengan
errores importantes causados por fraude o error, la seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas; y la elaboracion de astimaciongs contables que son
razonables de acuerdn con las circunstancias,

Responsabilidad del Auditor Externo

3. Excepto por lo mencionada en el pamato 4, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que
curmnplarnos con requenmientas &hicos, planifiguemos y gjgcutemcs la auditoria para
ohtener seguwidad razonzable de que los estados fnanceros nh  tontienen
distorsiones importantes.

Una auditpria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelacicnes presentadas en los estados financieros.
Los procedimierios seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyende |a
evaluacidn del riesgo de ermores impartantes en los estados financieras por fraude o
errar, Al efectuar esta evaluacion de rieggo, & auditor tama en ¢onsideracidn los
controles imtemos relevantes para la preparacidn y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compafia a fin de disefar procedimientos de awditoria ¢e
acuerdc con las circunstancias, perc o con el propasiio de expresar una opinian
sobre la efectividad del contral intemo de la Compafia. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas cantablas utilizadas son aprapiadas v
te que las estimaciones comables realizadas por la gerencia son razonables, asi
coma una evaluacian de 1A prasentackin pereral de los esiados financieros
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente vy
apropiada para proporcionar una hase para nuestra opinian de auditaria.
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Bases para la opinion calificada

4 Como se explica en la Nota 1, al 31 de diciambra da 2013, la Compafia registra
perdidas acumuladas par US$ 365 mil, que reducen el patrimonio a niveles inferiores
sl 50% del capital social ¥ reservas; par 1o gue de conformidad con 1o pravisto en &l
Art. 361 de |a Lay de Companias la empresa se encontraria en causal de disalucion;
la continuidad del negocio depende de la decisidn de los sodios de efectuar nuevos
aportes patrimoniales.

Opinidn

5. En nuesira apinian, excepto por gf asunto comentade en &l parrafo anterior y sujeto
a la derision que adepien los socins para mantener |2 empresa ¢omo negqocio en
marcha, los estados financiernos mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de 13 AVICOLA MARIA TERESA
AVICOMATE CliA. LTDA., al 31 de diciembre de 2013 vy sus flujos de sfectivo por el
aro kerminado en ega fecha, de acuerde con Nomnas Intermacionales de Informacian
Financiera - NIIF.

Quite, 25 de febrarc de 3014

b

Registro en fa Dr. Jaime Freire Hidzlgo
Superirtendencia da Representante Legal
Compafilas No. B34
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AVICOLA MARIA TERESA AVICQWATE ClA. LTOA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

{Exprasado en miles da dilares estadounidensss)

ACTIVOS NOTAS 2013 242
ACTIWDS CORRIENTES:

Efashivo y equivalentas al efechiva - 25
Aclivos finanaiams & 35 131
Ivientanos 3 B4 a4
Sefvicios y obros pagos Bt pados 7 8
Petiuas por impussine SOmentes 3] 25
Total Activo Corriente 165 278
ACTIVDS NO CORRIENTES:

Propiegad, phanta y eguips 7 529 1.645
Propiedades d& inverson 8 30 224
Actives Biglégicos g 14T 454
Activns financeros ng cormesntes 10 _ -
Tolal Aclive no Corriente 1186 2327
TOTAL ACTIVOE 1.381 2.505
FAasS|IVDS

PASIVOS CORRIENTES:

Clantas y documentos par pagey 10 282 202
Qbligacrones eon instituciones financierag 1 da 140
Otras abhgacicohes corrientes 41 A7
Amticipos de chentea 2 7
Total Pasho Corrionte 369 287
PASIVDS NO CORRIENTES:

Utligaciones con instituciones financleras 11 41 1
Cuantas por pagar relacionadses 12 633 485
Total Pasive no Corrieome Brd a5
TaTaL PASMWOS 1.043 807,
FATRIMQONIO DE LOS 508105

{véase estado adiunid) 15 _ g 1.702
TGTAL 13681 2.505

Las wobas ayphitaives anexas ' e 19 son parte integrants de los estadas financieros




AVICOLA MARIA TERESA AVICOMATE CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Al 31 DE DICIEMERE DE 2013

{Expresado en miles de dilares estadounidenses)

Ingresns de activinades ordinarias
Cosky de ventas y produscion
Perdida tiruta

Gastos de operagidn:
Administracion y Ventas

Pérdida en aparacidn

Otros ingresos [eqragos)

Ditros ingresos

Gastos financierss

Total otros ingresos [egresos)

Utilidad (Pérdida) antes de participacidn
a trabaladores & impusstos a la renta

Parzipacitn a trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad {Pérdida) neta del periodo
OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Ganancia per revaluacion de propiedades,
planta v aquipo

Otmo resultado intagral del afa, neto de
IMpucstos

Tetal Resultado Integral del ano

Notas 2013 2012
1.952 2 842
(1.960; (2.757)
81 85
(231 {190}
(239) {105)
4 .
{14) {19
(19 ~ {19)
(249) (1244
14 ;
14 -
{249) 1124}
{248} (124)

Las natas explicalivas anexas 12 18 son parte ‘nlegrante de los eslados financieros
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AVICOLA MARIA TERESA AVICOMATE CIA. LTDA.

E3TADC DE FLUJOS DE EFECTRO
AL 31 DE DICIEMERE DE 201 3

{Expresado en miles de didlares estadounidenses)

2013 2012
Flujn de Actividades de Oparacidn:
Recibida de clientes 1.574 2.881
Pagado a proveedores y trabajadoras {1.210) {2 615)
Interasss pagedos {14} (19
Participacion a trabajadores - -
Impisesio a la ganancia -
Efactivo provisto por flufo de pperacidn 50 247
Flujo en Actividades de Inversion:
Propiedad, Planta y Equipe 199 11
Prapisdadas da invarsidan {8E) (BE)
Actvos biologicos (42) (29
Efectivo utilizado en flujo de inversiones {147T) {174)
Flujo en Actividades de Financiamiento:
Chligaciones con inglifucanes financieras (7B} (1%
Financiarnienta a largo plazoe 14R (34]
Efectivo utilizado en flujo de financiamisnto 72 {53]
Incremento del flujo de fandes (25} 20
Salde inicial de efectivo ¥ equivalenles al efectivo 25 5
Saldo final de sfactiva y aquivalantes al efective - 25

Las notas explicativas anexas 1 2 19 son parte imegrante de o= eshados financioros




AVICOLA MARIA TERESA AVICOMATE CIA. LTDA.

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVQ
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2013

{Expresado an miles de ¢dlares estadounidenses}

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIV NETO
PROVISTO POR FLUJD DE AGCTIVIDADES DE OPERACION

Pérdida neta
Cargos a resultados que no representan fluja de afectivo:

Depreciacion propiedad, planta y equipa
Amontizacién activas bialdgicos

Dperaclones del parfoda;

Actives financieras

inventarios

Sanvicios v olros paqos enticipados
Activos por impuestos cornentes
Cuentas ¥ documentas por pagar
ras obligaciones carrientes
Anticipos de clignles

Efective proviste por flujo de operacicn

2013 2012
(248) (124]
- &4

153 191
153 285
33 27
24 24

1 -
20 (12)
79 B0
4 5
{18) 1z
145 116
50 247

Lag nots explicativas anexas 1 a 19 sen parte integrante de los estados financierns




AVICOLA WARIA TERESA AVICOMATE ClA_LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Cifras expresadas en mikg de délares estadounidenses}

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compafia fue constituida el 2 de absil del 2008, Su objeta social principal es la impartacian
exportacién, distribucion y comercializacion de productos alimanticios, de aves y huevos y olras
actividades reladonadas con el sector agropecuano.

A1 31 de didembre de 2013, 1a Compariia registra pérdidas acurmuladas por USS 365 mil, que
reducen &l patimonio a niveles inferiores al 50% del capital sodial y reservas; por o que de
conformidac con lo previsto en el Art. 361 de la Ley de Comparfiias [a empresa se encontraria
an causal de disolecion; [a confinuidad ded negocio depende de 1a decision de los socios de
efectuar nuevos aportes patrimaniales.

Los planes de |os Socios de [a Compardia son comtinuar con fa opecacion del negocio avicola,
par Ip que considerarian la eompensacidn ge log  pasives a su favor con |as pérdidas
acumuladas.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2 1. Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 v 2012 ban sido preparados de conformidad
con las Normas Intermadionales de inforrmacian Financiera (NIIF).

2.2, Bases para la preparacidn de los estados financlaros

Los estados finangeras de Avicala Maria Teresa Avicomate Gia. Ltda. al 31 de diciembre de
2013, comprenden el estado de sitvacion financiera, el estado de resultago integral, de cambios
en el patimanio y de flujos de efectivo por € afo tenminads en esa facha, Estos estados
financiargs han side preparados de acuerdn con Normas Internacionales de Informacion
Financiera {MNIIF).

A corinuacitn s destiben tas prncipates poiticas conlables adoptadas en ia preparacion de
estos estados financieros.

2.3 Registros contables y unidad monetaria
Los estados financizros y los registros de 13 Compaiiia ge presentan en ddlares de los Estados

Unidos de América, ta moneda oficial adoptada por la Republica dal Ecuadar a partir de mares
de 2000.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacidny

2.4. Efectivo ¥ equivalentes &l efectivo

Efectivo vy equivalentes al efectivo incluye 1os recursos de alta liquidez de les cuales dispone la
entidad para sus aperaciones reguladas ¥ que no esta resfringida su uso, se registran partidas
como: £aja, depssitos en bancos. & invarsiones de alia liquidez (menores a tres mases).

2.8 Artivos financieros

Incluye cuentag por cobrar comerciales v ofras cuentas parcobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar son aclivos finangigros con
registro a valor nominal, gue no cotizan en un mercado activo,

Las cuentas comerciales por cabrar ¥ otras cuentss por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepio los vencimientos superiores a 12 meses desde Iz fecha del estado de
situacion financiara, que <2 clasifican coma adtivos no commiantes.

2.6. Inventarios

Los inventarios se encuentran valuados al costo de adquisicion, ¢ costos de produccion;
sagUln corresponda,

2.7. Propiedad, planta y equipo

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimisnto

Las partidas de propiedad, planta ¥ equipt se registran inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adguisicion mas todos los
tostos directamente relacionados Gon la ubicacion del activo. su puesta en condiciones de
funcionamients.

2.1.2 Medicidn posterior al re¢onocimienta: medelo del costo

Después del reconacimienta inicial, la propiedad, planta y equipo son registradas al costo
menos |a depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pardidas de deteriora de
valor; os cuales no difieren significativamentz del costo revaluado.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

2.7.3 Medician posterior al reconocimiento: modaelo de revaluacion
Después del reconocimiento iniciai, los terence, edificaciones y equipo avicola son

presentados a sus valoras revaluados. que son sus valores razonables, en el mamento de las
revaluaciones, menos |a depreciacian acumulada y el impore acumuiado de las pérdidas par



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(ContInuacion)

deterioro de valor, Las revaluaciones se gfactian con sufigiente frecuencia, de tal mansara qua
el valor en liros no difiera matenalmente del que se habria calculado utilizando los valoras
razonables al final de cada perlode.

Cualguier aumente en 1a revaluacion de los inmuebies se reconoce en otrg resultade integrat, v
se acumula en &l pafimonis bajo e encabezamients de reserva de revaluacion de
propiedades ¥ equipo, excepto sl revieme una disminucicn en la revaluacion del mismo
previamente reconocida en resultados, eh cuyo Gaso al aumenta se acredita a resultadas en la
medida en gue se carga la gisminucion previa. Una disminucikin del valor en libros de la
revaluacian de los terrenos y edificios es registrada 2n resultados en ia medida gque excade el
saldo. s existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacidn relacienade con una
revaluacian anterior de dichos activos.

El saldo de revaluadon de terrenos ¥ edificias incluido én el patrimonio es transferido
directaments a utiidades retenidas, cuando se produce |3 haja en cuertas del active. Mo
obstante, parte de la reserva se transfiere 2 medida que el active es utilizada. En esa2 caso, sl
importe de la reserva transferida s igual a ia diferencia entre |2 depreciacion calculada segun
el valor revaluado del activo y la palculada segin su costo original. Las transferencias desde
las cuentas de reserva da revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el resultado ded
periado.

2.7.4 Método de deprociacion y vidas Gtiles

El coste o valor revaluado de propiedad, planta v equipo se deprecia de acuerdo con al método
de linea recta. La vida util estimada, valer residual y métoda de depraciacion son revisados al
finsl de catda efio, sitndo & cfedo de cuslquier cambic en & estimado registrado scbre una
base prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades. planta y equipo y las vidas
Ofles usadas en al cileuls de la deprediacion:

% Vida CGitll

Edificios 25
Yehiculos 12.5
Muckles y ensaras 10
Maguinarias v equipcs 5
Equipo da computo a3

Equipo avicola 4

‘e



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

2.7.5 Retiro 0 venta de propiedades, planta y equipo

La utitidad o pérdida que sura del retire ¢ venta o8 una partida de propiedadss, planta y equipo
es calcutada coma la diferencia entre el precio de venla y el valor en libros del active ¥
reconociga en resuifados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, o saldo de a reserva de
revaluacion es iransferido directamente a utilidades retenidas.

2.8. Activos bioldgicos

Comprenden aves an produccitn en diferentes edades y se amaortizan al 0% peor el lapso de 52
SEmanas.

2.9. Costos por préstamos

Los costos por préstames son reconocides en resultades durante el pericde en que se
Incurren.

2.1 Cueptas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas y documenios por pagar y olras cuentas por pagar son obligacionss con
tercergs reqistradas s valor nominal.

2.11. Impuesto a la Renta

El impuesto por pagar comiente se basa en la utilidad gravable (tnbutaria) registrada durante
2l afin. La utilidad gravable difiere de |a utilidad cantable, debido a las partidas de ingrescs o
gastos imponibles o deducibles y partidas que spn gravables o deducibles.

Ce acuardo con disposicionss fributarias, las sociedades gue reinviertan sus ublidades en el
pais podran chtener una reduccion de 10 puntos percentuales de la tarifa del impuests a la
Rentg sobre &l monto 2 reinvertir, siempra que o destinen exclusivamente a la adguisician
de maguinaias o equipos nuevos que se relacionen directamerte con suU 3chvidad
econdmica; asi come para la adquisicién de hienes relacionados con investigackan vy
techtlagia que tengan como fin mejorar la productividad, generar diversificacion productiva v
emples; y s2 sfectien el comespondients aumento dz capital mismo que debera
perfeccionarse con la inscripcidn &n ¢l Redistra Mercantil hasta ¢l 31 de diciembra del afo
siguierite.



NOTA 2.- RESUMEN OE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacian)

212 Beneficios a Empleados

2.12.1 Participacién a trabajadores

Dre acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una participacidn
del 15% sabre |2s utilidades anyaies, &st3 provisidn es registrada con cargo a 1os resultados
dal ejercicia en que se davanga, con base en las surnas por pagar exigibles.

Z2.13. Reconocimiento de Ingresos y gastos

El ingreso es reconode cuando el riesgo v los beneficios sigrificativos de propiedad han
sigo transfaridos al compradar y no subsisten incertidumbres scibre reversos significativos

Los costos y gastes se registran al costo histdrico.  Los costos y gastos se reconocen a
meadida que son ineurnides. independientamante de |a fecha en que s2 haya realizado al
pago, ¥ & registran en 2l pariodo mas cercano en el que s& conocan,

2.14, Reserva legal

La Ley de Compafilas requiere gue por fo menas el 5% de la utilidad anual sea apropiado
comg resarva legal hasta que ésta como minimo alcance sl 50% del capital sacial. Esta
reserva no es disponible para el page de dividendos en sfeclive pero puede ser capitalizada
an su totalidad.

NOTA 3.- NORMAS NUEVAS Y REVISADAS APLICABLES EN EL ARC

En mayo del 2012, s& emitieron Iss siguientes nomas nuevas y ravisadas:

__Nprma Titula Efectiva a partir |
NIiF 10 Consolidacidn de  astados . Enere 1, 2013 :
financieros . _ U
MIF11 Azuerdos de negogios conjuntas | Energ 1, 2013
MIIF 12 Revelaciones de intereses en Enere 1, 2013
otras Entidades

NIC 27 (Revisatia en e 2012)_ Estadas financiercs separados | Enero 1, 2013

NIC 28 (Revisada en e 2012} Inversiones en asociadas y Enerc 1, 2013
negocias conjuntos

Con pestericridad a 13 emisién da éstas normas, se publizaran modificagionas a la NiiF 10,
MIF 11 y WIIF 12, a fin de orindar cierta orientacian para el periodo de transicion en la
aplicacion por pimera vez de gstas normas.



NOTA 3.- NORMAS NUEVAS Y REVISADAS APLICABLES EN EL AND
{Continuackan}

MNiF 13- Aplicable a partir del 1 de anero del 2013 define el valor razonable como sl precio
que se reabirla por vender un activa a el valor pagado para transfenr un pasivo en una
transaccion de marcado principat en la fechs de medicidn en las condiciones actuales del
mercado.

Maxiificecionss & fa MIC 1- Presentacidn de Partidas en Obro Resultada Intzgral.  Las
enmiendas introducen una nueva terminologla para ¢l estade del resultado integral y estado de
resultados, Cuyo usc no es abligatoric. En virtud de las medificacionses a 1a NIC 1, &f estads
del resuttado integral cambia su nombre por el "estago del resullade del periodo y otro
resultada integral”. Las modificaciones de la NIC 1 canservan la opckin de presentar el
resiltada del periodo v otro resultade integral en un Gnice astado ¢ en dos estados separados
paro consecutivos. Sin embargo, [@s moddicacionas & la NIC 1 requieren gue las partidas de
otro resuftads integral sean agrupadas en dos categorias. {a) las partidas que no seran
reclagificades posteriomnente al resuttado dal eiercicic, y (b) las partidas gue pusden ser
reclasificadas pastenormente al resultade del periodo cuando se cumplen detemiinadas
condicionas. El impuesto sobre la renta de las partidas de ofro resuitado integral se asionaran
sobire la misma base, y estas modificaciones na cambian la apcién de presentar partidas de
olro resuitado integral antes de impuestos ¢ después de irmpuestos. Aparta de los cambios de
presantacidn antes mencionadas, la aplicacién de las modidficaciones a la NIC 1 ne da lugar 2
ningln impacta en & resutado del periodo y 2l resultado intagral totsl.

NIC 16- Beneficios a los empleados [revisada an &l 2012}, ¢ambia la contabilizacion de los
planes de beneficios definides y los beneficios por terminacion.  El cambic mas importante se
refiere a |a contabilizacian de las cambios en lag chligacigres i bensficios definidos v los
activos del plan. Todas las ganancizs y pérdidas actuariales {nuevas meadiciones) se
recanocen inmediatarmente en atre resultado integral. Por otra pante, el costo de interés y
rendimiento esperade de los activos del plan utilizados en |a versién previa de fa NIC 18 se
sustiluyen por el enfoque del "interés neto”, el cual segun la NIC 19 (revisada en &l 2012), se
calcula aplicande |a tasa de descuento neta sobire el pasive o active por beneficios definidas.

NOTA 4.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTAELES

L2 prepacanidn de los mesentes estados fnencierds en corfomidand con WIF reguiera que la
Administracion realice cienas estimacionas y establezrca alqunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con & prapasito de determinar [a valuacion y presentacion
de algunas paridas que forman pare de los estados financierss. En opinign de |a
Administracian, tales estimaciones v supuesms estuviersn basados en la mejor uiilizacion de la
infarmacion disponible at moments, 10s cuales podrian Hegar a diferr de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacantes se revisan schre una base regutar. Las revisiones a3
las estimaciones cantables sa reconocan en el perioda de la revisidn y periodos futuros sila
revision afecta tanto al periodo actual come a perlodos subsecuentes.



NOTA §.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre, corresponde a:

Clientes {1)

Orrag suentas por cobrar
(-} Provision incobrables
Inversiones {2}

Total

2013 2012
51 64

7 27

248 1

- 40

83 134

(1) A 31 de diciembre del 2013 comprende cuentas por cobrar & dientes por concepto de

venta de huevos.

(2) Al 31 de diciembre del 2012 comesponde & una inversion en Unifinsa que genera una
tasa de interés del 3 %. con vencimiento a corto plazo. A diclembre dal 2013 existen

UED 10 mil & karge plaza.

MOTA 6.- INVENTARIOS
Al 31 de digiembire, corresponde a:

Materias Pomas
Balanceade, Huavos, Cubelas y Clrog

Total

2013 212
X =11
25 kH!
64 e

~1



NOTA 7.- PROPIEDAD, PFLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, comprende:

% anual de
a3 2012 depreclacidn

Edificios 138 1.067 e5h
Terranns 2 425 -
Maquinaria y equipo 386 3 Sy4
Wehleulns B4 a8 12 5
Construgciones en Carsa 46 ag -
Qiros 26 14 10
Wualbiles y enseres 3 3 14
Equipt de compuig 3 2 33
Sublotal 33 1.9385

Menos - Depreciacion acumulada (2643 {3413

Propiedad, planta y equip, neto S0 1.845
A continuacién el movimiento de propiedad, planta y eguipo:

2013 2012

Zaldo inkal 1645 a7
Comgpras (relires), netos &7 (11)
Raclaalicackdn propiededes de inversicn - {138]

Ajuste por corraccian da NIIF (1.143] 1 461
Depreciacion dal afic - (54)

Ealdc al cirrre 524 1.645

La compafla no reqistré gastos de depreciacion por 2l afo 2013

NOTA 8.- PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 da diciembre de 2013 v 2012, carrespanden a galpones, v adificaciones que no son

utiizadas por la Compania.

NOTA 9.- ACTIVOS BIOLGGICOS

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, corresponde a aves de postura en diferentes edades de
produccion, neto de amortizacion. en fundcién del cicle pradushive.



NOTA 10.- CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2013, comprenden las cuentas pendientes de pago a proveedorss pol
comprss de materias pnmas.

NOTA 11.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2013, comprenden res abligadones con dos entidades financieras
locales gque tianan plazo entre 18 v 38 meses, ¥ genaran tasas de intergs entn2 el 11 v gl
12%.

Mantienen garantias de hipotecas de inmuebles y deposito a piaze por US% 10 mil.

NOTA 12.- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Corresponde a cuen@s por pagar con socios de la Compania, sin plazos de vencirmiento y no
geEneran imereses.

NOTA 13.- CAPITAL SOCIAL

&l 31 da diciembre dal 2013 v 2012 estd constiuide por §72 653 participacionas ordinarias y
norminativas, de valor nominal de USS 1.0o

NOTA 14.- IMPUESTO A LA RENTA

De confermidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, e calcula en un
22% sobre las wtilidades sujetas a disirbucion. A partir del afio 2010, jos dividendos distribuidos
a favor de sacios parsanas naturales residemes en el Ecuador y de sociedadas domiciliadas en
paralsos fiscales, o en juasdicciones de mMenor impeosicikin, se anclentran gravadog para
efectos del impuesto a |z renta.

De acuerde con disposiciones tributanas, las sociedades que reinviertan sus utilidades en el
pais podran obibener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tanfa del Impuests a la
Fenta sobre el monto a reinvertir, siempre gue lo destinen exclusivamente a fa adguisician
de maguinarias o equipas nueyos que se relacionen directamenle con su actividad
econdmica; asi camo para la adguisicidn de bieres relacionados con investigacan v
tecnologia gue tengan como in mejorar la preductividad, generar diversificacion productiva v
emplec;, y s efeclien el corespondiente aumento de capital. mismo que debera
perfeccionarse con la inscripcian en el Registro Mercantil hasta el 31 da diciembre dal afin
siguiente.

Una reconciliacian entre la ulilidad sequn estados finandaros vy 1A utiikiad gravable, es como
sigue:



NOTA 14.- IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacion})

2013 2012

Utilidad {Pérdida} contable antes de impuesto

a la renta v particicacién empleados (244 (1243
15% paricipacion empleados -

Utilidad antes de impueste a la renta (249} {124)
Otras deduccionss

Mas gastos no deducibles 25 132
Deduccidn discapacitados - (4}
Base Imponlble {224) 4
Impuesio a [a renta calculado - -
R.ainversian - -
Impueste a la renta causado - B
Anticipo de impuesto a la renta determinado 3o a0
Impuesto a ia renta causado el mayor a0 Z0
Anticipo pagado (213 {7}
Retencionas en la fuente del afe () (10
Credito Tributaric generado por ISD - -
Cradite Tributario afos antericres (=] =1
Crédito tributario Impuesto a la Renta {5) (&)

D& conformidad con disposiciones tributanias vigentes, al impuestoe minimn 2 pagar es el
mayar entre el impuesto causado y el anticipo deciarado. Para el caso de la Campaiiia el
anticipo de impuesto a {a renta constituvd el impuesto a la renta para &l presente Bjercicio
fiscal.

NOTA 15.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Segqun Reasclucign NAC-DGERCGC13-00041 ded 16 de Eners del 2012 y publicado en
Registro Oficial Mo, 878 del 24 de Enera del 2013; establece que las Compafias gue hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales o del extenor, dentro de un mismo
pariodo fiscat en un morto acumulady supenior a les US$ 3.000.000, deberan presentar al
Servicio de Rentas Intermas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.



NOTA 15.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA
(Continuaciéng

ddicionalmente  aquallas  Compatias gque hayan efectuado operacionss con paries
relacionadas locales ¢ del extenor, dentro de un muisme pencdo fiscal en un monto
acumuado supenor a los USS 6.000.000, deberan presentar adicionalmente al Ansxo. el
Irforme de Precios de Transferencia.

La Companiia no ha superado los monios establecidos para la preserdacion del estudio de
prectos de transferencia.

NOTA 16.- REFORMAS TRIBUTARIAS

Cadigo Crganico de 1a Produccidgn: Con fecha diciembre 28 del 2012 se promulg en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Produccién, Comercio &
Inversionas, el misma gue incluye errre ofros aspactos tributarios los siguientes:

- Lareduccién pregresiva en lz tarfa de impuesto a la renta para sociedades al: 23% para
el afio 2012 vy 22% 3 partir de) affo 213

Exoneracign del impuesto a le renta y del anticipo durante 5 afios para nuevas
sociedades cuyas inversicnes se realicen para el desarmillo ds sectores econamicos
consideradaes priortanos para el Estada.

. Ezoneracidn de retencidn en la fuente de impussto a la renta en pago de intereses de
credilos extemos ctargadas por instituciones financieras.

- Exoneracidn del impueste 2 {3 salka de divieas en los pages de capidal @ inferases por
crilitos oforgados por instituciones financierse destinades al financiamiente  de
imersiones previstas en este Cadigo.

Ley de Fomento Ambiental v Optimizacion de los ingresos del Estado: Con fecha
noviembre 24 del 2001 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 1a Ley de
Famerto Ambiental y Optimizacian de los Ingresas del Estade, la misma que incluye entre
oiros aspectos tributarios los siguientes:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - IS0 se incrementd det 2% al 5%. Esta exentn
e este impuestc & pago de dividendos a compahias @ personas nafurales que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales Los pagos relacionados con la importacidn de materas
primas, insumos ¥ bienes de capital, que cansten en e/ listado que establezca el Comité de
Falitica Tribwutaria y gue sean utilizados en procesos productivos. pueden ser utilizados cemo
credite tributario de impuesto a ia renta.

Decreto Ejecutivo No, 1180: Con fecha 30 de mays del 2012, se nromuigh e! Cacreta
Ejecutiva Na. 1180 en el que se refarma 2| Reglaments para |a Aplicacidn da |a Lay de
R&gimen Tributaria Interno, eliminando el literal que establecia ceme no deducibla los gastos
de depreciacion por revaluacidn de activos fijos.



NQTA 17.- GESTION DE RIESGOS FINANCIERQS

Las aclividades de la Comparia la exponen & varios riesgos fingncieros como. riesqgo ge
crédito, riesgo de liquidez y mercado.

La gestién del riesgo estd a camye de la Gerencia General ¥ Financiera de la Compania.
mismas que se encargan de idemtificar, evaluar y cubrir 108 riesgos financierns con la
colabaracién de todas las areas operalivas de la Compadiia, de manera que astos rigsgos no
afecten de manera significativa al valer econémico de sus flujos y activos v, 2n consecuencia
de los resultados de la Compahig

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania y una
descripcidn de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de da Compafils.

fiesgo de crédito’ El fesgo de credito se refiera al riesge de gue una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales résutiando en una pérdida financiera para la Compafia

La Compafia mantiene una polilica de otorgar crédito onicamente a clientes gque han
cumplido con las paliticas establzcidas por la Gompafiia mediante su departamento de
cartera, ademas de involucrarse dnicamente con partes salventes y obtenar garantias,
cuande sea apropiado, como forma de mitigar el riesga de la pérdida financiera ocasionads
por ios incumplimientos,

Las cuentas por wobrar comerciales estan confammadas por pocos sujetos de crédito, cuya
posician financiera s confiable.

Riesgo de liguidez: La Gerencia de |la Compafia e¢ la responsable de {a gestidn de liquidez.
Parmanentermnante se evalla |as necesidades de liquidez que tiene |a Compafia planificando
los requenmientos v gestionands operacianes crediticias cuando son requeridas,

Riesgo de mercado: Dada la naturaleza de las aperacicnes de la Compania. el resgo de
mercada se encuentra dads por ta &lta compelencia. La Administracian de la Compania
efectia un monitoreo permanegnts de a competencia local; y mitiga sste nesgqo a través del
mejoramiento de |as relaciones can las cliemes.

Riesgo de capital: El chictiva principal de la Compafliia en relacion a la gestian da st capital
es asegurar que estard en capacidad de mantener su negacio en marcha, ¥ proporcianar a
lcs propietanios el maxime rendimients esperado.

Los Socics de la Comparia registran valores a si: favor que podrian servir para fortatecer su
patrimaonis.

Indices financieros: Los principales indicadores financiercs de la Compafiia se detallan a
conbinuacion:

Capital de trabajo: {204) US3
Indice de iguidaz: 0,24 %

=



NOTA 17.- GESTION DE RIESGOS FINAMCIERCS
iContinuacicn)

Pasivos totsles / patnmania: 328 veces
Deyda financiera / actives totales: 5%

La mayer parle de pasivos que registra la compafiia son a favor de los socios.

NOTA 18.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

Los esiades fingnoieros por & wfio terminade el 31 de diciembre de! 2013 han sida
aprobados por la Gerencia y saran (weserfados 3 Ios Socios v Junta Directiva para su
aprabacidn. En opinion de la Gerencia, los eslados financieres seran aprobades por la Junta
Directiva sin modficaciones.

KNOTA 19.- EVENTOS EUBSECUENTES

Entre & 31 de diziembre de 2013 v a fecha de emisidn dal informe de los auditores extarnoas,
26 d= febrere de 2014, no s¢ praduiaron evenies que en ia opinion de la Administracion de la
Compadia pudieran tepar un efecto significative sobre dichos estados financiares, ¥ que no
estuvieran igvetados en 10s MIsMos o en sus notas,



