AEROKASHURCO CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2016 y 2015
(en ddlares)

Nota1. Constitucién y operaciones

AEROKASHURCO CIA. LTDA. es una compafia de nacionalidad ecuatoriana, constituida
mediante Escritura Publica otorgada en Puyo, ante la Notaria Segunda, Dra. Patricia Naveda
Suérez el 16 de febrero de 2009.

El objeto principal de la compaiiia es el transporte aéreo no regular de carga local y de pasajeros.

Nota 2. Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros

2.1 Declaracion de cumplimiento

La posicion financiera, el resultado de las operaciones, y los flujos de efectivo se presentan de
acuerdo con normas internacionales de informacion financiera para Pymes (NIIF para PYMES) y
sus interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”,
por sus siglas en inglés). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia
de Companias.

2.2 Base de medicion

Los estados financieros de la Compania se registran sobre la base de devengado.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafiia para las cuentas de los Estados Financieros y sus
notas es el délar americano que la moneda de curso legal en el Ecuador.

2.4. Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF para PYMES requiere que la
Compaiiia registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las politicas y los
valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podrian diferir
de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base
recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.



2.5. Periodo econémico

La Compaiia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y difundir los
estados financieros una vez al afo al 31 de diciembre.

2.6. Autorizacion para la emision de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada afio son aprobados por la Junta General de
Socios los primeros meses del siguiente afio en que se emiten los mismos.

Nota3. Politicas Contables

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

a. Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiiia clasifica en el rubro de efectivo los recursos en caja y depdsitos en bancos locales.

b. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar se registran al costo. Las partidas por cobrar son activos financieros no
derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo.
Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La estimacion de cuentas de dificil cobro se revisa y actualiza de acuerdo con el andlisis de
morosidad segun la antigliedad de cada grupo de deudores y sus probabilidades de cobro.

B! Propiedad, planta y equipo

Los elementos de propiedad planta y equipo estan medidos a su costo, que es igual al costo
histérico menos la depreciacion acumulada.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende:

a. Su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo en
condiciones de operacidn para su uso destinado.

b. Su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo en
condiciones de operacion para su uso destinado.

c. Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos indirectos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualquier descuento o
rebaja del precio;

d. Todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.



Costos que no forman parte del costo de un elemento de propiedades, planta y equipo son los
siguientes:

a. Costos de apertura de una nueva instalacion productiva;

b. Los costos de introduccion de un nuevo producto o servicio (incluyendo los costos de
actividades publicitarias y promocionales);

c. Los costos de apertura del negocio en una nueva localizacion o dirigirlo a un nuevo segmento
de clientela (incluyendo los costos de formacién del personal);

d. Costos de administracion y otros costos indirectos generales.

El reconocimiento de los costos en el importe en libros de un elemento de propiedades, planta y
equipo termina cuando el elemento se encuentre en el lugar y condiciones necesarias para operar
de la forma prevista por la gerencia.

Por ello, los costos incurridos por la utilizacién o por la reprogramacion del uso de un elemento no
se incluyen en el importe en libros del elemento correspondiente. Los siguientes costos no se
incluyen en el importe en libros de un elemento de propiedades, planta y equipo:

a. Costos incurridos cuando un elemento, capaz de operar de la forma prevista por la gerencia,
todavia tiene que ser puesto en marcha o esta operando por debajo de su capacidad plena;

b. Pérdidas operativas iniciales, tales como las incurridas mientras se desarrolla la demanda de
los productos que se elaboran con el elemento; y

c. Costos de reubicacién o reorganizacion de parte o de la totalidad de las explotaciones de la
entidad.

Medicién del costo

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo es el precio equivalente al efectivo en la
fecha de reconocimiento.

Depreciacion

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y equipo que
tenga un costo significativo con relacion al costo total del elemento.

La Compafia distribuye el importe inicialmente reconocido con respecto a una partida de
propiedades, planta y equipo entre sus partes significativas y deprecia de forma separada cada una
de estas partes.

Vida Util

La vida util de un activo se define en términos de la utilidad que se espere que aporte a la
Compania. La politica de gestién de activos llevada a cabo por la Compania podria implicar la
disposicion de los activos después de un periodo especifico de utilizacion, o tras haber consumido
una cierta proporcion de los beneficios econémicos incorporados a los mismos. Por tanto, la vida
util de un activo puede ser inferior a su vida econémica. La estimacion de la vida dtil de un activo,
es una cuestion de criterio, basado en la experiencia que la Compaiia tenga con activos similares.



Método de depreciacion
El método de depreciacion utilizado es el de linea recta.

La tasa de depreciacion se presenta segtn el siguiente detalle:

% Depreciacion

Muebles y Enseres 10%
Aeronaves 5%
Equipos de Computacion y Software 33%

Valor Residual

El valor residual de un activo es el importe estimado que la entidad podria obtener actualmente por
la disposicién del elemento, después de deducir los costos estimados por tal disposicion, si el
activo ya hubiera alcanzado la antigiledad y las demas condiciones esperadas al término de su
vida atil.

La medicion del valor residual, de los componentes de propiedad, planta y equipo de la compafiia
es un asunto que por la naturaleza y condiciones fisicas de los mismos no puede medirse con
fiabilidad, por tanto se aplica este criterio para establecer que los componentes de propiedad,
planta y equipo no tienen valor residual por sus condiciones fisicas. Al no poder medir con fiabilidad
el valor residual de los componentes de propiedad, planta y equipo este es igual a cero (0).

d. Deterioro del valor de los activos

Las NIIF para PYMES requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista
indicacion de que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida por deterioro
siempre que el importe en libros del activo sea mayor que su importe recuperable; esta pérdida
debe registrarse con cargo a resultados si los activos en cuestion se contabilizan por su precio de
adquisicién o costo de produccioén, y como disminucion de las cuentas de superavit por revaluacién
si el activo se contabiliza por su valor revaluado.

Anualmente la compania analiza si existe indice de deterioro para establecer las respectivas
estimaciones de conformidad con la seccion 27.

e. Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la renta se
reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida reconocida

directamente en la seccién patrimonial, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en el afio sobre las utilidades
gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados financieros.



La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22% para los afios 2016 y 2015, si el valor de las
utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion de maquinarias nuevas y
equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra una reduccion de diez
puntos porcentuales.

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y pasivos para
efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De acuerdo con esta norma las
diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales imponibles (las cuales
resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporales deducibles (las cuales
resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporal
deducible.

El activo por impuesto sobre la renta diferido se reconoce unicamente cuando se establece una
probabilidad razonable de que existiran utilidades gravables futuras suficientes que permitan
realizar ese activo. Asimismo, el activo por impuesto sobre la renta diferida reconocido se reduce
en la medida en que no es probable que el beneficio de impuesto se realice.

f. Cuentas por Pagar Comerciales.-

Se reconoce si es un compromiso que supone una obligacién contractual de entregar dinero u otro
activo financiero a otra empresa.

g. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

h. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que se incurren,
por el método de devengado.

i Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiias, para compaiias limitadas el 5% de la ganancia neta de
cada ejercicio debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea
equivalente como minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible

antes de la liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas
anuales.

Nota 4. Efectivo y equivalentes de efectivo

El detalle es el siguiente:



2016 2015

Caja 3.779,36 657,66
Bancos 18.585,82 953,46
uss 22.365,18 1.611,12

Nota5. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponde a los valores por cobrar a varios clientes
originados por las ventas de servicios de transporte aéreo.

Nota 6. Inventarios
Se refiere a:
2016 2015
Repuestos uss 104.555,77 104.555,77
Herramientas 104.997,57 104.997,57
uUs s 209.553,34 209.553,34
Nota7. Propiedad, planta y equipo
Se refiere a:
2016 2015

Muebles y Equipos de Oficina uss 18.601,85 18.003,85
Equipos de Computacion 4.737,84 4.737,84
Equipo de Vuelo 270.000,00 270.000,00
Depreciacion Acumulada (59.539,83) (43.214,71)

uss 233.799,86 249.526,98




Nota 8. Proveedores

Se refiere a saldos por pagar a proveedores locales, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo
por pagar es de US$ 4.425,60 y 36.550,48 respectivamente

Nota 9. Capital social

Al 31 de diciembre de 2016 el capital de la Compania es de US$345.375,49., dividido en igual
numero de acciones nominativas y ordinarias de un délar cada una.

Nota 10. Resultados Acumulados adopcién por primera vez NIIF

Los ajustes de la adopcién por primera vez de las “NIIF", se registraran en el Patrimonio en la
subcuenta denominada “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, al 31 de diciembre de 2016 el saldo de
esta cuenta es de US$ 6.540,98.

Nota 11. Contigentes

Al 31 de diciembre del 2016, a criterio de la Administracion de la Compania no mantiene vigentes
demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser consideradas como un Activos
o Pasivos contingentes.

Nota 12. Gestion de Riesgos

La compaiiia estd expuesta a un conjunto de riesgos de mercado, financieros y operacionales
inherentes a sus negocios. La Administracion busca identificar y manejar dichos riesgos de la
manera mads adecuada con el objetivo de minimizar potenciales efectos adversos sobre la
rentabilidad de la Compaiiia, sin embargo, tanto las politicas comerciales, laborales y crediticias se
enmarcan dentro de un estricto cumplimiento de las leyes por lo tanto este riesgo es bajo.

Riesgo de mercado

Las ventas de la Compania provienen principalmente de Servicios de transporte aéreo no regular
de carga local y de pasajeros. El grado de diferenciacion en el sector han generado un mercado
altamente competitivo.



(@)

(b)

(c)

Los factores que determinan su fluctuacion son la demanda, las variaciones en la oferta, y las
eventuales ventajas competitivas de los diferentes actores del sector. Cabe sefalar que la
compaiia, tiene actividad en el mercado nacional y tiene una cartera concentrada en varios
clientes.

Riesgo financiero

Los principales riesgos financieros a que la Sociedad esta expuesta son: riesgo de condiciones en
el mercado financiero que incluyen los riesgos de tipo de cambio y riesgo de tasa de interés, riesgo
de crédito y riesgo de liquidez.

Riesgo de condiciones en el mercado financiero

(i) Riesgo de tipo de cambio: La Sociedad se encuentra afecta a las variaciones en los tipos
de cambio, que afectan a pasivos del balance denominados en monedas distintas a la
moneda funcional, que en el caso de la Compania es el DOLAR. La compania no realiza
transacciones en otra moneda diferente al ddlar de los Estados Unidos de América.

(ii) Riesgo de tasa de interés: la compania no enfrenta riesgos en la fluctuacion de tasas de
interés, ya que las tasas de interés pactadas son controladas por el Gobierno de la
Republica del Ecuador.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge principalmente del eventual incumplimiento los clientes, lo que afectaria
la capacidad de recaudar fondos de cuentas por cobrar pendientes. Las potenciales pérdidas por
este concepto, se limitan mediante una adecuada planificacion y evaluacion de los clientes.

Hay también riesgos de crédito en la ejecucion de operaciones financieras (riesgo de contraparte).
Es politica de la sociedad operar preferentemente con bancos, instituciones financieras vy
sociedades de seguros con clasificaciéon de riesgo similar o superior a la que tiene la Sociedad.

Riesgo de liguidez

Este riesgo se generaria en la medida que la Sociedad no pudiese cumplir con sus obligaciones
como resultado de liquidez insuficiente o por la imposibilidad de obtener créditos. La sdlida
solvencia de la Compania, se fundamenta en una estructura de costos competitiva que le permite
enfrentar la volatilidad del mercado Inmobiliario y una adecuada posicion financiera basada en la
mantencion y generacion de efectivo y equivalente.



Otros de riesgos operacionales

Riesgos operacionales v de activos fijos

Los activos de infraestructura de la Sociedad (construcciones, instalaciones, equipos, etc.) se
encuentran adecuadamente cubiertos de los riesgos operativos por pdlizas de seguros. A su vez
los Activos de la compafiia tienen riesgos de incendio y otros riesgos de la naturaleza, los que a su
vez estan cubiertos por seguros. Si bien estos factores en el pasado no han provocado danos
significativos en la Operacion, no es posible asegurar que esto no ocurra en el futuro.

Nota 13. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros no se han presentado eventos que se
conozca, en la opinion de la Administracion de la Compania, puedan afectar la marcha de la
compafia o puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se haya
revelado en los mismos.

Cap. Homero Alvarez
GERENTE GENERAL
AEROKASHURCO CIA. LTDA. AEROKASHURCO CIA. LTDA.




