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DEPOHORMIGON CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

DEPOHORMIGON CIA. LTDA., se constituyd por escritura publica otorgada ante el Notario Séptimo del
Cantén Ambato, el 5 de Enero del 2008, fue aprobada por la Superintendencia de Compafias, mediante
Resolucién No. 09.A.DIC.00005.

La compafiia tiene por objeto la produccion y elaboracién de hormigén, asfalto, cemento y en general
todo tipo de materiales agregados para la construccion, fabricacion de otros productos minerales no
metalicos, fabricacion de mezclas preparadas y secas para hormigon y mortero (incluso mortero en
polvo).

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddélares como resultado del proceso de
dolarizacién de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso legal
del pais, el délar de los Estados Unidos de América.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaifiia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros de la Empresa se preparan de acuerdo

con la Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

a.2 Moneda funcional — La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

a.3 Bases de preparacion - Los estados financieros de DEPOHORMIGON CIA. LTDA. han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) que han sido
adoptadas en Ecuador y, a partir del 2017, con las instrucciones emitidas por la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos
emitidos en el Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de jubilacién patronal y
desahucio. La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016,
establece que para la estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento
de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y plazo
en que se liquidaran dichas provisiones.
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Los estados financieros de DEPOHORMIGON CIA. LTDA., comprenden los estados de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017.

la preparacién de estados financieros conforme con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) exige el uso de ciertas estimaciones. También exige a la direccion que ejerza su juicio
en el proceso de aplicar las politicas contables.

A continuacién, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacién de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior
a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera.

Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados
al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion. El costo de los productos terminados comprende la materia prima, mano de obra directa,
otros costos directos y gastos generales de fabricacién y excluye los gastos de financiamiento.

Propiedad planta y equipo -

d.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacién
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién
del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos calificados.

d.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe senalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compania,
requieren revisiones periédicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucidén son reconocida s
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacién que permite depreciarlos en el periodo
que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.
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d.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del reconocimiento
inicial, maquinaria y vehiculos, son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores
razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian periddicamente, de
tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los
valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion se reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el
patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, planta y equipo, excepto
si revierte una disminucién en la revaluacién del mismo, previamente reconocida en resultados, en cuyo
caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucioén previa. Una
disminucion del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en resultados
en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado
con una revaluacién anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva
se transfiere a medida que el activo es utilizado por La Compafia. En ese caso, el importe de la reserva
transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segun el valor revaluado del activo y
la calculada segun su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacién a
utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto a la renta diferido se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

d.4 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas Utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida util (en afos)
Maquinaria y equipo 10
Equipos de computacion 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

d.5. Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)



e)

f)

9)

h)

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo -

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion
es transferido directamente a utilidades retenidas.

Pagos anticipados -

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos entregados a terceros
para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan
con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el periodo para el
cual generan beneficios econémicos futuros.

Costos por préstamos -

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccion o produccion de activos
calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso
o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o
venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren.

Impuestos Corrientes -

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la compariia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Comparia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que
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desprenderse de recursos para cancelar la obligaciéon, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligaciéon presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados -

j.1. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacidn por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilaciéon patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se generan,
asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan (en caso de existir)
se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el
periodo en que se producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periodo.

Las remediciones incluidas en el otro resultado integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos
de servicios pasados son reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificacién o reduccién
del plan ocurre, o cuando el Compafia reconoce los costos de restructuracion relacionados o los
beneficios de terminacién, o que ocurra primero.

j-2 Participacion a trabajadores

La compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de
la Compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

La compaiia reconoce sus ingresos provenientes de contratos con clientes cuando (0 a medida que)
satisface sus obligaciones de desempefio mediante la transferencia del control de los bienes o servicios
comprometidos a sus clientes.
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Los ingresos reconocidos para cada una de sus obligaciones de desempefio se miden al valor de la
contraprestacion a la que la compania espera tener derecho a cambio de transferir los bienes o servicios
comprometidos.

Considerando lo anterior, la compafia reconoce sus ingresos de acuerdo a lo siguiente:
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- Ingresos por servicios de obras civiles y construcciones.

La compania, a través de su segmento de obras civiles y construccién provee una amplia gama de
servicios de diseno, planificacion, construccion, fiscalizacion, de todo tipo de obras viales, civiles,
arquitecténicas, sanitarias, hidraulicas, eléctricas y de infraestructura en general y otros servicios de
especialidades asociados a la construccion.

Los contratos con mandantes incluyen la prestacién de una serie de actividades y servicios que incluyen
ingenieria, disefo, provision de materiales, instalacién de equipos, etc. en donde la compania provee
un importante servicio de integracion de tales actividades y servicios, medidos a través de informes de
fiscalizacion. Por tal razon los servicios y bienes comprometidos en los contratos conforman una Unica
obligacion de desempefio.

La medicién del grado de avance de la obra a través de los costos incurrido es considerada, en general,
una adecuada estimacion del grado de satisfaccion de las obligaciones con el cliente. No obstante, lo
anterior, en el proceso de tal estimacion resultan de gran importancia tanto la revision de los costos
proyectados del contrato, asi como la identificacion de costos incurridos de materiales y equipos
significativos que aun no hayan sido instalados. Estos Ultimos, en caso de existir, son excluidos de la
medicion del grado de avance.

Los contratos por servicios de construccion consideran normalmente el pago, al inicio del contrato, de
anticipos por parte de los mandantes, los cuales son descontados de los estados de pago que se emiten
mensualmente por el avance de los servicios. Los anticipos representan un ingreso recibido por servicios
aun no prestados y se presentan netos de las cuentas por cobrar por servicios prestados. Cuando para
un contrato la cuenta por cobrar supera el monto del anticipo aplicable, el saldo neto se presenta en el
activo en el rubro Clientes por facturar. Por su parte, si el monto del anticipo es mayor que la cuenta por
cobrar registrada por servicios prestados, el saldo neto se presenta en el pasivo Compras por facturar.
La porcion del anticipo que se espera sea aplicable a estados de pago que se estima sean emitidos
después de 12 meses, se presenta como otros pasivos no financieros no corriente.

Los contratos con clientes por servicios de construccion pueden estar sujetos a cambios en
especificaciones y requerimientos de los mandantes, asi como también, cambios en las circunstancias
de la obra enfrentadas por el contratista. La compafia considera que un cambio en el contrato existe
cuando las partes aprueban un cambio que les crea nuevos derechos y obligaciones exigibles en el
contrato, o bien cambios en los existentes. La modificacion de un contrato podria aprobarse por escrito,
acuerdo oral o de forma implicita por las practicas tradicionales del negocio. Es comun en la industria
que el acuerdo sobre estos cambios este sujeto a negociaciones o disputas que podrian resolverse en
periodos posteriores, estando sometidas a un alto grado de incertidumbre. La compariia considera, al
cierre de cada periodo, el estado de las negociaciones y su antigliedad, para efectos de evaluar si un
cambio sera o no aprobado por la contraparte
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Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son

incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Instrumentos Financieros



Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la entidad pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion
que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos a
los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan
o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento
del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos
o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de
inmediato en el resultado del periodo.

Activos Financieros

La Compainia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos medidos al costo
amortizado", "activos medidos a valor razonable a través de otros resultados integrales" y "activos
medidos a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”. La clasificacion y medicion para los activos
financieros refleja el modelo de negocios de la compafia en el que los activos son gestionados y sus
caracteristicas de flujo de efectivo.

n.1. Medidos al costo amortizado: Los instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales, y que tienen flujos de
efectivo contractuales que son solamente pagos del capital e intereses sobre el capital pendiente es
generalmente medido a costo amortizado al cierre de los periodos contables posteriores.

Préstamos y cuentas por cobrar: Se registran a su costo amortizado, correspondiendo éste
basicamente al efectivo entregado menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses
devengados no cobrados en el caso de los préstamos y al valor actual de las cuentas por cobrar. Se
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
balance los que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen
en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar en el estado de situacion financiera.

Deterioro de activos financieros: En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 exige
un modelo de pérdidas crediticias esperadas, en contraposicion con el modelo de pérdidas crediticias
incurridas bajo NIC 39. El modelo de pérdidas crediticias esperadas exige que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y los cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha
de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. En otras
palabras, no es necesario que ocurra un evento crediticio para que se reconozcan las pérdidas
crediticias.
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La compaiiia aplico un enfoque simplificado para reconocer pérdidas crediticias esperadas a lo largo de
la vida del activo para sus cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, como es requerido
por NIIF 9, usando informacién razonable para determinar el riesgo crediticio de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, no existiendo variaciones a registrar.

n.2. Medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVORI): Los instrumentos
de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es logrado mediante el
cobro de los flujos de efectivo contractuales y la venta de activos financieros, y que tienen términos
contractuales que dan origen en fechas especificadas a flujos de efectivo que son solamente pagos de
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capital e intereses sobre el capital pendiente, son generalmente medidos a valor razonable con cambios
en otros resultados integrales.

n.3. Medidos al valor razonable con cambios en resultados (FVR): Todos los otros instrumentos de
deuda e instrumentos de patrimonio son medidos a su valor razonable al cierre de los periodos contables
posteriores.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e
instrumento de patrimonio.

Los pasivos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias de acuerdo con NIIF 9:

o.1. Instrumentos de patrimonio: Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que ponga de
manifiesto una participacién residual en los activos de la entidad una vez deducidos todos sus pasivos.
Los instrumentos de patrimonio emitidos por la compafia se registran al monto la contraprestacion
recibida, netos de los costos directos de la emisién.

0.2. Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican ya sea como “pasivo financiero a valor
razonable a través de resultados” o como “otros pasivos financieros”.

(a) Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados (FVR): Los pasivos financieros son
clasificados a valor razonable a través de resultados cuando éstos, sean mantenidos para
negociacion o sean designados a valor razonable a través de resultados.

La Norma NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la Norma NIC 39 para la
clasificacion de los pasivos financieros. No obstante, bajo la Norma NIC 39 todos los cambios en el valor
razonable de los pasivos designados como (FVR) se reconocen en resultados, mientras que bajo la
Norma NIIF 9 estos cambios en el valor razonable por lo general se presentan de la siguiente manera:

i) el importe del cambio en el valor razonable que es atribuible a cambios en el riesgo de crédito del
pasivo se presenta en el otro resultado integral; y

i) el importe restante del cambio en el valor razonable se presenta en resultados.
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La Sociedad no ha designado ningun pasivo a (FVR).

(b) Otros pasivos financieros: Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se valorizan
inicialimente por el monto de efectivo recibido, netos de los costos de transaccion. Los otros pasivos
financieros son posteriormente valorizados al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés
efectiva, reconociendo los gastos por intereses sobre la base de la rentabilidad efectiva

Método de tasa de interés efectiva: El método de tasa de interés efectiva corresponde al método de
célculo del costo amortizado de un activo o un pasivo financiero y de la imputacién de los ingresos y/o
gastos financieros durante todo el periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva corresponde a
la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por cobrar o pagar
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(incluyendo todos los costos sobre puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de
interés efectiva, los costos de transaccion y otros premios o descuentos), durante la vida esperada del
instrumento financiero. Todos los pasivos bancarios y obligaciones financieras de la compafia de largo
plazo, se encuentran registrados bajo éste método.

Interés Implicito: Los préstamos a largo plazo por cobrar o por pagar se reconocen inicialmente al valor
razonable, que es el valor descontado de los pagos futuros utilizando una tasa de interés (de mercado).
Cuando no esta pactada una tasa de interés o de existir una mas baja que la del mercado el préstamo
debe medirse al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Esto incluye regresar el
descuento a tal punto que al momento del pago el valor registrado en libros del préstamo sea igual al
monto a pagar o cobrar. El regreso del descuento debe contabilizarse como ingreso o gasto por
intereses en resultados el cual tributariamente deberia ser considerado como ingreso no gravable o
gasto no deducible a lo largo del tiempo del crédito.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante el afio en curso, la compania ha revisado las siguientes modificaciones a las NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a
partir del 1 de enero del 2019 o posteriormente.

- NIIF 9: Instrumentos Financieros (enero 1,2018)

- NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con clientes (y respectivas aclaraciones) (enero
1,2018)

- Modificaciones a la NIIF 2: Clasificacion y medicion de transacciones de pagos basados en
acciones (enero 1,2018)

- Mejoras anuales a la NIIF: Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28 (enero 1,2018)

- Ciclo 2014 - 2016 Modificaciones a la CNIIF 22: Transacciones en moneda extranjera y
consideracion anticipada (enero 1,2018)
NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Impacto de la aplicacion de NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 introduce nuevos requerimientos para (1) la clasificacién y medicion de activos financieros y
pasivos financieros, (2) deterioro de activos financieros, y (3) contabilidad de cobertura general. Los
detalles de estos nuevos requerimientos, asi como también el impacto en los estados financieros de la
Compania se describen mas adelante.

La Compairiia ha aplicado NIIF 9 a contar del 1 de enero de 2018 (fecha de aplicacidn inicial) y ha optado
por no reexpresar informacién comparativa de periodos anteriores con respecto a los requerimientos de
clasificacion y medicién (incluyendo deterioro).



No existen diferencias entre los valores libros de los activos financieros y pasivos financieros resultantes
de la adopcién a NIIF 9. Por consiguiente, la informacion presentada para el afo 2017 no refleja los
requerimientos de NIIF 9.

Clasificacion y medicion de activos financieros:

La fecha de aplicacion inicial en la cual la Compania ha evaluado sus actuales activos financieros y
pasivos financieros en términos de los requerimientos de NIIF 9 es el 1 de enero de 2018. Por
consiguiente, la compafnia ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que no han sido
dados de baja al 1 de enero de 2018 y no ha aplicado los requerimientos a instrumentos que ya fueron
dados de baja al 1 de enero de 2018. Los importes comparativos en relacion con instrumentos que no
han sido dados de baja al 1 de enero de 2018 no han sido reexpresados.

Todos los activos financieros que estan dentro del alcance de NIIF 9 son requeridos a ser posteriormente
medidos a costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que son
mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales,
y que tienen flujos de efectivo contractuales que son solamente pagos del capital e intereses sobre el
capital pendiente son generalmente medidos a costo amortizado al cierre de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocios cuyo
objetivo es logrado mediante el cobro de los flujos de efectivo contractuales y la venta de activos
financieros, y que tienen términos contractuales que dan origen en fechas especificadas a flujos de
efectivo que son solamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, son generalmente
medidos a valor razonable con cambios en otros resultados integrales.

Todos los otros instrumentos de deuda e instrumentos de patrimonio son medidos a su valor razonable
al cierre de los periodos contables posteriores. Adicionalmente, bajo NIIF 9, las entidades podrian
realizar una eleccién irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de un
instrumento de patrimonio (que no es mantenido para negociacion, ni es una consideracién contingente
reconocida por un adquiriente en una combinacion de negocios) en otros resultados integrales, donde
generalmente los ingresos por dividendos serian reconocidos en resultados.

Con respecto a la medicién de pasivos financieros designados para ser medidos a valor razonable con
cambios en resultados, NIIF 9 requiere que el importe del cambio en el valor razonable de un pasivo
financiero que es atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presenta en otros
resultados integrales, a menos que el reconocimiento de tales cambios en otros resultados integrales
NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

crearia o ampliaria un desbalance contable en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuible
al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son clasificados posteriormente a resultados. Bajo NIC
39, el importe total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado para ser medido a
valor razonable con efecto en resultados se presenta como pérdida o ganancia.

La administracion de la Compaiiia revisd y evalué los activos financieros de la Compariia existentes al
1 de enero de 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian a esa fecha y concluyeron que
la aplicacion de NIIF 9 habia tenido el siguiente impacto en los activos financieros de la Compariia con
respecto a su clasificacién y medicion:

Los activos financieros clasificados como ‘mantenidos al vencimiento’ y ‘préstamos y cuentas por cobrar’

bajo NIC 39 que eran medidos a costo amortizado, contindan siendo medidos a costo amortizado bajo
NIIF 9 dado que ellos son mantenidos dentro de un modelo de negocio para cobrar los flujos de efectivo
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contractuales, y estos flujos de efectivo contractuales consisten solamente de pagos del capital e
intereses sobre el capital pendiente;

Los activos financieros que eran medidos a valor razonable con cambio en resultados (FVR) bajo NIC
39 contindan siendo medidos como tal bajo NIIF 9.

Ninguno de los cambios en clasificacién de los activos financieros ha tenido un impacto en la posicién
financiera, resultados y otros resultados integrales de la Compania.

Clasificacion y medicion de pasivos financieros:

Un cambio significativo introducido por NIIF 9 en la clasificacion y medicion de pasivos financieros se
relaciona con la contabilizacién de los cambios en el valor razonable de un pasivo financieros designado
a FVR atribuible a cambios en riesgo crediticio del emisor. Especificamente, NIIF 9 requiere que los
cambios en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a los cambios en el riesgo crediticio
de ese pasivo sean presentados en otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento de los
efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo y otros resultados integrales crearia o
incrementaria una asimetria contable en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al
riesgo crediticio de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a resultados, en su lugar
son transferidos a resultados retenidos cuando el pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo
NIC 39, el importe total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a FVR era
presentado en resultados.

La aplicacion de NIIF 9 no ha tenido un impacto en la clasificacion y medicién de los pasivos financieros
de la Compaiiia.

Deterioro:

En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 exige un modelo de pérdidas crediticias
esperadas (PCE), en contraposicion con el modelo de pérdidas crediticias incurridas bajo NIC 39. El
modelo de pérdidas crediticias esperadas exige que una entidad contabilice las pérdidas crediticias
esperadas y los cambios en esas PCE en cada fecha de reporte para reflejar los cambios

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, no es necesario que ocurra
un evento crediticio para que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 también establece un enfoque simplificado para medir la correccién de valor por pérdidas a
un importe igual a la PCE durante el tiempo de vida del activo para cuentas comerciales por cobrar,
activos de contratos y cuentas por cobrar por arrendamiento bajo ciertas circunstancias.

Efectos adopcion NIIF 9

Pérdidas crediticias esperadas: La compafia modifico el calculo de la provisién por deterioro para dar
cumplimiento al modelo de pérdidas crediticias esperadas, establecido en la NIIF 9 Instrumentos
financieros, el cual reemplaza el actual modelo de deterioro de pérdida incurrida. Para el calculo del %
de pérdidas crediticias se utilizd una matriz de riesgo, agrupando la cartera, de acuerdo a caracteristicas
similares de riesgo y madurez.
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Esta norma también incluye requisitos relativos a la clasificacién y medicién de activos y pasivos
financieros y un modelo de pérdidas crediticias esperadas que reemplaza el actual modelo de deterioro
de pérdida incurrida.

La Compairiia ha aplicado NIIF 9 a contar del 1 de enero de 2018 (fecha de aplicacion inicial) y ha optado
por no reexpresar informacion comparativa de periodos anteriores con respecto a los requerimientos de
clasificacion y medicion (incluyendo deterioro).

Al 31 de diciembre de 2018, el calculo de la provision por pérdidas por deterioro es el siguiente:

Crédito por ventas

de1a90 de91a del181a masde

Al dia dias  180dias 360dias 360 dias o

UsD$ USD$ USD$ USD$ USD$ UsD$
Tasa de pérdida esperada 0% 17% 100% 100% 100% 8%
Saldo de antigliedad de cartera 9,754 64,863 0 0 8.260 82.877
Provision deterioro 0 (7.762) 0 0 (8.260) (16.022)

Provision neta para el afio 2018 es de 16.022

Efecto neto en los resultados integrales de la compaiia por USD$ 778

Impacto aplicacion NIIF 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes

En el ejercicio actual, la Compania ha aplicado NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes
de Contratos con Clientes. NIIF 15 introduce un enfoque de cinco pasos para el reconocimiento de
ingresos. Se han agregado guias mucho mas prescriptivas en NIIF 15 para tratar con escenarios
especificos. Los detalles de estos nuevos requerimientos, asi como también el impacto en los estados
financieros de la compafia se describen mas adelante.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La Compania ha adoptado NIIF 15 usando el método de efecto acumulado sin usar las soluciones
practicas disponibles, reconociendo el efecto acumulado de la aplicacidn inicial de esta Norma como un
ajuste al saldo de apertura de resultados retenidos al 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la
informacién comparativa presentada no ha sido re-expresada.

NIIF 15 utiliza los términos ‘activo del contrato’ y ‘pasivo del contrato’ para describir lo que podria
comunmente ser conocido como ‘ingresos devengados’ e ‘ingresos diferidos’, sin embargo, la Norma
no prohibe a una entidad a usar descripciones alternativas en el estado de situacién financiera. La
Compafia ha adoptado la terminologia utilizadas en NIIF 15 para describir esos saldos de balance.

La aplicacion de NIIF 15 no ha tenido un impacto en la situacion financiera o en el desempefio financiero
de la Compaiiia.

Impacto de la aplicacion de enmiendas y nuevas interpretaciones
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a)

r)

La aplicacion de enmiendas y nuevas interpretaciones no ha tenido un efecto significativo en los montos
reportados en estos estados financieros, sin embargo, podria afectar la contabilizacion de futuras
transacciones.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas
La compariia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pero aln no son efectivas:

Efectiva a partir de

periodos que inicien en o

NIIF Titulo después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 17 Contratos de seguro Enero 1, 2021
Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensacién negativa
Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de largo plazo Enero 1, 2019
en Asociadas y Negocios
Conjuntos
Modificaciones a la NIIF 10 Venta o aportacién de bienes Fecha a ser determinada
y NIC 28 entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto
Modificacién ala NIC 19 Modificacion, reduccion o Enero 1, 2019
liquidacion del plan
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios
en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
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El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

Composicion:

Diciembre 31,

2018 2017

Caja Chica 1,600 600
Banco del Pacifico 17,978 94,975
Banco del Pichincha 71 70
Banco Produbanco 69,086 46,578
Banco Guayaquil 622 777
Banco Internacional 310 9,940

89,667 152,940

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR COBRAR

Las cuentas comerciales por cobrar se reconocen inicialmente por su valor justo y posteriormente por
su costo amortizado de acuerdo con el método de tasa efectiva, menos la provision por deterioro de
acuerdo al modelo de las pérdidas crediticias esperadas. La Compafia aplica el enfoque simplificado
permitido por la NIIF 9, que exige que las pérdidas esperadas de por vida se reconozcan a partir del
reconocimiento inicial de las cuentas por cobrar.

Composicion:
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Corto Plazo

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes No relacionados
Clientes Relacionados, (Nota 14)
Planillas pendientes por facturar
Provision cuentas dudosas

Diciembre 31,

Otras cuentas por cobrar:
Funcionarios yempleados
Anticipo proveedores
Prestamos Socios

Otras cuentas por cobrar

Total

NOTA 5 — INVENTARIOS
Composicion:

Inv. de Materiales hormigon
Inv.de mantenimiento (herramientas, insum. yrep.)
Inv. de materiales de construccién

Total

NOTA 6 - PROPIEDADES Y EQUIPO

Composicion:

2018 2017
81,991 155,274
164,166 215,612
81,040 -
(16,022) (34,844)
311,175 336,042
12,410 11,664
53,788 1,417
22,143 21,077
117,173 1,263
516,689 371,463
Diciembre 31
2018 2017
40,944 25,327
11,294 13,320
32,183 1,208
84,421 39,855
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Muebles yenseres
Equipos de computacién
Vehiculos

Maquinaria y Equipo
Activos en curso

Menos:
Depreciacién acumulada

Terrenos

Total

Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Adiciones / ventas netas
Depreciacion del afio

Diciembre 31.

2018 2017
12,380 12,381
17,941 17,723

152,035 189,499

1,596,563 1,579,710
49,093

1,828,012 1,799,313

(914,903) (772,803)
913,109 1,026,510
374,854 479,854

1,287,963 1,506,364

1,506,364 1,254,565

(76,301) 382,940

(142,100) (131,141)

1,287,963 1,506,364

NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR

Composicion:
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Diciembre 31,

2018 2017
Corto Plazo
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores varios 381,417 366,266
Compras por facturar 9,411 -
Anticipo Clientes 160,270 -
Subtotal 551,098 366,266
Otras cuentas por pagar:
Con el IESS 8,526 7,535
Con los empleados 10,492 3,146
Otras 14,889 540
Subtotal 33,907 11,221
Total 585,005 377,487
Largo Plazo
Otras cuentas por pagar
Proveedores varios largo plazo - 13,719
Cuentas por pagar Relacionadas, (nota 14) 300,000 300,000
Otras relacionados - 63,345
Total 300,000 377,064

NOTA 8 — IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afio corriente
Diciembre 31,

2018 2017

Activos por impuesto corriente:

Crédito Tributario Acumulado por Adquisiciones - 1,971
Crédito Tributario acumulado por Retenciones 7,312 15
Retenciones Impuesto a la Renta del Periodo - 3,001
Total 7,312 4,987
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y retenciones 23,005 4,246
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 5,080 2,647
Total 28,085 6,893

NOTA 8 — IMPUESTOS
(Continuacion)

8.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:
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Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

alarenta
Gastos no deducibles
Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado 25% (1)

Anticipo calculado (2)
Reduccion del anticipo aplicando la exoneracion (2)

Anticipo minimo determinado

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados

Movimiento de la provision de impuesto a la renta

Saldos al comienzo del afio
Provisién del aio
Pagos efectuados (3)

Saldos al fin del afo

Diciembre 31,

2018 2017
13,109 53,614
18,580 10,012
31,689 63,626

7,922 13,998
22,536 27,876
- (11,150)
22,536 16,726
22,536 16,726
22536 16,726
(22,536) (16,726)

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

(3) Corresponden a pagos efectuados y retenciones en la fuente que compensan el valor a pagar dando

lugar a un crédito tributario de impuesto a la renta

NOTA 8 — IMPUESTOS
(Continuacion)

Para el afio 2018, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la renta de USD$; 22,536.
Sin embargo, la compafia registra impuesto a la renta del ejercicio 2018 por USD$ 7,922;
consecuentemente, la Companiia registré en resultados US$ 22,536 como impuesto minimo

correspondiente al impuesto a la renta causado.

8.3 Aspectos Tributarios
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El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento
de la dolarizacién y modernizacién de la gestién financiera, a continuacién, se detallan los aspectos mas
importantes de la mencionada Ley:

e Seran considerados deducibles para el célculo del impuesto a la renta los pagos por desahucio y
jubilacion patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores
(deducibles o no).

¢ Seincrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la sociedad tenga
Socios, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus Socios, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa sera
la correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario
efectivo no es un titular nominal o formal bajo régimen juridico especifico

e Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden
disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes
patronales y los valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisicién
de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un
mayor nivel de produccion.

o El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifigue que se ha mantenido o
incrementado el empleo neto.

¢ No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en compras realizadas
en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

¢ La nédmina de los administradores, representantes legales y socios, que se envia anualmente a la
Superintendencia de Compafias debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios
efectivos, atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia tributaria y de
lucha contra actividades ilicitas.

NOTA 9 — OBLIGACIONES ACUMULADAS
Composicion:
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Diciembre 31,

2018 2017
Participacion a trabajadores 2,313 9,461
Beneficios sociales 7,657 6,958
Total 9,970 16,419
Los movimientos de participacion
trabajadores fueron como sigue:
Saldos al comienzo del afo 9,461 24,053
Provision del afo 2,313 9,461
Pagos (9,461) (24,053)
Total 2,313 9,461

NOTA 10 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Jubilacion Patronal 26,817 21,620
Bonificacion por Desahucio 14,654 13,664
Total 41,471 35,284

NOTA 10 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
(Continuacion)
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Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Saldos al comienzo del afio 21,620 19,446
Costo de los servicios del periodo corriente 5,094 6,339
Costo por intereses neto 1,663 1,451
(Ganancias)/pérdidas actuariales: (1,459) 1,641
Efecto de reducciones o liquidaciones anticipadas (101) (7,257)
Saldos al fin del afio 26,817 21,620

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compania entregara el 25% de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de Bonificacién por desahucio fueron como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Saldos al comienzo del afio 13,664 10,266
Costo de los servicios del periodo corriente 2,523 2,721
Costo porintereses 1,035 746
(Ganancias)/pérdidas actuariales: (1,685) 3,496
Beneficios pagados (883) (3,565)
Saldos al fin del afio 14,654 13,664

NOTA 10 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
(Continuacion)

Aspectos Técnicos
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El andlisis
de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

NOTA 11- OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORTO PLAZO

Diciembre 31
2018 2017
Porcion corriente
Banco Produbanco 51,706 152,981
Total 51,706 152,981

NOTA 12- OBLIGACIONES LARGO PLAZO

Diciembre 31,

Tasas de Fecha de vencimiento

2018 2017 interés
Banco Produbanco. 197,106 397,821 8% 5 de julio del 2019
(-) Porcién corriente (51,706) (152,981)
Porcién no corriente 145,400 244 840

NOTA 13 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compania esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar
de manera mas 0 menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.
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La Compania dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compafia, una caracterizacion y
una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la companiia, si es el caso.

13.1.1 Riesgo en las tasas de interés — La compafia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
manejado por la comparia manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasafijay atasa
variable.

13.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la compafia. La Compafiia ha
adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La compafia Unicamente realiza transacciones con Companias que cuentan con la
misma o mejor calificacién de riesgo.

13.1.3 Riesgo de liquidez — La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liguidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la Gerencia financiera pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la compafia. La compaiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

13.1.4 Riesgo de capital — La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Compafia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus Socios a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de esta
revision, esta Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

13.1.5 Riesgo de mercado - El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de
mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia o el
valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

La Administracion esta adoptando las siguientes medidas: reduccién y optimizacion de todos los costos y
gastos, racionalizacion del personal en todas las areas, ampliacion de contactos para concretar ventas con
potenciales clientes mediante acuerdos comerciales, mejorar la recuperacion de cartera, optimizacion del
nivel de inventarios que le permitiran afrontar las situaciones de riesgo de mercado y continuar operando
en forma rentable.

NOTA 14- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
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Diciembre 31

2018 2017
Corto Plazo
Cuentas por cobrar
Alvarado Lascano José Ernesto 16,196 -
Alvarado Lascano Diego Ivan 3,036 -
Cobeton Cia. Ltda 2,076 -
Maxco Cia. Ltda. 8,853 -
Consorcio El Troje Oyacoto 56,894 56,894
Consorcio Saneamiento PTAR Ambato 28,755 103,289
Corpnikken Cia. Ltda. - 5,369
Rectimaindustry Cia. Ltda. - 5,369
Consorcio Alvarado Andrade 7,856 7,857
Tecnoasfaltos Cia. Ltda. 7,184 36,778
Angelica Velastegui Mayorga - 56
Consorcio Taludes Ambato 33,316 -
Total 164,166 215,612
Largo Plazo
Cuentas por pagar
Gladys Lascano 300,000 300,000
Total 300,000 300,000
Otras cuentas por pagar
Alvarado Lascano Diego Ivan - 23,172
Alvarado Lascano Galo Enrique - 6,182
Alvarado Lascano Gladys Ana - 10,813
Alvarado Lascano John Francisco - 7,728
Alvarado Lascano Jose Ernesto - 15,450
Total - 63,345

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales con terceras
partes y las compras se realizaron al precio de mercado.

No se han otorgaron ni recibido garantias en relacion con los saldos y éstos se liquidaran en efectivo.

No se ha reconocido ningun gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a
incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

NOTA 15 - CONTINGENCIAS
De acuerdo con la confirmacion recibida el 13 de marzo de 2019 del Dr. Freddy Rodriguez Garcia, quien

estd a cargo de la asesoria externa juridica de la compafnia DEPOHORMIGON CIA. LTDA, al 31 de
diciembre del 2018 manifiesta la inexistencia de cualquier contingente con dicha compaiia.
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La Administracion de la compafiia DEPOHORMIGON CIA. LTDA, asi como su asesora legal considera
que a la fecha de presentacién de los estados financieros no existe juicio de tipo administrativo, civil o
penar, por lo que no hay necesidad de registrar pasivo alguno

NOTA 16- CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 esta constituido por 450.000 participaciones
ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$ 1 cada una.

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 16 de abril del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros (31 de diciembre del
2018) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 18 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Administracion de la DEPOHORMIGON CIA. LTDA. en marzo 29 del 2019 y seran presentados a los
Socios para su aprobacion. En opinion de la Administracion de la DEPOHORMIGON CIA. LTDA., seran
aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.

=t

Ing. Diego Alvarado
Gerente General
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