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SALCEDO INTERNACIONAL(INTERSAL) S.A.

Antecedentes:

La Compañía fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 29 de diciembre de 1978. Su

actividad principal es la construcción y venta d proyectos inmobiliarios, entre otras actividades

afines, según lo establece su objeto social. SALCEDO INTERNACIONAL (INTERSAL) S.A.,

está sujeta a control por parte de la Superintendencia de Compañías.

Moneda de presentación:

Los estados financieros que se adjuntan y fas unidades monetarias que se mencionan en

éstas notas, han sido expresados en dólares estadounidenses (US$), que es la moneda de

uso oficial en la República del Ecuador, desde el año 2000.

Basesde preparación:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales

de Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad (IAASB, por su sigla en inglés), las que han sido adoptadas en Ecuador por

disposición de ta Superintendencia de Compañías, emitida en la Resolución 06.Q.1C14, del 21

de agosto del 2008. En cumplimiento con el cronograma de implementación establecido porla

Superintendencia de Compañías, SALCEDO INTERNACIONAL S.A. debió implementar las

Normas Internacionales de Información Financiera (NÍÍF) para el año 2012, cuyo efecto por

adopción por primera vez debió registrarse en el patrimonio el 1 de enero del 2012, tomando

como referencia los saldos al 31 de diciembre del 2011.

Medición:

Las transaccionesiniciales que se contabilizan en los libros contables, se registran a! valor de

costo o adquisición y los saldos que se reportan al cierre del ejercicio económico se miden al

valor razonable (VR). El valor razonable, que es el importe por el que puede ser intercambiado

un activo o cancelado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, en una

transacción realizada en condiciones de independencia mutua, se lo determina de diferentes

maneras, dependiendo de las condiciones e información disponible para el activo o pasivo que

se mide. En las políticas contables se explica el valor razonable utilizado para las cuentas

principales.

Elaboración de estados financieros y reportes:

La Compañía prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables que

mantiene en su sistema informático, el mismo que está diseñado para cumplir con los

requerimientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos tributarios y societarios.
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Uso de Estimaciones:

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las Normas internacionales de

Información Financiera (NIF) requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y

supuestos relativos a la actividad económica de la Compañía que afectan los saldos de

activos y pasivos, asi como la divulgación de los pasivos contingentes a la fecha de los

estados financieros y los montos de ingresos y gastos reportados durante el periodo. La

Administración considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron las más

adecuadas en tas circunstancias y basados en la mejor utilización de la información

disponible al momento, sin embargo, dos resultados reales podrian variar por razón de estas

estimaciones, que son particularmente susceptibles a cambios significativos debido a la

ocurrencia de eventos futuros.

RESÚMENDELAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuación mencionamos un resumen delas políticas contables más significativas que

hansido utilizadas para la preparación de los estadosfinancieros:

Instrumentos financieros:

El párrafo 11 de la NIC 32 establece que un instrumento financiero es cualquier contrato que

dé lugar a un activo financiero en unaentidad y a uñ pasivo financiero o a un instrumento de

patrimonio en otra entidad. De acuerdo con esta definición, la Compañía mantiene como

activos financieros: efectivo en caja y bancos y cuentas por cobrar comerciales y otros; como

pasivos financieros, proveedores por pagary otros.

Activos financieros:

La NIC 32 establece el tratamiento para la presentación de activos financieros al valor

razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones

mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros disponibles para ta venta, o como

derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz. La Compañía

realiza esta clasificación al momento de su reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medición posterior:

Todoslos activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más los costos

relacionados con su adquisición. La medición posterior de los activos financieros depende de

su clasificación, de la siguiente manera:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: A la fecha de presentación

de los estados financieros, la Compañía no ha designado ningún activo financiero al valor

razonable con cambios en resultados, salvo por el efectivo en caja y bancos cuya moneda es

el dólar de los Estados Unidos de América, de aíta liquidez; los cambios en su valor razonable

no son significativos y se presenta al valor nominal de las transacciones; los sobregiros

bancarios se reclasifican al pasivo corriente y se presentan comotales.
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Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: Se reconocen como tales las inversiones que

mantiene la Compañía con entidades bancarias con un plazo establecido de más de 90 días y

una tasa de interés nomina! fija. Se reconocen como inversiones mantenidas hasta su

vencimiento cuando no son derivadas y existe un acuerdo contractual, donde se establece

un plazo de vencimiento y sus pagos, siempre y cuando estos pagos sean fijos o

determinables. Como lo establecen los párrafos GA17 y GA18 de la NIC 39, la

Administración debe tenerla intención y capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

B. RESÚMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

Su medición posterior se realiza aplicando el método del costo amortizado mediante el uso de

la tasa de interés efectiva; se determina igualando los flujos de efectivos esperados menos

cualquier disminución, descuento, comisión o deterioro. La amortización de estos intereses y

cualesquier pérdida por deterioro son reconocidos en resultados del ejercicio, como lo

establecen los párrafos 46 y 56 de la NIC 39. La tasa de interés efectiva se reconoce como

íngreso financiero en el estado de resultados. Al 31 de diciembre dei 2016, la Compañía

mantiene inversiones vigentes.

Cuentas por cobrar comerciales: Se reconocen como tales la cartera de cuentas por cobrar a

clientes originados en la venta de bienes y prestación de servicios; no cotizan en un mercado

activo. Son reconocidos cuando se ha cumplido con la entrega del producto y existe la

seguridad razonable de quelos flujos económicos serán obtenidos por ta Compañía. Se miden

por el monto nominal dela factura y, posteriormente, se mide disminuyendola estimación para

incobrables con cargo a resultados. Para determinar la provisión para cuentas incobrables,la

Administración analiza el vencimiento de su cartera y las probabilidades de recuperación; los

cargos se registran en gastos y los castigos se reversan contra lá cartera.

Para el año 2016, la Administración realizó la provisión de cuentas incobrables

respectiva.

A la fecha de presentación de los estadosfinancieros, las cuentas por cobrar comerciales se

encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su vencimiento es menor a un añoy,

de acuerdo con las estimaciones de la Administración, no difieren significativamente de su

valor razonable.

Deterioro de los activos financieros:

A la fecha de cierre de cada período, la Compañía evalúa la posibilidad de alguna evidencia

objetiva de que un activo financiero se encuentre deteriorado en su valor, como lo establece el

párrafo 58 “de NIC 39. Estas evidencias podrían incluir indicios de que los deudores se

encuentren en dificultades financieras significativas. La pérdida o deterioro se reconoce en

resultados del ejercicio y equivale a la diferencia entre el valor en libros del activo financiero y

su valor recuperable,

Baja en cuentas:
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Comolo establece los párrafos 3.2.3 al 3.2.9 de la NIIF 9, los activos financieros se dan de

baja en cuentas cuando:

Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero;

Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectiva del activo a se asume

una obligación de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo recibidos

inmediatamente como parte del acuerdo de traspaso; y

B. RESÚMENDE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad

del activo o, en su lugar, el contro! del mismo.

Pasivos Financieros:

La NIC 32 establece el tratamiento para la presentación de pasivos financieros al valor

razonable con cambios en resultados y los registrados al costa amortizado. La Compañía

realiza esta clasificación al momento de su reconocimientoinicial,

Reconocimientoinicial y medición posterior:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados: A la fecha de presentación
de los estados financieros, la Compañía no ha designado ningún pasivo financiero al valor

razonable con cambios en resultados ni mantenido para negociar.

Cuentas por pagar y otros pasivos financieros: Se reconocen como tales los acreedores

comerciales, proveedores y otras cuentas por pagar; son pasivos financieros no derivados con

pagos fijos y no cotizan en un mercado'activo, Son reconocidos cuando se ha recibido los

acuerdos contractuales de fondos, bienes o servicios, medidos al valor razonable y

posteriormente, ai costo amortizado. Para ello se utiliza el método de ta tasa de interés

efectiva y se reconoce el gasto a lo largo del periodo correspondiente.

A la fecha de presentación de los estados financieros, las cuentas por pagar y otros pasivos

financieros se encuentran presentados a su valor nominal debido a que su vencimiento es

menor a un año y, de acuerdo con las estimaciones de la Administración, no difieren

significativamente de su valor razonable.

Baja en cuentas:

Comolo establece los párrafos 3.3.1 al 3.3.4 de la NIIF 9, los pasivos financieros se dan de

baja en cuentas cuando:

Se haya extinguido, es decir, cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato

haya sido pagada o cancelada o haya expirado.

Se reemplace por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente

diferentes, reconociendo un nuevo pasivo; la diferencia entre ambos deben reconocerse en el

estado de resultados del ejercicio.
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Inventarios:

La Compañía registra como inventarios aquellos bienes que serán realizados o vendidos en el

giro normat del negocio y que, derivado de su venta, se obtendrán los beneficios económicos

esperados. Los inventarios se clasifican de acuerdo a su naturaleza al momento de su

adquisición y/o construcción.

B. RESÚMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:(Continuación)

Las pérdidas por deterioro del inventario se reconocen como gastos al incurrirse en ellas,

comolo establece el párrafo 34 de NIC 2. Al cierre de cada ejercicio sobre el cual se informa,

la Administración evalúa que los inventarios se encuentren valorados al costo y que éste no

supere su vator neto realizable, es decir, el precio estimado de venta del inventario menos los

costos estimados para terminar su producción y los necesarios para llevar a cabo la venta. De

serasí, se ajustan con cargo a resultados del ejercicio.

Activos fijos:

Como to establece el párrafo 7 de la NIC 16, se reconocen como un activo cuando es

probable que la Compañía obtenga beneficios económicos futuros derivados del mismo y su

costo pueda ser medido con fiabilidad.

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden edificios, maquinaria y

equipo, herramientas, muebles y enseres, vehículos, equipos de oficina, computación y otros;

su clasificación se determina al momento de su registro inicial. Están valorados al costo

histórico, que incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición, menos la

depreciación acumulada y el importe acumulado por deterioro, si lo fubiera. A la fecha de

presentación delos estados financieros, laAdministración considera que no existen indicios

de deterioro en el valor reportado de sus activosfijos.

Los gastos por mantenimientos y reparaciones que no aumenten el valor del activo y que no

alarguen su vida útil se los registran contra resultados del periodo en que ocurren; las mejoras

que incrementan el valor o alargan la vida útil de los activos son capitalizadas.

Depreciación:

La depreciación es calculada por el método de línea recta o lineal basada en la vida útil

estimada para el activo. Consiste en un importe constante que se distribuye a lo largo de su

vida útil, se reconoce contra resultados del período en que ocurren. Al término de cada

periodo, la Administración revisa sus estimaciones respecto a la vida útil de los bienes y, de

ser necesario, realiza los ajustes correspondientes, en cumplimiento del párrafo 62 de NIC 16,

La vida útil estimada para sus activos fijos y sus porcentajes de depreciación es la que se

detalla en la siguiente tabla:
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? ACTIVOS AÑOS CUOTA
ANUAL

Edificios 20 5%
Maquinarias y equipos 10 10%
Herramientas 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Vehículos 5 20%
Equipos deoficina 10 10%
instalaciones 20 5%
Otros activos 10 10%
Equipos de computación 3 33.33%
Maquinarias y equipos 10 10%

B. RESÚMENDE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

De acuerdo conel párrafo 6 de NIC 16,el importe depreciable es el costo del activo menos su

valor residual. El valor residual es el importe estimado que la Compañía podría obtenerpor la

venta del activa, al término de su vida útil. La Administración ha considerado no determinar un

valor residual para los elementos del activo fijo, dado que no espera una recuperación

monetaria significativa por su disposición, al término de la vida útil estimada.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa si existe

algún indicio de que un activo.no financiero pudiera estar deteriorado en su valor y, aplicando

los lineamientos establecidos en la NIC 36, la Compañía estima su importe recuperable, este

es, el mayor entre el valor razonable menos los costos de venta de un activo y su valor en

uso.

Cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, el activo se

considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable; se reconocen en el

estado del resultado en la clasificación de activo correspondiente.

A la fecha de presentación de los estados financieros, la Administración considera que no

existen indicios de deterioro en el valor reportado de sus activos no monetarios.

Propiedades de Inversión:

Comolo establece el apartado c) del párrafo 8 de NIC 40, se presentan como propiedades de

inversión aquellos inmuebles, edificios y terrenos, que puedan alquilarse a terceros a través

de contratos de arrendamiento operativo. Los arrendamientos que puedan producirse se

reconocen como ingresos del ejercicio, o venderse a través de los diferentes proyectos

inmobiliarios que mantiene la compañía.

Dado quela variación del rango de la medición del valor razonable es muy alta y el impacto es

muy significativo en los resultados, la Compañía aplica los criterios del párrafo 53 de NIC 40 y
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mide las propiedades de inversión utilizando el modelo de costo. La vida útil estimada de sus

edificios es de 20 años.

Impuesto a las ganancias:

La Compañía reconoce el impuesto a la renta de acuerdo con lo establecido en NIC 12 y

determina el impuesto corriente y el impuesto diferido con cargo a resultados del ejercicio; los

cargos por impuesto diferido relacionados con partidas que se reconocen en el patrimonio

contra Otros Resultados Integrales se presentan también en Otros Resultados Integrales. A la

fecha de presentación de los estados financieros, la Compañía no reporta partidas

reconocidas en Otros Resultados Integrales relacionadas con impuestosdiferidos,

Impuesto corriente:

Como lo establecen los párrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un pasivo en la

medida que no haya sido liquidado el periodo que corresponde. Los valores por retenciones

en la fuente se compensan con el impuesto por pagar y si existe un crédito tributario por

excedentes en retenciones, se presentan como activo mientras sea probable su

recuperación. La base tributable o utilidad gravable se determina aplicando los lineamientos

establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno, su Reglamento y otras disposiciones

tributarias vigentes. El impuesto a la renta causado se determina aplicando la tasa del 22%

(22% para el año 2016), de acuerdo a lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interna.

Impuesto diferido:

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el impuesto la renta, en

periodos futuros. Estos impuestos se originan por diferencias temporarias causadas entre la

base imponible o tributaria de un activo o pasivo y su valor en libros. Estas diferencias,

imponibles o deducibles, son pasivos o activos por impuestos diferidos, respectivamente.

Son diferencias temporariaslas que existen entre el importe en libros de un activo o pasivo, en

el estado desituación financiera, y su base fiscal.

Son diferencias temporales las que existen entre la ganancia fiscal y la contable, que se

originan entre un periodoy se revierten en otro. Son también diferencias temporarias.

A la fecha de presentación de los estados financieros, la Compañía no mantiene impuestos

diferidos.

Provisiones y contingencias:

De acuerdo con el párrafo IN2 de la NIC 37, son pasivos en los que existe incertidumbre

acerca de cuantía o vencimiento y se reconocen sólo cuando:

Es una obligación presente (legal o implicita) como resultado de un suceso pasado;

Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la obligación; y

Puede hacerse una estimación de su importe de forma fiable.
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Si el deserhbolso es menos que probable, la Compañía revela en las notas a los Estados

financieros los detalles cualitativos de la situación conocida que pudiera genera el pasivo

contingente.

Beneficios a empleados:

Se reconocen como pasivos a favor de los empleados sobre la base de acuerdos formales

celebrados entre las partes, los requerimientos legales establecidos en el Código de Trabajo y

a prácticas que generan obligaciones implícitas. Su reconocimiento y medición se realiza de

acuerdo a la NIC 19 cuyos requerimientos por separado comprenden los beneficios a

empleadoscorrientes, largo plazo o post-empleo y por terminación.

8.1 Beneficios corrientes:

Las obligaciones por beneficios corrientes de los empleados se reconocen como gastos del

periodo en que se incurren (devengados) y son liquidados de acuerdo a disposiciones

establecidas en el Código de Trabajo y otras regulaciones vigentes,

Los sueldos, salarios y aportaciones al Seguro Social se liquidan mensualmente, mientras que

ta decimotercera y decimocuarta remuneraciones, vacaciones, fondos de reserva y

participación del 15% de los trabajadores en las utilidades de la Compañía se acumulan

liquidándose en la fecha correspondiente, que no es supeñor a un año.

8.2 Beneficios a largo plazo o post - empleo:

De acuerdo con los conceptos presentados el párrafo 25 al 27 de la NIC 19, los beneficios de

post-empleo deben clasificarse como planes de beneficios definidos. El Código de Trabajo,

establece que:

Los empleadores están obligados a conceder la jubilación patronal a todos aquellos

empleados que hayan cumplido un tiempo mínimo de 25 años en una misma compañía.

En el momento en quela relación laboral entre el empleadory el empleado llega a su término,

el empleador deberá reconocer a los trabajadores en el momento de la liquidación una

bonificación por desahucio que es equivalente al 25% del último salario multiplicado por los

años que prestó de servicio para la Compañía.

Estos beneficios a largo plazo deben registrarse mediante la constitución de una provisión con

cargo a gastos del ejercicio y su valor debe determinarse en base al cálculo actuarial realizado

por un perito independiente. La compañía contrató el estudio actuarial correspondiente al año

2016 efectuándose las correspondientes provisiones por estos conceptos, considerando que

a la fecha de la emisión de los estados financieros, la disminución del personal ha sido

considerable, debido al cierre de los créditos en las entidades financieras, lo que imposibilitó

quelos proyectos inmobiliarios en ejecución se sigan desarrollando con normalidad.

Ingresos de actividades ordinarias:
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MOECÉANROS:

.

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando es probable que los beneficios

económicos futuros serán obtenidos por la Compañía y surgen en el curso de las actividades

ordinarias. Se miden al valor razonable de la contrapartida, por acuerdo entre las partes; los

descuentos se registran disminuyendo el ingreso.

Venta de bienes:

Como lo establece el párrafo 14 de la NIC 18, se reconoceny registran en resultados, cuando

se cumpien todas y cada una de las siguientes condiciones:

Se ha transferido al comprador todos los riesgos y ventajas derivados de los bienes y el

control de los mismos.

El importe de los ingresos de actividades ordinarias puede medirse confiabilidad;

Es probable que la entidad reciba los beneficios económicos asociados conta transacción;

Los costos ya incurridos en la venta del bien, así como los que quedan por incurrir hasta

completarlo, pueden ser medidos con fiabilidad.

Prestación de servicios:

Como to establece el párrafo 20 de la NIC 18, se reconocen considerando el grado de

terminación de la prestación del servicio al final del periodo sobre el cual se informa, cuándo el

resultado de la transacción puede estimarse con fiabilidad, cuando:

El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

Sea probable que la entidad reciba los beneficios económicos asociados con la transacción;

El grado de realización de la transacción, a! final del periodo sobre el que se informa, puede

ser medido con fiabilidad; -

Los costos ya incurridos en la prestación del servicio, así como los que quedan por incurrir

hasta completarlo, pueden ser medidos con fiabilidad.

Los anticipos recibidos como contraprestación del servicios o bien ofrecido se mantienen

coma pasivo hasta cumplir las condiciones para su reconocimiento como ingreso,

Intereses:

Como lo establece el párrato 29 de la NIC 18, los ingresos de actividades ordinarias

derivados del uso por parte de terceros de activos de la Compañía que producen intereses, se

reconocen utilizando el método de tasa deinterés efectiva, como contrapartida de la medición

de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento. Para su reconocimiento, debe ser

probable que se reciban los beneficios económicos asociados con la transacción y su importe

pueda ser medido confiabilidad.

Gastos:
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Los gastos”se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una disminución en

los beneficios económicosfuturos relacionados con la reducción de un activo, o un incremento

de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Se reconoce como gasto en forma

inmediata cuando un desembolso no genera beneficios económicos futuros o cuando no

cumple con los requisitos para su registro como activa.

Principio de reconocimiento de resultados:

Se registran utilizando el método de devengados o acumulados: los ingresos cuando se

producen o causan y los gastos cuando se conocen, como lo establece el párrafo 25 de la NIC

1.

GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO:

Factores de riesgo financiero:

Las actividades de la Compañía la exponena ciertos riesgos financieros como son los riesgos

de mercado,(riesgo detipo de cambioy riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito, riesgo de

fiquidez y riesgo de capitalización. El programa general de gestión de riesgo de ta Compañía

se encuentra principalmente en lo impredecible de tos mercados financieros y trata de

minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía.

La Gerencia Financiera tiene a su cargo la administración de fiesgos de acuerdo con las

políticas aprobada por la Dirección de la empresa, quien proporciona los principios para el

manejo de riesgos, así comio las políticas elaboradas para las áreas específicas, como riesgo

de todo tipo de cambia, riesgo de tasa de interés, fiesgo de créditos.

A continuación se présenta los principales riesgos financieros a los que está expuesta la

Compañía.

Riesgo de mercado:

Riesgo de tipo de cambio: El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o

flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctúen debido a variaciones en los tipos de

cambio. La Compañía realiza principalmente sus operaciones en dólares de los Estados

Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el país, por lo tanto, no se presentan

efectos significativos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de la tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo: Es el riesgo de

fluctuación del valor razonable del flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido

a cambios en las tasas de interés del mercado. La exposición de la Compañía al riesgo de

cambio en las tasas de interés del mercado esta principalmente relacionada con las

obligaciones con instituciones financieras. La Compañía determina periódicamente la

exposición eficiente de la deuda de corto y largo plazo, frente a los cambios en la tasa de

interés, considerando las expectativas propias, respecto de la evolución futura de tasas.
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Al 31 de diciembre del 201 6, debido a la baja volatilidad de las tasas activas referenciales de

interés en el mercado ecuatoriano no se realiza análisis de sensibilidad respecto a la tasa de

interés.

Riesgo de crédito:

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones determinadas en un

instrumento financiero o contrato suscrito con un cliente, lo quelleva a una perdida financiera.

C. GESTIÓN DE RIESGO FINANCIERO:

La Compañía está expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales,

principalmente por cuentas por cobrar comerciales, por sus actividades financieras, incluyendo

depósitos en los bancosy, otros instrumentos financieros.

Riesgo deliquidez:

Es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de pago,

relacionados con pasivosfinancieros.

La liquidez se controla a través de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtención

de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez en inversiones en certificados

bancarios por plazos menores a un año. Esto. permite a la Compañía desarrollar sus

actividades normalmente.

La administración del riesgo deliquidez requiere mantener suficiente efectivo y disponibilidad

de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y

la capacidad para liquidar transacciones, principalmente las de endeudamiento. Al respecto, la

Gerencia de la Compañía orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través

dela disponibilidad de líneas de crédito, y sobregiros bancarios contratados.

Riesgo de capitalización

La Compañía administra una importante base de capital para cubrir los riesgos inherentes en

sus actividades. La adecuación del capital de la Compañía es monitoreada usando, entre

otras medidas, los ratios establecidos porla gerencia. Los objetivos de la Compañía son:

Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que continúe

brindando retornos a los accionistas

Mantener una fuerte base de capita! para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Losratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2016 y de 2015 fueron los siguientes:
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C. GESTIÓN DE RIESGO FINANCIERO:

Al 31 de diciembre del

2016 2015

Préstamosy obligaciones financieras (corto y largo 9,880,273 14,868,212

plazo)

Cuentas por pagar comerciales 1,112,597 339,176

Cuentas por pagara entidades relacionadas y otros 10,197,607 7,338,528

21,190,477 22,545,916

Efectivo en caja y bancos (170,864) (240,732)

Deuda neta 21,019,613 22,305,184

Total patrimonia neto 19,609,103 19,941,585

40,628,716 42,246,869

Ratio del apalancamiento 52% 53%
 

PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS:

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros se presentan comparativos con el año

anterior, en cumplimiento de lo establecido en el párrafo 38 de NIC 1
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E. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:

Caja chica
Bancos

Al 31 de diciembre del

2016 2015

937 1,000
169,927 249,345A
170,864 250,345

(1) Corresponde a valores depositados en cuentas corrientes de bancos nacionales; son de libre

disposición, A continuación, el detalle de tos saldos bancarios:

Banco Austro

Banco Produbanco
Banco Internacional

Banco Bolivariano

Banco Pichincha

Banco Pacifico

F. INVERSIONES TEMPORALES:

Fideicomiso Costalmar

Fideicomiso Salcedoll (Daule)

Fideicomiso Engabao
Salcedo Motors S.A. acciones
Golidesa S.A.

Genecomsa S.A.
Su Market S.A.

Drocaras S.A.

(1)

(2)
(3)

AUDEXT AUDITORES EXTERNOSS.A. —

Al 31 de diciembre del

 

2016 2015
0 0

12,954 36,914
104,011 204,772

2,000 2,000
9,339 1,827

41.523 3,832a
169,927 249,345

Al31 de diciembre del

2016 2015

3,928,592 4,898,723
750 50

1,584,270 1,584,270
2,000,799 2,000,799

799 799
990 990
560 560
0 300,000

7,516,760 8,786,891
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(1) Correspóndea los terrenos dondese edificó el proyecto inmobiliario Costalmar|, así como

también al terreno y edificio Costalmar Shopping, esto fue aportado al fideicomiso por ta

compañía EL LIDER S.A., siendo el beneficiario Salcedo internacional, habiéndose pactado

un precio por dichas propiedades por $6'000.000,00 esta cuenta va ir disminuyendo en la

medida que se vayan vendiendo las propiedades dela urbanización y/o del centro comercial.

(2) Se constituyó el Fideicomiso ENGABAO, en donde se aportó los terrenos ubicados en la

vía PLAYAS-ENGABAO,propiedad de Salcedo Internacional, con la finalidad de garantizar

los valores adeudadosa los clientes de los proyectos CEIBOS POINT Y COSTALMARll.

(3) Corresponde a la inversión en acciones en la empresa SALCEDO MOTORSS.A.

G. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES:

AI 31 de diciembre del

2016 2015

Anticipos porliquidar (0) 384,133 1,094,643

Anticipos a proveedores (2) 356,545 276,411

Cartera clientes locales (3) 2,162,988 2,322,640

Otras cuentas por cobrar 80,235 98,743

2,983,900 3,792,437

(1) Para el año 2016 incluye principalmente US$ 50,921 a GENECOMSA 5SA.,

US$53.549 AVÍCOLA EL LÍDER S.A., US$ 183.100 Ecuacocoa, entre otras, (para el

2015 US$:256.726 COSALK, US$ 164.650 SALCEDO SIGNATURE, US$ 183.100

ECUACOCAOA,entre otras). Estas cuentas no tienen fecha definida de pago y no

generan intereses.

(2) Para el año 2016 incluye principalmente US$ 356.544 valores correspondientes a

proveedores; (para el año 2015 corresponde principalmente a anticipo a

proveedores US$ 276.411).

(3) Corresponden a valores originados por ei giro normal del negocio, incluye

principalmente clientes US$ 2'162.988 (2015 US$ 2'320.963 clientes). La

Administración consideró establecer la provisión para cuentas incobrables, por el

valor de US$ 45.043el cual está incluido en dicho saldo.
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H. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Suministros y materiales 368,709 95,290
Construcciones en curso (1) 9,377,997 14,179,681

Obras terminadas (2) 12,068,390 10,761,753
(3) 21,815,096 25,036,724

(1) Induye principalmente a las obras en ejecución entre ellas CEIBOS POINT US$

3'440.150, cuyo valor corresponde a costos de urbanización, y gastos de financiamiento y

administración de las Torres que están por construirse, y a la obra COSTALMAR | US$

5'937.847. En esta cuenta se acumulan todos los costos directos e indirectos de construcción,

gastos administrativos y financieros, hasta finalizar la obra, luego de lo cual se liquidan los

costos y pasan a inventarios de obras terminadas, como ocurrió con las obras COSTALMARl,

LAS CONDES Y CEIBOS POINT Torres A y H-l.

(2) Corresponde a obras terminadas, las cuales están disponibles para ser vendidas, como

COSTALMAR t, LAS CONDES, CEIBOS POINT, TORRESA y H-), entre las principales.

[. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Créditotributario de impto. a la renta. 0 7,413
Anticipo. impuesto a la renta año actual. (1f) . 0 233,640

Retenciones en la fuente año actual 0 10,932

Impuesto 10% Caución SRI (2)

(1) El anticipo del impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2016, fue neteado con el valor del

anticipo mínimo y las retenciones que le fueron efectuadas a la empresa durante el año.

(2) Corresponde a los valores pagados por caución del 10% de los juicios que se mantienen

con el Servicio de Rentas Internas por los años 2010 y 2011.

J. OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2016 2015

Seguros (1) 8,181 11,369

3,181 11,369
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(1) Correspóndea la póliza de seguros contra incendio del edificio Ceibos Point, con

cobertura de 1 año,

K. ACTIVOS FIJOS:

 

 

 

Saldo al Adiciones Bajas ajustes Saldo al

Costo 311125 2016 2016 EE
Equipo deoficina 22,807 22,807

Muebles y enseres 54,838 54,838

Equipo de computación 64,479 20,000 84,479

Vehículos 264,628 -2,999 261,629

Máquinaria y equipos 598,945 -6,589 592,356

Edificios 165,000 165,000

instalaciones 63,743 63,743

1,234,440 20,000 o -9,588 1,244,851

Dep. Acumulada -593,503 -144,553 0 - -738,056

640,937 -124,553 0 -9,588 506,795
 

L. PROPIEDADES DE INVERSIÓN:

Al 31 de diciembre del

2016 2015

Terrenos (1) 16,026,889 16,552,127

(2) 16,026,889 16,552,127

(1) Corresponde en el 2016 principalmente el terreno en el km. 15.5 en la vía a Daule

(SALMOTORSS.A.) por US$ 1,219,309 por el cual se constituyó el Fideicomiso Vía a Daule

para garantizar créditos de la compañía; el terreno COSTA DORADA km., 21 vía a la costa

por US$1,578,463: el terreno a lado de SALCEDO MOTORS$.A., por US$ 644.020; el

terreno Fideicomiso (COSTANERA) km. 21 Vía a la Costa, por US$1,800,000 cuyo

beneficiaño es INTERSAL, al adquirir los derechos fiduciarios; el terreno Costalmar |l, por

US$ 5,216,229 ubicado en el km., 19 vía a la costa, el mismo que está compuesto por cuatro

lotes, de los cuales,el solar 3t 4, forma parte del Fideicomiso Vía a la costa. Estas propiedades

a excepción de COSTALMAR!l, garantizan créditos bancarios de la compañía.

(2) Adicionalmente, este saldo incluye el terreno donde se levantó el proyecto inmobitiario

Ceibos Point por un valor de $ 5'568.868, ese incremento se debe a la Fusión de la empresa

Inmobiliaria CUMBRESA S.A., con SALCEDO INTERNACIONAL INTERSAL, lo cual se

instrumentó con la Resolución No. SCVS-INC-DNASD-SAS-15-0001075 del 20 de abril del

2015 de la Superintendencia de Compañías, e inscrita en el registro Mercantil el 5 de mayo

del 2015 y en el Registro de la Propiedad el 7 de agosto del 2015, En la medida en que las

torres se vayan construyendo y liquidándose, se trasladará el costo de los terrenos.
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M. OTROS ACTIVOS:

Al 31 de diciembre del

2016 2015

Cuentas por cobrar L.P. (1) 3,857,088 3,958,573
3,857,088 3,958,573

(1) Corresponde en el 2016, principalmente a SALCEDO MOTORSS.A., US$4'136.273 (para

el 2015 US$ 4'162.558) hay un contrato de mutuo firmado entre las partes, en donde

acuerdan la forma de pagoy el reconocimiento de intereses. Ajustes implementación NIIF US- 

 

$279,185.

N. OBLIGACIONES BANCARIAS:

 

 

Banco Fechas de: Plazo Tasa Monto Pagos Saldo al Saldo al

Emisión Vmto. (días) 1%) Recibido (2018) 31/12/2016 31/12/2015
Austro S.A. 19/12/2014 19/12/2017 1096 922 3,200,000 1,019,772 331,545 1,351,317

Ausiro SA. 19/12/2014 19/12/2017 1096 9.22 0 0 1,162,033 0

Austro SA 30/04/2014 30/10/2016 731 922 1,800,000 939,576 0 939,676

Austro S.A. 31/03/2016 31/03/2017 365 9.63 1,900,000 o 1,900,000 0

Austro S.A, 30/082018 26/02/2017 180 9.33 950,000 0 850,000: o

Austro S.A. 30/09/2018 29/03/2017 180 9.33 1,050,000 0 1,050,000 0

internacional 28/09/2015 28/01/2016 121 9.00 $00,000 $61,882 0 661,882

Prodúbanco 30/06/2016 22/06/2017 360 9.33 1,100,000 480,040 619,960 0

Produbanco 26/10/12016 23/10/2017 360 9.33 150,000 24,049 125,951 0

Produbanco 22112112014 14/08/2016 540 8.95 1,700,000 614,136 o 814,136

Produbanco 27/01/2014 26/07/2014 180 850 350,000 39,628 o 39,628

Pacifico 24/08/2015 24/11/2016 540 895 5,500,000 3,174,216 2,325,784 5,500,000

Boo Santander 28/08/2018 26/08/2017 361 175 390,000 0 390,000 0

Boo Santander 03/06/2016 05/06/2017 361 2.00 1,025,000 o 1,025,000 0

20,0155,000 6,953,399 9,880,273 9,106,639
 

Los préstamos del Austro por US$ 3'200.000, Pacifico por US$ 5'500.000 y Banco Santander

por US$ 390,000 se redasifican de largo a corto plazo, por sus vencimientos.
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O. CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Proveedores (1) 587,553 339,176

Fondosde garantía (2 339,399 364,160
Cuentas por pagarvarias (3) 0 1,870,037

Depósitos por confirmar (4) 146,907 153,795

Garantías 1,400 3,117

Sobregiro Banco del Austro 37,338 9,613

1,112,597 2,739,898

(1) Incluye principalmente para el 2016 US$123.735 SALCEDO MOTORS$.A., U$104.998

Construbastión, US$ 89.308 MACON S.A., y Varios maestros y contratista de obras (2015

US$118.263 SALCEDO MOTORS, US$113.162 Construbastión y varios Contratistas de

Obras).

(2) Corresponde a los fondos de garantías, los mismo que han sido descontados a los

maestros y contratistas de las obras, cuyos valores sirven para garantizar que los trabajos

efectuados porellos, queden de acuerdo a lo contratado,si es así, se procede a la devolución

de dichos valores, caso contrario, de estos fondos se paganlos trabajos que se contraten para

corregir las deficiencias que hubieren en las obras, procediéndose a devolver la diferencia que

pudiera quedar.

(3) Para el 2016, estos saldos fueron reclasificados a largo plazo. Corresponde para el 2015

principalmente US$7'172.609 Salcedo Cueva Guillermo, y US$ 697.428 Salcedo Betancourt

Guillermo.

(4) Son depósitos, que generalmente efectúan los clientes, los cuales no son identificados al

momento de conciliar los bancos, y que posteriormente, envían o traen las respectivas

papeletas de depósitos, con los cuales se procede a descargar esta cuenta.
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P. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2016 2015

Décimo tercer sueldo 1,792 2,064

Décimo cuarto sueldo 7,990 10,797

Vacaciones 3,514 59,788

Aporte IESS 6,053 6,500
Pimos. lESS 1,457 -2,490

Fondo dereserva 427 1,988

15% utilidad trabajadores (1) 115,823 161,293

Contribución Supercias Q) 33,441 0

Otros 1.072 0

171,569 239,940
 

(1) Correspondeprincipalmente para el 2016 al 15% de participación para los trabajadores, de

la utilidad contable obtenida en el año 2016.

(2) Corresponde al saldo del convenio de facilidades de pago, que se solicitó a la

Superintendencia de Compañías, por la contribución del año 2016.

Q. IMPUESTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Retención impto. 1% 718 1,217

Retención impto. 2% 1,715 2,816

Retención impto. 8% 881 662

Retención impto. 10% 158 468

Impuestoa la renta empleados 29 150

Impuestoa la renta por pagar (1) 3,592 262,642

Retención iva 30% 709 3,758

Retención iva 70% 7,739 4,167

Retención iva 100% 906 945

Convenio SRI anticipo 1|R.2015 (2) 159,759 175,718

Otros 749 698

176,955 453,241

(1) En el año 2016 el Impuesto a la renta causado fue de US$ 204.394, el cual es menor al

anticipo determinado en la declaración del impuestoa la renta del ejercicio económico del año

2015, por US$ 248,641, se lo neteo conel valor del anticipo y las retenciones efectuadas en el

año a la empresa .

(2) Porel anticipo del 1.R. del año 2018 se solicitó un convenio defacilidad de pago con el SRI

a 12 meses plazo, incluye el primer y segundo anticipo.
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R. OTROS'PASIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2016 2015

Anticipos de clientes (1) 11,668,599 15,343,278

Adicionales de clientes 14,460 160,143

Adendumsal contrato clientes 1,699 7,805

Alicuotas de mantenimiento 35,330 9,406

Anticipo a minuta 7,219 581

Anticipo porreajuste de precio 165,716 159,011

11,893,023 15,680,224

(1) Correspondena los anticipos efectuados porlos clientes, para compra de departamentos o

casas, los mismos que se acumulan y se liquidan al momento de facturarse dicha venta, lo

que quedará instrumentado con la firma de escrituras de compra-venta. En el 2016

US$3/060,356 clientes CEIBOS POINT, US$2,992,6980 clientes COSTALMAR |, US$662,677

clientes LAS CONDES, US$2,055,985 clientes Costaimar Il, US$ 1'279.734 clientes Central

Park, US$ 676.851 clientes bodegas y oficinas Ceibos, US$ 940.305 clientes COSTALMAR

SHOPPING, (Para el 2015 US$ 5'041.491 clientes CEIBOS POINT, US$ 3'605.194 clientes

COSTALMAR!, US$ 1'833.040 clientes LAS CONDES, US$ 2'170.995 clientes COSTALMAR

Il, US$ 1073.856 clientes CENTRAL PARK, US$ 238.850 clientes MARALAGO, US$731,101

clientes bodegas y US$ 565.536 Clientes Costalmar Shopping. ?

S. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del

Banco de Austro

Banco Santander

2016
(1) 0

o
0

 

2015

1,162,033
390,000

1,552,033

(1) Los préstamos tanto del Banco del Austro, como del Banco Santander, fueron

reclasificados como obligaciones corrientes y corresponden a préstamos recibidos para

financiamiento de los diferentes proyectos inmobiliarios que desarrolla la empresa, todas las

obligaciones bancarias se encuentran garantizadas con prendas hipotecarias de los terrenos

de los proyectos inmobiliarios en ejecución.
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T. OTROSPASIVOS ALARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del

2016 2015

Prestamos de exterior (1) 3,630,540 4,209,540

Otras cuentas por pagar L.P. (2) 5,468,491 5,468,491
Provisión para jubilación patronal (3) 18,723 18,033

Provisión para desahucio (3) 8,866 7,373

Cuentas por pagar varias (4) 1,071,187 0
10,197,607 9,703,437

(1) Corresponde principalmente en el 2016 a los préstamos de US$ 2'420.843 ALKADER S.A.,

esto por cesión de deuda efectuada por la empresa ALBANY AGENCY, US$ 420.000

ACUARELA INTERNATIONAL CORP., US$ 352.240 Linda Betancourt, US$ 222.891 GLOBAL

GRAIN, US$ 214.567 SALCOFFEE, (2015 US$3,649,099 ALBANY AGENCY, US$ 420.000

ACUARELA INTERNATIONAL Corp., US$ 402.240 Linda Betancourt, US$ 222.891 GLOBAL

GRAIN, US$ 214.567 SALCOFFEE)estos préstamos están registrados en el Banco Central

del Ecuador, no tienen fecha definida de pago, ni están originando intereses.

(2) Esta deuda corresponde principalmente, a la adquisición del terreno (derechos fiduciarios

Costalmar), donde se levánta el proyecto inmobiliaio COSTALMAR1, el cual se efectúo a la

compañia AVICOLA EL LIDERS.A., según consta en la escritura pública de constitución del

Fideicomiso de Administración. Esta deuda es a 6 años plazos, sin intereses.

(3) Se contrató el estudio actuarial, para el año 2016, con lo cual se ha provisionado la

jubilación patronal y la bonificación por desahucio.

(4) Corresponde principalmente (US$ 1'001.187 al señor Guillermo Salcedo Cueva, y US$

70.000 a la empresa ECUADOR INTERNACIONAL S.A.

U. PATRIMONIO:

Acciones ordinarias: SALCEDO ¡INTERNACIONAL INTERSAL S.A. está conformada por
12'546.575 acciones ordinarias y nominativas con un valor de US$ 0,40 cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones.- Representa aportes en efectivo que serán utilizados en

el futuro para incrementarel capital social de la compañía.

Reserva legal: De acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador, la Compañía debe

transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del

capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede serdistribuida a los accionistas, excepto en

caso de liquidación de la compañía, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras O

para aumentarel capital.

Reserva de capital: La compañía podrá compensarlas pérdidas delejercicio y las acumuladas

con el saldo de esta cuenta. Esta compensación debe ser aprobada por la Junta General de

accionistas.
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Resultados* acumulados: El saldo de la cuenta está a disposición de los accionistas de la

Compañía y puede serutilizada para la distibución de dividendosy otros pagos.

V. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 de diciembre del
2016 2015

Ventas de bienesy servicios 10,975,462 7,783,156
Otros ingresos 330,139 1,009,717

intereses ganados 14,486 26,933

11,320,087 8,919,806

W. PARTICIPACIÓN DE TRABAJADORES EN UTILIDAD E IMPUESTO A LA

RENTA:

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago del 15%

delas utilidades líquidas de la sociedad, antes del cálculo del impuesto sobre la renta.

Hasta el año 2010, el impuesto a la renta se determinó sobre la base del 25% de las utilidades

tributables. El Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, emitido en

noviembre del 2010, contemplaba la reducción de un punto porcentual del impuesto a la renta

durante los siguientes tres años a partir de la emisión del Código, por lo que se modificó la Ley

de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, estableciendo que las sociedades

constituidas en el Ecuador así como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en

el país y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que

obtengan ingresos gravables, estén sujetas a la tarifa impositiva del 24% para el 2011, 23%

para el 2012 y 22% sobre su base imponible para el año 2013, quedando este último

porcentaje establecido para los años posteriores.

Al 31 de diciembre del

2016 2015

Utilidad del ejercicio 772,153 1,075,287

(- Participación de trabajadores (115,823) (161,293)
(+) Gastos no deducibles 272,736 279,835

Base imponible 929,065 1,193,829

Impuesto causado 204,394 262,642
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X. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS:

Saldos al 31 de diciembre del 2016
 

 

 

 

Cuentas por cobrar Cuentas por pagar

Clientes Largo plazo Proveedores eo Largo plazo

Salcedo Motors S A 1,137,060 4,136,273 123,735

Genecomsa S.A 50,921

Golidesa S.A, 16,488

Su Market S A 25
1,137,085 4,203,682 123,735
 

Estas cuentas no generan intereses (a excepción de SALMOTORSS.A.) y no tienen fecha de

vencimiento definida. A continuación, un resumen de las transacciones realizadas entre

compañías relacionadas durante el año 2015:

Ventas Compras

2006 206
Salcedo Motors S.A- 4,292 31,758

4,292 31,758

Las remuneraciones del personal gerencial clave se reconocen como gastos del periodo.

Y. EVENTOS POSTERIORES:

Como es de conocimiento general, mediante Resolución No. SCVS-INC.DNASD.2015.0088

del 31 de marzo del 2015, se declara la Intervención de la compañía por parte de la

Superintendencia de Compañías, para la supervisión, control y solución de las causales

determinadas en dicha resolución

Mediante Resolución de la Superintendencia de Compañíastas Valores y Seguros CVS-ANC-

DNASD-2016-0081, del 8 de abril del 2016, se levanta la Intervención de SALCEDO

INTERNACIONAL INTERSAL S.A.

La Compañía ha cumplido con las devolucionesa los clientes de los proyectos Ceibos Point y

Costalmar li, de acuerdo a los cronogramas efectuados y entregados al señor Interventor en

su oportunidad, quedando un saldo al 31 de diciembre del 2016 de US$ 126,189,76 que

correspondea clientes de CEIBOS POINT y US$ 639.884,85 que corresponde clientes de

Costalmar11.

Con la finalidad de garantizar dichas devoluciones, el 28 de julio del 2015 se constituyó el

FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA SALCEDO — GUMBS, representada por la

Fiduciaria Trust Ecuador S.A,, en la cual se aporta los terrenos adquiridos por la compañía,

cuyo avalúo actual en el mercado es de U$ 2'925,514,48,
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Aspectos tributarios, Contingencia Fiscal.- La compañía tuvo determinaciones tributañas por

los años 2009-2010 y 2011. La administración de la empresa procedió a impugnarlas actas

de determinación, las mismas que se obtuvieron sentencias favorable en el Tribunal Fiscal de

Guayaquil sobre, los años 2009 y 2010 y que actualmente se encuentran en la etapa de

casación en la Sala fiscal de Quito, estas son las siguientes:

Acta de determinación No.0920130100212 del 9 de diciembre del 2013 correspondiente al

ejercicio fiscal 2009, en donde se establece un impuesto a la renta por pagar de US$

455,492.42, recargo del 20% por un valor de US$ 94,098.48 e intereses fijos por un valor de

US$ 7.762,35.

Acta de determinación No. 09201524900581053 del 11 de marzo del 2015, correspondiente al

ejercicio fiscal 2010, en donde se establece un impuesto a la renta por pagar de US$

1'083.044,49, recargos del 20% por US$ 216.608,90 e interesesfijos por US$ 6.676,33.

Acta de determinación No. 09201524901519849 del 16 de diciembre del 2015,

correspondiente al ejercicio fiscal 2011, en donde se establece un impuesto a la renta por

pagar de US$ 165,351.80, recargos del 20% y 100% US$ 33,070.36 y US$$ 96,300.12 e

intereses fijos por valor de US$12,034,15, esta se encuentra en el Tribunal Fiscal de

Guayaquil.

No han existido eventos posteriores al cierre de los estados financieros, que debamos
mencionar.

LL
sn

Sr. Guiflermo Antonio Salcedo cue CPA. Jorge Eñrique Lino Garcia

Apoderado Genera! Contador General

C.C. 0905089660 RUC 0906485792001
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