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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES:

A los Sefiores Accionistas de

SALCEDO INTERNACIONAL {(INTERSAL) S.A.
Guayaquil, Ecuador

DICTAMEN SOERE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.

Hemos auditado o5 estados financieros adjunios de la sociedad SALCEDO
INTERNACIOMAL (INTERSAL) S.A. RUC 0990371865001 Exp. SC. 9688,
que compranden &l estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014,
el estado de resuitados, el estado de cambios en el patrimonio neto y &l estado
de flujos de efectivo comespondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi
CoOmo un resumen de [as poliicas contables significativas v ofra informacion
axplicativa.

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION EN RELACION COM LOS

ESTADOS FINANCIEROS

2.

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los
estados financieros adjunios de conformidad con las Mormas Intermacionales
de Informacion Financiera (MIF) v las Leyes del Ecuador, v del control interno
que |la administracion considere necesario para permitir la preparacién de
estados financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o emor,

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

3. Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros

adjuntos basada en nuestra auditoria, Hemos llevadeo a cabo nuestra auditoria
de conformidad con las Mormas Internacionales de Auditoria NIA. Dichas
normas exigen que cumplamos con reguerimientos de ética, asi como gue
planifiguemos v ejecutemos [a auditoria con &l fin de obtener una seguridad
razonable sobre =i los estados financieros estan libre de incomeccion material.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los importes v la informacidn revelada en los estados
financieros. Los procedimientos seleccicnados dependen del juicio del auditor,
incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo,
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el auditor Sene en cuenta el conirol intermo relevante para la preparacion y
presentacion fiel por parie de la entidad de los estados financieros, con el fin
de deenar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de
las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la
gficacia de control intemo de la entidad. Una auditoria también incluye la
evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas con la administracion,
asi como la evaluacion de la presentacion global de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria con
salvedades,

FUNDAMENTOS DE LA OPINION CON SALVEDADES

4. Las siguientes situaciones constituyen desviaciones a las Norma Internaclonal

de Informacion Financiera (NIF) asi como a Leyes de la Replblica dal
Ecuador, identificadas en el desarrollo de nuestra auditoria de los estados
financleros adjuntos:

a. De conformidad en |a Ley de Compaififas en el articulo 321 ‘La
contratacion de los auditores externos se efectuara hasta noventa dias
antes de la fecha de cierre del ejercicio econdmico, debiendo la
compaiia informar a Ia Superintendencia de Compaiiias, en el plazo de
treinta dias contados desde |z fecha de contratacidn, el nombre, la razén
social o denominacion de la persona natural o juridica contratada’
incumpliéndose con lo requerido en el articulo de la Ley, contratdndose
a la firma auditora el 19 de junio de 2015.

b. De conformidad con el Registro Oficial 188 publicado el 7/5/2010
RESOLUCION No. NAC-DGERCGC10-00139 *SE DISPONE QUE LOS
AUDITORES EXTERNOS DEBERAN PRESENTAR HASTA EL 31 DE
JULIO DE CADA AND LOS INFORMES DE CUMPLIMIENTO
TRIBUTARIO, CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FISCAL
ANTERIOR" La compaiiia no ha cumplido con

la entrega del Informe de Cumplimiento de Obligaciones Tributaria
ICT en los plazos establecidos por la Ley.
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c. Eventos Posteriores: Con fecha 1 de abril de 2015 oficio Na, SCVS-3G-
2016-0609 se declara la intervencion de la compalfila SALCEDO
INTERNACIOMNAL (INTERSAL) S.A., es designado Interventor &l Ing.
Com. Serglo Vicente Plaza Villavicencio, CPA. MBA,

Con fecha 23 de abril de 2015 oficio Ne SCVS-5G-2015-0948 s=
establecen las causales de la intervencidn. A la fecha de la presentacion
de nuastro informe se continda presentando la informacion requerida por
el interventor, Una de las principales causas de la intervencion es la
devolucion de los dineros a los clientes por el proyecto Ceibos Points y
Costalmar Il de conformidad al siguiente detalle:

PROYECTO - CEIBOS POINTS:

Saldos por devolver al 31/12114 $2°324.149.96
Devuelto entre Enero/15 — Oct/15 (anexo 1) 1°682.6807,00
| Saldo al 31/0ct/15 aun por devolver | § 731542,96 |

PROYECTO - COSTALMAR II:

Saldos por devolver al 31/12/14 $ 1°930.903.47
Devuelto entre Enera/15 — Octf15 B51.942 52
| Saldo al 31/0ct/15 aiin por devolver $ 1°087.960,95

Los saldos por devolver al 31/12M14 ascienden a § 4'264.053,43 en lo
gue va del afio 2015 se ha devuelio § 2°444 540 52 equivalente al 57%,
&l saldo aun faltanie se ha establecido un plan de pagos presentado a la
Superintendencia de Compaiilas Valores y Seguros por intermedio de
log informes presentados.

d. Al 31 de diciembre la empresa ha cumplido con sus obligaciones
tributaria presentando sus declaraciones de Impuestos, en el Informe
de Cumplimiento de Obligaciones Tributaria ICT se detalla la
infarmacidn en cada uno dea sus anexos.

@ Al 31 de diciembre la empresa no ha registrado en la contabilidad la
provisldn por Jubilacion patronal y desahucio, La empresa contratd a la
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compafila Actuaria Cia. Lida., amojando el Informe los siguientes
resultados USS 23.753.00 Jubilacion y $§ B8.003,00 Desahucic, los
mismos que son registrados en el ejercicio corriente 2015.

f. “Normas de Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del
Terrorismo y Otros Delitos™ Resolucion No. SCVS.DNPLA.15.008 no
s ha cumplido con la aplicacién del punto siele de la misma resolucion.
Al cerre del ejercicio econdmico 2014 no se encontraba elaborada la
matriz de riesgo. El oficial de Cumpiimiento Srta. Maria Gracia Chong
con comunicacion fechada 12 de Octubre de 2015 nos informa que la
misma &s elaborada y aplicada en e afo 2015.

g. De conformidad al articulo 28 numeral 3 del Reglamento a la Ley de
Régimen Tributario Interno, se informa que al clerre del ejercicio
ecaoncmico 2014 la compafiia no ha registrado en resultados, gastos por
daterloro de los Instrumentos Financieros - Clientas.

h. De conformidad al articulo 279 del Reglamento a la Ley de Régimen
Tributario Interno, se informa que la empresa ha cumplide con sus
obligaciones como contribuyente en su calidad de agente de retencién o
percepcion de los fributos, en el Informe de Cumplimiento de
Obligaciones Tributaria ICT se ampliara sobre el tema en sus anexos.
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Al 31 de diciembre los principales juicios revelados por la compafia se
detallan en el siguients recuadro.

eeqursle dF afWalas] @i SRdnng b sl s
COMAETadlh de & WRE CLHTRAL MEK D1k
o el sads pini b FE S PR R 1
ilFeies Bsdal jians paorecsl #e e2tm 1! @erk

s por waaeier @0 bness pEnoesl par ke
reabzeln v pegrce Can Bodemaiebda, (orfaine
b depesilg oen bt oigiiaks i b ko de
et i kDt Bk slarpam 3l peciEats ailo g
s gieie giee w EElla oo o actends @ & faboike
Bomeas de vty Uskbed fadichl 3 e de giss i b
bt gefmEd peits e U pead aedhine Edeo
reqlameslany deegic coroonmknie do kopeionie
Laimi ¢ dbipmanigl & e precedd en Ueezle

e P AT SN A EA0) R W [ e o A DL L L E AR
[EF T ok Eu Huius WAL ARICHID AN P SE COMCERE FLRITSRTI OO ST LACIOM T
FEELTTY A IHTER I T L HEEFAEE |
IMTERES & i |
[ETHETTEE: T EFANTIETL @i LTI = LT PRI P speETvnrd 4 bes parws pess el Bldde pleembede 2610 e
FAZTE] AOELTH LASIES MHA T ITERLSOTE AL Hipram alyy 179 s chociar de oeleiaurly Apdlznda Feimnr |
EFFFARSF AITaIw A THTERSS B & refomlisddr v Favraledde de Pachny |
I TAME AT FIFINGES
In.lr.'nl.-l |
O5ZE&-20) 50103 |VYERTIMLL ELET CEICmO (ACPARACION T |50 Ance copacer a b porm [n eecEm g0 b ST |MIETEALElEDS
CALAFRR BKA LELTITY, JUTER AT L :lHHF.'.’I‘lI.'-‘.H'l'm i parneeer b peadies oo de ceabimd Al cae =
CRETIR LS PO | IMTERSA. 54 IPOR DA RCE ¥ & BSE remanal 4 sl CODED D FRCECETIA N TCS
AT T2 CFTRJLECESS MO [CRE que eefab mas #x cowHal ibe #useis pam gee &
LATRTES [EEFEEEHDAS Y |pwr aF afpar del comclniaie de b co=a: 4
NECHDE IR CALIDAD |Teres imashs poacaylen b rnms porcacene de un
o IEHE ¥ regacize, 6 de ar cdwpege, o ds v parEnes
S ERY IS demm el ciwmo gndo de camangaindlae o

Al 31 de Diciembre de 2014 La compafia no ha preparade y presentado
los estados financieros consolidados desde el ano 2011 fecha en que
adopto las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF. Las
empresas a consolidarse son las siguientes:
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Inmobiliaria CUMBRESA S.A.
GOLIDESA 5.A.
General de comercio 5.A. (GENECOMSA)
SU MARKET S5.A. SUMARKETSA
Salcedo Motors 5.A. SALMOTORSA
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OPINION CON SALVEDADES

5. En nuestra opinién, excepto por los efectos del hecho descrito en el parafo de
“FUNDAMENTO DE LA OPINION CON SALVEDADES" los estados
financieros expresan la imagen fiel de (o presentan fieimente, en fodos los
aspectos materiales,) la situacion financiera de la sociedad SALCEDO
INTERNACIONAL {INTERSAL) 5.A. Al 31 de Diclembre de 2014, Asl como
sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con las Normas Inlemacional de Informacion
Financiera NIIF.

AUDEXT AUDITORES EXTERNOS S.A.
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INFORME ESPECIAL SOBRE LA EXISTENCIA Y FUNCIONAMIENTO DE LOS
PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO QUE APLICA LA SOCIEDAD
PARA CUMPLIR CON LAS NORMAS DE PREVENCION DE LAVADO DE
ACTIVOS, FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y OTROS DELITOS.

Resolucién No. SCVS.DNPLA.15.008
PUNTO UNO

Verificacion de la calificacion del oficial de cumplimiento y el codigo de
registro en la Unidad de Analisis Financiero.

Comentarios:

a, Con fecha maries 7 de enero de 2014, INTERSAL notifica a la Direccion
Macional de Prevencion de Lavado de Activo, como Oficial de Cumplimiento a
la Sra. Cecilia Larrea Amoroso C.C. 0602813370,

b. Con fecha miércoles 26 de marzo de 2014, INTERSAL notifica a la
Direccién Macional de Prevencion de Lavado de Activo, como Oficial de
Cumplimlento a la Sra. Cecilia Larrea Amoroso C.C. 0602813370,

c. Con fecha miércoles 16 de Abril de 2014, RESOLUCION No. SC-DNPLA-
14-0637 se califica y aprueba como Oficial de Cumplimiento a la Sra. Cecilia
Larrea Amoroso C.C. 0602813370,

d Con fecha jueves 10 de Julic de 2014, Ia Junta General de Accionistas
nombra como Oficial de Cumplimiento a la Sra. Glenda Mirella Almeida
Gonzalez.

& Con fecha martes 12 de Agosto de 2014, INTERSAL notifica a la Unidad de
Andlisis Financiero UAF Dr. Ramiro Valarezo Oimedo, la renuncia al cargo
como Oficial de Cumplimiento de la Sra. Cecilia Larrea Amoroso C.C.
0602813370 y del Sr. Washington Palricio Barrera Mora C.C. 0909123028,
nofificando que se nombra a la Sra. Glenda Mirelila Almeida Gonzalez C.C.
0915364855,
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f. Con facha miércoles 15 de Julio de 2015, la Junta General de Accionistas
nombra como Oficial de Cumplimiento a la Srta. Maria Graclia Chong Fuentes
C.C. 0917948745,

g. Con fecha jueves & de Agosto de 2015, INTERSAL notifica a la Unidad de
Analisis Financiero UAF Dr. Byron Valarezo Qimedo, 1a designacidn de la Sria.
Maria Gracia Chong Fuentes C.C. 0817949745 como nueva Oficial de
Cumplimignto.

h. Con fecha jueves 20 de Agosio de 2015, la Unidad de Andlisis Financiero
UAF Ing. Maria Belén Mulki — Analista de Prevencidn, confirma la asignacidn
de Oficial de Cumplimiento.

i. Hemos verificado que la Sria. Maria Gracia Chong Fuentas, ha tomado un
curse con fecha 81015 en la ciudad de Cluito, titulado “Mormativa y
Estructura de Reporte para Oficiales de Cumplimiento® a la fecha es &l
Onico curso cerificado.

En nuestra gpinién la Srta. Maria Gracia Chong Fuentes ha cumplide con lo
estipulado en La Resolucion No. SCVS.DNPLA.15.008 Punto Uno.

Recomendaciones al punto uno:

Recomendamos gque fa Srta. Maria Gracia Chong Fuentes, debe ampliar sus
conocimientos en el area de Lavado de Activos, por o que sugerimos una mayar
capacitacidn en la materia.

PUNTO DOS

Verficar gque las “MNormas de Prevencion de Lavado de Activos,
Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos” establecido por la compania se
encuentren definidos en el Manual de Prevencion de la compafia SALCEDO
INTERNACIONAL (INTERSAL) S.A..

Comentarios:

a. Con fecha lunes 30 de Junio de 2014, la Junta General de Accionisias
resuelve revisar y aprobar los siguientes manuales:
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v Codigo de Etica
+ Manual de Prevencidn de Lavado de Activos,

b. Se ha procedido a revisar el manual el cual se encuentra dividido en ocho
capitulos:

«  Capitulo | Introduceién, Objetivos y Marco Legal
+  Capitulo Il Definiciones de prevencidn de Lavado de Activos
¥ Capitulo Il Estructura Organizacional y sus responsabilidades
v Capitulo IV Politicas y Procedimientog de Conirol de la Debida
Diligencia

i. Politica conozea a su cliente

ii. Politica conozea a su funcionario y empleado

iii. Politica conozca a 2u proveedar

iv. Politica conozca a su mercado

v. Polltica de debida diligencia reforzada

vi. Procedimientos de control
Capitulo V Sefales de Alerta y Riesgos
Capitulo VI Reporte y Sanciones por Incumplimiento
Capitulo VIl Programa de Capacitacién y de la Informacidn
Capitule VIl Formutano de Prevencidn de lavado de Activos

En nuestra opinidn se ha emitido e Manual de Prevencidn “Mormas de
Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Ofros
Delitos™ cumpliéndose con o estipulade en La Resolucidn Mo,
SCVS.DNPLA.15.008 Punto Dos.

PUNTO TRES

R R

En el caso de los grupos empresariales o holding werificar que el manual de
prevencion abarque las compafilas que los conformen; siempre y cuando hayan
decidido tener un sélo manual yu oficial de cumplimiento Gnico.
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Comentarios:

a, Con fecha jusves 15 de Octubre de 2015, se emite una comunicacion de
Salcedo Internacional INTERSAL S.A, firmada por &l Contador General Ing.
Jorge Lino, donde se informa que la compafia no pertenece a ningdn
holding o grupo empresarial, manteniendo sus actividades independientes.
La comunicacion ha sido refrendada por el Oficial de Cumplimiento Sria.
Maria Gracia Chong.

PUNTO CUATRO

Confirmar gue el oficial de cumplimiento haya cumplido con la preparacién del
informe anual y su presentacion ante la Junta de Accionistas y / o Directorio.

Comentarios:

a. Con fecha lunes 24 de Marzo de 2014, en Junta General de Accionistas se
da conocimiento y aprobacién del plan anual de frabajo, firman para
constancia.

o Oficial de Cumplimiento Tiular a la fecha Sra. Cecillia Laraa
Amoroso

Oficial de Cumplimiento Suplente Sr. Washington Barrera Mora.
Representante Legal a ia fecha Ab. Alfredo Mancheno Heinert
Accionista - Presidente Sr. Guillermo Salcedo Cueva

b. Con fecha lunes 31 de marzo de 2014, se entrega el Plan de Trabajo Anual
comespondiente al afio 2014 a la Superintendencia de Compafias Valores
¥ Saguros, Sra. Ab. Karen Hansen-\Vik Directora Macional de Prevancion de
Lavado de Activos.

c. Con fecha jueves 2 de abril de 2014 la Superintendencia de Compafiias da
conocimignto de la recepcion en el Oficio No. SC-DNPLA-14-2995-0008575
firmado por la Ab, Karen Hansen-Vik Lépez — Direclora Macional de
Prevenclion de Lavado de Activos.

d. Con fecha lunes 30 de Junio de 2014, en Junta General de Accionistas
aprueban el Manual de Prevencion de Lavado de Aclivos, firman al Sr.

2 O
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Guillermo Salcedo Cueva — Presidente y Sra. Cecilia Larrea Amornoso -
Oficial de Cumplimiento. En el mismo mes se presenta el Codigo de Etica y
Conducta de los Empleados.

Recomendacion: Se recomienda elaborar los Manuales de Procedimientos
y proceder a su apliicacion.

e. Con las siguientes fechas se efectuaron jornadas de capacitacion para la
implantacion del programa de Lavado de Activos:

o 12/02/14 Demo del proceso de ingresos de clientes

o 25M2M14 Elboracibn de Reportes y Responsabilidades con la
Unidad de Cumplimiento.

o 12/03M14 Aplicacion de Politicas de Prevancidn
o 6/06/14 Creacion de Politicas y procedimientos de prevencion de
lavado de activos.

o 74114 Presentacidon de Lavado de Activos, Entrega de Politicas,
Presentacion de Procedimientos, Presentacion de reportes Internos
para conirol.

7i4f14 Unidad de Cumplimiento Control de Asistencia; Tema
Aplicacion Politica Conozca a su Cliente.

o 7414 Unidad de Cumplimiento Control de Asistencia; Tema
Aplicacion Politica Conozca a su Empleado.

7414 Unidad de Cumplimiento Control de Asistencia; Tema
Aplicacidn Politica Conozea a su Proveedor.

Q

=

PUNTO CINCO
Comentarios:

Al cierme del ejercicio 2014 se dio cumplimiento con la enirega de "Reportes de
Cperaciones y Transacciones que Igualen o Superen @ Umbral RESU® a la
Unidad de Analisis Financiero UAF realizindose una evaluacion a los meses de
Enero, Febrero, Marzo, Abril, Mayo y Agosto del ejercicio corriente terminado
2014,
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En nuestra opinién se ha cumplido el punto cinco del Manual de Prevencian
“Mormas de Prevencion de Lavado de Actives, Financlamiento del
Terrorismo y Otros Delitos” cumpliéndose con lo estipulado en La Resolucidn
No. SCVS.DNPLA.15.008 Punto Cinco.

PUNTO SEIS

Determinar si el proceso utiizado por la compafia, en cuanto a la custodia y
confidencialidad de los expedientes proporciona la seguridad necesaria de la
informacion fisica y digital.

Comentarios:

Hemos verificado el custodio de los documenios del deparlamento de ventas,
cobranza y los informes del oficial de cumplimiento, a la fecha no hemos
encontrado Irregulandades que deban ser reveladas, cumpliéndose con o
estipulado en la Resolucidn No, SCVS.DNPLA.15.008 Punto Seis.

PUNTO SIETE

Verificar la existencia de la matriz de riesge, asi como la documentacion soporte
de su aplicacion como herramienta de mitigacion de posibles procesos de delito de
lavado de activos.

Comentarios:

Al ciemre del ejercicio economico 2014 no se encontraba elaborada la matriz de
riesgo. El oficial de Cumplimiento Sria. Maria Gracia Chong con comunicacion
fechada 12 de Octubre de 2015 nos informa que la misma es elaborada y aplicada
en el afto 2015,

Recomendacidn:
Se recomendd al oficlal de cumplimiento v a la administracién su inmediata

implementacion, tanto de la elaboracidn de la matriz asi como de los documentos
soportes de su aplicacion, para el cumplimiento integro de la norma.
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CONM FECHA JUEVES 12 DE NOVIEMEBRE DE 2015 A LAS 14:45 HORAS, FIRMAN PARA
CONSTANCIA DE LA LECTURA Y REVISION DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
EJERCICIO CORRIENTE TERMINADO ARO 2014,

ALDITOR
AL AU?ftl ES EXTERMOS 5.A.

AUDITADD
SALCEDO INTERMACHOMAL (INTERSAL) S5.A.

3 il aic
Ew@ur gl:l[l?'nrt-ll;.5 agones Msc.
- anta Legal
C.C. 0913847372
AUDEXT Auditores Externos 5.0,

RUC. 0992686820001 Exp. SC. 63248

o
CPA, Jorge Lino Garcla
Contador General
RLIC 0906485 702001

Sr. Guillermo Antonio Salcedo Cueva
Apoderado General

C.C. 09050896560

SALCEDO INTERNACIONAL (INTERSAL) 5.A.
RUC. 0990371865001 Exp. 5C. 3688
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SALCECD INTERNACIONAL INTERSAL 5.6

ESTADO DE RESULTADDS
A3 de Diciembea de 2014
iExpresados er RO
A3 de diciembre de
4 3
Wama oe DENES v serdnias 3.235 895 Pl
Dlras gresas 385,399 20B.E70
rlereses qE 444 &5 733
Ingresos de aolividades ordinarias ala W ETTA6TS 20,305,551
Casles da vanla (3182077 {4,774 5308
Lilificla brruta 3,5700603 55062
GiEelos sdminbsiRivge y wanias [ 132 263 [ATET.474)
Cashos Mancieres | 165, 0T2) [E81.505)
Citros gashs 165 110) (2516
Utilidad oparacional =K 1419452
Ulifidad antes de Iivg besto y participacidn do
los trabaladares en las utdidades LR L] 1.119.453
Farticipacian de tmbakdanes =n la uliidages bizla W 15,574 AE0OET
mauesho 3 et Hala W 2059702 TETA03
UTILIDAD DEL EJERCICIO [208.810) _ ThEEsY

B

5r. Guillermio Antonio Salcedo Cueva
Apoderado General

&
I ':r,__"+‘ s

fﬁ&.mrge Lino Garcia
Contador General
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AL CEDN INTERMACION, 5.0
ESTADDS DE FLUJOS DE EFECTIVG

Al 31 de Didembre de 2014

[Expresados =n B0 )

Afics lerminados al
31 diz diclamifira e

204 Faipk]
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o
L
L
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e ==
5r. Guillermo Antonio Salcedo Cuava /’ - Ing. Jorge Lino Garcia
Apoderado General - Contador General
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A. SALCEDO INTERNACIONAL S.A:

Antecedentes:

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 29 de diciembre de 1878, Su
actividad principal es la congtruccion v venta de proyectos inmobiliarios, entra olras
aclividades afines, sagln |6 esiablece su objele soclal, SALCEDD INTERNACIOMAL
5.A., esta sujeta a control por parte de la Superintendencia de Compafiias.

Moneda de presentacidn:

Los estados financieros que se adjuntan y las unidades monelarias que s& mMenconan
en eslas notas, han sido expresados en dilares esladounidenses (LISE), que es la
moneda de uso oficial en la Repabhica del Ecuador, desde &l ano 2000.

Bases de preparacion:

Los estades financieros han &ido preparados de contarmidad con las MNormas
Intermacionales de Informaclén Financiera (MIF) emitidas por el Consejo de Normas
Inemacionales de Contabllidad (IAASBE. por su sigla en inglés), Ias que han sido
adopladas en Ecuador por disposicion de k8 Superntendencia de Compafiias, emilida en
la Resolucion 06.0Q.1CM, del 21 de agosto del 2006. En cumplimianto con el cronograma
de implemeniacién establecido por la Superintendencia de Compafias, SALCEDO
INTERNACIONAL S.A. debid implementar las Mormas Intemacionales de Informacion
Financiera (NIIF) para el afio 2012, cuyo efecto por adopcién por primera vez debid
regisirarse en el patimonio al 1 de enaro del 201 2, tomando como referencia los saldos
- al 31 de diciembre del 2011,

Medicidn:

Las fransacciones iniciales que se contabilizan en los libros contables, se registran al
valor de coslo o adquisicidn y los saldos que se reportan al cierre del ejercicio
acondmico se miden al valor razonable (VR). El valor razonable, que es el imporie por al
gué puede ser iniercambiado un aclive 0 cancetadt un pasivo, entre partes inleresadas
- y debidamente informadas, e&n una transacciin realizada en condiclones de
indapandencia mutua, s& lo determina de diferantes maneras, dependiendoe de las
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condicicnes & informacidén disponible para e activo o pasive gue se mide. En las
politicas contablas se explica &l valor raronable ufilizado para [as cuentas principalas,

Elaboracién de estados financleros v reporios:

La Compania prepara sus estados financieros a parir de sus regisiros contables que
mantiena en su sistema informatico, el mismo que esta disefiado para cumplic con los
reguerimientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos fributarios y societarios.

uau de Estimaciones:

La preparacion de los estados financieros de aceerdo con las Normas Internacionales de
Informacion  Financiera (MIIF) requiere gue la  Administracion realice ciertas
estimacionas y supuesios relativos a la actividad econdmica de la Compailiia que afectan
los saldos de aclvos y pasivos, asi como la divulgacion de los  pasivos
contingentas & la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos v gastos
reporiados durante el periodo. La Administracidn considera gue las estimaciones v
supuestos utilizados fueron las mas adecuadas en las drocunstancias v basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento; sin embargo, los resultados
rezles podrian wvariar por razon de estss estimaciones, gue scon  particularmente
suscepiibles a cambios significativos debido a la ocumencia de eventos futuros.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuacidn mencionamos un resumen do las polificas contables mas significativas qua
han sido utilizadas para la preparacitn de los estados financieras:

1. Instrumentos financieros:

El parrafo 11 de la NIC 32 establece que un instrumento financiero es cualquier contrato
que dé lugar a wun active financiero en una entidad v a un pasivo financierc o a un
instrumente de patrimonio en ofra entidad. De acuerdo con esta defincldn, la Compania
mantiene como aclivos financieros: efective en caja y bancos y cuenlas por cobrar
comerciales v oiros; como pasivoes financieres, proveedores por pagar v otros.

1.4.  ACTIVOS FINANCIEROS:

La MIC 32 establece el tratamiente para la presentacion de activos financieros al valor
razonable con cambios en resultades, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones

Dficina Guayagquil, diression Ay, Franczoo de Crellana Samanes & Mz S60 19, teléfones 042 - 7777 - BGE
295935 - 218808, celubr 0584562531 mmail: sudexhEaudest comoec,
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mantenidas hasta su vencimiento, activos financleros disponiblos para la venta, 0 como
derivados designados como instrumentos de coberfera en una cobertura eficaz. La
Compafiia realiza esia clasificacion al momento de su reconocimienio inicial.

onocimi ial oster

Todos los activas financieros se reconocen inicialments por su valor razonable mas los
coslos relaclonados con su adquisicion. La medicidn posterior de los activos financienos
depende de su clasificacion, de s siguiente manera:

a lor [ i reg

A la fecha de prasentacion de los estados financleras, la Compaiia no ha designado
ningin activo financiero al valor razonable con cambios en resultados, salvo por el
efeciivo en caja y bancos cuya moneda es al dolar de los Estados Unidos de Amdérica, de
ala iquidez; 105 cambios en su valor razonable no &on significalivos y s& presenta al valor
nominal de las iransacciones; los sobregiros bancanos s& reclasifican al pasivo cormenie vy
&8 presentan como tales.

Inversiones manteénidas hasta su vencimiento:

S5 reconocen como tales las inversiones que mantiene la Compafiia con enlidades
bancarias con un plazo esiablecido de mas de B0 dias vy una tasa de interés nominal fija.
Se reconocen como inversiones manienidas hasla su vencimiento cuando no son
derivadas y exisie un acuerdo coniractual, donde se establece un plazo de vencimisnto
¥y Bus pagos, siempre y cuando estos pagos sean fljos o determinables. Como o
astablecen los pdrrafos GA1T y GA1B de la NIC 39, [ Administracion debe tener la
inlencion y capacidad de conseninios hasia su vencimienio.

B. RESU MT. IFIC :

Su madicion posterior sa realiza aplicando el método del costo amortizado madiante al
uso de |a tasa de interés efectiva, se determina igualando los flujos de efectivos
esperados menos cualguier disminucion, descuenio, comisin o detenoro. La
amorizaciin de eslos infereses y cualesguier perdida por deteriona son reconocidos en
resultados dal ejercicio, como lo establecen los parrafos 46 y 568 de la NIC 39. La lasa de
Interés efectiva se reconoce como ingreso financiero &n el estado de resultados. Al 31 de
diclambre del 2014, la Compafila mantiene inversiones vigentes.,
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215035 - 218509, celilar AEMIEZSIT enal; sudontfEaucesd com ee



AUDENT Audliteres Extarnos S.A.

SC-AMAL Mo, TTS

RLUC, 93 GARRA0001

Dirsccidn:  Samanes B Mz, 96019

Talélfonos; 043 2177FT, 218606, F1593%%
I

e, Baddall: N884982531
fﬁﬁhﬁj - - ﬂ Emall: sudexi@avdext. carm.ec

Guayagqudl - Cosadar

Cueniss inles:

5& reconocen como lales la carlera de cuentas por cobrar @ clientes originados én la
venta de bienes y prestacion de servicios; no collzan en un mercado activo. Son
reconocidos cuando se ha cumplido con la entrega del producto y existe la seguridad
razonable de que los flujos econdémicos saran obtenidos por la Compadia, Sa miden por el
manta nominal de la factura y, posteriormente, se mide disminuyendo |3 estimacion para
incobrables con cargo @ resultados. Para delerminar @ provision para cuentias
incobrables, la Administracidn analiza el vencimiento de su cartera y las probabilidades de
recuperacion; s cangos s& regisiran en gasios y b casligos se reversan contra la
caners.

Para el ano 2014, la Adminisiracion no ha realizado & provision de cuentas incobrables
respectiva, ya que consldera que su cartera es cobrable.

A |la fecha de presentacidon de los estados financieras, las cuentas por cobrar comerciales
&8 encueniran presentadas & su valor nominal deblds a que su vencimiento s Manor a
Wn afo y, de acuerdo con |las estimaciones de la  Administracion, no difiaren
significalivamenta de su valor razonable.

i de los Ciers:

A la fecha de ceme de cada periodo, Is Compaiia evalda la posbilidad de alguna
evidencia objetiva de qué un aclive financierc se encuentre deteriorado en su valor, como
lo establece el pamafo 58 de NIC 39. Estas evidencias podrian incluir indicios de qua los
deudores se encuentren an dificultades financieras significativas, La pérdida o deterom
8@ reconoce en resultados del ejercicio v equivale a la diferencia entre el valor an libros
del active financiero y su valor recuparable.

E!E 2n cuantas:

Como lo establece los parrafos 3.2.3 al 3.2.9 da ta NIIF 8 (NIC 39 en rewvisin), los aclivos
financieros se dan de baj@a en cuenias cuando:

# Expiran los derechos contraciuales sobre los flujos de electivo del activo financiero;

Oficina Guayaguil, dracchin Av, Francises de Crallans Samares 6 Mz 560 Vil 19, lekferos 520 - 297777 -
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« S5e transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo dal aclive o se
asuma una obligacion de pagar a un fercero la lolalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamants como parte del acuando de raspaso; y

« 5Se hayan transferido sustancigimente todos los rfesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activa o, #n su lugar, &l control del mismo.

1.2 PASI FINANCIEROQS:

La NIC 32 esiableco of ralamienio para la presontacion de pasivos financieros al valor
razonable con cambios on resullados y los registrados al costo amortizado. La Compaiia
realiza esta dasificaciin al momento de su reconccimiento inicial.

ocimi ink
& financ nable co ltados:

A la fecha de presentacidn de los estados financieros, la Compafiia no ha designado
ningun pasivo financiero al valor razonable con cambios en resultados ni mantenido para
negociar.

enlas ar financieros:

§& reconocen como tales los acresdoras comerciales, provesdoras y olras cuentas paor
pagar, son pasivos financieros no derivados con pagos fijos y ne colizan en un mercado
activo. Son reconocidos cuando se ha recibido los acuerdos conlractuales de fondos,
blenas o servicios, medidos al valor razonable y posterlorments, al costo amorizade, Para
allo se uliliza el mélodo da la tasa da interés efectiva y sa reconoce el gasto a lo largo del
periodo comespondiania.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por pagar y ofros
pasivos financieros so oncueniran presentados a su valor nominal debido a qQue su
vancimienio s menor a un aho y, de acuerdo con las estimaciones de la  Administracion,
no difieren significativamenta de su valor razonable,

Baja en cuentas:

Oficing Guayaquil, dreccitn Ay, Frincece de Orellara Samanes © Mz 880 Vils 19, tetsone=s 042 — M T7TT -
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Como lo establecs los parrafos 3.3.1 al 3.3.4 de la NIIF 9 (NIC 39 en revisidn), los pasivos
financieras se dan de baja en cuentas cuando:

» 5e haya extinguido, 8s decir, cuando la obligacion especificada en ef correspondienta
contralo haya sldo pagada o cancelada o haya explrado,

« GHe reemplace por otro proveniente del mismo prestamisia bajo condiciones
sustancialmeanta diferentes, reconociendo un nuavo pasivo, la diferencia entre ambos
deben reconocerse en @l estado de resultados del ajarcicio.

2. INVENT a

La Compadiia registra como inventarios aguellos bienas que seran realizados o vendidos
en el giro normal del negocio y que, dervado de su venta, se obtendran los benelicios
econdmicos esparados, Los Inventarios se clasifican de acuerdo a su naturaleza al
momaente de su adquisicion yio construccion.

Las pérdidas por deterloro del inventario se reconacen como gastos al incurrirés an
ellas, como lo establece @l parrafo 34 de NIC 2. Al cierra de cada ejercicio sobra @ cual
se informa, Il Administracdn evallia que los inventarios se encuentren valorados al
costo vy que éste no supere su valor neto realizable, es declr, @l precio estimado de venia
del inventaric menos los coslos eslimados para terminar su produccidn y los necesarios
para llevar a cabo la venta. De ser asi, s& ajustan con cango a resultados del ejercicio.

3. ACTIVOS FIJOS:

Como lo estableca el parrafo 7 de la MIC 16, se reconocon como un activo cuando es
probable que la Compafia obtonga beneficios econdmicos futuros derivados del mismo
¥ 5u cosio pueda sar medido con fiabilidad.

Se encuentran clasilicados de acuerde a su naluraleza vy comprenden edificios,
maquinaria y equipo, herramientas, muebles y ensares, vehiculos, equipos de oficina,
compuiacion ¥y olros; su clagificacion =& deilermina al momenio de su regisiro inicial
Estin valorados al cosio histdrico, que incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicidn, menos la depreciacion acumulada y el importe acumuiado por deteriorno,
&i lo hubiera. A la fecha de presentacion de los estados financieros, [a Administracion
considera que no existen indicios de detericro en el valor reportado de sus activos fijos.

Ofieina Guayaguil dirscoian Av. Francisn 06 Oralana Eamanes & Wa 950 Vil 16, telbtonos 042 = 217777
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Los gastos por mantenimientos y reparaciones que no aumenten el valor del activo y que
no alarguen su vida dtil se los regisiran contra resultados del periodo en que oourmen; las
mejoras que incrementan el valor o alargan ka vida Uil da los aclivos son capiiakzadas

Depreciacitn:

La depreciacion es calculada por el método de linea recta o lineal basada en la vida Ol
aslimada para el aclivo. Consiste en un importa conatante que se distribuye a lo largo de
&u vida Olil; se reconoce conitra resultadoz dal pericdo en que ocuren. Al rmino de
cada pericdo, la Adminisiracidon revisa sus estimaciones respecio a la vida otil de los
blenes y, de ser necesario, realiza los ajustes correspondientes, en cumplimiento del
pamralo 62 da NIC 16

La vida Ofil estimada para sus activos fijos y sus porcentajes de depreciacion s la que
se detalla en la siguiente tabla;

ACTIVOS ANOS CUOTA
ANUAL
Edificios 20 5%
Maquinarias y equipos 10 10%:
Hemamientas 10 10%
Muebies y ensenes 10 10%
Vehiculos 5 20%
Equipos de oficina 10 10%
Instalaciones 20 5%
Ofros activos 10 1045
Equipas de computacion 3 33.33%
Maguinarias ¥ equipos 10 10%

De acuerdo con el parralo 6 de NIC 16, el importe depreciable es el coslo del activo
menos su valor residual. El valor residual es & importe esfimado que la Compaiia
padria ablener por la venla del activo, al térming de su vida Giil. La Administracion ha
considerado no delerminar un valor residual para los elementos del activo Mjo, dado que
no BSpEra una recuperacion monetaria significativa por su disposicicn, al término de |a
vida atil estimada.

Oficnas Guayequill direscion Ay Frantisi de Dieliena Samanes G Mz 980 Vile 78, ieddonos 047 < A1 7777 =
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4, RIO DEL VAL DE_LOS ACTIVOS NO
EINANCIEROS:

A la fecha de cierre de cada periodo sobre &l que se informa, la Compaiia avakia si
axiste algin indicio de que un active no financiero pudiera estar deterorado en su valor
y, aplicando los Eneamienios establecidos en la NIC 356, la Compafiia estima su imporie

recuperable, este es, el mayor entre @l valor razonable menos los cosios de venla de un
activa y su valor en uso.

Cuando al importe en llbros de un acltivo excede su importe recuperable, e aclivo s
considera delenorado y so reduce el valor a su importe recupersble; se reconocen en el
aslado del resultado en la clasificackin de activo comespondients.

A la facha de presentaciin de los estados financieros, la Administraclon considera que
no existen indicios de delerione en of valor reportado de sus sclives N0 monetanos.

5. PROPIEDADES DE INVERSION:

Como lo establece e apartado ¢) del parrafo 8 de NIC 40, se presenfan como
propiedadas de inversion aguellos inmuebles, adificios v lerrenos, que puadan alguilarse
a terceros a través de confratos de arrendamiento operativo. Los arrendamienios que
puedan producirse se reconocen come ingresos del ejercicio, © venderse a traves de los
diferentes proyectos inmobiliarios que mantiens la compariia.

Dado que la variacién del rango de la medicion del valor razonable es muy alta y el
impaclo es muy significalivo en los resuliados. la Compafiia aphca los criterios del
péarralo 53 de NIC 40 y mide las propledades de Inversitn utiizando @ modelo de costo,
La vida util estimada de sus edificios es de 20 afos,

6. IMPUESTO A LAS GANANCIAS:

La Compafila reconoce el impuesto a la renta de acuerdo con lo establecido en NIC 12 ¥
determina el impuesto comiente y & impuesic diferido con cargo a resultados del
ejercicio; los cargos por impuesio diferido relacionados con partidas que Se reconocen
en el pairimonio contra Otros Resullados Integrales se presenian también en Otros
Resultados Integrales. A la fecha de presentacidn de |os estados financieros, |a

COfsaing Buaysquill, dimcsin A FranoiEos de Oralang Samanes B Mz 950 Vilz 15 8léhoncs 042 = 217777 -
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Compaiiia no reporta partidas reconocidas en Otros Resultados Intograles relacionadas
con mpuesios diferidos.

6.1. 1 c

Como lo establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un pasivo an [a
medda que no Naya sido Bquidade = penodo que comesponde. Los valores por
refenciones on la fuente se compensan con &l mpuesto por pagar y S exisié un
crédito fributario por excedentes en retenclones, se presentan come activo mientras
sea probable su recuperacién, La base tributable o utilidad gravable se determina
aplicando los lineamientos esiablecidos en la Ley de Régiman Tributario Interno, su
Reglameanid y ofras disposiciones tributarias vigentes. El impuesio a la renta causado se
determnina aplicando |2 lasa del 22% (22% pam el afo 2014), de acuerdo a o
establecido #n |3 Ley da Régimen Tributanio Interna.

6.2. IMPU IFERIDQ;

Comesponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por ¢ impuesto a la
renta, en periodos futuros. Estos impuestos se onginan por diferencias temporarias
causadas entre la base imponible o tributaria de un activo o pasiva v su valor en libros,
Esfias diferonclas, imponiblos o deducibles, son pasivos o aclivos por impuaslos
diferidos, raspactivamenta.

« Son diferencias temporarias las que exisien enfre @l imporie en libros de un activo o
pasivo, @én ¢l estado de situacion financiera, y su base fiscal.

s 300 diferoncias lemporales las que exisien entré s ganancia fiscal v Ia contable, qua
se originan entre un periodo y se revierten en ofro. Son tamblén diferencias
temporarias.

A B fecha de preseniacidn de los esiados financieros, la Compafila no mantiena
impuestos ditendos.,
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7. PROVISIONES Y CONTINGENCI

D@ acuerdd con el pamafo IN2 de la NIC 37, son pasivos en los que existe incertidumbre
acerca de cuantia o vencimiento y se reconocen soko cuando:

« [E= una obligacién presente (legal o implicita) como resultado de un suceso pasado;
« Es probable que exista una salida de recursos para cancalar la obligacion; y
+ Puede hacerse una estimacion de su imporie de forma fiable.

Si el desembolso es menos que probable, la Compadia revels en las notas a los Estados
financieros los detallas cuslitativos de |a situacién conocida que pudiera gensra ol pasivo
cenlingenta,

7.1. BENEFICIOS A EMPL 3

S¢ reconocen como pasivos a favor de los empleados sobre la base de acuendos
formales celebrados enire las paros, 108 nequerimientos legales astablecidos en el Codigo
de Trabajo y a préclicas gque generan obligaciones implicitas. Su reconocimianto y
medicidn se realiza de acuerdo a la NIC 19 cuyos requerimienios por separado
compranden los beneficios a empleados corrientes, largo plazo o post-emples y por
terminacidn.

7.2 BENEFICIOS CORRIENTES:

Las obligaciones por beneflicios cormientes de los empleados se reconocen como gasios
del periodo en que se incurren (devengados) y son liquidados de acuerdo a disposicioneas
establocidas en el Codigo de Trabajo v otras regulacionas vigentas.

Los sueldos, salarios y aporfaciones al Seguro Social se liquidan mensualmenta, mieniras
gue & decimotercera y decimocuaria remuneracionas, vacacionas, fondos de resensa y
participacion del 15% de los trabajadores en las uliidades de la Compafila se acumulan
liquidandose en Ia fecha comespondiente, gue No @s suparior @ un afa.

Crfialnm Guaysquil, dirccosn Ay, Franckdo de Oreliarg Gamanas & Mz, 560 Wil 19, adfonos 083 < FTITT -
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7.3 BENEFI RGO P POST-EMPL

De acuerdo con los conceplos presentados 2l parrafo 25 al 27 de ks NIC 19, los beneficios
de posi-emplec deben dasiicarse como planes de beneficios definidos. El Codigo de
Trabajo, astablece que:

= Los empleadores estan obligados a canceder la Jubliacitn patronal a todos aguelios
ampleados que hayan cumplido un tiempo minimo de 25 afios en une misma
compania.

= En @l momento en que la reélacion laboral entre el empleador y el empleado Bega a su
Wrmino, el empleador deberd reconocer a los frabajadores en e momento de la
liguidacidn una bonificacién por desahucio que es equivelente al 25% del dliimo
salario muliiplicado por los ahos que prestd de servicio para la Compafiia,

Eslos baneficios a largo plazo deben registrarse mediante la constilucién de una provision
con cargo a gastos del ejerciclo y su valor debe determinarse en base al calcule actuarial
realizado por un perile independiente. La compafia a pesar de haber contratado el
astudio acluarial, no realizd las correspondienies provisiones por esios conceplos,
considerando que a la fecha de la emision de los eslados financieros, habia salido el
J8.5% der personal, que fue considerado para la elaboracian del estudio actuarnial, por lo
que @l efecto, ya no serla @ consideradc en diche estudio, ademis de que una sola
parsona llega a los 10 afos de servicio en la amprasa,

8. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingresos de aclividades ordinarias se reconocen cuando es probable que los
beneficios econdmicos fuluros saran oblenidos por la Compafia y surgen en & curso de
las actividades ordinarias. 5@ miden al valor razonable do la confrapartida, por acuerdo
enire las parles; los descuenios sa registran disminuyendo &l ingreso.

9. VENTA DE BIENES:

Como lo establece el parrafo 14 de la NIC 18, se reconocen y regisiran on resullados,
cuando se cumplen fodas v cada una de las sigulentes condiciones:

Oficing Guayagull oiRcoihn Av. Froanciess @ Dalena Samanes 6 Me 900 Wia 7D, tesionos 042 - 217777 =
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« Se ha fransferido al comprader odos los resges y veniajgs derivados de los
bienas y &l contral de los mismas,

«  Elimporte de los ingresos de actividades crdinarias puede medirse con fiabilidad,

= Es probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
fransaccion,

+ Los costos ya incurridos en la venta del bien, asi como los que quadan por incurrir
hasta completario, pueden sar medidos con fiabilidad.

10.PRESTACION DE SERVICIOS:

Como ko establece el parrafo 20 de la NIC 18, se reconocan considerando el grado de
terminacién de la prestacidn del servicio al fingl del periodo sobre el cual s infarma,
cuando el resultado de la fransaccidn puede estimarse con fiabilidad, cuande.

= Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

» Sea probable qua |a entidad reciba los beneficios acondmicos asociados con la
frangaccion;

= El grado de realizacién de la fransaccion, al final del pericdo sobre el que se
informa, puade ser medida con fiabilidad,

e Los costos ya incurridos en la prestacion del servicio, asi como los que quedan por
incurrir hasta complatarlo, pueden ser medidos con fiabilidad.

Loz anficipos recibidos comz contraprestacién del servicios o bien ofrecido se manhienan
como pasivo hasta cumplir las condiciones para su reconocimients como ingreso.

11.INTERESES:

Como ko establece el pamafo 29 de la NIC 1B, los ingresos de actividades ordinarias
derivados del use por parte de terceros de activos de la Compafia que praducen
intereses, se reconocen ufilizando o mdtodo de tasa de interés efectiva, como
contrapartida de 1a medicion de las inversiones manienidas hasta su vencimiento. Fara su
reconocimiento, debe ser probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion v su imparte pueda ser madido con flabliidad.

Orlizing Suevaaull, diresdin Sy, Franeicn de Orellana Samanaes & Mz, 96002 19, teléfones 042 - ATTT7 - SEEE
215835 - 218506, celiar 894562531 emall sudextfRauceat comoen

{
{
{
{
{
i
{
{
{
|
{
|
i
i
i
|
i
{
i
i
i
i
i
[



AUDEXT Auditoras Extarnos 5,A.
SC-RNMAE Mo, 775

ALIC, (A9 2EdERI0001
Direcclon:  Samanas & Mz, 960 V.15
Tedfonos: 042 217777, T1860& 215935

Mévil 0994982531
2eciire) gﬂ?ﬁwu Srmat: P

Guayaqud - Ecuadar

12. GASTOS:

Los gasios se reconocen en la cuenia de resultados cuando liene lugar una disminucion
@n los beneficios econdmicos fuluros relacionados con la reduccién de un acfivo, 0 un
incremento de un pasivo, gue s@ puede medic de forma fiable. Se reconoce como gasto
gn forma inmediata cuando un desembolso no genera baneficios soonomicos fuluros o
cuanda na cumpl® con los requisitos para su registro come activo,

.PRINCIPIO DE RECONOCIMIENTO DE RESULTADOS:

Sa ragistran utilizando el método de devengados o acumulados: (o8 ingrosos cuanda g2
producen o causan y los gaslos cuando se conocen, como lo establece el parrafo 25 de
la NIC 1.

A. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:

14. FACTORES DE RIESGO FINANCIERO:

Las aclividades de la Compafiia & exponen a Chnos nesgos financienos oomo 50N oS
riesgos de mercado, (riesgo de lipo de cambio y riesgo de tasa de interés), riesgo de
crédito, riesgo de liguidez v riesgo de capitalizacion. El programa general de gostion de
rigsgo de la Compafia se encuentra principalmente &n lo impredecible de los marcados
financieros y trata de minimizar polenciales efectos adversos &n el desempefio
financiera de la Compaiia.

La Gerencia Financiera fiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las
pofiticas aprobada por la Direccion de k8 emprasa, quien proporciona oS prncipios para
&l manejo da riesgos, 8si coma lak politicas elaboradas para las areas especificas, como
riesgo de todo Hipo de camblo, rlesgo de tasa de interés, riesgo de crieditos,

A continuacion se presenta los principales riesgos financieros a los que esta expuesta la
Compafia

Oficina Guayaguil, @raockin Av. Francisad oe Disllana Samanes G Mz 880 Wil 19, reedanas 042 = 217777 -
216835 - 218606, oalular J8E490252 amalt audeclfdeud=x.com.an



AUDEXT Audltoras Extarnos 5.4,

SC-RAMNAE Mo, 775

RELIC, CEOFEEaEINO0L

Creccidn:  Samanes b iz, G900 Y18
Teldfonos:  O42 217777, 218606, 215955

=3 ol Ta943a2531
gﬁ‘ﬁ el ﬂ#f&”ﬁf}_ﬂ Ermiail: audexti@ audest.com.ec

Gueyvaguil - Ceuador

RIESGO DE MERCADO:

RIESGO DE TIPC DE CAMBIO:

El riesgo de fipe de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un Instrumento financiere fluctden debldo a variaciones en los tipos de cambio. La
Compaiiia realiza principalmente sus operaciones en ddlares de los Estados Unidos de
Marteamérica, moneda de cursa lagal en el pais, por o tanto, no 2a presanian afectos
significativos por variaconas de tipos de cambio &n los astados financieros,

Riesqgo de & interés sobre el valer razonable v las fiujos de efective:

Es el riesgo de flucfuacidn del wvalor razonable del flujo de efective futurc de un
instrumento financiere, debido a cambics en las tasas de interés del mercado. La
exposicién de la Compaiia al rlesgo de cambio en las tasas de interés del mercado esta
principalmente relacionada con las obligaciones con instituciones financleras. La
Compafia determina periddicamente la exposicion eficiente de la deuda da coro y largo
plaza, frente a los cambios en |a tasa da interés, considerando [as expectativas proplas,
respecio de la evolucion futura de fases.

Al 31 de diclembre del 2014, debido a la baja volatilidad de las tasas activas referenciales
de interés en el mercado ecuatoriano no 52 realiza anilisis de sensibilidad respecio 5 la
lasa de inlerds,

1:4. RIESGO DE CREDITO:

Ez el riezge de que una confraparte no cumpla con [as obligacicnes determinadas en un
instrumento financiere o contrato suscritc con un cliente, ko que lleva a una perdida
financiera,

La Compafia estd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades oparacionalos,
principalmente por cuentas por cobrar comerciales, por sus aclividades financieras,
incluyendo depdsitos en los bancos v, otros insirumentos financieros.

Oficina Guayaguil, dirzccian Av. Francissa de Orellana Samanes 6 M2 950 Viks 18, 1e&ams '!]-12 21T7IT -
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1.2 oD IDEZ:

Es al rieage de gue la Compafia no pueda cumplir con sus obligaciones de page,
relacionados con pasivos financierss,

La Bguidezr se controla a través de los vencimienios de sus aclivos y pasivos, de la
oblencidn de lingas de crédito yfo manieniendo los excedenles de liquidez en inversiones
en certificados bancarios por plazos menores a un afio. Esfo parmite a la Compania
desarrollar sus aclividades normalmente,

La administracion del riesgo de liquidez requiere mantener suficlente efectivo v
disponibiidad de financiambento, a revés de una adecuads cantidad de fuenies de credito
compromelidas vy & capacidad para liguidar transacciones. principaimeante las de
endeudamiento. Al respecio, la Gerencia de la Compaifiia orienta sus esfuerzos a
mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito, y
sobregiros bancarios contratados,

1.3. RIESGO DE CAPITALIZACION

La Compafila administra una importante base de capital para cubnr los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuscidén del capital de |a Compafiia es monitoreada usando,
enire otras medidas, los ralios establecidos por la gerencia. Loz objetivos de la Comparia
SO

» Sakaguardar la capacidad de la Compafiia para conlinuar operando de manera que
continte brindando retornos a los accionistas

« Mantoner una fuerfe base do capital para apoyar @l desarmollo de sus aclividades,

Los ratics de apalancamiento al 31 de diciembre del 2014 y de 2013 fuaron los siguientes:

Oficina Guayaguill dirmseidn A Francisos de Dnalana Samanes § Me 000 Vila 15, teiionos 343 = H TTTT -
STEEES - IR, ssbiar JEMEI25TT eras ausaviihal e com e



AUDEXT Auditors Pxternos SA.

SC-RANAE Ko 775

RLAC, C9926aRk 20001

Dirgccion;  Samanes B Mg, 9604 19
Taléfpnos: 042 2177F7, 21BE606, 1154935

Bl O2940E2531
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Al 31 di diclembrn dal
a4 .k .
Pred (L Am0A ) BT F ! 24 ST v B s ZREIT AN ITH &L g
ettt
Curivlan o pOgoe COmMBiaakEs 1082 ENG 1,220,703
Cuafilas prr papar 3 oonkkailis relacionzd as y of s _TF3584  _JAS0.73
BITss AL
Uil B o y Benoos L4489 536 r__l.,"l'.ﬂ:ﬂ
[rpisa nein 28774000 10,164,180
Tab#d e Pmenio ncts ACOESERG P325148
AMIWEN D3k
EFLEVE T S oy By 1+ W e [ ¥4
E. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Al 31 do diciembre dil
- 2014 2013 B
Caja chica R B4 5
Bancos {1} 1448861 1320857
1,449,510 1,327 802

(1) Corresponde & walores depositados en cuenfas comientes do bancos

nacionales; son de libre disposicidn. A continuacidn, &l detslle de los salkdos
bancarios:

Oficine Guayequil, direcoiin Ay, Francsce de Oreflers Samanes § Mz, B0 Wila 13, talélonee 092 - Z17777 -
246936 - 2168068, ceular DRRAEEIEDT emall pudediBaudest dom ec,
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Guaganull - Ecuador

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Banco Ausiro 814 861 156 506
Banco Produbanco 281 062 677 082
Banco Intemacional 113,408 385,290
Banco Bolivariano 2.000 2,000
Hanco Pichincha 15123 41,604
Banco Pacifico 122 408 64,495

1,448 BE1 1,326,857

F. INVERSIONES TEMPORALES:

Al 31 de diclembre del

2014 2013
Fideicomiso Costalmar N 5,500,638
Fideicomiso Salcedo I (Daule) T50 750
Banco Austro-certificado depdsito  (2) 3,200,000
Salcedo Motars 5.4, acclones {3} 2,000,798 a8
Golidesa 242,787
Pdlizas de acumulackin 273,253
10,771,187 517,580

(1) Comrezsponde a los terrenos donde =& edifica & proyectio inmobiliario
Costalmar |, asi como también al lereno y edificio Cosialmar Shopping, esto fue
aportade al fideicomiso por la compafila EL LIDER 5.A., siendo e beneliciario
Salcedo Internacional, habiéndose pactado un precio por dichas propiedades por
$6,000,000,00 de dolares, esta cuenta va ir disminuyendo en la medida que se
vayan vendiendo |as propledades de Ia urbanizacion y/o del centro comercial,

(2) Cerificade de depdsita del banco del Austro, con vancimients a 31 dias plazo

TS - 2TEE06, ol DPOSDEIT]" oMbl kMR GatSeal £oin ec
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(3) Comaspande a la inversion @n acciones en la empresa Salcedo Motors 5. A.

G.CUENTAS POR COBRAR COME ES:

Al 31 de diciembre del
§ 2014 w3
Anticipos por liquidar {1) 1.033 438 2,710,425
Anlicipos & proveedores {2) 1,859,172 841,535
Cartera clientes locales {3) 6,302,000 3,988,345
Ofras cuentas por cobrar 482 586 B27.808
9,677 686 8,368,513

(1) Para ol afio 2014 ncluye principaimente US§183,294 a Cosalk 5.A., USS
164 650,00 dalares Balcedo Signature, US$112, 038 Cumbrasa 5A. US$183,100
Ecuacocos, entre otras, (para &l 2013 USH 1,267 840 Albany Agency, US5542 BES
Gensgomsa 5.4, USH164 650 Salcedo Signature, entre ofras) Estas cuentas no
tienen techa definida de pago y no generan inlersses,

(2) Para &l afio 2014 comesponde principalimente al anlicipo efectuado a la familia
Gumbs Degue por la compra de un fterreno en la via Playas - Engabao
US%$1.202,124, USHES5T.04T proveedores, ( para el 2013 proveedores varios
LISS841,035).

(3) Corresponden a valores ariginados por el giro nommal del negocio, incluye
princlpalmente clientes USS 6270473, (2013 USS 3°977.286 clientes) La
Administracion considara que no existen riesgos da incobrabilidad

H. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembro del

% 2014 2013
Suministros y materiales 56,800 417378
Construcciones en CLrso (1) 18.861.037 8,205 300
Obras temminadas (2} 2,397 660 8,295,248
21,315,497 14,917,927

Oficina Guayagull, Meeccin Ay, Frascisoy $e Ovelona Samares § Wz 680 Vile 19, iidonos 047 = F1TTTT -
ZSEE5 - NS00 celster DIGA0ACSE erall musieriiauies com e
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{1} Corresponde en @l 2014 a las obras en ejecucion, entre ellas Caelbos Point

US$11,777,680, Costalmar Il US$1.786,205, Las Condes US$3,703 8765, Otras
US31,582087. En esla cuenla se acumulan lodos los gaslos direclos e
indirecios de construccion hasta finalizar la obra, luego de lo cual se liquidan los

cosios y pasan a nventanios de obras terminadas

(2) Comesponde a obrae terminadas, |as cuales estan disponibles para ser

vendidas.

. ACTIVOS POR IMP TOS C -

Al 31 de diciembre del
2014 2013
Crédito fributario de afos antenores 3776
Anticipo impuesio a la renta afo actual {1) 278,815
Retenciones en la fuente afo actual 28301 20,887
307,116 24,663

(1) Corresponde al anlicipo del impuesto a la renta del ejercicio fizcal 2014 (para el

2013 el anticipo fue cancelado 2n ef ato 2014).

J. OTROS ACTIV ENTES:

Al 31 de diciembre del
2014 2013
Comislones (1) 465,090
Sequros (1) 17,760
Publicidad (1) 763,585
Oiros gasios pagados por anlicipados 25,051
1,281,475

(1) En el 2013, comesponden a gasios onginados, por pagos de comisiones an la

(Micina

comerciglizacion de los proyectos inmoblliarios, asi como, gastos de sBguros y
de publicidad de los proyeclos, los mismos que corresponden a gastos de
construccion {indirectos), Ios cuales fueron reclasilicados en el afio 2014 vy gue
pasan a gcumularse hasta ser liquidados cuando las obras terminen.

Guayoquil, girezzidn A Franciss 2o Delens Samanes B Mz 950 Wits 10 (éfonos 042 — 217777 -
S15E3S - NBE0E, ojalar PS5 emalt suseaibauiad com e
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K. ACT IJO

BSalde al Adiciones Hajas ajustes Saldo al
Costo NHNI 2014 2014 e i Sn2ns
Equipt de cficing 22 807 22 BO7
Musbies y enseres 52,405 2373 54 832
Equipo da eamputacion & aT2 1,607 &4 478
Vehiculos 4%, 788 «11.076 128917 261 624
Mag. equipo, hemam 1,801 418 4248 -1, 1565 ri4 B0 167 S0 481
Edificios 514,271 a4 271
Inatalacones 42 430 21,312 B3, 742

Z 840,050 29537 -1,166,080 8,750 1.572.247
Dep. Acumulada H52 556 -231,478 315,102 . -558 682

1,887 495 =201,892 50,808 68,760 1,003,365

L. PROPIEDADES DE INVERSION:

Al 31 de diciembre del

- 2014 2013
Tamenos (1 12,155,158 11,955,340
12,155,158 11,965,349

{1) Comesponde an el 2014 principalmente &l terreno en el km. 15.5 en lavia a
Daule (Salmotors SA) por USS 1219200 por & cual se conslituyd ol
Fideicomiso Via a Daule para garantizar créditos de la compafiia; o tarmena Las
Condes por US31,133,816 en donde se levanta e proyecle inmobifiaric Las
Condes, el terreno Urdesa (Policentro) por USS704,669; el terreno Cosla
Dorada km., 21 viaa lacosta por USH1.578,463: el terreno a lado de
Salcedo Motors 5. A, por US$644,020; el terreno Fideicomiso (Costanera) km.
21 Via a la Costa, par USS1,800,000 cuyo beaneficiario es Intersal, al adquirir los
derechos fiduciarios; ol terreno Costalmar |, por US3$4,816,228 ubicado en el
km., 16 via a Iz cosia, ol mismo gque estd compuesto por cualno oles, de los
cugles, el solar £ 4, larma parie del Fideicomiso Via a la cosla; lerrenos
Maralago ¥ The Block US§ 118,852 y US$135,759 respectivamenie. Estas

Oficing Quaysauill, dveccon Sy Francecs de Orellara Samanas § Me 800 Wik 19, tekdfones 00D = ITTTT -
S8 - HE608, orusr OFSEEEFE el mudledSaudet com g
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propledades a excepcidn de Maralago, The Bleck y Costalmar I, garantizan
crédilos bancarios de la compania.

M. OTROS ACTIVOS:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Gaslos puesia en marcha homigonera 18,228
Cuentas por cobrar L.P, (1) _ 3858573  B8,125081
3958573 6,143,319

{1) Comesponde en e 2014, principaimenie a Sakedo Motors
5.4 USH4, 162,558 (para e 2013 US5%6,283,918) hay un contrato de mutuo
firmado enine lBs paries, en donde acuerdan la forma o8 pago v &l
reconocimiento de infereses., Ofras cuenlas por cobrar USET5200 (2013
LUS5$110,358), ajustes implemantacion nif LS-5279,185 (2013 US$-279,185).

— —

Oificira Ousyaquil, diseccdn Ay, Francison gie Orelana Samranes B By 020 Wha "8, tolgeos (M2 - 2 FTTT
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N. OBLIGACIO IAS:
Banco Fechas da: Plass Tasa Won o FPegos Ealda al Saldo al

Emisién __ Vimia, {dias) (%] Resibide [2014)  31M2i2014 31122013
A B, AMARENI 2007 ED 450 a0z 1,000,000 16,718 o 16, 1A
Alsdio B4 1DA2193 D20t 3B =R 81,000 20 e [} 201,829
Agtiro BA. TOIRIE TR0 45 gz Tag 0g0 185,065 ' 128,008
Heniin B4, JEDLAAME ITNI0N B2 502 £20,000 384 754 1] 154 =4
Begibio B4 8O3 CRXDNG04 65 =0 g DOn 3= A a 100 LB
Mgt 54 EHIANE  ANGME T3 202 S0 02 R L F0 M A, a0
Ay A 2o0rd EOArES M5 a2 1,800,000 T2 E5A BT 542 1]
LILE ST ARSI 1TIOMENL 3= .00 750000 TS0 200 Q 750,000
LT FEEE STANSZ0TE 1T 2EQ a0 FED.Sm0 TS50.200 o T8O.000
e 1402018 10MDEs04 180 B0 1,500 D0d 1,500,000 a i}
lrinaz el 1408R20L 1206 180 Q.00 9, 600.000 0o 1,500000 (i}
Pipedsbprea DSMF2313 AVDEmIE 10HD EOS 800,060 THRAZE 0 TaR 126
Pipadybigran SEM22012 IR0 720 B85 1,500,000 00221 [} e, 221
BepryBatd INDEEITE IBAOSNIOY 360 E.B% 453,000 153, 303 0 192,383
i TAUANE OO0 ELl TE 1,065,850 284,000 0 24,030
L85 T TRIDEMT  2T0SNE0S T4 585 00,000 J40 B 1] el ol
Fy sy n IS0EM2 ONOWIDA 180 5.33 1,500,000 S50 DO 100 0 1,050, 20D
pamizands TG 0T 180 B350 F50 D00 a o e Li]
mEraERE A 0SS ORI X0 &5a T8 D00 S00, 000 a0 O30
A BEREER 250E201]  2SN0GITS 540 a5 500,000 L} 00,000 L]
Flvrikseme © DR0S2013 DUDAOCE T20 Bsa Fa0ang _I:I 750 D03 (e

0. CUENTAS POR

Provesdornss

Fondos de garaniia

Cuentas por pagar vanas
Depositos por confinmar
Garantias

AUDEXT Auditores Externos S.A
SC-RNAE Mo, 775

RULC. OEazREGE 000

Direccldn: Samenes 6 Mz 960 W10
Teléfonas: 042 217777, 28606, 215835

17,027,252 8,280,311 S3ME5E1 7004004

A} de diciembre del

a4 2013 _

(1} 403,794 562,410
(2} 526,432 500405
(%) 2088 062 20922415
(4) 132 483 87,272
19757 0616

3,170,558 4,143,118

l:ll_hrluhnqu-l.mm Fiiecn oo Oeciona Samanes 6 Wz 950 Vile 16, icélonos 042 - I TTFT -
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{1) Carresponde para ol 2014 principalmente US$70.401 a Salcedo Motors 5.4,
US$18,838 Constructora Superior, US$12,103 Renleco S.A, USHID754
Soguros Sucre, USE 18,012 Vanon S5.A., v Varos maestros y contratista de
chras (2013 USH50, 836 Salcedo Motors, USS22 200 Sharped S5.A., US$14. 291
Maplast S.A., US$15,197 Concrefos Roca, US$16,.230 Dolmen SA | y varios
Conlratistas de Obras).

(2) Corresponde a los fondos de garantias, los mismo que han sido desconlados a
los maestros y conlralistas de las obras, cuyos valores sinven para garantizar
qua los irabajos efectuados por elios, quedan de acusrdo a lo contratado, si
asi, se procede a la devolucidn de dichos valores, caso conirario, de estos
fondos se pagan los rabajos que se contraten para corregir las deficiencias que
hubieren en las obvas, procediéndose & devolver la dilerencia que pudiera
quedar,

(3) Coresponde para el 2014 principalmente US$1,388,164 Salcedo Cueva
Guillermo, y USHG00,028 Salkcedo Betancourt Guilllerme (2013 USEGTE D11
Salcedo Cueva Guillermo, US3ESS %28 Salcado Betancourt Guillermo,
US$§312,871 Coracoll S8.A., US$633,000 Coleman Associated, USS$350,000
Camdeopol §.A,, US5249 452 Costillas 5.A.).

(4) Son depositos, quea generalmente efectian los clentes, los cuales no son
identificados al momento de conciliar los bancos, y qué posteriormente, envian

o traen las respoctivas papeletas de depdsitos, con 108 cuales se procede a
descargar osla cuenia.

P. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Decimo tercer susldo § 297 9,025
Decimo cuaro sualdo 16,628 47,780
Vacaclonos 405,188 47 BET
Aporte IEGS 13,610 23,582
Ptmos, IESS 260 4053
Fondo de reserva 534 2,368
15% ufilidad trabajadores 16,374 149,837

97,891 284,512

Oficing Guaryagull, fesadn Ay Francem de Crellam Somanes S My, 5650 Wil 10, teldlonos 02 - 217777
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Q. IMPU POR P :
Al 31 da diciembre del
2014 2013
Ratencion impto. 1% 1,704 4 923
Retencion impto. 2% 3813 8.085
Retencidn implo_ 8% 604 1.549
Rolancidn impio. 10% 548 3,738
Impu@stio a la renta empheados 654 481
Impussio a la renta por pagar {1} 295702 187,106
Retencién iva 30% 2,280 7.607
Ratencion iva T0% 13.378 25474
Ratencian iva 100% 902 4 844
Otros i _-116
323,584 243,784

{1) Corresponde en & 2014 al anlicipo determinado, yva que fue superior al impuesto
causado del adfic 2014,

R. OTROS PASIVOS RIENTES:

Al 31 de diclembre del

2014 2013
Articlpos de clientes (1) 17.806,433 17,060 977
Adicionales de chenies 149 750 93,914
Adendums al contrato clenles 40773 118
Alicuotas de manlenimienio 42,140 58485
Anficipo a minuta 3,500
Anticipo por majuste de precio 26,749 =

18,1 49,3451 17,206,994

{1} Comesponden a los anbicipos efechuados por los chentes, para compra de
departamentos o casas, los mismaos que s@ acumulan y se quidan al momento
de faclurarse dicha venta, lo que quedard instrumentado con la firma de
escriluras de compra-venta. En e 2014 US$5,655,052 clientes Ceibos Poinl
US$2.671873 clentes Costalmar |, USS2806452 cllentes Las Condes,
US$2,700,872 clientes Costaimar I, US$1,717,954 clientes Central Park, US$
684,084 clientes NMaralago, US$E41,003 clientes The Blooks, USH594, 787
cientes oficinas Ceibos, US$113445 clientes varios, (Para = 2013

Offcing Guayaquil difsssdn Ay, Fransisco de Omlans Samanes B M B0 Vils 18, feléfones 042 - 217777 -
HI6035 - 218504, cekilar OP4EE2E31 amal; auteafiaucecd. com e
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US$4 465,758 clenles Ceibos Point, USS3647.018 chentes Costalmar |,
US$2.268.185 clentes Las Condes, US$2,651859 clientes Costalmar I,
US$1,520,785 clienles Central Park, US§045599 dientes Maralago,
US$1,013,016 clentes The Blocks, US$517,748 clientes varios.

S. OBLIGACIO RGO PLAZO:
N Al 31 de diciembre del
~ 014 2013
Banco de Austro (1) 8,000,000
Banco Produbanco (1) 1,700,000
Banco Pacifico {1} 5, 500, (O
Rewizeres By C {2) 1,250,000
12,200,000 1,250,000

(1) Corresponden a préstamos recibidos para financiamienio de los diferentes
proyectos inmoblllaras que desamolla la emprasa, El banco del austro regisira
un préstamo por US$1,800,000 con vencimiento &l 30 de octubre del 2016,
LISE3.200.000 con vencimiento el 19 de junio del 2017 a una tasa de Inferds del
9.22%. El produbanco regisira un préstamo de US$1,700,000 con vencimiento
el 14 de junio del 2016 a una tasa del 5.95%, y &l hanco pacifico registra un
prestamo de USES, 500,000 con vencimiento & B de noviembre del 2016 a una
tasa del B.95%, todas ias obligacionas bancarias se encueniran garanhzadas
con prendas hipolecanas de los ferrenos de los proyecios inmobiliaros en
ejecucidn.

{2} Mediante operaciones de Regisiro de valores no inscritos (REWVNID, lenamos
una emision de LUS5500,000 serie B, y USHTH0,000 serle C, con vencimientos
26 de febrero y 1 de septliembre del 2015 respectivamente, por o que, para el
ano 2014 fueron reclasificados a obligaciones a corfo plaro.

Oficina Guayagquil dirsccitn Ay, Franciscs de Crellana Samanas § Mz 660 Villa 19, ksléfones D) - 7777 - [
215805 - MBEDE, colular 0SEAS82531 srail oudexhByasdest com ae
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T. OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO:

Al 31 de diclembre del

2014 — 2013
Prestamos de exerior {1} 4 908,796 5,665,673
Otras cuentas por pagar L.P. £} 3,503,669

10,412,465 5,665,673

(1) Corresponde principalmente en el 2014 a los préstamos da US$3.645, 099

(£)

Albany Agency, US$420,000 Acuarala International corp., USS402,240 Linda
Betancourt, LUS5$222.881 Global Grain, US$214.567 Salcoffes, (2013
US$6,438,700 Abany Agency, USS420,000 Acuarela International Comp.,
US$466,040 Linda Betancowrt US$250.000 Global Grain, US§100,000
Saicoffee, USST00 494 intereses Albany Agency, US$-2, 700,561 aplicacion niff

préstamos Albany Agency. Los présiamos eslan registrados en &l Banco
Cantral del Ecuador.

Esta deuda corresponde principalments, a la adquisicién del terreno {derachos
fiduciarios Costaimar ), donde se levanta el proyecto inmobiliario Costalmar |, el
cual se efechio a la compafia Avicola El Lider SA., segin consta en la
ascritura pablica de constitucion del Fideicomiso de Administracikin. Esta deuda
&5 a 6 afos plaros, sin nleresas.

U. PATRIMONIO:

Acclones ordinarias: SALCEDO INTERNACIONAL INTERSAL S.A. esld conformada

por 12,546,575 acciones omdinarias y nominativas con un valor de USS50.40 cada
Lina,

Aportes para futuras capitalizaciones.- Represanta apores en afeclivo que seran
utilizados en el fuluro para incrementar el capital social de la compafiia.

Reserva legal: De acuardo con l8 legislacion vigente en el Ecuador, la Compania
debe fransferic el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, exceplo en caso de Equidaciin de la compafia, pero
puede sor utilizada para absorber pérdidas fuluras o para aumentar el capital.
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Reserva de capital: La compafia podra compansar las pérdidas del ejercicio y las
acumuladas con el saklo de esta cuenta. Esta compensacicn debe ser aprobada por
la Junta General de accionistas.

Resultados acumulados: El saldo de la cuenta esid a dsposicidon de los
accionistas de la Compafia y puede ser utilizada para la distribucion de dividendos
y otros pagos.

V. INGRESOS DE ACTIVIDADES CRDINARIAS:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Venlas de bienes y senvicios 6335885 20,050,155
Otros ingresos 388,345 208,670
Iniereses ganados 48 444 46,722

6,773,675 20,305,551

W.PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN UTILIDAD E
IMPUESTO A LA RENTA:

Las leyes laborales vigenles establecen como benelicio para los trabajadores el pago
dal 15% de las ulilidades liquidas de la socledad, antes del calcule del impuesio
sobre |8 renta.

Hagla el afo 2010, al Impussio a la renta se determind sobre |2 base del 25% de las
ullidades tributables. El Cddigo Organico de la Produccion, Comerci @ Inversionss,
emitido &n noviembre del 2010, contempiaba la reduccién de un punto porcenival del
impuesto a la renta durante los siguientes ires afios a partic de la emision del Codigo,
por lo que se modificd la Ley de Régimen Tribularic Intemo y su Reglamento,
astablecienda que las sociedades constituidas en al Ecuador asi como (a8 sucursales
doe socledades extranjeras domiciiadas an el pais y los establecimientos
permanentes de sociodades exfranjeras no domicliadas que oblengan ingresos
gravables, estén sujelas a la tarifa impositiva del 24% para el 2011, 23% para =
2012 y 22% sobre su base imponible para & afo 2013 quedando esie GRimo
porcentaje establecido para los anos poslenones,
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Al 31 de diciembre del

2014 2013
Utilldad dal ajerscio 108,158 1,118,453
(-} Pariicipacion de rabajadones (16,374) (150.087)
(+) Gastos no deducibles 168,110 2516
Base imponible ___EE 1,885 a71,882
Impuesto cousado 87617 187,108

X.SALDOS Y ___ TRANSACCIONES __ CON

COMPARNIAS

RELACIONADAS:
Saldos al 31 de diciembre del 2014
Cumntas par cobrar CRNEAS per pragss

Sxlasda Mol 54 1.422 Q87 4,183 558 70,401
Gengoamsa 5.4 1,835
aticesd B8, 5351
Cornbiess 5 A 112,024
Su Markel 6.4 62,247

1484, 434

4,276,962 To.401

—

Estas cuantas no generan Intereses | & excepcion de Salmotors 5.4, ) v no tlenen fecha de
vencimiento definida, A continuacidn, un resumen de las ransacciones realiradas enire
compafiias relacionadas duranie el afo 2014;

Satcodo Motars S5.A-

Vaentas Compras
204 @ _ 2004
22 546

12,845

Las remuneraciones del personal gerencial clave se recondcen comd gastos del pernodo

Y. EVENTOS POSTERIORES:
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Mediante Resolucion Mo. SCVE-INC DNASD.2015.0088 del 31 de marzo del 20185, se
dectara la Iintervencion de la compadia por parie de la Superintendencia de Compafiias,
para la supenvision, contral y solucion de las causales delerminadas en dicha resclucian,
lo que no ha mpedido qua la empresa siga operando normalmente, como asi ha ocurrido,
hasta la fecha de presaniacion de esios estados financierss, hablendo cumplida con todas

BUE nhlig&-l:iunes oporiunamente,

y 5: Eulhrmu.ﬂmmﬂn Salcedo Cusva A‘Fﬁmﬁ:—

Contador General
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