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INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES:

A los Sefiores Accionistas de
SALCEDO INTERMACIONAL (INTERSAL) 5.A.
Guayaquil, Ecuador

DICTAMEN SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la sociedad SALCEDO
INTERMACIONAL (INTERSAL) S.A. RUC 0990371865001 Exp. SC. 9688,
que comprenden & estado de situacion financiera al 21 de diciembre de 2014,
&l estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio neto v el estado
de flujos de efectivo corespandientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas v otra informacian
axplicativa.

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION EN RELACION CON LOS
ESTADOS FINANCIEROS

2. La administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los
estados financieros adjunios de conformidad con las Mormas Intermnacionales
de Informacian Financiera (MIIF) v las Layes del Ecuador, v del control interno
que |la administracion considere necesario para permitir la preparacicn de
estados financieros libres de incorreccidn material, debida a fraude o emror.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

3. Muestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros
adjuntos basada en nuestra auditoria, Hemos llevado a cabo nuestra auditoria
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria NIA. Dichas
normas exigen que cumplamos con reguerimientos de éfica, asi como gue
planifiguemos ¥ ejecutemos la auditoria con &l fin de obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libre de incomeccion material.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimienios para obtener evidencia
de auditoria sobre los importes v la infarmacidn revelada en los estados
financieros. Los procedimientos seleccicnados dependen del juicio del auditor,
inciuida fa valoracion de los riesgos de incarreccidn material en los estados
financieros, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo,
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&l auditor iene en cuenta &l conirol infemo relevanie para la preparacién y
presentacion fiel por parte de la entidad de los estados financieros, con el fin
de dizefar los procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcidn de
las circunstancias, v no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la
éficacia de control intemo de la entidad. Una auditoria también incluye la
evaluacion de |la adecuacidn de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas con la administracion,
asi como la evaluacion de la presentacion global de los estados financieros,

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporclona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn de auditoria con
salvedades,

FUNDAMENTOS DE LA OPINION CON SALVEDADES

4. Las siguientes situaciones constituyen desviaciones a las Norma Internaclonal
de Informacion Financiera (NIIF) asl como a Leyes de la Replblica del
Ecuador, identificadas en el desarrollo de nuestra auditoria de los estados
financieros adjuntos:

a, De conformidad en la Ley de Compafias en el articulo 321 ‘La
contratacion de los auditores externos =e efectuard hasta noventa dias
antes de la fecha de ciere del ejercicio econdmico, deblendo la
compania informar a la Superintendencia de Compaiiias, en el plazo de
trainta dias contados desde |a fecha de contratacion, &l nombre, la razdn
social o denominacion de |3 persona natural o juridica confratada®
incumpliéndose con lo requerido en el articulo de la Ley, contratiandose
a la firma auditora el 19 de junio de 2015.

b. De conformidad con el Regisiro Oficial 188 publicado el 7/5/2010
RESOLUCION No. NAC-DGERCGC10-00139 "SE DISPONE QUE LOS
AUDITORES EXTERNOS DEBERAN PRESENTAR HASTA EL 31 DE
JULIO DE CADA AND LOS INFORMES DE CUMPLIMIENTO
TRIBUTARIO, CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FISCAL
ANTERIOR" La compania no ha cumplido con

la enfrega del Informe de Cumplimiento de Obligacionas Tributaria
ICT en los plazos establecidos por la Ley
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o. Eventos Postericres: Con fecha 1 de abril da 2015 oficio Na, SCVS-5G-

2016-0609 se declara la intervencion de la compafila SALCEDO
INTERMNACIONAL (INTERSAL) 5.A., es designado Interventor el Ing.
Com. Sergio Vicente Plaza Villavicencio, CPA. MBA,

Con fecha 23 de abril de 2015 oficio Na SCVS-5G-2015-0048 s
establecen las causales de la intervencion. A |a fecha de la presentacion
de nuestro informe se continda presentando la informacion requerida por
el interventor. Una de las principales causas de la intervencidn es la
devolucion de los dineros a los clientes por el proyecto Ceibos Poinis y
Costalmar Il de conformidad al siguiente detalle:

PROYECTO - CEIBOS POINTS:

Saldos por devolver al 31112114 § 2732414096
Devuelio entre Enerof15 — Oct/15 (anexo 1) 17692.607,00
| Saldo al 31/0ct/15 aun por devolver § 7315429 |

PROYECTO - COSTALMAR II:

Saldos por devolver al 31/12/14 $1°936,903.47
Devuelto entre Enero/15 = Octi15 851.942 52
| Saldo al 31/Oct/15 adin por devolver $ 1'087.960,95

Los saldos por devolver al 31/12/14 ascienden a § 4'264.053,43 en o
gue va del afio 2015 se ha devuelio S 2°444 549,52 equivalente al 57%.,
el saldo aun faltante se ha establecido un plan de pagos presentado a la
Superintendencia de Companias Valores y Seguros por intermedio de
los informes presentados.

. Al 31 de diclembre la empresa ha cumplido con sus obligaciones

ributaria presentando sus declaraciones de Impuestos, en el Informe
de Cumplimiento de Obligaciones Tributaria ICT se detalla la
informacion en cada uno de sus anexos.

. Al 31 de diciembre la empresa no ha registrado en la contabilidad |2

provisién por jubilacidn patronal y desahucio. La empresa contratd a la
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compafia Actuaria Gia. Ltda., amojando el Informe los siguientes
resultados US$ 23.753,00 Jubilacion y § B.003,00 Desahucio, los
mismos que son registrados en el ejercicio corriente 2015.

“Mormas de Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del
Tﬂmrhmymmsnems Resolicion No. SCVS.DNPLA.15.008 no
s& ha cumplido con la aplicacion del punto sieta de la misma resolucion.
Al cierre del ejercicio econdmico 2014 no se enconfraba elaborada la
matriz de riesgo. El oficial de Cumplimiento Srta. Maria Gracia Chong
con comunicacion fechada 12 de Octubre de 2015 nos informa que la
misma es elaborada y aplicada en el afo 2015.

. De conformidad al articulo 28 numeral 3 del Reglamento a la Ley de

Régimen Tributario Interno, se informa que al clere del egjercicio
economico 2014 la compafiia no ba registrado en resultados, gastos por
deterioro de los Instrumentos Financieros - Clientes.

. De conformidad al articulo 279 del Reglamento a la Ley de Régimen

Tributario Interno, se informa gue la empresa ha cumplido con sus
obligaciones como contribuyente en su calidad de agente de retencion o
percapcién de los ftributos, en el Informe de Curplimiento de
Obligaciones Tributaria ICT se ampliara sobre el tema en sus anexos.
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i. Al 31 de diciembre los principales juicios revelados por la compania se
detallan en el siguiente recuadro.
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j- Al 31 da Diciembre de 2014 La compafia no ha preparado v presentado
los estados financieros consolidados desde &l ano 2011 fecha en que
adopto las Mormas Internacionales de Informacion Financiera NIIF. Las
empresas a consolidarse son las siguientes:

% Inmobiliaria CUMBRESA 5.A.

GOLIDESA 5.A.

General de comercio S.A. (GENECOMSA)
SUMARKET 5.A. SUMARKETSA
Saleedo Motors 5.A. SALMOTORSA

IR
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OPINION CON SALVEDADES

5. En nuestra opinién, excepto por los efectos del hecho descrito en el parrafo de
“FUNDAMENTO DE LA OPINION CON SALVEDADES™ los estados
financieros expresan la imagen fiel de (o presentan fielmente, en todos los
aspectoz materiales,) la situacion financiera de la scciedad SALCEDO
INTERNACIONAL (INTERSAL) S.A. Al 31 de Diclembre de 2014. Asi como
sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacional de Informacion

Financiera NIIF
é;pq Msc,

AUDEXT AUDITORES EXTERNOS S.A,
RUC. 0992686820001, SC-RNAE Na TT5
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INFORME ESPECIAL SOBRE LA EXISTENCIA Y FUNCIONAMIENTO DE LOS
PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO QUE APLICA LA SOCIEDAD
PARA CUMPLIR CON LAS NORMAS DE PREVENCION DE LAVADO DE
ACTIVOS, FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y OTROS DELITOS.

Resolucion No. SCVS.DNPLA.15.008
PUNTO UNO

Verificacion de la calificacién del oficial de cumplimiento y el codigo de
registro en la Unidad de Analisis Financiero.

Comentarios:

8, Con fecha martes 7 de enero de 2014, INTERSAL notifica a la Direccidn
Macional de Prevencidn de Lavado de Activo, como Oficial de Cumplimients a
la Sra. Cecllia Larrea Amoroso C.C. 0602813370,

b. Con fecha miércoles 28 de marzo de 2014, INTERSAL notifica a la
Direccién Macional de Prevencion de Lavado de Activo, como Oficial de
Cumplimiento a la Sra. Cecilia Larrea Amoroso C.C. 0802813370,

€. Con fecha miércoles 16 de Abril de 2014, RESOLUCION Mo. SC-DNPLA-
14-0637 =e califica y aprueba como Oficial de Cumplimiento a la Sra. Cecilia
Larrea Amoroso C.G. 0602813370,

d. Con fecha jueves 10 de Julic de 2014, la Junta General de Accionistas
nombra como Oficial de Cumplimiento a la Sra. Glenda Mirella Almeida
Gonzalez.

& Con fecha martes 12 de Agosto de 2014, INTERSAL notifica a la Unidad de
Andlisis Financiero UAF Dr. Ramiro Valarezo Olmedo, la renuncia al cargo
como Oficial de Cumplimiento de la Sra. Cecilia Larrea Amoroso C.C
0602813370 y del Sr. Washingion Palricio Barrera Mora C.C. 0809123028,
nolificando que se nombra a la Sra. Glenda Mirella Almeida Gonzaélez C.C.
0915364855,
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f. Con fecha migrcoles 15 de Julio de 2015, la Junta General de Accionistas
nombra como Oficial de Cumplimiente a la Srta. Maria Gracia Chong Fuentes
C.C. 0917949745,

g. Con fecha jueves & de Agosto de 2015, INTERSAL netifica a la Unidad de
Analisis Financiere UAF Dr. Byron Valarezo Qlmeado, la designacidn de la Srta.
Maria Gracla Chong Fuentes C.C. 0917949745 como nueva Oficial de
Curnplimiento.

h. Con fecha jueves 20 de Agosio de 2015, la Unidad de Analisis Financiaro
UAF Ing. Maria Belén Mulki — Analista de Prevencidn, confirma la asignacion
de Oficial de Cumplimiento.

i. Hemos verficado gue la Srta. Maria Gracia Chong Fuentes, ha tomado un
curso con fecha 81015 en la ciudad de CQuito, filulado “MNormativa y
Estructura de Reporte para Oficiales de Cumplimiento® a la fecha es el
Unico curso certificado.

En nuestra opinién la Srta. Marla Gracia Chong Fuentes ha cumplido con lo
estipulado en La Resolucidon No. SCVS.DNPLA.15.008 Punto Uno.

Recomendaciones al punto uno;

Recomendamos gue fa Srta. Maria Gracia Chong Fuentss, debe ampliar sus
conocimientos en el area de Lavado de Activos, por o gue SUZeNmMos una mayaor
capacitacidon en la materia.

PUNTO DOS

Verificar gue las “Mormas de Prevencién de Lavado de Activos,
Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos” establecido por la compafiia se
encuentren definidos en el Manual de Prevencion de la compania SALCEDO
INTERMACIONAL (INTERSAL) 5.A..

Comentarios:

a. Con fecha lunes 30 de Junio de 2014, la Junta General de Accionistas
resuelve revisar v aprobar los siguientes manuales:
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¥ Codigo de Etica
« Manual de Prevencidn de Lavado de Activos,

b. Se ha procedido a revisar el manual el cual se encuentra dividido en ocho
capitulos;

¥ Capitulo | Introduccian, Ohjetivos y Marco Legal
+  Capitulo Il Definiciones de prevencidn de Lavado de Activos
Capitulo lll Estructura Organizacional y sus responsabilidades
¥ Capitulo IV Politicas y Procedimientog de Control de la Debida
Diligencia
i. Politica conozea a su clisnte
ii. Politica conozea a su funcionario y empleado
jii. Politica conozca a su proveedor
iv, Politica conozca a su mercado
v. Paolltica de debida diligencia reforzada
wi. Procedimientos de control
Capitulo V Senales de Alerta y Riesgos
Capitulo V1 Reporte y Sanciones por Incumpiimiento
Capitulo VIl Programa de Capacitacidn v de la Informacidn
Capitulo VIl Formulario de Prevencidn de lavado de Activos

En nuestra opinién se ha emitido e Manual de Prevencion “Mormas de
Prevencién de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Oiros
Delitos™ cumpliéndose con o estipulado en La  Resolucidn Mo,
SCVS5.0MPLA.15.008 Punto Dos.

PUNTO TRES

S

En el caso de los grupos empresariales o holding verificar que el manual de
prevencion abarque las compafifas que los conformen; siempre ¥y cuando hayan
decidido tener un sélo manual yu oficial de cumplimiento Gnico.
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Comentarios:

a, Con fecha jueves 15 de Octubre de 2015, se emite una comunicacion de
Salcedo Internacional INTERSAL S.A, firmada por el Contader General Ing.
Jorge Lino, donde se informa que la compaiia no pertenece a ningdn
holding o grupo empresarial, manteniendo sus actividades independientes.
La comunicacion ha skdo refrendada por el Oficial de Cumphmiento Sria.
Maria Gracia Chong.

PUNTO CUATRO

Confirmar que el oficial de cumplimiento haya cumplido con la preparacion del
informe anual y su presentacién ante la Junta de Accionistas y / o Directorio.

Comentarios;

a. Con fecha lunes 24 de Marzo de 2014, &n Junta General de Accionistas se
da conocimiento y aprobacién del plan anual de trabajo, firman para
constancia:

o Oficial de Cumplimients Titular a la fecha Sra. Cecilla Larea
Amoroso

o Oficial de Cumplimiento Suplente Sr. Washington Barrera Mora.
o Representante Legal a Ia fecha Ab. Alfredo Manchena Heinert
o Accionisia - Presidente Sr. Guillermo Salcedo Cueva

b. Con facha lunes 31 de marzo de 2014, se entrega &l Plan de Trabajo Anual
comespondiente al afio 2014 a la Superintendencia de Companias Valores
¥ Seguros, Sra. Ab. Karen Hansen-Vik Directora Macional de Prevencion de
Lavado de Activos.

c. Con fecha jueves 2 de abril de 2014 la Superintendencia de Compaiias da
conocimiento de la recepcion en el Oficio No. SC-DNPLA-14-2995-0009575
firmade por la Ab. Karen Hansen-Vik Lépez — Direclora Macional de
Prevencién de Lavado de Activos.

d. Con fecha lunes 30 de Junio de 2014, en Junta General de Accionistas
aprueban & Manual de Prevencion de Lavado de Aclives, firman el Sr.
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Guillermo Salcedo Cueva — Presidente y Sra. Cecilia Larrea Amoroso -
Oficial de Cumplimiznto. En &l mizmo mes se presenta el Codigo de Etica y
Conducta de los Empleados.

Recomendacion: Se recomienda elaborar los Manuales de Procedimigntos
y proceder a su aplicacion.
e. Con la= sigulentes fechas se efeciuaron joradas de capacilacion para la
implantacion del programa de Lavado de Activos.:
o 12/02/14 Demo del proceso de ingresos de clientes
o 25/021M4 Elsboracion de Reportes y Responsabiidades con fa
Unidad de Gumplimienio.
o 12/03/14 Aplicacion de Politicas de Pravencian
o 6/06/14 Creacion de Politicas y procedimientos de prevencion de
Iavado de activos.

o T4 Presentacién de Lavedo de Activos, Enirega de Polilicas,
Prazentacion de Procedimientos, Presentacidn da reporfes internos
para control.

o 7MM14 Unidad de Cumplimiento Control de Asislencia; Tema
Aplicacion Politica Conozca a su Cliente.

o T4 Unidad de Cumplimiento Control de Asistencia; Tema
Aplicacion Politica Conozca a su Empleado.

o 7i4M4 Unidad de Cumplimiento Control de Asistencia; Tema
Aplicacién Politica Conozea a su Proveedor,

PUNTO CINCO
Comentarios:

Al cieme del ejercicio 2014 se dio cumplimiento con la antrega de "Reportes de
Operaciones y Transacciones gue Ilgualen o Superen el Umbral RESU® a la
Unidad de Andlisis Financiero UAF realizandose una evaluacion a los meses de
Enero, Febrero, Marzo, Abril, Mayo y Agosto del ejercicio corriente terminado
2014,
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En nuestra opinion se ha cumplido el punto cinco del Manual de Prevencian
“Mormas de Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del
Terrorismo y Otros Delitos” cumpliéndose con o estipulado en La Resolucidn
Mo, SCWS.DNPLA.15.008 Punto Cinco.

PUNTO SEIS

Determinar si @ proceso utilizado por la compaifiia, en cuanto a la custodia y
confidencialidad de los expedientes proporcionz la seguridad necesaria de la
informacion fisica y digital.

Comentarios:

Hemos verificade el custodio de los documenios del departamento de ventas,
cobranza vy los informes del oficial de cumplimiento, a 1a fecha no hemos
encontrade Irregulandades que deban ser reveladas, cumpliéndose con lo
estipulado en la Resolucién No, SCVS.DNPLA.15.008 Punto Sais.

PUNTO SIETE

Verificar la existencia de la matriz de riesgo, asi como la documentacién soporte
de su aplicacion como heramienta de mitigacién de posibles procesos de delito de
lavado de activos,

Comentarios:

Al ciemre del ejercicio econdmico 2014 no se enconiraba elaborada la matriz de
riesgo. El oficial de Cumplimiento Sria. Maria Gracia Chong con comunicacion
fechada 12 de Octubre de 2015 nos informa que la misma es elaborada v aplicada
en &l afio 2015,

Recomendacién:
Se recomendd al oficlal de cumplimiento v a la administracién su inmediata

implementacién, tanto de la elaboracion de la matiz asl como da los documentos
soportes de su aplicacion, para el cumplimiento integro de la norma.
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CON FECHA JUEVES 12 DE NOVIEMERE DE 2015 A LAS 14:45 HORAS, FIRMAN PARA
CONSTANCIA DE LA LECTURA Y REVISION DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERMNA
EJERCICIO CORRIENTE TERMINADD ARD 2014,

AUDI.TDR AUDITADD
AL \ES EXTERMNOS 5.A. SALCEDO INTERMACIOMAL (INTERSAL) 5.4
“
] )
ELL lil ulFar agones Msc, 5r. Guillermo Antonio Salcedo Cueva
ante Legal Apoderado General
C.C. HHH‘J‘ 72 C.C. 0905089660
AUDEXT Auditores Externos S.4. SALCEDO INTERNACIONAL [INTERSAL) S.A.
RUC. D292686820001 Exp. 5C. 63248 RUC. 0990371865001 Exp. SC. 9688

SALCED RNACIONAL INTERSALJ 5.0,

Coiat

CPA. Jorge Lino Gardla
Contador General
RUC 0206485792001
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A. SALCED ALS A :

Antecedentes:

La Compadiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil & 29 de diciembre de 1878. Su
aclivmdad principal es la construccion y venta do proyectos inmobiliarios, anlre olras
aclividades afines, segln lo establece su objelo soclal, SALCEDO INTERMACIOMNAL
5.A., esté sujeta a contrel por parte de la Superintendencia de Compafiias.

Monoeda de presentacidn:

Los estados inancieros que se adjunian y las unidades monelarias que s Mencionan
en eslas notas, han sido expresados en dolaros estadounidenses (LISS), quae es la
moneda de uso oficial en la Repdbliza del Ecuador, desde & ano 2000.

Bases de preparacion:

Los astados financieros han sido preparades de conformidad con las Mormas
Intermacionales de Informacldn Financiera (MIF) emitidas por el Consejo de Mormas
Intfemacionales de Contabllidad (IAASE, por su sigla @n inglés), las que han sido
adoptadas en Ecuador por disposicion de la Superiftendencia de Compafiias, emilida en
Ia Resolucion 06.0.1CM, del 21 de agosio del 2006. En cumplimiento con el cronograma
de implementacitn eslablecido por la Superintendencia de Compafilas, SALCEDO
INTERNACIOMAL S.A debid implementar las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (MIIF) para el afio 2012, cuyo efecto por adopcidn por primera vez debid
registrarse en el patimonio al 1 de enaro del 2012, tomando como referencia los saldos
al 31 de diciembre del 2011,

Medicldn:

Las fransacciones iniciales que s contabilizan en los libros contables, se registran al
valor de costo o adquisicidn y los saldos que se reportan al ciesre del ejercicio
econdmico se miden al valor razonable (Vi) El valor razonable, que es el imporie por el
que pueds ser intercambiado un aclive o cancelado un pasivo, entre partes inleresadas
y debidamente informadas, en una transacciin realizada en condiclones de
indepandencia mutua, se lo determina de diferenles maneras, dependiendo de las
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condicicnes e informaclon disponible para el aclivo o paslve gue se mide. En las
politicas contablas se axplica &l valer razanable ulilizado para las cuentas principalas,

Elaboracidn de estados financieros v reportes:

La Compafiia prepara sus estados finencieros a pardir de sus registros contables que
mantiena en su sistema informatico, el mismo que esta disefade para cumplic con los
reqguenmientos ¥ nbligaclanes legales an o referente a aspectos fribularios v societanos.

usn de Estimaciones:

La preparacitn de los estadaos financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion  Financiera (NIF) requiere que |1a  Administracion reglice ciertas
estimaciones y supuestos relativos a la actividad econdmica de la Compaiila que afectan
los saldos de aclivos y pasives, asi como la divulgacidn de los  pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros v los montos de ingresos y gastos
reporiados durante el periodo. La Administracion considera gue las estimaciones vy
supuestos utilizados fueron las mds adecuadas en las circunstancias y basados en la
mejor utilizacién de la informacién dizponible al moamento; sin embargo, ks resultados
resles podrian variar por razon de estas estimaciones, gue son particularmente
susceplibles a cambios significatives debido a la ocurrencia de eventos futuros.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuacidén mencionamos un resumen de las peliticas contables més significativas que
han sido utiizadas para la preparacion de los astados financieros:

1. Instrumentos financieros:

El pérrafa 11 de Iz NIC 32 establece que un instrumento financiero es cualquier contrato
que de lugar a un active financiero en una enlidad v a un pasivo financiere o a un
instruments de patrimenlo en ofra entidad. Da acuerdo con esta definkclon, la Comparia
mantiena como activos linancieros: efective en caja y bancos y cuentas por cobrar
camerciales y afres; como pasivos financieres, proveedores por pagar y otros.

7 ACTIVOS FINANCIEROS:

La MIC 32 establece el tratamiento para s presentacion de activos financierns al valor
rapanable con cambios en resultados, préstamos v cuentas por cobrar, inversiones

Oficina Guayaquil, direcdién &y, Fransisco de Orellana Samanes & Mz 560 Vila 19, teléfonos 042 - 217777 - BGES
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mantenidas hasta su vencimients, activos financieros disponiblag para la venta, o como
derivados designados como instrumentos de coberfura on una cobertura eficar. La
Compaiia realiza esia clasificacion al momenio de su reconocimento inicial.

ocimi Iy m osterior:

Todos Ios actives financieros se reconocen iniclaliments por su valor razonable mas los
coslos relacionados con su adquisicién. La mediciin posierior de los activos financieros
depende de su clasificacion, de s siguiente maners:

livos fina al e&n res

A la fecha de prosentacion de los estadas financleros, la Compaiia no ha designado
ningin activo financiers al walor razonable con cambios en resultados, salvo por el
efeciivo en caja y bancos cuya moneda es el dblar de los Estados Unidos de América, de
alla liguidez; los cambios en su valor razonabile no son significativos y se presenta al valor
nominal de las irensacciones; log sobregiros bancanos se reclasifican al pashio corriente y
&& presentan como tales.

iones idas hasta g cimign

Sa reconocen como [ales las inversiones que mantiene la Compafiia con enlidades
bancarias con un plazo eslablecido de mas de B0 dias y una tasa de interés nominal fija
Se reconocen gomo Inversivnes manienidas hasta su vencimiento cuando no son
darivadas v existe un acuerdo contractual, donde &8 establace un plazo  de vencimisnto
¥ BUE pagos, siempre ¥ cuando estos pagos sean fljos o determinables. Como lo
establecen los pdrrafos GA1T y GA18 de la NIC 39, la Administracitn dsbe tener la
Intencion y capacidad de conservaros hasia su vencimiento.

B. 5 P T i '

Su madicion posterior se realiza aplicando el método del costa amartizado mediante el
uso de |z tasa de Intercs efectiva; se determina lgualando los Ilujes de efectives
osperados menos cuslguier disminucion, descuento, comisibn o delerioro. La
amortizeciin de eslos infereses y cualesquier pérdida por deterioro son reconocidos &n
resultados del ejercicio, como lo eslablecen los parrafos 46 v 56 de la NIC 39, La tasa de
Interés efectiva se reconoce como ingresa financiens &n el estado de resultados. Al 31 da
diciarmbre del 2014, la Compafila mantiene inverslonas vigentes.
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Cuentas iales:

5 reconocen como lales l& cartera de cuentas por cobrar a clientes originados an la
venta de bienss v prestacion de servicios; no collzan &n un mercado activo, Son
reconocidos cuando se ha cumplido con la entrega del producio v exista la seguridad
razonable de que los flujos econdmicos seran obtenidos por la Compariia. Se miden por @l
manta nominal de la factura v, pasteriormante, a8 mide disminuyendo |3 estimacion para
incobrables con cargo a resultados. Para determinar la provision para cuentas
incobrables, la Adminisirackn analiza el vencimiento de su carlera y las probabilidades de
recuperacion; los cangos se regisiran en gasios y loé casligos se reversan conlfa la
carera.

Para el afio 2014, |la Administracion no ha realizado la provision de cuentas incobrables
respectiva, ya que considera que su cartera es cobrable,

A |a fecha de prasentacion de los estados financieras, las cuentas por cobrer comaercialos
&& encusntran presentadas a su valor nominal debldo a que su vencimiento es menor a
un ano y, de acuerde con las estimaciones de la Administracion, no difieren
significativamente de su valor razonabla.

de log activ ieros:

A la fecha de cieme de cada periodo, I3 Compafia evalda la posiifidad de alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero se encuentrea detericrado en su valor, como
lo establece el pamafo 58 de NIC 39, Estas evidencias padrian incluir indicios de qua los
deudores se encuentren en dificultades financieras significativas, La pérdida o detedoro
g@ reconoce en resulfados del ejencicio v equivale & la diferancia entre el valor en libros
dal activo financiero y su valor recuparable.

E!I! BN cuantas:

Comao lo establece los parrafos 3.2.3 al 3.2.9 de la NIIF 8 (NIC 3% en revisidn), los aclivos
financieros se dan de baja en cuentas cuando:

= [Expiran los derechos contraciuales sobre los flujos de eleclivo del activo financiero;
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= Se fransfieran los derechos contraciuales sobre los Nujos de efectivo dal aclive o s8
asume una cbiigacion do pagar a un tercero la lolalidad de los fujos de efeclivo
recibidos inmediatamants como parte del acuando da raspaso; y

« Se hayan transferido sustancigimente todos los resgos y beneficios inherentos & la
propiedad del active o, &n su lugar, el control del mismo,

1.2. PASI FINANCIER

La NIC 32 establece ol tratamienic para la presontacién de pasivos financieros ol valkor
razonable con cambios en resultadoes v los registrados al costo amortizado. La Compaiiia
realiza esta clasificaciin al momento de su reconocimisnto inicial

im i ior;

s linancie nable co ultados:

A la facha de presentacidn de los estados financieros, la Compaiia no ha designado
ningln pasivae financiero al valor razonable con cambios en resullados ni mantenido para
negaciar.

Se reconocen como tales los acreedores comerciales, proveedoras y olras cusntas par
pagar; son pasivas financieros no derivados con pagos fijos ¥ no colizan en un mercado
activo, Son reconocidos cuando se ha recibido los acuerdos contractuales de fondos,
blenes o servicios, medidog al valor razonable y postarlormanta, al costo amodizado, Para
alle g uliliza el método da la tasa de interés efectiva v sa reconoce el gasto a lo larga ded
periodo comespondianta.

A la lecha de presentacion de los esiados financhernos, las cuentas por pagar y olfos
pasivas financieros s¢ oncueniran presentados a su valor nominal debido a que su
vancimienio es menor a un afio y, de acuerdo con las estimaciones de la  Administracion,
no difieren significativamente de su valor razonable,

Baja en cuentas:

Oifizing Guayanuil, drecodn & Francecs de Crellara Samangs & Mz 080 Wils 18, tebsiones 045 — ZAT7TT -
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Coma lo establece los parrafos 3.3.1 al 3.3.4 de la NIIF 8 [NIC 39 en revisidn), los pasivos
financieros s dan do baja en cuentas cuando:

& Sa haya extinguido, &8s deair, cuando la obligacion especificada en el correspondients
contrato haya sldo pagada o cancelada o haya expirada,

« Se reomplace por otro provenienta del mismo prestamisia bajo condiciones
sustancizimenta diferenies, reconociendo un nuevo pasivo; la diferencia enfre ambos
deben reconocerse en el esiado de resultados del ejerciclo.

2. INVENT. :

La Compardiia registra como inventarios aguelios bienes que seran realizados o vendidos
en &l giro normal del negocio y que. derivado de su venta, se oblendran los benelicios
economicos esperados, Los invenlarios se clasifican de acuerde a su naturaleza al
momeants de su adguisicidn yio construccidn.

Las pérdidas por datarioro del inventario se reconocen coma gastos al incurrirso an
ellgs, como Io establece @l pamafo 34 de NIC 2, Al cierre de cada ejercicio sohra @l cual
s¢ informa, la Administracién evalla que los invenlarios se encuentren valorados al
costo y que éste no supare su valor neio realizable, es declr, el precio esiimado de venla
del inventanio menos s costos esimados para terminar su producciin y los necesanos
para Bevar a cabo la venta. De ser asi, s ajustan con cargo a resultados del ejercicio,

3. ACTI Fl -

Como lo establece al parrafo 7 de la MIC 16, se reconocen como un activo cuando es
probable que la Compaitia ebloenga beneficios econdmicos futuros derivades del misme
y =u costo pueda ser madido con fiabilidad.

Se encuentran clasificados de acuerde & su naluraloza y comprenden edificios,
maquinaria y equipo, hemamiantas, muebles v ensares, vehiculos, equipos de oficina,
computacion vy olros; su clasificacion =& delermina al momenio de su regisiro inicial,
Estan valorados 8l coslo histdnico, que incluye los desembolsos direclamenie atribuibles
a la adquisicién, menos la depreciacidn acumulada y &l importe acumulado por deleriom,
&i lo hubiera. A la fecha de presentacidn de los estados financieros, & Administracion
considera que no existen indicios de deterioro en el valor reportado de sus activos fijos.

Oficina Guayagui dirscekin Av. Franclson de Ommiana Samanes 6 Mz 930 Vile 10, tolonos 042 - 217777 -
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Los gastos por mantanimisntos y reparaciones que no aumentan al valor dal activo y que
no alarguen su vida dfil se los registran contra resultados del pericda en que ocurren; [as
majoras que incrementan ¢ valor o alargan la vida 0l de los adlivos son capitalizadas

riciacion:

La depreciacion es calculadsa por el método de linea recla o lineal basada en la vida Qfil
astimada para 2] activa. Consiste en un importe constante gue se distribuye @ lo largo de
su vida Ofil; se reconocé conitra resultados del peérioda en gque ocwren. Al bermino de
cada periodo, la Adminisiracion revisa sus estimaciones respecio a la vida ot de los
bienes y, de ser necesario, realiza los ajusies cormespondientes, en cumplimiento ded
péirafc 62 de NIC 16,

La vida Otil estimada para sus actives fijos v sus porcentajes de depreciacion s la que
s@ detalla an fa siguiente tabla:

ACTIVOS AROS CuUoTA
ANUAL
Edificios 20 5%
Maguinaras y equipos 10 10%:
Hemamientas 10 10%
Muebles y ensemes 10 10%
Viehilculos 5 20%
Equipos de oficina 10 10%:
Instalaciones 20 5%
Oitros activos 10 10%
Equipos de compulacion 3 33.33%
Maguinarias y equipoa 10 10%h

Do acuerdo con el pamafo 6 de NIC 16, &l imporie depreciable es el costo del activo
manos su valor residual. El valor residual es el imporie estimado que la Compaiiia
podria ablener por la venla del activo, ai térming de su vida Gtil. La Administracidn ha
considerado no determinar un valor residual para los alemanios del active fjo, dado que
fie BSPEME Wna recuperacion monetaria signifcativa por su disposicién, al términe de la
vida Gl estimada.

Oficina Guayeguill divecsion Ay Fransissd de Drelena Samanes 6 Mz 980 Vils *6, iefdlanos 042 - 217777 =
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4, RIO DEL VAL DE LOS ACTIVOS NO

FINANCIEROS:

A la fecha de cierre de cada pericdo sobre el que se informa, la Compaiia evakia si
axiste algin indicio de que un active no financiere pudiera estar deterorado en su valar
y, aplicando los ineamiesnios establecidos en la NIC 36, la Compafiia estima su importe
recuparable, gsle es, &l mayor entre @ valor razonable menas los coslos de venta de un
activa y su valor en uso,

Cuando el importe en libros de un active excede su importe recuperable, el aclivo se

considera delenorado y e reduce el valor a su imporie recuperable; se reconocen en el
astado del resultado en la clasificacion dz activo comespondients.

A la facha de presentacidn de los pstados financieros, la Administraciin considera que
no existen ndicios de delarioro en ol valor reportado de sus aciivos no monetarios.

5 P IED D E 2

Como lo establece al apariado ) del parralo & de MNIC 40, se presentan como
propiedades de inversion aquelios inmuebles, adificios y terrenos, que puedan akjularse
a ferceros a lravés de coniratos de arrendamienio operativo. Los arrendamienios que
puadan producirse s reconocen como ingresos del ejercicio, o venderse a iravés de los
diferzntes proyectos inmobiliarios que mantiens la compariia.

Dado que la variacion del rango de la medicion del valor razonable s muy alta y el
impacio es muy significativo en los resultados, ia Compafiia aplica los criterios del
pérralo 53 de NIC 40 y mide las propledades de Inversion utiizando el modelo de costo,
La vida 0til estimada de sug edificios as de 20 afos,

6. IMPUESTO A LAS GANANCIAS:

La Compafila reconoce ol impuesto a la renta de acuerdo con o establecido en NIC 12 y
determina el impuesto comiente y & impuesto diferido con cargo a resultados del
ejercicio; los cargos por impuesto diferido relacionados con panidas que Se reconooen
en &l patimonic contra Ores Resullados Integrales se prasentan también en Otros
Resultados Integraies. A la fecha de presentacidn de los estados financieros, |2

Ofcing Darayaquil, dimcciin Ay, Franoieoo de Delan Bamanes 6 M2, 930 ¥ila 15, 18léfonos 042 = 217777 -
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Compaiiia no reports partidas reconocidas en Otros Resultsdos Inlegrales relacionadas
con impuestos diferidos.

6.1. IMPU ORRI

Comao o establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, s reconoce COMO UN pasivo an la
medida que no haya sido Bquidado = periodo gque comesponde. Los valores por
retenciones en la fuente se compensan con el impuesic por pagar v s exisle wun
credilo fributario por excedenles en retenciones, se presentan come sciive mienlras
sea probable su recuperacién, La base tributable o utilidad gravable se determing
aplicando los lineamientos establecidos en la Ley de Régiman Tributario Interno, su
Reglamento y otras disposiclones tributarias vigentes, El impuesio a la renta causado se
determina aplicando la lasa del 229% (22% para el afio 2014), de acuerdo a lo
establecido en |a Ley de Régimen Tributanio Inlema.

6.2.  IMPUESTO DIFERIDO;

Cormesponde a la cantidad de impueslos por pagar o recuperar por ol impuesto s 1a
renta, en periodos futuros. Estos impuesios se ofiginan por diferencias temporarias
causadas entre la base imponible o fributaria de un aclivo o pasivo vy &u valor en libros,
Estas diferenclas, imponibles o deducibles, &on pasives o aclives por impuaslos
diferidos, raspactivamenta.

s« Son diferencias temporanias las que existen entre al impoerte en libros de un activo o
pasivo, eén ¢l estado de situaciin inanciera, y su base fiscal.

« Son diferencias temporales WS que existen entra ls ganancia fiscal v |a contable, qua
se originan entre un periodo y se reviertan en olro. Son tamblén diferencias
femporarias,

A k& fecha de preseniaciin de los esiados financieros, B Compaflis no manliens
impuestos diferidos.

(Drficina Goayequil, diecoibn &v, Franciece de Orellana Bemanze & Me. 900 Vila 19, teléfonos D42 - 317777 -
2756336 - Z1B606, celuinr DESIIEIERY email swdexi@fiaudent comec,
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7. PROVISIONES Y TINGENC

De acuerdo con el parraio INZ de la NIC 37, son pasivos en los qua existe incertidumbre
acerca de cuantia o vencimiento y se reconocen sdlo cuando:

= [Es una obligacion presente (kegal o implicila) como resultado de un suceso pasadao;
s [5 probable gus exista ung salida de recursos para cancelar la abligaclan, y
s Puede hacersa una estimackin de su importe de forma fiable.

Si &l desembolso es menos que probable, la Compadiia revela en las nolas a los Estados
financieros los detalles cualitatives de la situacion conocida que pudiera genera ol pasivo
comlingents.

7.1. BENEFICIOS A EMPL :

Se reconocan como pasivos a favor de los empleados sobre kB base de acuendos
formales celebrados enfre las partes, los requenmientos legales astablecidos en el Cadigo
de Trabajo ¥ a praclicas que generan obligaciones Implicitas. Su reconocimisnto y
medicion se realiza de acuerdo a I3 MIC 19 cuyos requerimientos por separado
compranden los beneficios a empleados commientes, largo plazo o post-amplec vy por
terminacion.

7.2 BENEFICIOS CORRIENTES:

Las obligaciones por benelicios comientes de los empleados s& PECONOCEN COMO gasios
del pericdo en que se incurren (devengados) y son liquidados de acuerda a disposiciones
establecidas en el Codigo de Trabajo y olras regulaciones vigentos.

Los sueldos, salarios y aportaciones al Seguro Social se liquidan mensualmente, mientras
que |a decimotercera y decimocuants remuneracionas, vacaciones, fondos de resena y
participacion del 15% de los trabajadores en las uliidades de la Compafila se acumulan
liquididndose an ia fecha comespondients, gue no &s superior & un afia,

ficing Guayaqull, direcsién Ay, Franziscs de Orailana Bamanas & Mz 860 Vil 19, taliloncs G - 117777 - -
25336 - NBE0G, oelrar OG0T ermall sdexbREudest com e




AUDEXT Auditores Externos 5.0

SC-RNAE M. 775

RUC. DS FERERPO00T

Direccidn: Samanes 6 Mz 950 V.19

‘ Teléfonos: D42 217777, 218606, 115935

nadwtl: 0E94587531
M ﬁ?‘?"m} trn:‘i: audext@audext com.ee
Guayanull - Ecuador
7.3 BENEF RGO P POST-EMPLE

D acuerdo con los concepios presentados el parrafo 25 al 27 de ks NIC 19, los beneficios
de post-emples deben dasificarse como planes de beneficios definidos. El Codigo de
Trabajo, establece que:

« Los empleadores estan obligados a concader |a jubilacitén patronal a todos agquelios
empleados que hayan cumplide un tiempe minimo de 25 afios en una misma
compania.

+ En &l momento en que & relacion laboral entre el empleador v &l empleado lega a su
lsrmino, & empleador deberda reconocar a los trabajadores en &l momento de la
liguidacion una bonificacion por desahucio que es eguivalente al 25% del Gltimo
salario muliplicado por o afios que prestd de servicio para la Compaiifa,

Eslos baneficics a largo plazo deben reglstrarse mediante |a constilucién de una provislan
con cargo a gastos del ejerciclo y su valor debe determinarse an base al calculo actuarial
realizado por un perto independiente. La compafia a pesar de haber contratado el
estudio actuarial, no realizd las correspondienies provisiones por estos conceplos,
considerando gue a la fecha de la emision de los eslados financieros, habla salido el
36.5% der personal, que fue considerado para la elaboracidn del estudio acluarial, por lo
que &l electo, ya no serla @ considerado en diche estudio, ademas de que una sola
parsona llega a los 10 aitos de servicio en la ampresa,

8. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando es probable gua los
beneficios econdmicos fuluros sardn oblenidos por la Compaiia y surgen en el curso de
las actividades ordinarias. Se miden al valor razonable de la conlrapertida, por acuerdo
enire las pares; kos descuentos &a registran disminuyendo @l ingreso.

9. VENTA DE BIENES:

Comao lo establece el parrafo 14 de la NIC 18, se reconocen y regisiran en resultados,
cuando se cumpien todas y cada una de las sigulentes condiciones:

Oficing =2 HAv. F nmmﬁm 200 Wim T, ummc—qz 2TV =
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= Sa ha transferido al comprader todos los resgos y wveniajas derivados de los
bignas y el contral de los mismas,

=« Elimporte de los ingresos de actividades erdinarias puede medirse con fiabilidad;

+ Es probable que 3 enfided reciba los beneficlos aconémicos asociados con la
fransaccion;

« Los costos ya incurridos en |a venta del bien, 851 como los que quadan por incurrir
hasta completarlo, pueden ser medidos con fiabilidad.

10.PRESTACION DE SERVICIOS:

Como ko establece el parrafo 20 de la NIC 18, se reconocen considerando el grado de
terminacion de la prestacidn del servicio al final del periodo sobre el cual se infarma,
cuandao el resultado de [a transaccion puede estimarse con fiabilidad, cuando;

¢ Elimporte de los ingresos de actividedes ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

« Sea probable qua |a entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transacciin;

¢« El grado de realizacion de la transaccion, al final del pericdo scbre el que =&
informa, pusde ser medida con fiabilidad,

» Los costos ya incuridos en la prastacion del servicio, asi como los que quedan por
incurrir hasta completario, pueden ser medidos con figbilidad,

Log anticipos recibidos como confraprestacion del servicios o bien ofrecido s& manlienen
como pasivo hasta cumplir las condiciones para su reccenecimients comeo ingreso.

11.INTERESES:

Como lo establece el pamafo 29 de la MIC 18, los ingresos de actividades ordinarias
derivados del usc por parte da terceros de activos de la Compafnia que producen
intereses, se raconccen ufilizando el mdada de lasa da interés efectiva, como
contrapartida de 1a medizion de las inversionas manienidas hasta su vencimiento. Para su
reconocimienta, debe ser probable que se reciban jos beneficios econdmicos asociados
con |3 transaccion v su imparte pueda ser madido con flabliidad.

Olicing Suayequll, direcsion Ay, Franzico do Orellana Samanes & Mz, 860 Hla 14, ealzfonos 042 - 17777 - a1
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12. GASTOS:

Los gastos se reconocen en ia cuenia de resullados cuando tiene lugar una disminucion
@n los beneficios econdmicos fuluros relacionados con la reduccion de un acive, 0 un
incremento de un pasivo, gue se puede medir de forma fiable. S8 reconoos como gasto
an forma inmediata cuande un desembolzo no genera benaficios aoonomicos (Uluros o
cuanda no cumpls con los requisitos para su registro como activo,

.PRINCIPIO DE RECONOCIMIENTO DE RESULTADOS:

Se ragistran ulilizands el método de devengados o acumulados: |8 Ingresos cuando s&
proeducen o causan y los gasios cuando se conacen, coma lo establece el pamafo 25 de
la NIC 1.

A. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:

14.FACTORES DE RIESGO FINANCIERO:

Las aclividades de la Compafiia @ exponen a cienos riesgos financiercs como son oS
riesgos de mercado, (riesgo de lipo de cambio y riesgo de tasa de interés), riesgo de
crédito, riesgo de liguidez v riesgo de capilalizacion, El programa general de gesiion de
rizago de la Compadia se encuentra principalmente en lo impredacible de los marcados
financieros y trata de minimizar polencialas efectos adversos en el desempefic
financiern de la Compaiiia,

La Gerencia Financiera fiene a su cargo la adminisiracion de riesgos de acusrdo con las
politicas aprobada por la Direcclén de la empresa, guien proporciona los principios para
&l manejo de riesgos, asi coma las politicas alaboradas para las areas especificas, como
riesgo de tede tipe de camblo, riesgo de tasa de inlerés, riesgo de crédilos,

A continuacion s& presenta los principales riesgos financieros a los que 8513 axpuesla la
Compaiiia

Oficing Guayaguil, dirsockin Av. Franciseds de Orellane Samanes 6 Mz 880 Villa 19, teldonas B2 = 217777 -
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EIESGO DE MERCADO:

RIESGO DE TIPO DE CAMBIO:

El riesgo de tipe de cambio es el resgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instruments financlere fluctden debldo a variaciones en los tipos de cambio. La
Compania realiza principalmente zus operaciones en dolares de los Estadosz Unidos de
Marteamerica, moneda de curso |legal en el pals, por lo fanto, ne sa presentan efectos
significativos por variacionas de tipos de cambio en los estados financienos,

sa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo:

Es el riesgo de fluctuacidn del valer razonable del flujp de efective futurc de um
instrumento financiero, debide a cambics en las tasas de interés del mercade. La
exposicién de la Compania al rlesge de cambio en las tasas de interés del mercado esta
principalmente  relacionada con a5 obligaciones con  instituciones financieras. La
Compania determina periodicamente la exposicion eficienie de |a deuda de coro ¥ largo
plazo, frente a los cambios en |a tasa de interés, considerando |as expectativas propias,
respecio de la evolucion futura de tases.

Al 31 de diciembre del 2014, debido a la baja volatilidad de las tasas activas referenciales
de interés en el mercado ecuatorianc no se realiza analisis de sensibilidad respecio a la
lasa de inlards,

14: RIESGO DE CREDITO:

Es el riesge de que una contraparte no cumpla con las obligacicnes determinadas &n un
ingtrumento financiere o contrato suscrito con un cliente, ko que lleva a una perdida
financiera.

La Compefia estd expuesia a riesgo crediticio por sus actividades oparacionales,
principalmente por cuentas por cobrar comerciales, por sus aclividades financieras,
incluyendo depdsitos en los bancos vy, oftros instrumentos financieros.

Oficina Guayagquil, dir=osian Av. Francissa de Oralana S:rr\ﬂnEuB Ttz 950 Vikia 18, IEiE"ﬂnl:rS '{]'12 21777 -
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(B RIESGO DE LIQUIDEZ:

Es el resgo de gue la Compafia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago,
relacionados con pasivos financleres.

La bquidar se controla a raves de los vencimienios de sus aclivos y pasivos, de la
obiencidn de lingas de crédilo yio manteniendo los excedentes de liquidez en inversiones
en cerfiicados bancarios por plazos menores @ un afo. Esto parmite a la Compania
desarmollar sus aclividades normalmentes,

La administracion del riesgo de liguidez requiere mantener suficlente efectivo y
disponibilidad de financiamlento, a iravés de una adecuada cantidad de fuentes de crédilo
compromelidas y |3 capacidad para liquidar lransacciones, principalmente las de
endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de ila Compafiia orlenta sus esiuerzos a
maniener fuenies de financiamienio a travas de la disponibilidad de lineas de crédito, ¥
sobregiros bancarios contratados,

1.3 IESGO DE CAPITALIZACION

La Compafiia administra una impartanie base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuscion del capital de |a Compafiia e& monitoreada usando,
antre olras medidas, los ralios eslablecidos por la gerencia. Los objetivos de la Compartia
son!

= Salaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que
continde biindando retornas a los accionisias

= Mantaner una fuerte base de capital para apoyar el desarmolio de sus actividadas,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2014 y de 2013 fuaron los siguientas:

Oficinag Guayagud airscoion & Frandisco de Dhalana Samanes 8 Mz 900 Wia ’Q.teﬁ:mna-l& = HTIIT -
T35 - D100, cabikar J904082571 erad susevifbades! oo e
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Pléiwil: DEA49253
awpﬁvx.! mem i H;i:hmum“
Gusymguill - Ecusdor

31 d dickiinbrs el

= T
Prdaliman y 007 gldanes Frew S90 BNTO ¢ e DAITAS Vi B 56T
el
Chraiilas genr POZoT COME-idaks 1 CAXEDR 1,220,705
Cugntis por pagar a eecidades rebicionadas ¢ otes e FEN-E U T
0ITse AL Se)
1heitwd B i v B fLamssan)  fLATESGH
DCosisila et ITe000 10,164,160
Takid et pmenio seto _IDNGSAAA QI35148
AMASETS DAESANF
Eaaa del gLy = (1.
E. VO AY COs:
Al 31 do diciembre dad
2014 2013
Gaja chica B40 45
Bancos {1 1448861 1328857
1,449,510 1,327,802

{1} Corresponde a walores depositados aen cuentas cordentes do  bancos
nacionales, son de libre disposicidn. A continuacién, el defalle de los sakdos

bancarios:

Orficing Guayeguil, direoctn Ay, Frenosco de Oreflena Samanss § Mz, BG0 vila 13, talilonoe 042 - ZA7777 - -

276830 « 216306, couar DRGAEE2ENT emall: sudetifi@udeat com e,
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Al 31 de diciembre del

2014 2013
Banco Ausiro 214 861 156,506
Banco Produbanco 261,062 677062
Banco Intemacional 113,405 aas.2a90
Banco Bolivariano 2.000 2,000
Banco Pichincha 16,123 41,504
Banco Pacifico 122408 64485

1,448 861 1,326,857

F. INVERSIONES TEMPORALES:

Al 31 de diciembre dal

2014 2013
Fideicomiso Costalmar (&l] 5 560 838
Fideicomizo Salcedo Il (Daule) 750 750
Banco Austro-certficado depdsite (2 3,200,000
Salcodo Motors S.A, acclones (3] 2,000,799 a9
Golidesa 242 787
Pélizas de acumulacian 273253
10,771,187 517,580

(1) Comesponda a jos terrenos donde se edifica e proyecto inmobiliario
Costalmar |, asi como también al lerreno y edificio Costalmar Shopping, esto fue
aportado al fideicomiso por |8 compaiia EL LIDER 5.A. siendo e benaliciario
Salcedo Internacional, habiéndose paclado un precio por dichas propiedades por
$6,000,000,00 de dalares, @sla cuenta va ir disminuyendo en |3 medida que se
vayan vendiendo las propiedades de la urbanizaciin ywo del centro comercial,

(2) Certificade de depdsita del banco del Austro, con vencimiento a 31 dias plazo

Oficing Quaysguil, direcodn Ay, Francses d Oreilsrs Sarsenes § bz G030 Wil 19, reddionoe 042 — 217?
T - BE06, ceiuad DS0SDETEDT ornll AEdTEsutedd coim e
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(3} Comesponde a la inversidn en acciones en la empresa Salcedo Motors 8. A

G. NTAS ERAR COMERCIALES:
Al 31 de diclembre del
_ 2014 2013

Anticipos por liguidar {1 1.033 438 2,710,425
Anlicipos a proveedoras {2} 1859172 B41 035
Cartera clientes locales {3} 8,302 090 3,988,345
Oras cuentas por cobrar 482886 B27.808

9,677,686 8,368,513

(1) Para e afio 2014 incluye principalmente US§163,284 a Cosalk 54, USS
164,650,00 dilares Solcedo Signature, US$112, 088 Cumbresa 5.4, US§183,100
Ecuacocos, entre otras, (para =1 2013 USH: 1,267,840 Albany Agency, USH542,065
Genecomsa 5.4, USE164 650 Salcedo Signature, enlre ofras).Estas cuentas no

tienen fecha definida de pago ¥ no gensran intereses,

(2) Para el aio 2014 comesponds principalmente al anticipo efectuade a la familia
Gumbs Begue por la compra de un terrenc &n la via Playas — Engabao
US$1.202,124, US$B57.047 proveedores, ( para el 2013 proveedores varios

USS841,935).

(3) Corresponden a wvalores originados por el giro normal del negocio, Incluye
principalmente clientes USS 6270473 (2013 USE 3977386 clientos). La

Administracicn consldaera que no existen resgas de Incobrabilidad.

H. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del
2014 2013
Suministros y materiakes 56,800 417378
Consfrucciones en curso (1) 18,861,037 6,205,300
Obras lerminadas 2 2397 660 8,285 248
21,216,497 14,917,927

Oficing Gusyagel Sreconm &y Francisos Se Ovelans Samancs 6 Iz 950 Vils 1 1eetnes 042 — 217777 -
15603 - 18008, celstar DOGA0AISH ewell sutenifiiaucind com e
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{1} Cerresponde en al 2014 a |35 obras on ajecucion, entre allas Caeibos Point
US$11,777,680, Costalmar || US$1.786,205, Las Condes US$3,703,

US51,593,087. En esta cuenta se acumulan todos los gastos
cosios y pasan a inventarios de obras lorminadas

SC-RMNAE Mo. 775

( R D29 2ERER000
Daeccidn: Samanes & Mz 980 V19
Tolélonos: 042 217777, MBG0E, 115935

para ser

{2} Comesponde a obras terminadas, las cuales estdn disponibles
vendidas.
l. ACTIVOS POR TOS CO -
Al 31 de diciembre dal
2014 2013
Crédito inbutanio de afios anlenores aTre
Anticipo impuesio a la renla afo actual {1) 278815
Retenciones en la fuente afio actual 28301 20,887
307,118 24 663

{1} Corresponde al anticipe del impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2014 (para &l

2013 el anticlpo lue cancelado en el afo 2014).

J. OTROS ACTIVO ENTES:

Al 31 de diciembre del
2014 2013
Comislones (1 465,090
Seguros (1) 17,768
Fublicidad (1 763,565
Otros gastos pagados por anficipados 35,051
1,281,478

(1) En el 2013, comesponden a gasios originados, por pagos de comisiones en Ia
SBQUMOS
de publicidad de los proyectos, los mismos que corresponden a gastos  de
construccion (indirectos), los cuales fueron reclasifiicados en el afio 2014 y gue

comerciglizacion de los proyectos inmobiliarios, asi como, gastos de

pasan a acumularse hasta ser liquidados cuando las obras terminen.

‘Ofiging Guayoquil Smecciin Av. Franciece de Drelans Bamanes B Mz @50 e 40 jsléfanos 042 - 297777 -
15005 - 218805, colglar 1934832501 emal suseaiauras com.ec

876, Otras
directos e
indirecios de construccién hasta finalizar la obva, luego de lo cual se liquidan los
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K. ACT FIJO

Saldo al Adiciones Bajas ajustes Saldo al
s Z0ia 2014 s 24
Equipo de oficina 22 BOT 22,807
Musbias y enseres 52,465 2373 54,838
Enquipo da eampuiacian 82,872 1,607 &4 470
Vehiculos 143,788 -11.076 128,917 281,620
Mag. equipa, heram. 1,801 418 4248 -1, 155,014 BO&T7 550,481
Edificios 514,271 514371
inalakacones 42,430 21,2 B3, 742
2 B40.050 289,537 -1, 166,020 68,750 1.572.247
Dep Acamulada £52,565 -731.4%8 315,102 . -558, 6882
1,947 498 -201,892 -BE0,908 68,750 1,003,386

L. PROPIEDADES DE INVERSION:

Al 31 de diciembre del

T a4 2013
Temenos I 12,155,158 11,055,348
12,155,158 11,965,349

{1) Comesponde en ef 2014 principalmente el terreno en el km. 155enlavia a
Daule (Salmotors S.A) por USS 1219300 por e cual se conslituyd el
Fideicomisa Via a Daule para garantizar créditos de la compafiia; ¢l lermana Las
Condes por US31,133 816 en donde & levanta el proyeclo inmobiliario Las
Condes, &l terreno Urdesa (Policentro) por USS704,668; el terreno Cosla
Dorada km., 21 via a lacosta por USH1.5TB463: < terreno a lado de
Saleada Motors S, AL, por USEG44 020, el terreéno Fideicomiso (Coslanera) km.
21 Via a la Costa, par US$1, 800,000 cuyo beneficiario es Intersal, al adquirir los
derechos fiduciarios, @l terreno Costalmar |l, por US$4, 816,229 ubicado en el
km., 18 via a Ia costa, el mismo que estd compuesio por cualro oles, de los
cunles, e solar # 4, forma parie del Fideicomiso Via a la cosla; lerrenos
Maralago ¥y The Block USS 118,852 y USH135,75% respectivamente. Estas

Orficing Qusysguil, direcoon &v. Franciecs de Oreilara Samanes § Mz 560 Wik 19, eidones 042 = IVT7TT -
FAEEES - FHEA08, orulr (SSISEITT ameil suckeshEiaurieut com aC
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propledades & excepcion de Maralago, The Block y Costalmar I, garantizan
credilos bancarios de la compaiia.

M.OTROS ACTIVOS:

Al 31 de diciembre del
%01 2013
Gastos puesta en marcha homigonera 18,228
Cuentas por cobrar L.P, (11 3068573  Bazs081
T 3958573 6.143, 3is

{1) Comesponde en @& 2014 princpaiments a Salcedo  Molors
5.4 USH4 162,550 (para el 2013 USS6,.263.910) hay un contrato de mutuoc
firmado enire |as paries, en donde acuerdan ka forma dé pago v &
reconocimiento de intereses. Oiras cuentas por cobrar USSTH200 (2013
LIS5110,358), ajustes implemantacidn niff LS-$279,185 (2013 US$-278,185).

Oficina Ouayaquil dirsocstn Ay Franckeso ge Oreliana Samranes 8 Wz 950 'Wia *6, toidonos G42 - N TTTT
S - 25508, colier DDA el audetiBautes con e
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N. OBLIGACION ARIAS:
Banco Fechas da: Plass Tasa MioR o Pagos Ealda al Baldo al
Emigién _ _ Wmta,  {dias) %]  Reoiblde _ jaoid) 3204 31M320M2
mEmEN | ZIMARI3  ZUCTRdA | 480 O0@  1,000000 BUETIR 0 B T8
MsnafA AD4G0I3 1OEUE0N 38 Boz 789,000 209,500 B 204,029
MeiBA TUDUE0IE NGO 385 BdZ 720000 86,065 el
Basin BA, IETA0ES TR0 -2 B2 525,00 384 754 o 154254
S BA JACOTOI  CMOBEDIA 0 385 D2 400000 339,043 a 130,048
v S A Tl R e L] T30 5.0z 0,400 T30 451 =08 S 802
heimsh  JSHMTOIA  TOMDSIS 0 385 00 1500000 TED 358 &7 542 o
hmsieel  ZAUSE0I3 TTOMZSNE 30 00 750000 750,300 0 780,200
iemciors JUOSE093 THODE0W 200 403 TG00 750,300 a 780,300
Emsea JAM3E094 QODADEY4 B0 D00 1500000 4,500,000 0 0
Wemasken  1ADSENE  120AE0D 180 G00 4A00000 0 1500000 il
Prdsbares  DSMTR043  DODAGOM 08D BSS  9OD0CO Ta9,126 0 T, 126
Pedsbanes  ZRA22072  WBRZEON T2D BSS  1,800000 500,221 0 B0, 221
Pesdibarcs  BUDGE0IS JBMOACON4 38D B9S 450,000 103,393 0 102,30
kb T2EE 014 Esl .k 1065850 294,000 0 204,030
Pramtars  AVIDEON  ZUOBEE1S 1440 595 500,000 24098 0 240,018
Feasmrs  OSOBO013  OGMOVEDIA B0 033 4500000 550000 1080000 1,000,000
Peaseus  ITAUZ0MM  NMAVSDOME 180 B 3E0000 a 350,000 o
revemmrs 0SNSOTI QOGBSI 0 380 0 AS) SO0 850,000 498,000
RISASERES ZSMWETI]  MMORGNW 0 S0 ASD 500000 0 SO0.000 0
MEwiseme s [OMSZET  OUDAGOWE T2 650 TI0O000 0 7E0c0 ]
1702725 BB E31BSEY 7604804
0. CUENTAS POR PAGAR:
o Al 31 de diciembre del
2014 2013
Proveedones {1} 403, T4 562,410
Fondos de garantia i2) 526,432 500,405
Cuentas por pagar varnias {3 2,088,082 2922415
Depositos por confirmar {4) 132 483 87,272
Garantias 19,757 70,616
3,170,558 4,145,118
U?hlu B, Srecciis Av. Franciaon oo Oselana Eamanes 6 Wz 950 Vile 18 letfomos 042 - 1TTTT -

Gusyage
2300 - NAN0E cololar DIGA0EIST evell eudevifilan st com B
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(1) Corresponde para ol 2014 principalmente USE70.401 a Balcedo Motors 5.4,
US5108,838 Constructora Superior, US$12.103 Renteco 5.4, USH10,754
Seguros Sucre, USH 18,012 Vanon 5.4, y Varios maestros y contratista de
obras (2013 US550 636 Salcedo Motors, US522,200 Sharped 5.A., US514,251
Maplast §.A., US$15197 Concretos Roca, US$16,230 Dolmen S.A, y varios
Conlralistas de Obras).

{2) Corresponde a los fondos de garantias, los mismo que han sido desconlados a
los maestros y contratislas de las obras, cuyos valores sirven para garantizar
qué los rabajos efectuados por elios, quaden de acusrdo a lo contratado, si es
asi, se procede a la dewvolucion de dichos valores, caso contrario, de estos
fondos & pagan s rabajos que se contraten para cormagir las deficlencias que
hubleren on |as obras, procediendose a devolver la diferencia que pudisra
quedar,

(3) Corresponde para el 2074 principalmente USS1,388, 164 Salcedo Cueva
Guillerme, ¥ USHE00,628 Salcedo Betancourd Gulllerme (2013 USEETE 911
Salcede Cueva  Guillermo, US$6E83 928 Salcado Betancourt  Guillerme,
5583126871 Coracoll S.A., USHE33.000 Coleman Associated, USS3S0.000
Cemdopol §.A., US5249 452 Costillas S.A).

(4) Son depbsitos, que generaimente efactian los clientes, los cuales no son
identificados al momento de conciliar ks bancos, y que posieriormente, envian

o traen las respoctivas papeletas de depositos, con los cuales se procade a
descargar esta cuenta,

P. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2014 2013

Décimo lercer susldo 5287 9,025
Decimo cuaro susido 15,628 47,780
Vacaclonas A6, 88 47 86T
Aporte |[ESS 13,610 23,582
Ptmag. IESS 260 4,053
Fondo de reserva 534 2,358
15% utilidad trabajadores 16,374 148,837

a7.801 284,512

Orfirimg Guayagu . Sfecnin b, Fiano s de Creliors Sommanes & My 060 Wils u,mum-zim_.
FNEEEE - FBE06, osatel DRGASETENT empll surlendSanciest oom ee
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IMP POR -

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Ralencian impto. 1% 1,704 4923
Retencion impto. 2% 3813 8.085
Retencidn implo. 8% 604 1.549
Rulencién impio. 10% 548 3,738
Impuesto a la renta empleados 654 481
Impuasto a ka renta por pagar {13 290,702 187,108
Ralenclén iva 30% 2,288 7.587
Refencldn lva 70% 13.378 25474
Ratencién iva 100% 802 4 844
Otros e e commen _ SNIN
323,584 243,794

{1) Corresponde en el 2014 al anticipa determinado, ya que fue superlor al impuesto
causado del afio 2014,

R. OTROS PASIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diclembre del

2014 R 2013
Anticlpes de clientes (1 17,886 433 17068977
Adicionalas de cliontes 149,750 83,914
Adendums al contrato clientes 40773 I.116
Alicuotas de manlenimiento 42,140 5085
Anficipo a minuta 3.500
Anticipo por reajuste de precio 26,749 =

18,149,345 17,206,994

{1) Corresponden a los anbicipos efectuados por los clientes, para compra de
departamentos o casas, 08 MISMos que 3@ scumulan y se liguidan al momento
de faclurarse dicha venta, lo que quedard instrumentado con la fima de
escrituras de compra-vents. En & 2014 US$5,655,052 clientes Ceibos Poinl.
US$2871.873 clientes Costalmar 1, USS2B06452 clenles Las Condes,
US$2,700,872 clientes Costalmar I, US$1,717,954 clientes Central Park, USH
GA4,084 clentes Maralago, US$641,803 clentes The Blocks, US$554,707
dientes aficinas Ceibos, LUS5%113445 clentes varios, (Para = 2013

Oificing Guayaquil dirmssion &y, Fransisco de Oeadena Samanes & Mz B0 Vils 18, telélonos 042 - 210777 -
2VERES - 219505, cekilar AF4REEETT emad: aunenfiaucer.com e
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LS54 465,758 clemes Ceibos Point, US$3,847.018 clentes Costalmar |,
US$2.268,185 chentes Las Condes, USS$2,851,859 clentes Costalmar I,
US$1,520,785 clienies Central Park, US$945508 dientes Maralago,
US%1,013,016 clientes The Blocks, US$537,748 clientes varios.

5. OBLIGACI GO PLAZO:
Al 31 de diciembre del
T 2018 2013
Banco de Austro (1) 5,000,000
Banco Produbanco (1) 1,700,000
Banco Paciico {1 5,500,000
Rewi sefes By C @ 1,250,000
12,200,000 1,250,000

(1

{2)

Corresponden @ préstamos recibidos para financiamienic de ks diferantes
prayectos inmablllarios que desamolla la emprasa. El banco del austro registra
un prestamo por WSE1,800,000 con vencimiente &l 30 de oclubre del 2018,
US$3,200,000 con vencimiento af 19 da junio del 2017 a una tasa de Inlerds dal
9.22%. El produbanco registra un préstamo de US$1,.700,000 con vencimiento
el 14 de junio del 2018 a una tasa del 8.95%, y el banco padiico regisira un
préstamo de US$S5,500,000 con vencimianio & 8 de noviembre del 2016 a una
ta=a del B.95%, todas las obligaciones bancarias se encueniran garantizadas
con prendas hipolecarias de los terrenos de los proyectos inmobiiarios en
Ejecucian.

Mediante oparaciones de Registro de valores no inscritoz (REVHMI), lenamos
una emisian de US§500,000 serie B, y USHTE0,000 serie C, con vencimientos
26 de febrero y 1 de soptiembre dal 2015 respectivamente, por lo que, para ol
ano 2014 fueron reclasificados a obligaciones a coro plazo,

Oflicina Guayaqui, direcditn Ay, Frarcisca de Orellana Samanes § Mz 860 Vila 19, teiéfenes DSF - 297777 -
218535 - BEDE, caluiar 0FRISE2E erail sudexhBaudent com s
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PASIVOS A LARGO P

Al 31 de diclombre del
2014 — 2013

Prestamos de axicrior o 4,908,796 5,665,673
Oiras cuentas por pagar L.P, 2} 5,503,668

10,412,465 5,665,673

(1) Corresponde principalmente en el 2014 a los préstamos da US$3,645 0569

(2

Albany Agency, US$420,000 Acuarela Intermational corp., USS402 240 Linda
Betancourt, US32228981 Global Grain, US3214,567 Salcoffee, (2013
US$6. 438,700 Albany Agency, US5420,000 Acuarela International Corp.,
US$466,040 Linda Betancowrt US$250,000 Global Grain, US5§5100,000
Salcoffes, USST00,4094 intereses Albany Agency, US$-2,708,581 aplicacion nifl

préstamos Albany Agency. Los préstamos estan registrados en el Banco
Caniral de! Ecuador.

Esta deuda corresponde principalmente, & la adqulisicidn dal terreno (derechos
fiduciarios Costaimar ), donde se levanta el proyecto immabiliario Costalmar |, gl
cual se efechio a la compafia Avicola El Lider 5.A., segln consts en la
escrilura pidblica de constitucion del Fideicomiso de Adminisiraciin. Esta dewda
e5 a 6 aflos plazos, sin inlereses.

U. PATRIMONIO:

Acclones ordinarias: SALCEDD INTERNACIONAL INTERSAL S_A. esla conformada
por 12 546 575 acclones ordinarias y nominativas con un valor de US50 40 cada

Aportes para futuras capitalizaciones.- Representa apones an alectiva que seran
ufilizados en el futuro par incremantar el capital social de la compafiia,

Rosarva legal: De acuardo con la legislacidn vigente en el Ecuador, 1 Compariia
debe# ftransferir el 10% de su ganancla liguida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esla reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, exceplo en caso de Bquidacidn de la compaiila, poro
puede sor uliizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar &l capital.

Oficina Guayaqull, dirsccite: Av. Franakse do Crellara Saenanes& Mz, 060 Vila 19, teléfoncs 042 - 217777 - -

213335 - 2IWACA, eedutar 0584363531 email sudextifiaucest com e
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| Guayequi - Eousdar

Roeserva de capital: La compaiia podra compensar les pérdidas del ejercicio y las
gcumuladas con el saklo de esta cuenta. Esta compensacitn debe ser gprobada por
la Junta General de accionlstas.

Resultados acumulados: El saldo de la cuenila esia a disposicion de los
accionisias de la Compafia y puede ser uliizada para la distribucion de dividendos
¥ olros pagos.

V. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Vanlas de bienes y senvicios 6,335,885 20,050,159
Otros ingresos 388 345 208,670
Interesss ganatos 48 444 46 722
8,773,675 20,306,551
w. PACION ABAJ EN U AD E
| TO A LA TA:

Las leyes laborales vigenies establecen como beneficio para los trabajadores el pago
dal 15% de las utilidades liquidas de la socledad, antes del calculo del impuesio
sobre la renta.

Hasia el afio 2010, el Impuesio a la renta se delermind sobre la base del 25% de las
ulilidades tributables. El Codigo Organico de la Produccion, Comarcio @ Inversiones,
emitido &en noviembwe del 2010, contemplaba la reduccion de un punto porcentual del
impuesto a la renta durante los siguientes fres afios a pair de la emision del Codigo,
por lo que se modificd la Ley de Regimen Tributario Intemo y su Reglamenio,
establsclando que las sociedades constituidas en el Ecuador asi como 188 sucursales
de socledades extranjeras domiciiadas en ol pais v los  establacimientos
permanenies de soclodades exfranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos
gravables, esten sujelas a la tarifa impositiva del 24% para el 2011, 23% para =
2012 y 22% sobre su base imponible para e afio 2013 quedando este Okimo
porcentaje establocido para los afios poslenones.

Oficina Gusyacull, diecstn Ay Franakes do Crellana Sananss 4 Mz, 200 Vil 19, t2lélnes 042 - 217777 - [0S
215335 - 2MA06, celfar 03048EA531 ernall; sudexhfaudest cam ec. E
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Guayaguil - Ecuador

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Utllifad del ajercaio 108,158 1,119,453
{-) Paricipacion de rabajadores {16.374) (150.087)
(+) Gastos no daduciies 168,110 2518
Base imponible 261,895 a7 Bez
Impuesto causado 57,617 187,108

X.SALDOS Y  TRANSACCIONES CON __ COMPANIAS

ACI
Saldos al 31 de diciembre del 2014
Cuentas par cabrar CUERLas par pagar

Salosds Molaw 5.8 1422087 4,782 558 T0.4M
Geneoamee 54 1,835
Cuidena 5,8, LT
Cumbrets S A 112034
Su Markal & A §2,347

1,484,434 4,276,962 To.401

Estas cusntas no generan intereses ( 4 excepcien de Salmofors 5.4, ) ¥ no tienen fecha de

vencimiento dalinida, A continuacidn, un resumen de las ransacciones realizadas enire
compafiias relacionadas durante &l afio 2014:

Ventas Compras

__ 204 @ 204
Saicedo Motors 5.4- 32,645
LY T 32,645

Las remuneracion&s del personal gerencial clave se reconocen como gastos del perioedo,
Y. EVENTO RES:

Oficina Guayequil, dirsesidn Av. Franclsco de Qrelsna Samenes B Mz 950 vils 18, foléfones 042 - HATTTT -
215835 - 10800, cewlai (894SR emai sudesdiBausent com se
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Guayanull - Ecundor

Mediante Resolucidn Mo, SCVS-INC DNASD.2015.0088 del 31 d= marzo del 2015, se
deciara la Intervenciin de la compaiiia por parie de ka Superintendencia de Compaiias,
para la supenision, control ¥ soluciin de las causales determinadas en dicha resclucion,
lo que no ha impedido quae la empresa siga operando normalmente, como asi ha ocurrido,
hasta la fecha de presentacién de estos estados financleras, hablendo cumplide con todas
sus obligaciones oportunamente,

)
Sr. Guillerma Antonio Salcado Cueva /:i lorge Lino Garcia
Apoderado General Contador General

Dficina Susyaguil direccon v, Frencie de Orellana Samanes 5 Wz 850 Vils 18, wiéonos 0MZ — 247777 -
SH5508 - 2EA0E ool PSOM0ETSY el el auriow oom e
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