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C ORPORACION AUTOMOTRIZ ALVARADO CIA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciernbre de 2015 ¥ A0

{Expresados on délares de los Estados Uinidas de América -~ US$
Constilucidn y objete

La Compafifa CORPORACION AUTOMOTRIZ ALVARADOD CIA. 1IDA., fue constituida
mediante escritira pablica del 11 de noviembre def 2008, ¢ inscrits en el Regisiro
Mercantil y aprobada por la Superintendencia de Compadifas,el 17 de noviembre det
2008 medianle Resolucién No, 08.A.DIC 457

5u objeto social es comprar, vender, comerciatizar, distribair, importar o exportar
repestos neuméticos, partes, piezas, lubricantes, aditivos, insumos, herramientas, v, en
general, tado tipo de accesorios para vehicalos.

Bases de presentacidn y preparacian de cstados financieros

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion y
preparacion de tos Estados Finanderos de la Compafiia se presentan a continuacion:

Bases de preparacidn.-

Los estados financieros de Ja CORPORACION AUTOMOTRIZ ALVARADO ClA. LTDA.,
han sido preparados de acuerdo con fa Norma Internacional de informacion Financieta,
amitida por el Intermational Accounting Standars Board {(IASB), vigente al 31 de
dictembre de 2015 y 2014, asi como, [os requerimientos y apciones informadas por la
Superintendencia de Comparilas de ta Replblica def Ecuador.

La preparacién de los estados financieres, conforme 3 la Norma Internacional de
informacion Financlera, reguiore ef uso de dertas esiimaciones contables criticas.
FTambitn oxige a la Administracién que ejerza su jicio en ol proceso de aplicacion de
las politicas contables.

Declaracién de cumplimiendo.-

La Administracion de la Compafila CORPORACION AUTOMOTRIZ ALVARADO CHA.
LTDA,, declara que la Morma internacionat de Informacion Financiera ha sido aplicada
integramerte v sin reservas en fa preparacion de los presentes estados financieros,
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Moneda funcional y de presentacidn.-

Las cifras incluidas en los presentes estados finanderos, asi como en las notas gue fo
acornpatian, se valoran utiiizando fa moneda del erlorno econdémico prindipal on que
la Compaiiia opera.

La moneda fundonal y de presentacién de la Compaiifa es e Délar de los Estados
Unidas de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de fa Compania CORPORACION AUTOMOTRIZ ALVARADQ ClA,
LTDA., comprenden los esiadas do situacdn financieras a8 31 de diclermbre de 2015 y
2014, asi como los estados de resultados infegrales por tos anos terminados el 31 de

diciernbre de 2015 y 2014, los estados de cambias en af patrimonio, y los estades da

Clasificacidn de saldos £n corrientes y no corrienles.-

Er el estado de situacién finandera, los saldos so dlasifican en fundén de sis
vencimientos, comao corrientes con vencimienta igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de clerre de los Estados Finandieras; y, como no correntes, fos saldos
mayores a ese perodo

Use de estimacionss y juicios.-

Lla praparacion de los estados financieros de conformidad con MNilF reguiere que (a
Compafia registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las
politicas y los valores de (s activos, pasivos, ingresos y gastos reportados., Los resultados
reales podrian diferir de esas estimaciones, Las estimaciones y los supuestos de soporte
son revisados sobre una basa recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen
en el perfodo en of cual fa estimacion es revisada y en cualguier perlodo futuro afectado.

Periodo ccondmico.-

La Compafis tiene definido efectuar el corle de sus cuentas contables preparar y
gifundir los estados financieros uha vez al afo al 31 de diciembre.
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Efectivo y equivalentes de efactivo.-

La Companla considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de caja
y bancos sin restriccionas, asl como a las inversiones de corto plazo y de gran liguidez.

Er el estado de sifuacidn financiera, fos sobreqiros, de ewstir, so dasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros.-

Los activos linanderos son dasificados en fas siguientes categorfas; préstamos y partidas
por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafila ha definido v
vaoriza sus actives finanderos de fa sigufente torma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resullados - Los activos
financieros & valor razonable con cambing en rosuftados son activos financieros
mantenidos para su negociacidn,  Un aclive finandiero s¢ dasifica en esla
categoria sise adgiiere principalmente con al propdsito de venderse en ef carto
plazo, Los derivados también se clasifican como mantenidos para su venta a
menos que se designen como cobertiwas.  Los actives linancieros de esta
categorta se dasitican como actives corrientes si se espera que se vayan a liquidar
ch doce meses; Caso comraria, se dasifican camo no corrientes.

Activos financieres disponibles para la venta.- Los activos financieros
disponibles para la venta son activos financieros que en un momento posterior
a su adquisicion U origen, fueron designados para 1a venta. Las diferendias en
valor razonable, se lfevan al palrimonio y se debe reconoter como un
cornponente separado,

Activos financieros manienidos hasta el vencimiento.- Los activos financieros
mantenidos hasta of vendmiento sot activos finangieres no derivados con pagos
fijos o vendmiento detorminado, se medirdn al costo amortizado utilizando o
método de 1z tasa de interds efectiva y su varacidn se afectara 2 resultados det
petioto en el que ocurra.

Prostamos y partidas por cobrar.- Los préstamas y partidas por cobrar, inciuyen

principalmerde a cugntas por cobrar dientes, asl como a olras cuentas por
cobrar,
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Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y
postefiimente a8 su Costo amortizado considerands costo  finandiere de
considerarse material wo deterioro de valor si o hubiere,

Fara el costo financiero 1a Compaifa considera como tasa de descuento a la
utilizada en un inslrsmento financiero que posea similares caractertsticas.

Detoriorg de cuentas incobrables.-

L3 estiracidn de cuenlas de dudaso cobre se incromenta mediante provisiones con
crgo a resultados del perindo y se disminuye por los casligos de fas cuenlas
consideradas irecuperabies.

En el caso de los activos finandieros valorizados al costo amortizado, ia pérdida por
deterioro corresponde a las diferencias entre ef valor en fbros daf activo y «f valor
nresenie de los fiujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de inderés,

El criterio que utiliza la Compafla para determinar si existe evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro incluye:

= Dificultad financiera significativa det emisor u obligado.

+ Incumplimienta del contrato, como & incumplimiento de pagos o mora en el
pago de la deuda principal.

Probabilidad de que ¢l ohiigado entre on insolvencia.
Desaparicion de un mercado activo para activos financiero.

»  informacion disponible que indica que hay upa reduccidn medible en fos flujos
de efectivo estimados de una cartera de actives financieros desde su
reconodmiento incial, aungue la reduccion atin no se pueda ientificar con as
activos inancergs individuales en la cartera.

Propiedad, planta y equipo.-

Propiedades y equipo.-

Madicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades, planta y
equipos se rniden inicialmentc por su Costo.

£l costo de propiedades y equipo comprrende su precio de adguisicidn mds todos los

costos directamente relacionados con fa ubicacidn del aclivo y su ptiesta en condiciones
de funcionamiento seqin fo previsto por la gerendia.
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Medicion posterior al reconodimiento: madelo del costo.- para las partidas de
Aebles y cnseres, equipos de oficinas, instataciones, eguipos de computacin v
vehiculos, la Companfa después del reconadimiento inicial, dichas partidas de
propiedades y cquipos son registradas al costo menos la depreciacidn acumulada y &
imparte acurnidado de las pérdidas de deterioro de valar,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se impulan a resulados en el perlodo en
e se producen,

Medicién posterior al reconodmienio: valor razonable o revaluacion como costo
atribuido.- para el caso de bienes inmuebles, la entidad ha oplado, en fa lecha de
tranzicion a NIIF, ano 2011, por la medicdn de dichas partidas de propiedades y
equipos, por st valor razonable romo el costo atribuido en osa fecha,

Método de depreciacitn y vidas Gtites.- Ef costo y e costo atribuide de propiedades
y equipos se depredia de acuerdo con ef método de Hnea recta. La vida il estimada,
valor residual v método de depreciacion son rovisados at final de cads ano, siendoe &
efecto de cualquier cambio en &f estirnado regislrado sobre una base prospectiva por
ser consitferado un carmbio en cstimacidn contable,

& continuaddn se presenlan las principales partidas de propiedades y eguipos y |as vidas
tithies usadas en el calculo de la dopreciacion:

Partida de propiedades y equipos Vida 1iif {en afios)

Musbles y enseres 10
Maguinatias v equipos 10
Fouipos de computacidn 3
Vehiculos 012

Retiro o venta de propiedades y equipos.-

ta utilidad o pérdida gue swiia dei retiro o venta de una partida de propiedades ¥
eguipos es calodada como g diferenda entre o precio de venta y el valor en libros del
activa y reconocida en resultados.
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Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada perlodo, 12 Compabla evalita los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algin indicativo de qgue estos actives han sufrido alguna pérdida
por deterioro.  En tal caso, se calcula ef importe recuperable del activo a fin de
determinar ef alcance de ia pérdida por deterioro (de haber alguna), Cuando no es
posible estimar el imporie recuperatile de un activo individual, ta Compafiia calcuda el
importe recuperahle de fa unidad generadora de efective a ks gque portenece dicho
activa,

Ef importe recaperable es el mayor entre ef valor razonable menos el costo de venla y
el vator en usa, Al estimar el valor en uso, los flujns de efectivo futuros estimatos son
descontados dei valor prescente wtilizando una tasa de descuernlo que reflgja fas
valoractones actuales det mercado respecto al valor temporal def dinero v los riesgos
especificos para ef activo para fos cuales o Se han ajustade los estimados de flujo de
efactiva fuluros,

St el importe recuperable de un aclivo {o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor gue su valor en Bbros, ef vakor an fibros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resutados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el vator en libros def activo (o upidad
generadora de efective} aumenta af valor estimado revisado de su impaorte recuperable,
de tal manera que el valor en libros incrementadeo no excede ef valor en fibros gue se
habria calcutado si no se hubiera reconocido ia pérdida por delerioro para dicho active
fo unidad generadora de efectivo} en afos anteriores. El roversa de una pérdicda por
deterioro es reconoddo atomaticamente en resuitados.

Paqos anticipados -

Corresponden principaimente a seguras pagados por anticipado y otics antfcipos
enlregados a tejceros para servicios ¢ compra de bienes, tos cuales so encuentran
vatorizados a su valor nominal y no cueintan con derivados implicitos significativos gue
generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los sequrns pagados por anticipados son amortizados mensuahmente considevando el
perfodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros.
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Cucntas por pajar ¥ olras cuenias por pagar.-

Las cuentas por pagar y obras cuenias por pagar son pasivos fnanderos, no derivados
con pagoes fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconacimiento iniciad, a valor razonable, se miden al costo amartizado
utilizando 2l método de la tasa de interds efectiva. El gasio por intereses {incluyendo
los interesas implicitos) si existen, se reconocen conta costas financieras y se calculan
utilizando la tasa de inlerés cfectiva, excepto para las cuentas por pagar a coito plazo
cuando cf reconacimiento del interés resuftare tnrpaterial.

Cbligaciones financieras.-

Representan pasivos Tinancieros que se reconocen inidialmente a su valor razonable,
neto de fos cosfos de fa transaccidn incurridos. Estos préstamos s& registran
subserucntemente a su costo amortizado; cualguier diferendia entre tos fondos
recibidos noto de tos costos de transaccion) y ol valor de redencién se reconnce en el
cstado de resultados durante el perfodo del préstamo usando ¢ método de interés
afectivo.

Los preéstamnos se clasifican como pasivo corriente a menos gue 1a Companla tenga
derecho incondicional de diferir el pago de fa obligacién a por lo menos 12 meses
daspués de la fecha def estado da situadon financiera.

Impuesto § la renta.-

El gasto por impuesto a fa ronta representa la suma def impuesto a la renta por padgar
corriente y ef impuesto diferido,

Los impuesios corrientes y diferidos, deberan reconecerse como ingreso o gasto, y ser
inciuidos en ef resultadn, excepto en fa medida en que hayan surgido de una transaccidn
0 stceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en obio resultado inlegral o
directamente en el patrimonio, en cuyo €aso ol impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro iniciat de una cambinacion de negodios.

impuesto corriente.- El impuesto por pagar corrdente se hasa en la utilidad gravable
{tributaria) registrada durante ef afo. La utilidad gravable difiere dela utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y parlidas que nunca
son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se caloula utilizando las tasas fiscates aprobadas al finaf de cada perlado.

14



CORPORACION AUTOMOTRIZ AJVARADD Cla. LTDA,
Molas a los Estados Financieros
Al 31 de diciernbre de 2015 y 2014

{Expresados en dolares da los Estados Unidos de América - US$

Para of afo 2015 |a tarifa general dei impuesto a la renta para socicdades es del 22%,
na ofystatite i3 tanfa impaositiva serd del 25% sobre ka preporcidn de Ja base impaonibie
que cormesponda a la particdipacon directa o indireda de spcios, acdonistas,
heneficiarios ¢ simitares, que sean residentes de parafsos fiscales o regimenes de menor
imposicién, 5 dicha participacion oxcede del 50%, |2 larifa aplicable para 1a sociedad
serd def 259%.

Por el afto 2014, las disposiciones vigentes a esa fecha establecieron gue la tasa
corporativa de impuesto a la renta serd del 22% sobre las utilidades gravables.

Impuestos diferidos.- Ef imnpuesto diferido se reconoce sobre fas diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos v pasives indiuidos en los estados
financieros y tas bases fiscales correspondientes vtilizadas para determinar la utitidad
gravable. El pasivo paor impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponies. Se recohacerd un activo pos impuestas diferidos,
por causa de todas las diferendias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que [a Compaiia disponga de ulilidades gravables futuras contra fas gue se
podrfa cargar esas diferencias temporarias daduciles.

La entiday reconocerd un impuesto diferido aclivo para todas aguelias diferencias
ternporarias deduciblos que se espera que reduzean la ganancia fiscal en el futtro,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscajes gue
se ospera sean de aplicacion en of periodo en el gue el active se realice © el pasivo se
cancele,

El impuesto difetido, correspondiente a cambios en la tasa de impueslos o en 1a
normativa tributaiia, ka re estimacion de la recuperabilidad e los activos por impiuesios
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor enfibros de un activo, se recgnoce
en ol resultade del poricdo, excepto en [a medida en que se relacione cont pDartidas
previamonte reconodidas fuera da los resultados del perfodo.

la Companfa debe compensar activos por impuestas diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo s, lisne reconacido legalmante of derecho de compensar,
trente a 13 autondad fiscal, fos impartes reconocidos on esas partidas; y los activos por
impuestos diferidos y fos pasivos por impuasios diferidos se derfvan del impuesto a2 la
renta ¥ 1a Compafifa tiene 1a intencién de lguidar sus activos y pasivos como hetos.
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Beneficios a ios empleardos
Beneficios de corto plazo.-
Corresponde principaimente &

+ Laparticipacidn de fos trabajadores en ias utilidades; &sta provisian os calculada
en funcién del 15% de la utifidad contable anual antes del imptiesto a fa renta,
sequrnt lo establecido por 1a tegislacitn ccuatoriana vigente, especificamernte el
Codigo de (rabaje. Se regislra con cargo a rosultados y se presenta como parte
¢de los gastos de operadidn,

v Vacaciones, se registra ef costo correspondiente a fas vacaciones def personal
sobre ks base devengada,

» Décmo tercer y dédmo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacidn vigente en of Ccuador, sin ombargo en caso de gue ¢ trabajador lo
requiera puede recibir esta remuneracidn mensuakmente.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando fa Companfa tiene uha obligacién presente {ya sea
legal o impicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gue la Compadia
tenga que desprenderse de recursos que incorpofen Beneficios eCondnucos para
cancelar la obligacian, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de ia
ehligacian,

El imparte reconocido como provision debe ser fa mejor estimacion det desembolso
necesano para (ancelar la obligacion presente, at final de cada perfodo, teniendo en
cuenta los riesgos ¥ las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimadeo para cancelar |a obligacién presente, su valor en
fibros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos fos beneficios econdmicos
requetidos para cancelar una provisidn, se Yeconooe Una cuenta por Cobwar como un
active s es virtualmente cierto que se recibira el reembolso y ef valor de 1a cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabiffidad.
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Provisidn para jubilacién patronal y desshucio.- El Cadigo del Trabajo de la Replblica
del Ecuador estable el derecho de concedor jubilacién patronal a todos agquehios
empleados gue hayan cumplidn un liempo de servicia de 25 afios en una misma
Enstitucidn.

En adicidn, et Codigo de Trabaio establece ia obligacidn gue tieren los empleadores de
indemmizar a fos ampleados con of 25% de su ditimo susldo muliplicado por los afos
de servicio cuande la relacion laboral terminag por desahtcio,

Lz Compaifa establece provisiones para los heneficios de jubilacién patronal e
indemnizacitn por desahucio en base 2 un estudio elaborade por una firma ecuatoriana
de actuarios consultores. No se mantiene ningln fondo asignado por los costos
acumudadas parz estos beneficios,

El costo de las provisiones para jubilacion patronal v desahucio ha sido determinado
mediante el métoda actuarial de costeo def crédite unifario proyectado. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser alribuido al pertodo de servicio del
empleado ¥ basados en fa formula def Plan, de tal marera que se atribuye 3 misma
cantidad de beneficio 5 cada afo de servicin, tomandos en consideracion e aso de
hipatesic actuariales para calcular el wvalor presente de dichos beneficios.

Estas hipdlesis reflejan of valor del dinero a través det tiempo, el incremento salarial v
las probabilidades de pago de la pensidn,

Las hipdtesis actuariales consideradas son:
Experiencia de portalidad

Namero de fallecidos por 100,000 vivos
tdad Hombres Mujcres

45 470 230
50 a03 332
23 Fi3 485
&0 2] 716G
Gh 1264 1062
Fis 1615 1582
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Experiencia de Rotacion

Edad Hombres  hiujeres

20 10.90% 10, it

25 8.70% 10,10%

30 F.A0%, 8,90%

35 e, S0%, 8,008

7.20% 2.409%

45 7.90%, g, 205

50 o.30% 11,1084

L 11, 70% 15,0%

6 11,90% 13, 70%

Bases Weonicas

Eecha de vatoracidn 3122015
Tasa de descuento £,31%
Tasa de rendimiento de activos A
Tasa de increrento salarial 3,00%
Tasa de incremerdo de pensiones 2,00%
Tabhla de rotacion promedio 18,0/ %
Takla de mortalidad e invalidor T IESS 2002

El costo de Ia jubilacidn patronal se carga a8 cada periodo, en funcién dof aumento de
la antigtiedad y de los suefdos de fos trabajadores gue faboran en la Comparila a iz
fecha de Ia valoracién actuarial.

Reconocimicente de ingresos.-
L.os ingresos se calculan al valor razonable de |la contraprostacidn cobrada o por cobrar,

teniends en cuenta ¢ importe estimade de cuslquisr descuento, boniicacidn o rebaja
comercial Gue ls Compadta pueda otorgar.
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Costos ¥ gastos.-

L.os costos v gastos se registran at costo hisidiico. Los costos y gastos se récenocen a
medida que son incurridaos, independientemente de 1a fecha en gue se haya realizado
el pago, y s registran en ef petiodo mas cafcano en el guoe se conooen.

Costos linancieros.-

Los costos financieras son reconocidos como un gasto en ef periodo en el coal san
incurridos.

Compensacién de saldes y transacciones.-

Como notma general en fos estados finangieros no 52 CHmpansan s actives ¥ pasivos,
tampoco bos ingresos y gastos, salvo aquellas casos en los que la compensacidn sea
reguerida o permitida por alguna norma y esta prescentacion sea el reflejo de 1a esencia
de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma fegal, contemplan f3 posibilidad de compensacidn y fa Compaiia tisne 1a

intencidn de liguidar por su importe neto ¢ de realizar ef activo y proceder al pago del
pasivo de fonma simultdnes, se presentan netos en restltados,

Efectivo ¥ equivalentes de cfectivo

La cuenta efectivo v equivalentes de efectivo se halla conformada por:

Diciembre 21,
2015 2014
{en U.S. ddlares)
Caja General 0 &1 020
Caja Chica 1,500 149
Bancos ' 655,013 217,017
656,513 758,186
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Cuentas por cobrar y olras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerdiales y ofras cuentas por cobrar se conforman segiin e

siquiente detalie:

Cuentas por cobrar caomerciales

Clientes relacionados
Cliernles no relaciona dos
{-} Provision clentas incobrables

Oiras cuenlas por cobrar

Otras cuentas por cobrar [uncionarios
¥ empleados

Oirag cuentas (3or oo

Otras cuentas por oobrar relacionadas

Diciembre 31,

2015

e 1LLS, dlares)

20714

467,612 226,231
2,250,671 2,325,921
{72,748} (51.885)
2,640,536 2,500,268
50,116 40,814
0 2,136
744706, 291,602
3,438,359 2,834,850
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{6)

CORPORACION AUTOMOTRIZ ALVARADO CIA. LTDA.

Motas a ios Estados Financieros

Al 31 de diciembra de 2015 y 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos da América -- US$

Pagos anticipados

La cuenta pagos anticipados se encuentra conformada fior:

Anticipo proveedores extranjoros
Anticipo proveedores nacionates
Seguros pagados por anticipado

Inventarios

La cuenla inventarios se compone por:

lmportaciones en Fansita
inventario de mercaderks
Prowisidin por valor neto de realizacion

Diciornbre 31,
2015 2014
{en U5, délares)
4,410 17,608
34,459 51,214
1,559 160%
40,467 70477

Biciemiyre 31,
2015 2014
fen 1.5, dflares)

664,186 577,207
1,828,141 1,342,506

. (13,496} {69,176
2478907 1850637
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CORPORACION AUTOMOTRIZ ALVARADO ClA. LTDA.
Molas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

(Expresados en dodares de los Estados Unidos de América — USH

Propiedad, planta ¥ equipo
La cuenta propiedad, planta y equipo, se resime a continuacion:
Biciambre 31,
2013 2014
{on U.5. dblares)

Costo depraciable

Muebfos y enseres 9,798 5,388
Magquinaria y equipo 2,823 220
Erjuipos de computacin y soltware 13,906 7.019
Vehiculos, equipas da Lransporte y g3%,347
BgUipc camionero 864,607 931,347
291,134 946,274
Depreciacion acumulada (214,271) (140,019
Propiedades, planta y equipo, nato de
dopreciacion acumulada 676,863 806,955

£ movimiento oe propiedad, planta y equipo es come sigue:
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CORPORACION AUTOMOTRIZ ALVARADO CIA. LTDA.
Notas & lgs [slados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresadas en ddlares de los Estados Uipidos de América — LSS

(8)  Aciives por impuestos diferidos

Este rubiro induye:

Diciembre 31,
2015 2414
{an Lh.S. dblares)

Activos por impuestos difaridos c __ 18,017

0 18,017

{9} Obligaciones financieras corto plaxzo

Las obfigaciones financieras a corto plazo se componen por:

Diciembre 31,
2015 2014
{ep 135, dolares)
Ohligaciones finanderas 1,228,817 825,368
inlereses por pagar _ 5,283 - 9,751
1,234,140 835,119
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CORPORACION AUTOMOTRIZ ALVARADO ClA, LTDA.
Nolas a los Fstados Hnancipros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

(fxpresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USE

(10}  Cuenlas por pagar y olras cucntas por pagar

Eas5 cuenias por pagar y ctras cuentas por pagar se encuentra conformadas por:

Dicternbre 31,
2015 2014
fen U.S, dilares)
Proveedores
Broveedores exterior 1,008,202 521,403
Froveedores locales 25,780 101,059
1,004,047 622,462
Relarionadas
Cuentas pot pagar relacionadas 742,697 2459 733
Préstamaos por pagar socios 0 50,000
792 697 B8, 138
Otras cuentas por pagar 14,614 56,605
1,901,353 1,578,805




CORPORACION AUTOMOTRIZ ALYARADOQ Cia. LTDA.

Mitas 2 bos Estados Financieros

Al 31 de didembre de 2015 y 2014

(Cxpresados on dofares do los Fsladas Unidas de América — 1153

{11}  Obligaciones corrientes

Las ohligaciones corrientes, se encuentra conformadas por:

Obligaciones con la Administracidn
Tributaria

fmpuesia @ fa renta del gjercicio
impuestos por pagar

Obligaciones con tESS
Aportes al IESS

P'réstamos (ESS
Fondos de Resserva

Can oz frabajadores

Susidos por pagar
(ilras

Diciembre 31,
2014
fert U.5. dolares)

2015

188,359 £8,440
39,029 17438
227,388 105,878
11,888 12,861
1,089 1,901
1,169 0
15,046 14,762
0 45,045
16,077 10,491
16,077 55,535
258,511 176,175
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CORPORACION AUTOMOTRIZ ALVARADO ClA. LTDA.
Meotas a fos Csiados Anancieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{T:xpresados en délares do los Estados Unidos de América — US$

{12}  Pasivos arumulados

Los pasivos acumulados se encuentran conformados por:

Diciembre 31,
2015 2014
fen U5, ddfares}

Déckno cuarto sueldo 11,258 11,900
Décimo tercero suelda 5,094 4,964
15% Participacion trabajadores 199,745 107,336

216,057 124,200

{13)  Cuentas por pagar largo plazo
Este rubro incluive:
Diciemtwe 31,
2015 2014

{on 3.5, doldres)

Cuentas por pagar largo plazo 130,130 130,130

130,130 130,130
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CORPORACION AUTOMOTRIZ ALVARADD TiA. LTDA.
Molas a los Estados Financieros
Al 31 de diclembre de 2015 y 2094

{Expresados en dblares de Jos Fslagdos Unidos de América — USY

(14}  Pasivos por impuestos diferidos fargo plarn

EL rubro se conforma por:

Diciermbra 31,
2015 2014
fen LS, dolares)

Pasivos por impuesio diferido

largo plazo 39,830 0
392,830 0
{15}  Obligacicnes patronales largo plazo
El detalle de fas obligaciones financieras targo plazo, es o siguiente:
Diciembre 31,
2015 2014
{en LS, dolares)
Beneficios soctales largo plaza
Tubifacién patronal 88132 115,605
Desahucio 36,128 31,728
134, %57 151,334
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CORPORACION ALTOMOTRIZ ALVARADO ClA. ETDA.
Motas g lps Cslados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

{Expresados en délares de los Cstados Unidos de América — US$

Patrimenio de tos socios

Capital

EE capiiat social de la Compania en el 2015 y 2014, psta constituido por USS 1,500,000
participaciones iguales, acumulativas e indivisibles, cuyo valor nominat de USS 1 cada
tia.

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compaffa deberd
transferir a reserva legal un porcentaje no menor at 5% de la utilidad neta anual, hasta
iguiatar par lo menas, ef 20% dot capital social de la Compaiia. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucidn a los socios, excepto en el caso de liguidacidn de fa Compariia, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en 1as operaciones.

Resultados acumulados

Al 31 de diclembyre de 2015 y 2014, cxcopto por jos ajustes provenientes de kb adapcidn
a as NiIF, ol saldo de las ganandias de ejercicios anteriores estd a disposicion de los
suckos y puede ser utitizado para la distribucion de dividendos y clertos pagos lates como
re liquidacion de impuestos, et

Los ajustes provententes de fa adopdan por primera voz de las Mormas internacionales
de Informacion finandera "NIIF® que so regisiraron en el patrimonio en 3 cuenla
Resudtados acumulados, subcuenta “Resuitados acumtados provententes de la
adopcidn por primera vez de s “MNIE", que generaron un saldo acreedor, salo poda
sor capitalizados en fa parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las dal
Gliirno gjercicio econamico concluido, st las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
deviuiehio en e caso de liguidacian de ta compariia,

En of caso de registrar un saldo deudor, éste podrd ser absarbido por fos restitados
acumulados y por los del dltimo ejercicio econdimico conchudo, si tos hublere.
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CORPORACION AUTOMOTRIZ ALVARADO CIA. LTDA.
Meotas 2 los Fstados fnanderos
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{(Expresados en dolares de los Estados Linidos de Amdrica — 5%

Clros resuitados integrales

Las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos neto por conceplo de
pérdidas actuariales no liguidadas, rendimientss de los activos det plan y fos cambios en
ef techo def active para cada pian de beneficios definidos son recanacidos ¥ presentados
come “Partidas que no se redasificaran at resultado det periodo” en Otros Resultados
Integrales. La Compafifa aplica este tratamiento contable a partir en funcidn a lo
establecido en NIC 13, estos importes de beneficios a empleados a largo plazo y post
empleo son estimados por un perito independiente, insorito y calificados en ks
Superintendencia de Companias,

Ingresos ordinarios

Los ingresas ordinanios correspondet a la integracidn de fas siguientes cuentas:

Priciembre 31,
2015 2014
fen U.S, ddlares)
Ingresos operacionales 11,496,962 10,177,993
Davoiucion en ventas (561,538} (411,760
Pascuonto en ventas - (508,571} » {4722 3573
10,426,853 3,343,875
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CORPORACION AUTOMOTRIZ ALYARADD ClA. LTDA.

Motas a los Fstados Financieros

Ai 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Cxpresados en délares de fos Estados Unidos de América - U5$

Gastos administrativos y otros

Ln resuemen de los gastos administrativos y olros os el siglients:

Aportes al Sequro Social
Arrendarniento bienes inmuebles
Beneficios sodales & indemnizacionss
Combustibles y lubricantes
Depredacida activos fijas

(zastos de administracion

Gastos de gestion

Gastos de viaje

Honorarios ¥ Comisionas
Impuesios, conlitbuciones y otros
Mantenimiento y reparaciones
Molarios y registradores de [a propiedad
Otros gastos

Prormocién y publicidad

Provision incobrables

Prowisidn VINR

SEQUIDS ¥ reaseguros

Servicios bastcos

Suetdos,salarios, y otros
suministros y materiales
Transporte

Dhciernbre 31,
2015 2014
{en U5, délares}
132,075 119,897
6,406 53,793
134,061 117,029
9,310 4,682
83,005 61,825
199,745 107,336
36,403 32,709
144,772 106,127
61,625 My 674
13,397 12,210
129,589 468,861
518 1,277
321,429 239,491
10,665 23,482
22,440 9,719
0 16,434
14,775 13,469
7.092 W
A96,157 657,243
27,189 30,890
143,949 98,299
2,194,598 2.215 446
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CORPORACION AUTOMOTRIZ ALVARADO ClA. LTDA.

Molas 3 los Estados Financioros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en dotares de los Estados Unidos de América - US$

Impuesto a la renta

Para los ahos terminados 21 31 de diciembre de 2015 y 2014, Jas partidas concilistorias
que afectaron [a utilidad contable a fin de determmar la base gravada para of cleulo

del impuesto a fa renta de dichos afios fueromn:

Lititidad antes de parlicipacion trabajadores
¢ impuesto a la renla

Participacion frabajadores

Resultado del ejercicio antes de
impuesto a 13 renta

Gastos na deducitbies
Ciras dedicciones

Base gravada del impuesto a la renta

Uilidad gravabie

Total impuesto a la renta causadao

Impuesto a i3 renta difendo

Gasto Impucsto a fa renla

Diciernbre 31,
2015 2014
{en U5, ddfares)

1,331,634 715,573
199, 745 107 336
1,131,889 §08,237
114,525 155,430
20,194 y;
1,266,608 763,667
1,266,608 763,667
278 654 168,007
{4.443) {14,902}
274,711 153,105
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CORPORACION ALTOMOTRIZ ALVARADD ClA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — LI53%

Contingenles
La Compaiila mantiene las siguientes causas:
Pérey Moreno Néstor Patricio

Juicio miciado en e afto 2015, con cuantia del U$ 30,000, con medidas cautelares de
secuestro de mercaderia de focal ubicado en ks ciudad de Guita, tramile que a ta fecha
se encuentra ingresado en lo unidad judicial de Quito ef deprecatorio con orden de
deserrajamiento, pendiente de calificacian y despacho, para el ingreso al local y
proceder con ef requarimiento def juez de la Ciudad de Ambato.

Jimbo Barroro Z0ila Esther

Juicio indciado en el afo 2013, con cuantia de US3 36,000, se procedit con el embargo
del bien terreno valorado en LS% 25,000, citaciones enlregadas, a ia fecha se encuentra
ingresado el reguerimiento de dia y hora para remate det 509% del bier embargado.

Aspectos Tributarios
Cédigo Organico de la Produccidon, Comercio e inversiones

£n ol Suptemento de Registro Oficial N® 351, def 29 de diciembre de 2010, se publicd
ef Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones {COPCH, ol cual busca
desarrodlar ias actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes
cuerpos fegales, con aplicacidn desde enero de 2011, entre fas mds importantes
tenemaos:

a}) En el COPCl se estipula una reduccidn progresiva para todas las sociedades, de 1
fun} punto anual en la tarifa dol impuesto 2 s Renta filandose en 24% para &f
efercicio fiscat 2011, 23% para ef afo 2012 y 22% para ol aio 2013 ¥ siguientes
efercicios.

b) Eslablece 1a rebaja de 10 puntos del impuesto 3 la renla gue se teinvierlan y se

destinen a la adguisicion de activos de riesgo, matorial vegelativo, pfél\ntuia y todo
insumo vegetal par la produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura,
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d)

e}

f}
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h)

CORPORACION AUTOMOTRIZ ALVARALD ClA. LTEA.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 ¥ 2014

{l.xpresados en défares de los Estados Unidos de América — USS

Las sociedades recidn constituidas, 1as inversiones nuevas reconocdas de acuerdo al
COPCH, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar cortabiidad,
pagaran el anticipo del Impuesto a iz Renta despuds del quinto afo de operacion
efecliva,

Exonera del pago del anticipo del Impuesto a |a Renta durante los periedos Hscales
en fos que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforestena y sitvicultura, con etapa de crecimienlo superior a un ano.

stablece fa deduccién det 100% adicionst a ia deprediacion y amortizacion que
corresponda a la adguisicion de maguinarias, equipos y tecnologlas destinadas a las
implementacion de mecanismos de produccidn mas limpia, © mecanismos  de
generacidn de energia renovable o 2 fa redhiccidn def impacto ambiental de la
actividad productiva y a fa reduccion de gases del electo invernadero, gue no hayan
sido requeridos por fas autoridades ambientales.

Son deducibles los pagos de inlereses de créditos externos y lineas de <rédito
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas come
lales; asf como los intoreses de créditos extemos conferidos de gobierne a gobiermo
0 por organismos muttifaterales. £n estos casos, los intereses no podran cxceder de
fas tasas de intards mdximas referondiales fijadas pay ef Directorio del Banco Central
de Ecuador a fa fecha def registro del crédito o su novadidn; y si de hecho las
excedieren, se deberd efectuar fa retendion correspondiente sobre el exceso para
gue dicho pago sea deducible. La falfa de registre conforme a (@5 disposicionss
emitidas por el Directorio del Banco Central del Ecuador, detorminard gue no se
puedan deducir los costos finanderos del crédito. Tampoco serdn deducbles los
intereses de los aéditos provenientes de instituciones financieras domicitiadas en
paraisos fiscales o en jurisdicdones de menar imposicidn.

Exonera del pago def Impuesto a la Renta los ingresos gque obtenga los fideicomises
mercantiles siempre que no se reakicen aclividades ompresariales L operen negodias
an marcha,

Estan exonerados del rmpuesto a Ja Renta fos intereses pagados por trabajadores
g concepto de préstamos realizados por fa sodedad empleadora para que o
trabajador adquiera acciones ¢ participaciones de dicha empleadora, mientras el
empieado conserve fa propiedad de fas acciones.
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CORPORACION AUTOMOTRIZ ALVARADO CIA. LTDA.
Mctas a tos Fslados Financicros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Exprosados en dilares de fns Estados Unidos de América — US§

Las sociedades gue transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor de
al menos gl 209 de sus trabajadores, podré diferir los pagos del impuesto a3 |3
Renta y del respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta fos 5 afos calculando
el interés, siempre que fa acciones permanercan en propiedad de fos trabajadores.
Sise transtieren |as acciones fuera de los limites minimos, fa sociedad debera liguidar
et fmpuesto & la Renta en el mes siguiente.

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion de Fraude Fscal

Con facha 29 de diciembire de 2014 se promulgs ia Ley Orgdnica de Incentivos a fa
Produccidn y Prevendién de Fraude Fiscal, la misma que incluye entre otros aspectos,
b sigliente:

a}

b)

d)

5}

Se consideran coma ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con ef Impuesto a
i2 Renda, las ganancias provendentes do la enajenaciom de accianes, participaciones
y derechos de caepital. De igual manera se consideran ingresos gravados fos
Inccementos patrimonialas no justificadas.

S& establece una Bmitacion a la exencién comespondiente a dividendos y utilidades,
determinando gite si et beneficiario efectivo de las utifidades que perciban las
sodedades o las personas naturates es una persona naturat residente en ef Ecuadar,
12 exencidn det impuesto a fa renta no serd aplicable.

S& elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de fa enajenacion
ocasional de acciones o participaciones. Las sociedades deberdn informar este tipo
de transacciones a la autoridad fiscal, sy incumplimiento serd sandonado con una
mudia del 5% del valor real de |a transaccion.

5a elimina fa exencitn por depdsitos a plazo fio a las socledades o instituciones
def sistema financiero nacional, asf como a [as inversionas en valores de renta fija
para las sociedades.

En el caso de activos re valuados, ef gasto por depreciacion sobre dicho re avalla,
NG sera considerado como dedurcible,

Se establece une deduccion del 150% adicional por un periado de dos afios sobre
1as rernunieraciones y aportes gue se reatice al 155 para ef caso de aduitos mayocres
¥ fnigrantes rayores de 40 afios que hayan relarnado al pais.
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CORPORACION AUTOMOTRIZ ALVARADO ClA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembira de 2015 y 2014

{Expresados en dolares de los Estadas Unidos de América - US$

Se efiminan kas condiciones que actualmente dispone fa Ley de Régimen Tributano
faterno para la eliminacion de los créditos incobrables v se establecen que fas
rmsmas s& determinardn via raglamento.

Via reglamento se establecerdn los Emites para la deducibifidad de gastos de
regalias, senvicios teonicos, administrativos v de consubtorfa en goneral, efectuados

cntre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activas v pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el raglamento establecera fos casus y condiciones, Las normas
tributarias prevaleceran sobre aquetlas contables y financieras.

Mo se aceptara |a deduccion por pérdidas en |a enajenacion ocasional de acciones,
parlicipaciones o derechos de capital gue se den entre partes relacionadas.

Se introducen roformas a la farifa del impuesto a la renta para socedades,
estableciendo como tarifa general def impuesto a 12 renta el 22%, no obslante |a
tarifa impositiva sera del 25% sobre [a broporcion de [a base imponible gue
corresponds a la patticipacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
o similares, que sean residentes de parabsos fiscales o regimenes de menor
impasicidn.  Si dicha participacién excede def 50%, fa tarifa aplicable para la
sociodad sord del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarfa general previsia pars socledades previa la deducdion de los créditos

tributarios a ios que tenga derecho.

my tHingreso gravable gue obtenga una sociedad 0 persona natural no residente en e

oy

Ecuador por la enajenacion de acciones, particdpaciones u olras derechos de capital
pagard la larifa general impuesta para ks sockedades, debiendo la sodedad
roceptora de 1a inversion actuar como sustituto del contribuyente v efectuar la
retencién del impuesto,

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenaciin de acciones,
participaciones o derechos de capital:

» Elingreso serd et valor real do fa enajenacion.

s [ coslo deducibie serd ol valor nominal, & valor de adguisicion o el valor
patrimonial proporciona de fas acciones de acuerdo con ia téanics
financiera. Serdn deducibles ademas lodos los gastos direclamente
atribuibiles a dicha enajenacidn.
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CORPORACION AUTOMOTRYZ ALVARADO ClA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembie de 2015y 2014

{l:xpresados en dilares de los Estados Unidos de América — U5%

o} Para efeclos del cilculo del anticipo de impuesta a la renta, no se debera induir en
la base de calcuko el valor del re avaltio de los activos, id para e rubig de activos ni
para et de patrimonio,

Pl Se excluiran del calcolo del anticipo, fos montos referidos a gastos incrementales
por ta genoracidn de nuoevo empleo, adguisiddn do nuevos activos destinadas 2 bz
mejora de la productividad e innovacian tecnoligica y aquellas inversiones nuevas
y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributarios para ef pago del knpuesto a la Renta que reconoce of Codige
de fa Produccién.

g} Se establece como hecho generador def impuesto a tos activos en el exterior, [a
tenandia de wersiones en ¢ exterior,

1 lo pagos efectuados hacia ol exterior por céditos obtenidos gor entidades
ecuatorianas, estardn exentos del impuesto a la salida de divisas, dnicamente
respecto de aquellos créditos para finandiar segmentos definidos por el Comits de
Paolitica Tributaria.

5; Se establece como hecho generador ded impueste a |a Salida de Rivisas cualguier
mecanismo de exdincion de obligaciones cusndo tas operaciones se realicen hatia et

exterior,

Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre de 2015 y hasta |a fecha de emisidn del presente informe, no

se produjeron eventos, que en opinidn de la administracién de ia Compaiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre los astados financieros que se adjuntan.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Companifa CORPORACION AUTGMOTRIZ ALVARADD CiA,
LTDA., al y por el afio lerminado el 31 de diciembre de 2015, han sido aprobados por
la gerencia en fecha febrero 12 de 2016, y serdn presentados al Divectorio y Socios para
su aprobacidn. En opinion de la Gevendia de la Compariia, fos estados financieros seran
aprobados por el Directorio y Junta de Socios sin modificaciones.
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