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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Socios de

CORPORACION AUTOMOTRIZ ALVARADO CIA. LTDA.

4 de abril del 2014

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de CORPORACION AUTOMOTRIZ ALVARADO
CIA. LTDA., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
ano terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compania por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros de la Compania a fin de disefar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la Compania. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas
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contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién
En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de CORPORACION AUTOMOTRIZ ALVARADO CIA. LTDA. al 31 de

diciembre del 2013, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.
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CORPORACION AUTOMOTRIZ ALVARADO CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DEL 2013y 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

Activo
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comercidles y
otras cuentas por cobrar

Inventarios
Ctros activos

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVONO CORRIENTE

Propiedades, planta y equipo

Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Referencia Diciembre 31,
aNotas 213 2012

3 108.887 56.092

4 2.998.72 2.522.032

5 1.626.437 1.841.859
1.152 -

2.500 662

4.737.698 4.420.645

6 562.859 409.944
3115 -

565.974 409.944

5.303.672 4.830.589

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.

Pasivo y patrimonio
PASIVO CORRIENTE
Ouligaciones bancarias y financieras
Cuentas por pagar comerciales y ofras

cuentas por pagar
Quligaciones acumuladas
Otros pasivos financieros

Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

PASIVONO CORRIENTE

Obligacion por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos
Otros pasivos

Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO (segUn estado adjunto)

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO

Referencia
aNotas

10

Diciembre 31,
2013 2012

854.008 836.318
1.568.248 1.492.997
120.144 114.478
85.345 105.614
2636745  2549.407
268409 261.752
- 627

130.131 -
398.540 262.379
2268387 2018.803
5.303.672  4.830.589
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES CONTINUAS
Ingresos Ordinarios
Costo de Venta

Utilidad bruta

GASTOS
De administracion
De venta
Financieros

Utilidad (Pérdida) Operaciones Ordinarias

INGRESOS o EGRESOS NETOS DE OPERACIONES NO ORDINARIAS

Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto a la renta

Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

Total

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.

Referencia
a Notas 2013 2012

7.579.702 6.232.657
(5.243.945) (4.323.773)
2.335.757 1.908.884
(839.454) (122.600)
(843.734) (1.179.042)
(62.827) (97.128)
589.742 510.114
5.878 30.026
595.620 540.140
(134.389) (123.234)

3.742 -
(130.647) (123.234)
464.973 416.906
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CORPORACION AUTOMOTRIZ ALVARADO CIA. LTDA.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia Resultados
Aportes Futuras  Reserva Acumulados por Utilidadas
a Notas Capital Capitalizaciones Legal Adopcionde NIIFS  acumuladas Total

Saldos al 1 de enero del 2012 50.000 941.360 10.000 4.075 729.112 1.734.547
Aumento de Capital 450.000 - - (450.000) -
Devolucion Aportes - (132.640) - - - (132.640)
Pago de Dividendos - - - - (10) (10)
Transferencia Ajuste Adopcién NIIFS - - - 26.423 (26.423) -
Resultado integral del afio - - - - 416.906 416.906
Saldos al 31 de diciembre del 2012 500.000 808.720 10.000 30.498 669.585 2.018.803
Aumento de Capital 300.000 (215.389) - - (84.611) -
Apropiacion Reserva Legal - - 20.845 - (20.845) -
Pago de Dividendos - - - - (215.389) (215.389)
Resultado integral del afio - - - - 464.973 464.973
Saldos al 31 de diciembre del 2013 800.000 593.331 30.845 30.498 813.713 2.268.387

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros



JCiA. LTDA.

CORPORACION AUTOMOTRIZ ALVARADO CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

2013 2012
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes 7.106.801 6.047.494
Pagos a proveedores y a empleados (6.594.992) (5.100.681)
Intereses pagados (62.827) (97.128)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 448.982 849.685
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion o Ventas de propiedades, planta y equipo (198.488) (16.505)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (198.488) (16.505)
Flujo de fondos de las actividades de financiamiento:
Aporte Socios - (132.640)
Incremento o Disminucién de obligaciones Financieras 17.690 (666.034)
Pago de Dividendos (215.389) (10)
Efecivo neto proveniente de actividades de financiamiento (197.699) (798.684)
Incremento neto de efectivo 52.795 34.496
Efectivo al principio del afio 56.092 21.596
Efectivo al fin del afio 108.887 56.092
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto utilizado
en actividades de operacion:
Utilidad neta del afio 464.973 416.906
Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Provisiéon Cuentas Incobrables 2.089 -
Provision Jubilacion Patronal y Desahucio 6.657 36.946
Depreciacion 45.573 43.094
Impuesto a la renta 134.389 123.234
Participacion Trabajadores 105.139 95.446
758.820 715.626
Cambios en el capital de trabajo
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar (478.779) (215.189)
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 75.251 685.988
Inventarios 215.422 (157.410)
Otros activos (1.152) -
Obligaciones acumuladas (90.473) (89.126)
Otros pasivos 130.131 -
Impuestos (160.238) (90.204)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 448.982 849.685

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.
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CORPORACION AUTOMOTRIZ ALVARADO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
NOTA 1 - OPERACIONES
La Compafia fue constituida mediante escritura publica del 11 de noviembre del 2008, fue inscrita en
el Registro Mercantil y aprobada por la Superintendencia de Compafias de Ambato el 17 de
noviembre del 2008 mediante Resolucién No. 08.A.DIC.457.
Su objeto social es Comprar, vender, comercializar, distribuir, importar y/o exportar repuestos,
neumaticos, partes, piezas, lubricantes, aditivos, insumos, herramientas, y , en general, todo tipo de
accesorios para vehiculos.
Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del proceso de

dolarizaciéon de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fij6 como moneda de curso
legal del pais, el dolar de los Estados Unidos de América.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Declaracion de cumplimiento —

Los estados financieros de la compafila se prepararon de conformidad con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) segin las emiti6 el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

a.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades de propiedad planta y equipo que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

Los estados financieros de CORPORACION AUTOMOTRIZ ALVARADO CIA. LTDA., comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y 2012 , los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de
diciembre del 2013 y 2012.

La preparaciéon de estados financieros conforme con la las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), exige el uso de ciertas estimaciones. También exige a la direccién que ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacién de sus estados financieros:
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d)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera.

Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado.. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un andlisis de la posibilidad real de
venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedad planta y equipo -

d.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicidn o construccién de activos calificados.

d.2 Medicidon posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe senalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compania,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

d.3 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del reconocimiento
inicial, los vehiculos, son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en
el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal
manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los
valores razonables al final de cada periodo.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Cualquier aumento en la revaluacion de los vehiculos se reconoce en otro resultado integral, y se
acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, planta y
equipo, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo previamente reconocida en
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la
disminucién previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluaciéon de los vehiculos es
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva
de revaluacién relacionado con una revaluacién anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacién de vehiculos incluido en el patrimonio es transferido directamente a utilidades
retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se
transfiere a medida que el activo es utilizado por La Compania. En ese caso, el importe de la reserva
transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segun el valor revaluado del activo y
la calculada segun su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacién
a utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de |a revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto a la renta diferido, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

d.4 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afno, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada, siguiendo
el método de la linea recta

Costos por préstamos - —

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, construccion o produccién de
activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial,
para su uso 0 venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos
para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Impuestos —

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar y del
impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del ano.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como
diferencias temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el
futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado.

Beneficios a empleados —

Incluye las provisiones por beneficios a empleados, incluyendo los beneficios post-empleo, o aquellos
generados por beneficios pactados durante la contratacién del personal la compafia, asi como los
originados de contratos colectivos de trabajo.

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. EIl reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del periodo.

Participacion a trabajadores -

La compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

De Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en

cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compania
pueda otorgar.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando la
Compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compania reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.

Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la entrega de la mercaderia y/o
prestacién del servicio.

Costos y Gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Activos Financieros-

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, méas los
costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién
depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

k1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio
sobre la prestacion de servicios es de 120 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable

realizacién. Dicha provision se constituye en funcidén de un andlisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Comparnia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacién financiera.

I1. Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

12. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 30 dias.

Normas nuevas y revisadas con efecto sobre los estados financieros

Durante el ano en curso, la compania ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero del
2013.

Modificaciones a la NIC 1 — Presentacion de partidas en otro resultado integral

Durante el ano en curso, la compania ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIC 1-
Presentacion de Partidas en Otro Resultado Integral. Las enmiendas introducen una nueva
terminologia para el estado del resultado integral y estado de resultados, cuyo uso no es obligatorio.
En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el estado del resultado integral cambia su nombre por el
"estado del resultado del periodo y otro resultado integral” (y el "estado de resultados" pasa a
denominarse como la "estado de utilidad o pérdida"). Las modificaciones de la NIC 1 conservan la
opcién de presentar el resultado del periodo y otro resultado integral en un Unico estado o en dos
estados separados pero consecutivos. Sin embargo, las modificaciones a la NIC 1 requieren que las
partidas de otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias: (a) las partidas que no seran
reclasificados posteriormente al resultado del ejercicio, y (b) las partidas que pueden ser
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n)

reclasificadas posteriormente al resultado del periodo cuando se cumplen determinadas condiciones.
El impuesto

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

sobre la renta de las partidas de otro resultado integral se asignaran sobre la misma base, y estas
modificaciones no cambian la opcién de presentar partidas de otro resultado integral antes de
impuestos o después de impuestos. Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y por
lo tanto, la presentacion de partidas de otro resultado integral se ha modificado para reflejar los
referidos cambios. Aparte de los cambios de presentacion antes mencionados, la aplicacién de las
modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ningun impacto en el resultado del periodo, la utilidad integral
y el resultado integral total.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afo en curso, la compafiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada en el
2012) y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacion de los planes de beneficios definidos y los
beneficios por terminacién. El cambio més importante se refiere a la contabilizacién de los cambios
en

las obligaciones por beneficios definidos y los activos del plan. Las modificaciones requieren el
reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable de
los activos del plan cuando se producen, y por lo tanto eliminan la el método de la “banda de
fluctuacion” permitida por la version previa de la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos de
servicios pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones)
se reconocen inmediatamente en otro resultado integral. Por otra parte, el costo de interés y
rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en la versién previa de la NIC 19 se sustituyen
por el enfoque del “interés neto", el cual segun la NIC 19 (revisada en el 2012), se calcula aplicando la
tasa de descuento neta sobre el pasivo o activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido
un impacto en los importes reconocidos en el resultado del periodo y otro resultado integral en afios
anteriores. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce algunos cambios en la
presentacion del costo por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la compania ha aplicado las disposiciones transitorias pertinentes de
la NIC 19 - Beneficios a los Empelados, y ha actualizado los importes comparativos en forma
retrospectiva.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas
La compaiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

NIIE Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas ala NIIF 9 y NIIF 7  Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 10, NIIF Entidades de inversién
12y NIC 27 Enero 1, 2014
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Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos
financieros Enero 1, 2014

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros en
los periodos futuros no tendran un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la compania. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera:

Composicion:

Diciembre 31,
2013 2012
Caja General 1.000 19.656
Banco Internacional - 32.342
Banco Produbanco 102.181 -
Banco del Pichincha 5.706 4.094
Total 108.887 56.092

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR COBRAR

Composicion:
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Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes No relacionados

Clientes Relacionados

Provision cuentas dudosas

Otras cuentas por cobrar:
Anticipo proveedores y otros

Total

NOTA 5 - INVENTARIOS

Composicion:

Inventario de Mercaderia
Inventario de Suministros
Importaciones en Transito

Provision para obsolescencia

Total

Diciembre 31,

2013 2012
2.008.872 1.786.421
39.925 59.950
(42.166) (22.077)
2.006.631 1.824.294
992.091 697.738
2.998.722 2.522.032
Diciembre 31,
013 2012
866.496 1.388.934
64.378 -
748.305 465.392
(52.742) (12.467)
1.626.437 1.841.859

NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Composicion:
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Muebles y enseres
Equipos de computacién
Vehiculos

Menos:
Depreciacién acumulada

Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Adiciones netas
Depreciacién del afo

NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR

Composicion:

Diciembre 31,

2013 2012
5.637 4.087
9.910 7.804

654.425 462.394
669.972 474.285
(107.113) (64.341)
562.859 409.944
409.944 436.533
198.488 16.505
(45.573) (43.094)
562.859 409.944

16



Diciembre 31,

2013 2012
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores del exterior 417.301 511.977
Proveedores locales 506.953 768.167
Subtotal 924.254 1.280.144
Otras cuentas por pagar:
Companias relacionadas 538.690 -
Cuentas por pagar Socios 50.000 130.130
Con el IESS 12.182 10.274
Anticipo de clientes 3.832 32.044
Otras 39.290 40.405
Subtotal 643.994 212.853
Total 1.568.248 1.492.997

NOTA 8 — OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicion:

Diciembre 31,
2013 2012
Participacién a trabajadores 105.139 95.446
Beneficios sociales 24.005 19.032
Total 129.144 114.478

NOTA 9 — OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Composicion:



2013 2012

Sobregiros Bancarios 103.194 262.149
Banco del Pichincha 319.966 295.538
Banco de Guayaquil 427.210 220.490
Banco Internacional - 55.628
Intereses por pagar 3.638 2.513

854.008 836.318

NOTA 10 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
Jubilacién Patronal 239.785 240.030
Bonificacién por Desahucio 28.624 21.722
Total 268.409 261.752

(1) Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

(2) Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos
de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregara el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario independiente.  El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la

NOTA 10 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

(Continuacion)

misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. EIl reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del periodo.

NOTA 11- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2013 comprende 800,000
participaciones de un valor nominal de US$1 cada una.

NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros (4 de abril de
2014) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compania, pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.
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