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Informe de los Auditores Independientes

A la Jurnta General de Socios
ENERGYSYSTEM CIA. LTDA.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de ENERGYSYSTEM CIA. LTDA. (“la
Compafila"}, que incluyen el balance general al 31 de diciembre del 2010, ol estado de wilidades, ! estado
de evolucién del patrimonio y el estade de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha y un
resumen de las politicas importantes de contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de fa Administracidn por fos Estados Financiercs

La Administracién es responsabie por la preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros
de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y por el control interno que determina necasario

* para permitir la preparacion de estados financieros gue estén libres de errores significativos, ya sean debido

a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas normas
requieren que cumplamaos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiguemos y realicemos la auditoria

para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores
significativas.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
reveiaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinidn sobre |a eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado
de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la
Administracién, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.

Cansideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una
base para nuestra opinidn.

(Continva)
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Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes la situacién financiera de ENERGYSYSTEM CIA. LTDA. al 31 de diciembre
del 2010 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el
afio que termind en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis en un Asunto

Sin calificar nuestra opinién dirigimos la atencién a la nota 3 a los estados financieros, que describe (a
correccion de un error resultante de ia aplicaciéon del método de contrato terminado en vez del método de
avance de obra. La Compafia presenta informacion pro-forma restablecida para el 2010 y cifras

comparativas del 2009 como si el método de avance de obra se hubiera aplicado desde el inicio de
operaciones.

Otros Asuntos

Dirigimos ia atencién al hecho de que no hemos auditado los estados financieros de la Compafiia al y por el
afio que termind el 31 de diciembre del 2009; consecuentemente, no expresamos opinién sobre las cifras

comparativas presentadas.
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ENERGYSYSTEM CIA, LTDA.
(Una subsidiaria de General Electric International Inc.)

{Ambata - Ecuador}

Balance General

31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

{En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos

Activos circulantes:
Efactivo en caja y bancos us$
Cusntas por cobrar compalila relacionada {nota 4)
Costos Incurridos en exceso a los montos facturados

Ofras cuentas por cobrar (nota 5)
Total activos circulantes y total activos us$
Pasivo oni nistas

Pasivos circulantes:
Cuentas por pagar proveedores Us$
Cuenta por pagar compafilas relacionadas (nota 4)
Impuesto a la renta por pagar {nota 6)
Ctras cuentas y gastos acumulados por pagar (nota 7)
Total pasivos clrculantes
Impuesto a la renta diferido [nota B)
Total pasivos

Patrimonio de los accionistas;

Capital social -~ autorizadas, suscritas y pagadas 20,000
participaciones nominativas de U$$1 cada una

Utitidades disponibles
Total patrimonio de los acclonistas

us$

Sr. Jorge Nifio
Apcderado General

Véanse las notas que acompafian a lgs estados financieros,
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Pro-forma
2009
2009 (restablecido)
2010 (sin auditorfa) (neta 3 - sin auditoria)
152,760 20,000 20,000
4,728,268 - -
- 1,149,585 1,757,710
— 9,87 — 137950 137,950
4890215 L2053 ~1.215.660
- 759,318 759318
3,040,952 505,000 505,000
463,788 - -
4571 23217 23217
3,509,311 1,287,535 1,287,535
- - 152,031
3,509,311 1,287 1,439,566
20,000 20,000 20,000
1,260,904 - 456,094
1,380,904 20,000 476,094
-3.800.215 =1.307.535 ~1.915.660

S, ignaéio Madi
Contador




ENERGYSYSTEM CIA. LTDA.

{Una subsidiaria de General Electric Internationa! Inc.)

Estado de Utilidades

Afio que termind el 31 de diclembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

(En Dolares de fos Estados Unidos de América - US$)

Pro-forma (nota 3)

2009
2010 {restablecido)
2010 (restablecido)  (sin auditoria)
Ingresos:
Ingresos por servicios (nota 4) USE 5,496,279 3,738,569 1,757,710
Costos por servicios (nota 4} (3,594,161}  (2,444,576) 1,149, 585)
Utilidad bruta : 1,802,118 1,293,993 608,125
Gastos generales y administrativos {74,046) (74,046) -
Gastos operacionales (nota 4) (2,320) (2,320) -
Otros egresos (1,060) (1,060} -
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,824,692 1,216,567 608,125
Impuesto a la renta (hota 6) {463,788) (311,757} {152,031}
Utilidad neta Us$ 1380904 _ 904810 386004

Sr. Jorge Nifio
Apoderado General

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

Sr. lgnacio Medina
Contador




ENERGYSYSTEM CIA. LTDA.
(Una subsidiaria de General Electric international Inc.)

Estado de Evolucion del Patrimonio
Afio que termind el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Pro-forma (nota 3)
2009
2009 2010 {restablecido)
2010 (sin auditoria) (restablecido) (sin auditorfa)
Capital social:
Saldo al inicic y final del afo Us$ 20,000 20,000 20.000 20,000
Utitidades disponibles:
Saldo al inicio del afo - - 456,094 -
Utilidad neta 1,360,904 - 904,810 456,094
Saldo al final del ano 1,360,904 - 1,360,804 456,094
Total patrimonio Uss _1.3809204 ___20.000 _1.380.904 476,004

/4 / ,‘
i’!..; =
Sr. Jorge Nifio Sr. lgn o
Apoderado General Contador

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.




ENERGYSYSTEM CIA. LTDA.
(Una subsidiaria de General Electric international Inc.)

Estado de Flujos de Efectivo
Afo que terminé el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

{En Délares de los Estados Unidos de América - USS$)

2008
2010 (sin auditoria)
Flujos de efectivo de las actividades de operacién (hota 8):
Efectivo recibido de clientes Uss 768,011 -
Efectivo pagado a proveedores y otros (2,638,422) {505,000)
Impuesto a la renta pagado 8,201 -
Efectivo neto utilizado en las actividades de
operacion (1,862,210) {505,000}
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstarnos recibidos de compafias relacionadas 3,315,595 505,000
Pago de préstamos de compafilas relacionadas 1.320,625) -
Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento 1,994 870 _ 505,000
Aumento neto en el efectivo 132,760 -
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio __20,000 __ 20000
Efectivo en caja y bancos al final del afio uss _152.760 —<0.000

RO ANV IR,

Sr. Jorge Nifio Sr. Tgriacio Medina
Apoderado General Contador

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.
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ENERGYSYSTEM CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2010

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

cripcién del Negoci

ENERGYSYSTEM CIA. LTDA. (la Compahia) fue constituida en Ambato, Repiblica del Ecuador,
en noviembre del 2008. La Compaiia es una subsidiaria de GE Holding Luxembourg y General
Electric International {Benelux) B.V., cuya matriz final es General Electric Company, una
sociadad norteamericana dedicada a la innovacidén en energia, salud, transporte e
infraestructura,

La Compahfia inicid operaciones el 21 de noviembre del 2009 con la asignacién de parte de los
derechos y obligaciones del contrato suscrito entre General Electric International Inc. y el
Ministerio de Electricidad y Energia Renovable para el suministro de equipos y servicios para las
plantas de Manta y Pascuales (véase nola 4).

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad
(a) Base de Presentacién

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América,

moneda de medicién de la Compafila y de curso legal y de unidad de cuenta dsl Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compafiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador,
las que han sido adoptadas por )a Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, Para
aquellas situaciones especlificas que no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad se siguen las politicas ¢ practicas establecidas o permitidas por la
Supsrintendencia de Compafias del Ecuador.

(b)  Estimacion para Cuentas por Cobrar sas

La estimacién para cuentas de cobro dudoso se incrementa mediante provisiones con
carge a resultados y se disminuye por el castigo de aquellas cuentas consideradas
irecuperables. La provision se determina mediante una revisidn de la edad de las
cuentas por cobrar y la experiencia crediticia de los deudores. En los afos gue
terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009 no ha sido necesario establecer provision
alguna para cuentas de cobro dudoso.

(c) Reconocimiento de Ingregos

Los ingresos por servicios son reconccidos en el estado de resultados por el método de
avance de obra, en funcién del grado de avance del contrato a la fecha del balance
general. El grado de avance del contrato es evaluado con referencia al trabajo realizado y
los costos estimados hasta su terminacién. Ningun ingreso es reconocido si existe
incertidumbre significativa respecto a la recuperacion de la consideracién adeudada o de
los costos asociados.

{Continta}
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ENERGYSYSTEM CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

(d) Paricipacién Empleados en las Utilidades y Reserva para Pensiones de Jubilacion
Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

Debido a que la Compafiia no cuenta con empleados bajo contratos regidos por el Cédigo
de Trabajo, la Administracion considera que no esta obligada a constitulr provisiones para
participacidn de empleados en las utilidades o los beneficios de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio u otres establecidos en las leyes iaborales.

{e) so de Estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatcrianas de
contabilidad requiere que la Administracidn de la Compafiia realice estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacién de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de
aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

Correccidn de un Error

La Compafiia determind que el método de contrato terminado utilizado en el afic 2009 para
reconocer los ingrasos y costos de la asignacion de parte de servicios del contrato suscrito entre
General Electric International Inc. y el Ministerio de Electricidad y Energia Renovable (véase
nota 4) no estaba de acuerdo con las Normas Ecuatoriana de Contabilidad. La Compafia
reconocid la totalidad de ingresos y costos del referido contrato en el afio 2010 y optd por
presentar informacién financiera pro-forma restablecida para reflejar en el afic 2009 ingresos por
US$1,757,710 y costos por US$1,149,585, como si el métedo de avance de obra hubiera sido
aplicado desde el inicio del contrato.

Transacciones con Partes Relacionadas

Un resumen de las principales transacciones con compafilas relacionadas en fos afios que
terminaron el 31 de diciembre def 2010 y 2009 es &l siguiente:

2009
2008 2010 (restablecido)
2010 (sln auditoria) (restablecidg) (sin auditorla)
ingresos por servicios US$ 5,496,279 - 3,738,569 1,757,110
Préstamos recibidos 3,315,585 505,000 3,315,595 505,000
Costos por servicios 721,309 - 721,309 -
Gastos operacionales 2,320 - 2.320 -

General Electric International Inc., suscribi el 13 de noviembre del 2009 y subsecuentemente
enmendd el 21 de noviembre del 2009 un contrato con el Ministerio de Electricidad y Energia
Renovable para la provisién de equipos y servicios en las plantas de Manabi y Pascuales. El 21
de noviembre del 2009 General Electric International Inc. suscribié con Energysystem Cia. Ltda.
un acuerdo de asignacidn por el cual asigné a la Compafiia parte de los derechos y obligaciones
del contrato suscrito con el Ministerio de Electricidad y Energia Renovable, especificamente, la
porcion de los servicios de transporte en Ecuador y los servicios, subcontratados con un tercero,

(Contin(a)
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ENERGYSYSTEM CIA. LTDA.
Notas a ios Eslados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

de mano de obra, equipo de construccion y herramientas y demas equipos necesarios para a
instalacion de los equipos de generacion eléctrica {eBOP) en las plantas de Manta y Pascuales,
A la terminacion del contrato, la Compaiila facturé los servicios a General Electric International
inc. a los mismas pracios establecidos en el contrato suscrito entre esta Gltima y el Ministeric de
Electricidad y Energla Renovabile.

En 2010 compafiias relacionadas financiaron las necesidades de efectivo de la Compaiiia por un
monto de US$3,315,595 (US$505,000 en 2009) sin intereses; en septiembre del 2010
US$2,499,970 fueron cancelados por su casa matriz por cuenta de la Compa#ila.

General Electric International Inc. facturd a la Compania US$721,309 por concepto de soporte a
las labores para la ejecucién del contrato con el Ministerio de Electricidad y Energia Renovabie,
¥ ofra relacionada del exterior US$2,320 por concepto de gastos operacionales.

Los saldos por cobrar y por pagar a companlas relacionadas que se muestran en los balances
generales adjuntos resultan de las transacciones antes indicadas.

Otras ntas por Cobrar

El siguiente es el detalle de las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 2009:

2009
2010 (sin auditoria)
Impuesto al valor agregado uss 986 137,950

Anticipo de impuesto a la renta 8,201 -
USy __9187 137950

El anticipo de Impuesto a la renta puede ser compensado contra @) impuesto a la renta causado
en el gjercicio fiscal del 2010,

Impuesto a la Renta

La siguiente es una conclliacién entre el gasto de impuesto a la renta y aque! que resultaria de
aplicar la tasa impositiva corporativa del 25% a la utilidad antes de impuasto a la renta:

Pro-forma {nota 3)
2009
2010 (restablecido)

2010 (restablecido) (sip auditoria)

Gasto de impuesto a Ja renta que resultaria
de aplicar la tasa impositiva del 25% a la

utilidad antes de impuesto a la renta US$ 456,173 304,142 152,031
Aumento resultante de gastos no deducibles 7,815 7.615 -
Gasto de impuesto a la renta US$ _463788 _ 311787 192,031

El gasto de impuesto a la renta para proposito de ias cifras pro-forma consiste de:

~9-
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ENERGYSYSTEM CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2009
2010 (sin auditoria)
Impuesto a la renta corriente USS 463,788 -
Impuesto a la renta diferido (152,031) 1 31

US$ 311767 152031

Mediante Decreto Ejecutivo No.2430, publicado en el Registro Oficial No.494 del 31 de
diciembre del 2004, se establecié con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben
aplicar las compafilas para la determinacion de los precios de transferencia en sus
transacciones con partes relacionadas. Mediante Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria
en el Ecuador publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial 242 del 29 de diciembre de
2007, con vigencia para el ejercicio fiscal 2008, las mencionadas normas son ratificadas v
ampliadas. En complemento con las disposiciones vigentes el Servicio de Rentas Internas
mediante Resolucién No. NAC-DGER-2008-0464, publicada en el Registro Oficial No.324 del 25
de abril del 2008 y reformada por las resoluciones NAC-DGER2008-1301 publicada en el
Registrg Oficial 452 del 23 de octubre de 2008 y NAC-DGERCGC09-002868 publicada en el
Registro Oficial 585 de 7 de maya de 2009, ha dispuesto que los contribuyentes del impuesto a
la Renta que hayan efecluado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismeo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los cinco millones de
délares (US$5,000,000) deberan presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.
Complementariamente la mencionada Resolucién No. NAC-DGER2008-0464 establece que la
Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podré solicitar (mediante
requerimientos de informacion) a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pais a en el exterior, la presentacion de la informacion conducente a
determinar si en dichas operaciones se aplict el principio de plena competencia, de confermidad
con la ley. La Administracion considera que la Compaiiia se encuentra exenta de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia debido a que el impuesto causado excede a) 3% de los
ingresas gravables, conforme lo establecen las disposiciones tributarias vigentes.

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compafia por los afios 2008 al 2010 estadn abiertas a revision de las
autoridades tributarias.

Ofras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de las otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2010 y
2009 es el siguiente:

2009
2010 (no_auditado)
Retencién en (a fuente de impuesto a la renta

e impuesto al valor agregado us$ 571 23,217
Otras 4,000 -

Us$ __ 4501 23217

{Continua)
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ENERGYSYSTEM CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

onciliacién de la Utilidad Neta al Efectivo Neto Utilizado en las Actividades eracion

La conciliacién de la utilidad neta al efectivo neto utilizado en las actividades de operacién por
los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2009
2009 2010 (restablecido)
2010  (sinauditoria) (restablecido) (sin avdlioria)

Utilidad neta usS$ 1,360,004 - 804,810 456,004
(Aumento) disminucion en;
Cuentas por cobrar compatilas relacionadas {4,728,268) - (4,728,268) -
Costos incurridos en exceso a los montos
facturados 1,149,585  (1,149,585) 1,757,710  (1,757.710)
Ctras cuentas por cobrar 128,763 (137,950} 128,763 (137,950)
Aumentg (disminucidn) en:
Cuentas por pagar proveedores (759,318) 758,318 {759,318) 759,318
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 540,982 - 540,082 -
Impuesie a la renta por pagar 463,788 - 463,788 -
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar {18,648) 23,217 {18,648) 23,217
Impuesto a la renta difsrido : - _{162.031) _ 152,031
Total ajustes 3223114) _(505.000) [(2767.020) . (961.084)
Efectivo netc utlizado en las
actividades de operacion Us$ (1.862210) (5050000 J[L862210) ._(305.000)
-11-




