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COMERCIAL ALVARADO GARZON COMALGAR CIA. LTDA.

ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

Al 31 de diciembre, 2013 2012
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 16918,12 36.608,25
ACTIVOS FINANCIEROS
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS 1532294 £2.391,40
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS 22.531,19 48.567,29
OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 11111142 136,322,385
QOTRAS CUENTAS POR COBRAR 0,00 177,34
{-) PROVISION CLUENTAS INCOBRABLES {4.174,43) 649,63
INVENTARIOS 41.898,10 69,968,19
SERVICIOS Y OTROS PAGQOS ANTICIPADOQS 959,20 11.035,06
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 117.443,51 102.045,25
OTROS ACTIVOS CORRIENTES 1.184,01 16.691,70
Total Activo Corriente 323.233,16 4748.450,95
ACTIVD NO CORRIENTE
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 335.350,12 338.083,43
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 1.792,06 287,69
Total Activo No Corriente 337.142,18 338.371,12
TOTAL ACTIVO 660.376,34 812.832,08
PASIVD
PASIVO CORRIENTE
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 167.499,06 372.537,61



OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 114.041,90 82.356,63
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 9.456,69 11.227,73
_ANTICIPOS DE CLIENTES 1.445 43 0,00
Tatal Pasivo Corriente 2902.253,08 466.121,97
PASIVO NO CORRIENTE
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 102.590,45 0,00
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 96.149,93 167.937,67
PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 5.324,31 5.213,00
OTROS PASIVOS NO CORRIENTES 26.267,46 0,00
Total Pasivo No Corriente 230.332,15 173.150,67
TOTAL PASIVO 522.785,23 639.272,64
PATRIMONIO NETO
CAPITAL 2.240,00 2.240,00
APORTES DE S0CIOS O ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACION 198.584,58 198.584,58
RESULTADOS ACUMULADOS (27.758,01) {30.474,64)
RESULTADO DEL EJERCICO (35.475 46} 3.209,50
TOTAL PATRIMONIO 137.591,11 173.559,44
TOTAL PASIVQO MAS PATRIMONIO 660.376,34 812.832,08
ch — G-
Sra Consuelo Garzon

Gerente General

Contadora General



COMERCIAL ALVARADO GARZON COMALGAR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

(Expresado en d6lares completos de los Estados Unidos de América)

Al 31 de diclembre, 2013 2012
INGRESOS 1.230.033,48
{-) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 1.075.395,38
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 154.638,10
{-) GASTOS DE ADMINISTRACION 81.308,34
(-} GASTOS DE VENTAS 77.008,82
{-) GASTOS FINANCIEROS 33.287,21
PERDIDA EN OPERACIONES {36.966,37)
{+} OTROS INGRESOS 1.450,91
PERDIDA ANTES DE tMPUESTO A LAS GANANCIAS {35.475,46}
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO {35.475,46)
OTRO RESULTADO INTEGRAL -
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 25.475,46)
{ i
ch— G- %/
Sra. Consuelo Garzon DrWSi {/allejo

Gerente General

Contadors General



COMERCIAL ALVARADO GARZON COMALGAR CIA, LTDA,
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

(Expresado en délares completos de los Estades Unidos de América)

capay | S0CI080 |pmAnes:
soclaL | ACCIONISTAS wom | -
PARA FUTURAS |- - M | TotaLsaTRimon0
EN CHFRAS COMPLETAS LSS _ cm.m_ - AQ ADAS S )
SALDD AL FINAL DELPERIODO | 2240 | 198.584 58f 27 450,07 | -54.7349,38 488 70 13,7591, 11
SALDO REEXPRESADD DEL
PERIODO INMEDIATD
ANTERIOR
ANTERIOR 22401 198.584 58| 27.450,07]-54.739,38 468,70 173.066,57
SALDO DEL PERIODO
INMEDIATO ANTERIOR 2240 | 198.584 58] 27.450,07 | -54.739,38 468,70 N 173,068,57
CAMBIOS DEL ARO EN EL -
PATRIMONKD: 3547546 35.475 48
Avmento {disminucién) de
capits] social
Dtros camblos {detallar}
Resultado integral Totet del ARa
{Ganmnciy o pérdida del
ajercicio) 35.476,48 -35.475,48
Yy (G

Sra. Consuelo Garzdn

Gerente General

Dr

a. Deysi Vallejo

Contadora General




COMERCIAL ALVARADO GARZON

COMALGAR CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO -
METODO DIRECTO
(Expresado en délares completos de los Estados
Unidos de América)
Diclembre 31, 013
Flujos de efectivo por las actividades de operacidn:

Efectivo recibido de clientes 1.294 583,47

Efectivo pagado a proveedores y empleados {1.303.322,57)

Otros ingresos 1.490,81
Efective neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacién (7.248,19}
Flujos de efectivo por las actividades de inversidn:

Pago por compra de propiedad, planta y equipo {11.949,07)
Efectivo neto provisto {utilizado} por (en) las actividades de inversién {11.949,07}
Flujos de efectivo por las actividades de financlamiento:

Dividendos pagados (492,87}
Efectivo neto provisto (utilizado} por {en) las actividades de financiamiento {492.87)
Aumento {disminucidn) neto de efectivo (19.690,13)
Efectivo al inicio del afio 36.608,25
gfectivo al final del afio 16.918,12

o= G-

Sra. Consuelo Garzén
Gerente General

Drd Deysi Vallejo
Contadora General



COMERCIAL ALVARADO GARZON COMALGAR CIA. LTDA.
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
(Expresado en délares completos de Jos Estados Unidos de América)

Diciembre 31,
Utitidad (Pérdida) neta {35.475,46)
Aljustes para conclliar la pérdida neta con el efectivo neto provisto por ias actividades de operadén:
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 14.682,38
Provisiones 5.333,42
Camblos en activos y pasivos operativos:
Disminucién en Documentos y cuentas por cobrar clientes ne refacionados £3.104,56
Disminucién en otras cuentas por cobrar - 25.388,77
Disminucién eh anticipo Proveeadores 10.039,86
Disminucion en Inventarios 27.672,04
Aumento en Activos por impuestos corrientes {1.395,04)
Aumento en Cuentas y documentos por pagar (205.038,55)
Disminucidn en otras cuentas por pagar 62.914,65
Aumento en beneficios empleados {2.187,71)
Disminucidn en Anticipo Clientes 1.445.43
{Disminucion) en Otros Pasivos 26.267,46
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn (7.248,19)
CA -G s
Sra. Consuelo Garzon Dra. Deysi Valiejo
Gerente General Contadora General
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INFORMACION GENERAL.

1.1

1.2

1.3

14

1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

Nombre de Ia entidad:

COMERCIAL ALVARADO GARZON COMALGAR CiA. LTDA.
RUC de la entidad:

1891726933001

Domicilio de 1a entidad:

Primera Imprenta 9-19 y Maldonado, Provincia de Tungurahua, Cantéon Ambato.
Forma legal de Ia entidad:

Compailia de Responsabilidad Limitada

Pais de incorporacién:

Ecuador

Historia, desarrollo y objeto social:

COMERCIAL ALVARADO GARZON COMALGAR CiA. LTDA, se constituy6
en la ciudad de Ambato provincia de Tungurahua, el 25 de Junio de 2008.

El plazo de duracion de la Compafiia fue de 50 afios contados a partir de la fecha de
inscripcion de la escritura de constitucion en el Registro Mercantil.

El objetivo de ia Compafiia es la venta y distmbucién al por mayor y menor de
balanceado principalmente para animales de granja, asi como también la venta de
frmacos.

Capital suscrito, pagado y autorizado:

- Capital suscrito.- US$ 2.240.
- Capital pagado .- 1JS$ 2.240,

Niimero de acciones, valor nominal, clase y serie:
- Numero de participaciones.- 2.240.
~ Clase.- Acumulativas e indivisibles

= Valor nominal de cada participacion.- US$ 1.

Accionistas y propietarios:
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No.

Accionista Acciones Valor Participacién

David Ulises Alvarado Villegas 2150 2.150,00 95,98%
Judith Teresa Garzon Villafuerte 90 90,00 4.02%
Total: 2240 2.240,00 100,00%

1.10 Representante legal:

La Junta General Universal Exiraordmaria de Acciomistas de COMERCIAL
ALVARADO GARZON COMALGAR CIA. LTDA,, celebrada el 8 de julio de
2011, designé como Gerente General y por ende como Representante Legal de la
misma, por ¢! periodo estatutario de fres afios a la Sra. Consuelo de Lourdes Garzon
Garzdn, acta que fue inscrita en et Registro Mercantil el 15 de julio de 2011.

1.11 Personal clave:

Nombre Cargo
David Alvarado Presidente
Consuelo Garzbén Gerente General
_Deysi Vallejo Contador General

1.12 Periodo contable:
Los presentes estados financieros cubren los sigmentes periodos:

- Estados de Situacién Financiera clasificado, por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2013, 2012 v I de enero 2012.

« Estados de Resultados Integrales por funcion, por el periodo comprendido entre el
1 de enerc y el 31 de diciembre de 2013 y 2012.

- Estados de Cambios en el Patrimonio Neto por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2013, 2012 y 1 de enero de 2012.

- Estado de Flujos de Efectivo Directo por el gjercicio terminado al 31 de diciembre
de 2013 y 2012.

1.13 Fecha de aprobacién de Estados Financieros;

Los Estados Financieros de COMERCIAL ALVARADO GARZON
COMALGAR CIA. LTDA., para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2013
fueron aprobados y autorizados para su emision en la junta general de accionistas
celebrada et 3 de marzo de 2014,
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos Estados Financieros. Estas poifticas se han aplicado de manera uniforme para
todos los afios presentados, salve que se indigue lo contranio.

2.1

2.2,

2.3.

Bases de presentscién;

Los estados financieros de COMERCIAL ALVARADO GARZON COMALGAR
CIA. LTDA,, corresponden al periodo comprendido entre el 1 de enero y ¢l 31 de
diciembre de 2013 y han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

La preparacidn de estados financieros conformes con la NIIF para PYMES exige el
uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la direccion que
gjerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la Compaiiia. En la
Nota 3 se revelan las areas que tmplican un mayor grado de juicio o complejidad o
las dreas donde las hipftesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros consolidados.

Transacciones en moneda extranjera:

a) Moneda de presentacién y moneda funcionsl- Las partidas incluidas en fos
estados financieros de COMERCIAL ALVARADO GARZON COMALGAR
CiA. LTDA., se valoran utilizando Ia moneda del entorno econémico principal
en que la entidad opera {moneda funcional). La moneda funcional de
COMERCIAL ALVARADO GARZON COMALGAR CIA. LTDA. es el dolar
de los Estados Unidos de América, que constituye, ademas, la moneda de
presentacion de los estados financieros de Ia Compaitia.

b) Transacciones y saldos.- Las transacciones ¢en moneda extranjera se convierien a
ia moneda funcional utilizando ios tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones, Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios derominados en moneda extranjera, se
reconocen en ¢ estado de resultados,

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes:
En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus

vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde Ia fecha de clerre de los estados financieros y como no corriente, los
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2.4.

2.5

mayores a ese periado.

Efectivo y equivalente al efectivo:

La Compaiiia considera como efectivo y equivalente al efectivo a los saldos en caja y
bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacién
pactadas a un maximo de ciento ochenta dias, incluyendo depodsitos a plazo. En el
Estado de Situacién Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se clasificarian
come obligaciones con instituciones financieras en el Pasivo Corriente.

Activos financieres:

Y.0s activos financieros se reconocen n los estados financieros cuando se produce su
adquisicién v se registran inicialmente a su valor razonable, incluyendo en general,
los costos asociados a dicha adquisicién.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

a) Documentos y cuentas por cobrar.- La Compafiia reconoce la venta al
momento de transferir la propiedad y el riesgo en ¢l caso de venta de bienes y
segin ¢l grado de avance para los servicios. Las cuentas por cobrar originadas
por la venta se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente a su
costo amortizado de acuerdo al método de la tasa de interés efectiva.

El interés implicito se desagrega y teconoce como ingreso financiero a medida
que se van devengando los intereses, utilizando una tasa de descuentoe propia de

la Compafiia.

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de
cobrar todos los importes que se adeudan de acuerdo con los términos originales
de las cuentas por cobrar. Algunos indicadores de posible deterioro de 1as cuentas
por cobrar son; dificultades financieras del dendor, probabilidad de que el dendor
inicie un proceso de quiebra y el mcumplimiento o falta de pago, desaparicién de
la wdbicacién del deudor, asi como también la experiencia sobre el
comportamiento y caracteristicas de la cartera de clientes.

El valor en libros del activo se reduce por medio de la cuenta de provision y el
monto de la pérdida se reconoce con cargo los resultados netos del periodo.

1.6. Inventarios:

Las existencias estan valoradas al menor valor entre el costo ¢ €l valor neto de
realizacion,
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2.7

El costo de ventas se determina por ¢l método promedio ponderado.

E) valor neto de realizacion rgpresenta la estimacion del precio de venta menos todos
los costos que serdn incurridos en los procesos de comercializacién, venta y
distribucion,

Los descuentos comerciales, y otras partidas similares son deducidos en la
determinacién del precio de adquisicion.

COMERCIAL ALVARADC GARZON COMALGAR CIA. LTDA.,, realiza una
evaluacion del valor neto de realizacion de los inventarios al final de cada ejercicio,
registrando una estimacion con cargo a resultados cuando éstas se encuentran
sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que previamente causaron la rebaja hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de aumento en ¢l vator neto de
reatizacion debido a un cambio en las circunstancias econdémicas o precios de los
inventarios, se procede a modificar la estimacion previamente efectuada.

Las provisiones sobre las existencias de la Compafiia se han constimido en base a un
estudio técmico que cubre las distintas variables que afectan a los productos em
existencia.

Propiedad, planta y equipo:

Las Propiedades, planta y equipo son utilizados en la operacién de la Compaflia, los
cuales se valoran al coste de adquisicion neto de su correspondiente depreciacidn
acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya experimentado (si las hubiere).

Las obras en curso se traspasan a propiedades, planta y equipo una vez finalizado el
periodo de prueba y se encuentren disponibles para su uso, a partir de cuyo momento
comienza su depreciacion.

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de
depreciacién lineal sobre las vidas dtiles esttmadas de cada elemento de propiedades,
planta y equipo. Los terrenos no estdn sujetos a depreciacion alguna,

La vida util de los activos se revisa y ajusta si es necesario en cada cierre de
ejercicio, de tal forma de mantener una vida dtil restante acorde con ¢l valor de los
activos.

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de propiedades,
plantz y equipo se reconocen como resultados del periodo y se calculan como la
diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del activo.

Las Propiedades Plantas y Equipos, neto en su costo del valor residual del mismo, no
se ajusta en forma prospectiva la vida atil estimada, por lo tanto se deprecia en los
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2.8

afios de vida util bajo NEC, quedando la misma vida atil bajo NIIF, debido a que se
hizo un andlisis y coincide el periodo en que la empresa espera utilizarlo.

Deterioro de valor de activos no financieros;

La Compatfiia evalia periddicamente si existen indicadores gue alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores se realiza una estimacion det
monto recuperable del activo.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo
o unidad generadora d¢ efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activa no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros actives o grupos de activos.

Cuanda el valor en libros de un active excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.

Al evaluar el valor en usq, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja Ias evaluacicnes actuales
de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién
apropiado. Estos cdlculos son corroborados por miltiplos de valuacién, u ofros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asoriados a la funcidn del activo
deteriorado, excepto por propiedades antericrmente rveevaluadas donde 1la
reevaluacién fue Hevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es
reconocido con carge a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacién anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir ¢ podria haber disminuido. Si existe tal indicador,
la Compafiia estima el monto nuevo recuperabie.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar ¢l monto recuperable
del activo desde la ultima vez que se reconocid una pérdida por deterioro. 81 ese es el
caso, el valor en libros det activo es aumentado hasta alcanzar se monto recuperable.
Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afios anteriores. Tal reverso es reconocido con abono a
resultados a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el cual
el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

pag. 6



2.9,

2.10.

2.1L

Préstames y otros pasives financieros:

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente
a su valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en [a transaccién.
Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado v cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencién) v el valor de
reembolso, se reconoce en el estado de vesultados durante el periodo de vigencia de
Ia deuda de acuerdo con ¢! método de Ia tasa de interés efectiva.

Provisiones:

Las provisiones se reconocen cuando:

- La Compailia tiene una obligacion presente, va sea legal o implicita, como
resuitado de sucesos pasados;

- Es probable que vaya a ser necesania una salida de recursos para liquidar Ia
obligacion;

-~ El importe se ha eshmado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente v se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

Beneficios a los empleados:

Los planes de beneficios a empleados post empleo como Ia jubilacién patronal y
desahucio, son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo
devengade del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales
futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se Teconocen €n resultados en el perfodo en que
ocurren.

Los costos de los servigios, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del

periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados
financieros adjunta.
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2.12.

2.13.

Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos:

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a fa renta
corriente y al impuesto diferido.

El gasto por impuesto a fa renta corriente se determina sobre la base imponibie y se
calcula de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son medidos al
monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas
tmpositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son
las que estén vigentes a ia fecha de cierre de cada egjercicio, siendo de un 22% para el
afio 2013 y 23% para el afio 2012.

La Compailia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de activos y
pasivos y sit base financiera.

E! resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provision de impuesto
a las ganancias del ejercicio, mdés la variacidn de los activos y pasivos por impuestos
diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.

Capital social y distribucién de dividendos:

Las acciones Acumulativas ¢ indivisibles se clasifican como patrimonio neto. Los
dividendos a pagar a los accionistas de la Compaiiia s¢ reconocer como un pasivo en
los estados financieros cuando se configura la obligacién correspondiente en funcién
de las disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucion establecidas por la
Junta de Accionistas.
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2.14.

2,15,

2.16,

2.17.

Ingresos de actividades ordinarias:
Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la emtrada bruta de
beneficios econdmices originados en el curso de las actividades ordinarias durante el
gjercicio. Los ingresos ordinarios se wvaloran por el valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, derivadoe de los mismos.

Los ingresos ordinarios se presentan netos, devoluciones, rebajas y descuentos.

La Compafiia reconoce los ingresos cuando ¢l importe de los mismos se puede
valorar con fiabilidad, ¢s probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a
fluir a la entidad y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las
actividades de la Compaiiia. No se considera que sea posible valorar el importe de
los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias
relacionadas con la venta.

Costo de ventas:

Corresponde a los costos incurridos en ia venta de productos y se registran en la
medida en que los correspondientes ingresos de actividades ordinarias son
reconocidos.

Gastos de administracién:

Los gastos de administracién corresponden principalmente a. remuneraciones del
personal de las unidades de apoyo, depreciacién de oficinas y otros gastos generales
asociados a la actividad administrativa.

Gastos de venta:

Corresponden a los gastos incurridos en los procesos de comercializacién, venta y
distribucion.

2,18, Medio ambiente:

Los desembolsos asociados al medio ambiente se imputan a resultados cuando se
incurren en ¢los.
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2.19.

2.20.

2.21.

2.22.

Estado de Flujo de Efectivo:

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja reatizados durants el
periodo, determinados por £l método directo. En estos estados de flujos de efectivo
se utilizan las siguientes expresiones en el sentide que figura a continnacion:

- Flujos de efectivo.~ entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes,
entendiendo por estos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liguidez
y bajo rtesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de operacién.- son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compatlia, asi como otras actividades que no
puedan ser calificadas como de inversion o financiamiento.

- Actividades de imversién.~ las de adquisicién, enajenacion o disposicién por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiamiento.- actividades que producen cambios en e! tamafio
y composicidn del patrimtonio total y de los pasivos de cardcter financiero.

Cambios de en politicas y estimaciones contables:

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

Compensacién de saldos y transacciones:

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de 1a transaccion,

Los ingresos vy gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultinea, se presentan netos ¢n resultados.

Reclasificaciones:
Ciertas cifras al 31 de diciembre de 2013 han sido reclasificadas para efectos

comparativos y de presentacién con los estados financieros de esos aflos bajo NIIF
para PYMES.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se¢ basan en la
experiencia histérica y otros factores, incfuyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compadia efectia estimaciones v supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resuitantes, por definicion, muy pocas veces serdn iguales a los resyltados reales.
Las estimaciones y supuestos efectuados por 12 Administracion se presentan a
continuacion.
3.1. Deterioro de activos.
De acuerdo a lo dispuesto por la Seccién 27 de la NIIF para PYMES, la Compaiiia
evalia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algin indicio de deterioro, ¢l
valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de
deterioro en ¢! valor de los activos.
3.2. Litigios y otras contingencias,
La Compafiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los

activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se
refieren a:

- La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, ¢l valor de
las mismas.

- Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

- Valor actuarial de Indemnizaciones por Afios de Servicio.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion disponible sobre
los hechos analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarias en los proximos ejercicios, lo que se realizaria de
forma prospectiva.

3.3. Valuacidn de los instrumentos financieros.

El vator razonable de los activos y pasivos financieros se determinan de Ia siguiente
forma:

- Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los activos y pasivos

pag. 11



financieros con términos y condiciones estindar y negociados en los mercados
liquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte.

Cuando los precios actuales de oferta no estan disponibles, el precic de la
transaccion mas reciente provee evidencia del valor razonable actual siempre y
cuando no haya existdo un cambio significativo en las circunstancias econémicas
desde Ia fecha de la transaccién. Si las condiciones han cambiado desde la fecha
de la transaccion (por ¢jemplo un cambio en la tasa de interés libre de riesgo, la
calificacion de riesgo del emisor, la legislacion tributaria, etc.), el valor razonable
refleja el cambio en las condiciones de referencia en funcién de los precios o tasas
actuales para instrumentos similares,

- Mercado no active: técnica de valuacion - Si el mercado para un activo
financiero o pasivo financiero no ¢s activo, la Compafiia establece el valor
razonable empleando técnicas de valoracién que incluyen el uso de informacién
disponible sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente
informadas, la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el
analisis de flujos de efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente
sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado).

4. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

EFECTIVO Y EQUIVALENTES SALDQ AL B
AL EFECTIVO 31/12/2013 31-12-2012 01-01-2012
Caja Efectivo cheques al dia 1.813,78 3.955,56 9.438,76
Caja cheques posfechados 823,93 18.846.58 12.924 42
Caja chica 374,40 70,64 40.00
Caya tarjeta de crédito 1.971,73 197173 0,00
Saldo en bancos 743,88 573,24 379,66 |
Depésitos a plazo 11.190,40 11.190,40 0,00
TOTAL 16.918,12 36.608,25 22.782,84

No existen regtriceiones por montos significativos a la disposicion de efectivo.

5, DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

pag. 12



DEUDORES SALDO AL
COMERCIALES Y 31-12-2613 1-12-3012 81-01-2012
OTRAS CTAS POR | RELACIONA NO RELACIONA | NO RELACIONA | NO
COBRAR DOS RELACIONA | DOS RELACIONA | DODS RELACIONA
| nos nos DOS
| Dendores 22.531,19 15.322,94 48 567,29 52,391 40 37.381,70 72.068,25
comerciales B N
Otras  cuentas pot 11111142 136,322,85 177,34 106.407.55 1.42734
cobrar
TOTAL 133.642,61 1532294 | 184.890,14 52.568,74 | 143.789,28 73.495,59 |

El movimiento de la provision por deterioro del valor de las cuentas por cobrar

comerciales, fue como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31,
2013 2012
Saldo a Enero 1, 649,63 649,63
Provisién por deterioro de valor (4.824,06) 0.00
Diciembre 31, (4.174.43) 649.63
6. INVENTARIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31,  Diciembre 31,
2013 2012
Inventario mercaderia 42.296,15 69.968,19
(-) Prov. de inv. por VNR » (173,48) -
() Prov. de inv. por deterioro (224,57) -
41.898,10 69.968,19

(1) El movimiento de la provisién de inventarios por deteriora y por walor nefo de
realizacion, fue como sigue:
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Diciembre 31, Diciembre 31,
o 201} 2012
Saldo a Enero 1, - R
Provision por deterioro de valor {398.,05) -
Diciembre 31, (398,05) -
7. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS,
Corresponde principalmente a Proveedores pagados por anticipado.
8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
SALDO AL
31-12-2013 31-12-2012 01-01-2012
Crédito tributanio por adguisiciones 59.999 91 58.130,58 60.459 89
Crédito tributario por retenciones IVA 12.326,47 59.782,11 6.307,79
| Crédito tributario renta 1941533 20.875,22 12.110,29
Anticipo Impuesto Renta 25.701,90 13.257,34 5.396,20
TOTAL 117.443,61 102.045,25 84.274,17

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de la composicion por categoria de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2013 2012

Terrenos 185.339,00 185.339,00
Construcciones en curso 64.084 29 52.135,22
Muebles y enseres 284143 2.841,43
Equipo de computacion 6.820,25 6.820,25
Vehiculos 70.859,54 70.859,54
Magquinaria 50.635,27 50.635,27
380.579,78 368.630,71
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Un resumen de la composicidon de la depreciacién acumulada de esta cuenta, fue como

sigue:
Diciembre 31,  Diciembre 31,
2013 2012
Dep acum muebles y enseres (811,77) (564,58)
Dep acum equipo de computo (6.605,81) (5.656,60)
Dep acum vehiculos (37.812,08) (24.326,10)

(45.229,66) {30.547,28)

10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Corresponde principalmente a 1a deuda contraida con los proveedores de la Compaiiia para
poder cubrir las necesidades de la compafiia asi tenemos.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigoe:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2013 2012
Proveedores 109.968,08 166.097,44
Otras cuentas por pagar 57.530.98 206 440,17

167.499,06 372.537,61

pag. 15



11. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, a corto y large plazo fue como sigue:

PRESTAMOS SALDO AL 4
3171212013 311272012 01/01/2012

Unifinsa 14.193,98

Banco Internacional 24 464,74
| Banco Pichincha 182.158,61 23129521 169.988.8

Banco Guayaquit 13.137,04 18.999.09 o

Cordesfin 12.489.99

Scbregivo Beo. Infernacional 1.656,36

Sobregiro Beo. Austro §97.51

Sobregiro Beo. Pichincha 15232

TOTAL 210.191,83 250.294,30 208.647,52

12. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2013 2012

Con el I[ESS 1.448.14 1.467,05
Con la administracién tributaria 1.729,96 1.324,38
Beneficios de ey a empleados 6.248,59 8.436,30
9.466,69 11.227,73
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13.

14.

ANTICIPO CLIENTES.

Estd constituido principalmente por los cobros realizados por adelantado de los clientes,
los cuales se van liquidando de acuerdo ai avance de la entrega del producto.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, 1a
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion
patronal mencionada en el Cdodige del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda
segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona ¢l
Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado
servicios continuada ¢ interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren
cumplide veinte afios, y menos de veinticinco aiios de trabajo continuo o interrumpido
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publico la
reforma al Cddigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos
mensuales por pensiones jubtlares.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2013 2012

Jubilacién patronal 4y 3.951,75 4.054,06
Otros beneficios no corrientes (2) 1.372,56 1.158,94
5.324,31 5.213,00

{1) E! movimiento de la provisién por jubilacion patronal, fue como sigue:
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Diciembre 31, Diciembre 31,
2013 2012

Saldo a Enero 1, 4.054,06 2.798,32
Costo laboral por servicios actuales 1.198 81 1.756,90
Costo financiero 15391 158,74
Reversién de Reservas trabajadores
salidos (1.455,03) (659,90)
Diciembre 31, 3.951,78 4.054,06

(2) El movimiento de la provisién por desahucio, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2013 2012

Saldo a Enero 1, 115894 668,93

Costo laboral por servicios actuales 418,15 581,15

Costo financiero 53,46 45.50
Reversidn de Reservas trabajadores

salidos (257,99 (136.64)

Diciembre 31, 1.372,56 1.158,94

15. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar Jos activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se difieren a la misma antoridad fiscal,

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que originaron
los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue como sigue:

Base Base Diferencia
tributaria NUF femporaria
Diciembre 31, 2012:
Cuentas Incobrabies 37.475,59 33.679,70 3.795,89
Inventarios 42.296.15 41 898,11 398,04
Jubilacion Patronal (3.951,75) 3951,75
79.771,74 71.626,06 8.145,68
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El movimiento del impuesto diferido por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013

Saldo Reconocido Saldo
Inicial Resultados Final
Diciembre 31, 2013:
Cuentas Incobrables - (835,10) 835.10
Inventarios . (87,57 87,57
Jubilacion Patronal 287,69 (869,39) 581,70
287,69 {1.792,06) 1.504,37

16.

17,

18.

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacién del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales faturos.

CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2013 estd constituida por 2240 acciones Acumulativas e
indivisibles, con un valor nominat de US $1 dolar cada una.

APORTE DE SOCIOS O  ACCIONISTAS PARA  FUTURAS
CAPITALIZACIONES.

El aporte para futuras capitalizaciones es en efectivo el valor de $ 13245.58 y en un bien
(terreno) el valor de $ 185339.00

RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de esta cuenta estd 2 disposicion de los accionistas y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re
liquidacion de impuestos, etc.

Como se detatlo anteriormente los ajustes resultantes del proceso de conversién a las
Normas de Informacion Financiera NIIF para PYMES fueron registrados con cargo a esta
cuenta como lo determina la Seccion 35 de la NIIF para PYMES “Transicion a 1a NiIF
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para las PYMES”.

19, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,
Corresponde principalmente a la venta de productos principalmente para animales de
granja, veata de farmacos, impiementos avicolas, alimentos para mascotas, venta de pollos
bb,

20. COSTO DE VENTA.
Corresponde principalmente al costo de la venta y distribucién al por mayor y menor de
productos principalmente para animales de granja.

21. GASTOS DE ADMINISTRACION.
Corresponde principalmente a sueldos, horas extras, beneficios sociales, aportes al 1ESS,
arriendo, servicios bdsicos, combustibles, lubricantes, alimentacion, seguridad, vigilancia,

transporte, movilizacion, jubilacién patronal, desahucio y participacion trabajadores del
area administrativa de la empresa.

22. OTROS INGRESOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2013 2012

Descuento en compras 2.529.26 1195121
Ingresos varios 1.608,29 353,91
Utilidad en ventas de AF, - 56.521,34
Intereses ganados en cta. ahorros 0.01 3.83
Intereses ganados en inversiones 1.450.90 815,80
1.490.91 11.011,91

23, SANCIONES.
23.1. De 1a Superintendencia de Compafiias.

No se han aplicado sanciones a COMERCIAL ALVARADO GARZON
pag. 20



COMALGAR CIA. LTDA.,, a sus Directores 0 Administradores, emitidas por parte
de la Superintendencia de Compaflias durante el ejercicio terminado el 31 de

diciembre de 2013.

23.2, De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a COMERCIAL ALVARADO
GARZON COMALGAR CIA. LTDA., a sus Directores o Administradores, emitidas
por parte de otras autoridades administrativas af 31 de diciembre de 2013,

24. CONTINGENCIAS.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia no mantiene contingencias que a criterio de la
Administracién tengan que ser registradas o reveladas en los presentes estados financieros.

25, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emision de los presentes Estados
Financieros no se produjeron eventos que, en opinién de la administracion de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos Estados Financieros que no se hayan

revelado en los mismos.

Ny — G-t

7

Sra. Consuelo Garzén
Gerente General

Dra. Deysi Vallejo
Contadora General
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