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CPA. ING. IDRIAN ESTRELLA SILVA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS SENORES SOCIOS DE PROAGRIP CIA. LTDA.:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién con salvedades

1.

Fun

3.

He auditado los estados financieros adjuntos de PROAGRIP CIA. LTDA., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017, el estado de
resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de
efectivo, por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En mi ¢pinién, excepto por lo mencionado en la seccion “Fundamento de la Opinidn con
Salvedades™ de mi informe, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacién financiera de PROAGRIP CIA, LTDA. al 31 de
diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto y
sus flujos de efectivo, por ¢l afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para

Pymes).
damento de la Opinion con salvedades

Con fecha 25 de septiembre de 2017 fui contratado como auditor independiente de la
empresa PROAGRIP CIA. LTDA,, por tanto, no presencie el recuento fisico de los
inventarios al inicio del ejercicio 2017 y no he podido satisfacerme mediante la aplicacién
de procedimientos alternativos de los saldos de inventarios al 31 de diciembre de 2016:
adicionalmente la empresa no fue examinada por otros auditores en el afio terminado el
31 de diciembre del 2016. Estos hechos no permiten que pueda determinar la
razonabilidad del saldo, a la fecha antes indicada y su impacto en los estados financieros.

No he obtenido respuesta a la carta de confinmacion de saldos y transacciones del cliente
Mega Santamaria S.A., principal cliente, acreedor financiero de la empresa; y no he podido
establecer si los saldos mantenidos con la entidad y sus transacciones se presentan medidos
y reportados adecuadamente.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intermnacionales de Auditoria (NIA). Mi
responsabilidad, de acuerdo a dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Relacién con la auditoria de los Estados Financieros”
de mi informe. Soy independiente de PROAGRIP CIA. LTDA., de conformidad con los
requerimientos del Cédigo de Etica para Contadores Publicos Emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Etica (IESBA por sus siglas en inglés), junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a mi auditoria de los estados financieros en
Ecuador, y he cumplido con las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos y con el Codigo de ética del IESBA.
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CPA. ING. IDRIAN ESTRELLA SILVA
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS SENORES SOCIOS DE PROAGRIP CIA. LTDA.:

(Continuacién.. )

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para sustentar mi opinién de auditoria.

Responsabilidades de la Gerencia de la Compaiifa en relacién con los estados financieros

6. La Administracién de PROAGRIP CIA. LTDA,, es la responsable de la preparacién y
presentacidon razonable de los estados financiergs adjuntos, de acuerdo con normas
internacionales de informacion financiera para pequefias y medianas empresas (NIIF para
Pymes); y del control interno que la Gerencia considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incorreccidn material debida a fraude o error.

7. En la preparacidén de los estados financieros, la Administracién es responsable de la
valoracion de la capacidad de la sociedad de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin corresponda, los aspectos relacionados a la empresa en funcionamiento
y utilizando el principio contable de empresa en marcha, excepto si la direccién tiene
intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa
realista.

8. La Administracion de PROAGRIP CIA. LTDA,, es responsable de la supervisién del
proceso de informacién financiera de 1a empresa.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

9. Mi responsabilidad es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude ¢ error, y emitir un
informe de auditoria que contiene mi opinién. Seguridad razonable, es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con NIA siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude ¢ error y se consideran materiales si, individualmente ¢ de forma agregada, pueden
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

10. Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplique mi juicio profesional y
mantengo una actitud de escepticismo profesional durante toda la ayditoria. También:

a. Identifique y valore los riesgos de incorreccién material en los estados financieros,

debido a fraude ¢ error, disefie y aplique procedimientos de auditoria para responder a

dichos riesgos y obtuve evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar

una base para mi opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a

fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidn debida a error, ya que el fraude

puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
@l(intencionadamente errdneas, o elusién del control interno.
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INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS SENORES SOCIOS DE PROAGRIP CIA. LTDA.:

(Continuacidn...)

b. Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con €l fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno de la entidad.

c. Evalué lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por Ia
Administracion.

d. Conclui sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los Administradores, la base
contable de empresa en funcionamiento y, basandome en la evidencia de auditoria
obtenida, conclui sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material relacionada
con hechos ¢ con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si conclui que
existe una incertidumbre material, se me requiere llamar la atencién en mi informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros q, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que emita una opinién modificada. Mis
conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria.
Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la entidad deje de
ser una empresa en funcionamiento.

e. Evalué Ia presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y los hechos subyacentes de un modo que expresen una presentacién
razonable.

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos

11. Mi opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la compafiia, requerido
por una entidad de control del Ecuador, por €] afio terminado al 31 de diciembre del 2017,
se emife por separado.

Quito, 23 de abril del 2018
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"P.A. ING. IDRIRN ESTRELLA 8.
Licencia Profesional No. 25140
Registro de la Superintendencia
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PROAGRIP CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS NOTA 2017
Activos cotrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 9 2.563
Cuentas por cobrar comerciales i0 153357
Deterioro de cartera 10 (1.393)
Impuestos por recuperar 11 82,055
Otras cuentas por cobrar 3.984
Inventarios 12 75.732
Total actives corrientes 316,298
Activos no corrientes
Activos Intangibles 352
Propiedad, planta y equipo 13 210.164
Total activos no corrientes 210.516
Total Activos 526.814
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Pasivos corrientes
Préstamos y obligaciones financieras 14 56.940
Proveedores y otras cuentas por pagar 15 102,846
Compafias Relacionadas y Socios 16 82.989
Dividendos 34 297
Impuestos por pagar 11y 17 15.0438
Prestaciones y Beneficios sociales 18 42 562
Total pasives corrientes 334.682
Pasivos no corrientes
Jubilacién Patronal y Desabucio i8 36.044
Total pasivos no corrientes 36.044
Total pasivos 370.726
PATRIMONIO, (Estado Adjunto) 156.088
Total pasivos y patrimonio 526.814

Fernando Espin
Representante Legal

Las notas explicativas anexas de Ia 1 a la 24 son parte integrante de los estados financieros.

A

Silvia Almache
Contadora
Registro No. 1802824670001



PROAGRIP CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

ANOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

Ventas 1.809.066
Costo de ventas 7 (1.479.816)
Utilidad bruta en ventas 329.250

Gastos operacionales
De Venta y Administrativos 7 (310.524)
: (310.524)
Utilidad operacional 18.726
Otros Ingresos y (Egresos)
Gastos financieros netos 8 (7.547)
Pérda venta activo 8 (8.929)
Otros ingresos 8 26.517
10.041
Utilidad antes de impuesto alarenta 28.767
Impuesto a la Renta 17 (13.485)
Utilidad del ejercicio 15.282

Fernando Espin
Representante Legal

7

Silvia Almache
Contadora
Registro No. 1802824670001

Las notas explicativas anexas de la t a la 24 son parte integrante de los estados financieros.



PROAGRIP CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en doblares estadounidenses)

RESULTADOS ACUMULADOS
TECTOS
PROVENIENT
APORTE DELA Rg:ﬁ?l':ﬂ RESULTADO
PESCRECION CAPITAL RESFRVA  FUTUTAS  ADOPCION 0s § T0TAL
SOCIAL LEGAL  CAPITALIZA POR INTEGRALE ACUMULAD
CIONES PRIMERA § o8
YEZ LR
NIIF§
Saldo 8! 3 de diciembre del 2026 10,000 5.800 00600 (19667} 13304 170629 250.066
Aprogizcidn reseres fogl aflo 2014 . 3.12% . - . {2.125)
Ajustes ersores, ver nola 13 - - - 3.275) . {(50.364) (33.639)
Ajusie reserve legal afios anteriores - 183 : - - - 185
Ajustes errores hubilacion patronal - (3.150) 3.150
Bividendos distribaides - - - - - (62.897) (62,397
tilidad actuarial jubflacion patronal - - - . 1.360 - 1360
Pérdids actuarial cesshucio . ' . : (269) ' 269)
Resultado integral dot afio 2017 . - - - . 15282 15282

Salda gl 31 de diciembye del 2017 10,600 5,110 10.000 (22.942) 17.245 72,675 156.088

Fernando Espin Silvia Almache
Representante Legal Contadora
Registro No. 1802824670001

Las notas explicativas anexas de la 1 a a 24 son parte integrante de los estados financieros.



PROAGRIP CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Impuestos cobrados netos

Intereses pagados

Efectivo neto proveniente en actividades operativas

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Compra de propiedades planta y equipo
Producto de la venta de vehiculos
Efectivo neto provisto en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Obligaciones financieras contraidas

Pago prestamos relacionadas y socios

Dividendos pagados afics anteriores

Efectivo peto usado en actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicio de afio
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al final del afio

NOTA 2017

1.786.516
(1.729.910)
5.971

(7.547)
55.030

13 (3.499)
12.054
8555

56.940
(29.798)

(28.600)
(1.458)

62.127
(59.564)
9 2.563



PROAGRIP CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(Continuacion...)

CONCILIACION DE LOS RESULTADOS DEL
EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Utilidad neta del gjercicio 15282
Ajustes por:

Depreciacion de propiedades, planta y equipo 23.600
Otros ingresos (26.332)
Pérdida venta vehiculos 8.929
Provisidn para jubilacidn patronal y desahucio 10.130
Participaciin a los trabajadores 5.076
Impuesto a la renta 13.485

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de
en el capital de trabajo;

Aumento en cuentas por cobrar (1.003)
Disminucion en inventarios 2423
Disminucion proveedores y ofras cuentas por pagar 19.155
Aumento en impuestos por pagar (15.576)
Disminucion en beneficios sociales (139)
Efectivo neto proveniente en actividades operativas 55.030

Fernando Espin Silvia Almache
Representante Legal Contadora
Registro No. 1802824670001

Las notas explicativas anexas de la 1 a la 24 son parte integrante de los estados financieros.



PROAGRIP CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA1-  OPERACIONES

La compatlia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 2008, con el nombre
de Pro_agrip Cia. Ltda. Su actividad principal es la produccion, distribucién,
comercializacién e importacién de productos agricolas, masivos y de primera necesidad.

Su domicilio principal es en la ciudad de Ambato, en la Calle Alberto Rosero y Sergio
Quiroz. '

NOTA 2-AUTORIZACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado ef 31 de diciembre del 2017, que cotresponden
estados financieros bajo NIIF para Pymes (para Pequeiias y Medianas Empresas), han sido
emitidos ¥ entregados a la Gerencia, en fecha 23 de marzo del 2018, y seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas, posteriormente.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALESPOLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen ias principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros.

3.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros separados de la Compaifiia se han elaborado de acuerdo con
las Normas Internacionales de informacién Financiera NIIF para Pymes emitidas por ¢l
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad IASB (International Accousting
Standards Board), de conformidad con la Resolucion SC.DS.G.09.006 emitida por la
Superintendencia de Compafiias (publicado en el R.O. 94 del 23 de noviembre del 2009) que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que
se presentan.

La version utilizada en la preparacion y emision de los estados financieros, corresponde a
la vigente a partir del 1 de enero det 2017, que incorpora las modificaciones del afio 2015).
El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB) se establecié en2001 como
parte de la Fundacién del Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (Fundacién
TASC). En el afio 2010 la Fundacion JASC pasd a denominarse Fundacidn IFRS. Véase
ademads la Nota 3.12



PROAGRIP CIA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)
(Continuvacion...)

Los estados financieros de PROAGRIP CIA. LTDA., comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2017, los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017. Los
estados financieros se han preparado basicamente bajo ¢l criterio del costo histérico.

En la Nota No. 4 se revelan las 4dreas que requieren un mayor grado de juicio y/o
complejidad, o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

3.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente economico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en doblares estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacion de la Compafifa.

3.3  Efectivo y equivalentes de efectivo

Inchuye el efectivo disponible, los depdsitos a la vista en bancos, sobregiros bancarios €
inversiones a la vista maximo a 90 dias; estos valores son de libre disponibilidad.

3.4  Activos y pasivos financieros
3.4.1 Clasificacién

La Compafita clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “cuentas por cobrar
comerciales” 'y “otras cuentas por cobrar”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para ¢l cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafifa solo mantuvo activos financieros en la categoria
de “cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar”. De¢ igual forma, la
Compafifa solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”
cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

{a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar:
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde 1a fecha del estado de situacion
financiera. ' '



PROAGRIP CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICYEMBRE DEL 2017

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)
(Contimuacién. ..)

(b) Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacién financiera por los préstamos, proveedores,
cuentas por pagar a compafifas relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en
el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir
de la fecha de) estado de situacion financiera.

J.4.2 Reconecimiento y medicidn inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compatifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacién y se reconocen cuéndo se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds
cualquier costo atribuible a la transaccidn, que, de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no es designado como
de valor razonable a través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior -
{a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo, En especifico, la Compafiia presenta principalmente las siguientes cuentas
‘dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por los clientes directos por la comercializacion de productos agricolas.
Se reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo amortizado, pues no
generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

{11) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos entregados a
trabajadores, proveedores y avances varios que se liquidan en el corto plaze. Se
registtan al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo
amortizado, pues se liquidan en un plazo de hasta 90 dias.




PROAGRIP CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)
{Continuacion...)

(b} Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(1) Préstamos y oblipaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento
de su contratacion. Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas
de interés pactadas. Los intereses devengados que corre§pond¢n a préstamos y
obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en ¢l
estado de resultados integrales bajo el rubro “(Gastos) lngtesos financieros, neto”,
los intereses devengados y pendientes de pago se presentan ¢n el estado de situacién
financiers, bajo el rubro “Provisiones”.

(ii) Cuentas por pagar comerciales y otras: Son obligaciones\de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los
negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses,
las cuentas por pagar comerciales y otras se presentan en el estado de situacidn
financiera, bajo el rubro “Proveedores” y/o “Anticipos de clientes”.

(i) Cuentas por pagar a compafifas relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago

principalmente por compras de inventario; no se han estaplecido intereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amorizado.

3.4.3 Deterioro de activos financieros .
|
La Compafiia establece una previsién para pérdidas por deterioro de\sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se
le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o inora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del
2017 fue requerido el registro de previsiones por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales por US$1,393. é%
|
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3.5 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn el que resulte menor.
El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden las
materias primas, la mano de obra directa, los costos indirectos de fabricacién basados en
una capacidad operativa normal y ofros costos incurridos para defar ios productos en las
ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a tos
inventanos. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el
método promedio ponderado. El valor neto realizable (VNR} es el precio de ventia
estimado en el curso normal de los negocios, menos los costos de terminacién y gastos de
comercializacion v distribucién (ventas).

El coste de las existencias puede no ser recuperable en caso de que las mismas estén
dafiadas, si han devenido parcial o totalmente obsoletas, o bien si sus precios de mercado
han caido. Asimismo, el coste de las existencias puede no ser recuperable si los costes
estimados para su terminacién ¢ su venta han aumentade. La prictica de rebajar el saldo,
hasta que el coste sea igual al valor neto realizable, es coherente con el punto de vista
segun el cual los activos no se valoraran en libros por encima de los importes que se espera
obtener a través de su venta o uso.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relactonados con la importacién,

3.6 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones ¢ mantenimiento y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a que la Administracion de Ja Compafiia estima un
valor de realizacion de sus propiedades, planta y equipo al término de su vida 0til. Las
estimaciones de vidas utiles y valores restduales de los elementos de propiedad, planta y
equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas tiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:
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Tipo de Bienes Ndmero de aiios
Maquinazias y equipos 10
Equipos de computo 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable (deterioro),

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afto.

3.7  Deterioro de activos no financieros (Propiedad, Planta y Equipo)

Los activos sujetos & depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros def activo excede
a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el
monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de
efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos
no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de
cierre de los estados financieros para verificar postbles reversiones del deterioro.

En el caso que el monte del valor libros del activo exceda a su monio recuperable, la
Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

3.8  Impuesto 8 Ia renta: corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta: corriente y
diferido. E! impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también
€ reconoce en otros resultados ¢ directamente en ¢l patrimonio.
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Impuesto a 1a renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afto en que se devenga con base en
el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22%de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% sf las utilidades son
reinvertidas por €l contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2009 entr6 en vigor la norma que exige ¢l pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas
el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de los activos totales (se excluyen ciertos activos).

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
gque ¢l monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que e! contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de
este anticipo. La compailia se vio afectada en este aspecto en los ejercicios econdmicos
2014, 2016, y 2017.

En adicion, de acuerdo con el Cédigo Orgdnico de 1a Produccidén, Comercio e Inversiones,
se reduce progresivamente la tasa de Impuesto 2 la Renta, iniciando en €l 2009 con el 25%
hasta llegar al 22% en el 2013. La Ley Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal, establecid una tasa de impuesto a la renta del 22% para las
sociedades establecidas en el Ecuador, y del 25% si los accionistas se hallan domiciliados
en ¢l exterior en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por €] método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos
y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se

pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.
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3.9  Beneficios a los empleados
(a)  Beneficios de corto plazo

Se_ registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

(1) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente; se registra con cargo a resultados.

(i) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion laboral vigente en el Ecuador.

(1ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

(b)  Beneficios de largo plazo
Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compafiia tiene un plan

de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales y de
seguridad social ecuatorianas.

De acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por ei empleador o por el trabajador, €l empleador bonificara al
trabajador con el 25% del equivalente a {2 ultima remuneracidn mensual por cada uno de
los aflos de servicios prestados a la misma compafiia ¢ empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente las provisiones para la jubilacién patronal y el
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente,
contratado para el efecto, y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados
integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados
usando la tasa anual de conmutacion actuarial del 4.20% equivalente a ia tasa promedio de
los bonos de gobierno, publicada por ¢l Banco Central del Ecuador que estin denominados
en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a [a tasa de conmutacion
actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento
futuro de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados integrales en el periodo en el
que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.

3.10 Provisiones corrientes

La compatiiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resuitado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar Ja obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacién de la
Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liguidar ia obligacion.

3.11 Reconacimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de o cobrado o por cobrar por la venta de
bienes en el curso normal de las operaciones. L.os ingresos se muestran netos de VA,
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cvando la
Compaiiia efectia la transferencia de dominio y entrega de los bienes a clientes directos, y
en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no
mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos.

La compafifa genera sus ingresos principalmente por la comercializacion de productos
agricolas, masivos y de primera necesidad

3.12 Normas para pequefias y medianas empresas, e interpretaciones recientemente
revisadas sin efecto material sobre Jos estados financieros emitidos

En mayo del 2016 se emitieron modificaciones a las Normas de Informacion Financiera
para Pequeifias y Medianas empresas, las cuales entrardn en vigencia obligatoria a partir del
1 de entero del 2017.
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NOTA 4 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones
y utilice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por ia Compafiia se
encuentran basados en !a experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compaiifa y/o las que requieren un alto grade de juicio por parte de la administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterioc profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

o Propiedades, planta y equipos: La determinacion de las vidas wtiles que se evalian al
cierre de cada afio.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial
de Jubilacién patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados
por profesionales independientes.

NOTA 5 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
5.1Factores de riesgo operacional

En el curso normal de las operaciones de la Compafifa, la Administracion considera que
PROAGRIP CIA. LTDA,, estd expuesta a los cambios climaticos ya que de acuerdo a esto
se espera la cosecha de nuestros productos y cumplir en un 100% con el pedido que nos
realizar.

5.2Factores de riesgo financiere

Las actividades de la compafila la exponen a una variedad de riesgos financieros,
principalmente: riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos
en el desempefio financiero de la Compafiia.



PROAGRIP CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Cifras expresadas en délares estadounidenses)
(Continuacién...)

(a) Riesgos de mercado

El mercado en que se desenvuelve la empresa tiene como principal competidor, los
agricultores informales ubicados de la parte norte del pafs, ya que pueden ofrecer nuestros
mismos productos a bajos costos sin hacer un analisis de gasto real.

(b)  Riesgo de crédito

Las politicas estrictas de concesion de crédito y seguimiento diario de la cartera de
clientes, permite que esta no se deteriore y tenga adecuados niveles de recuperacién de
cuentas por cobrar comerciaies.

(c) Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales, sin embargo, la empresa se apoya en préstamos de capital por entidades
financieras, dirigidas principalmente a la compra de materias primas (importacién).

A continuacidn, la composicion de los pasivos financieros:

Al31 de diciembre de 2017 Menos de 1. Emm—?sli

afio afios
Préstamos y obligaciones financieras 56.940 -
Proveedores y otras cuentas por pagar 102,846 -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 82.989 -
Prestaciones y Beneficios Sociales 42.562 -
Dividendos 34.297 36.044

319.634 36.044
NOTA 6 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada gjercicio;
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Valor razonable de instrumentos financieros -

Al 32 de diciembre del 2017
Coste Corriente No Corrjente
Efectivo y equivalonte de efective 2.363 -
Cuentas por cobrmat comerciales 153387 -
Otras cuentas por cobrar 3984 -
Inventarios L <7 -
Total actives financieros 235636 -
Prestamos v obligaciones financieras 56940 -
Proveedores y otms cuentas por pagar 102,346 -
Dividendos por pagar 34.297 .
Cuentas por pagar a companias refacionadas $1.9%2 -
Prestaciones y Beneficios sociales 42.562 36.044

Total Pasivos Financieros 319634 36.044

El valor en libros de los instrumentos finangieros corresporkle o se aproxima a su valor
* razonable.

NOTA 7- COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Véase pdgina siguiente:
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. o Produccié
v Vontay Gastos

Costo de ventas 1.046.296 - 1.046.296
Sueldos y beneficios sociales 222.236 121.424 343.650
Participacion trabajadores - 5.076 5.076
Jubilacion patronal y desahucio 10.130 . - 10.130
Depreciacion 3.377 207223 23.600
Alimentacitn 17.326 - i7.326
Servicios basicos 10.372 4208 14.580
Material de empaque 29.446 - 29446
Materiales, Fertilizantes y suministros 75.761 2101 77.862
Fletes 33.219 - 33219
Mantenimmientos y reparaciones 22481 44.055 66.536
Honorarios - 2745 2745
Impuestos y contribuciones - 2513 2513
Combustibles y lubricantes - 31.460 31.460
Gastos de viaje - 1932 7932
Seguros - 9.697 9.697
Otros Servicios 9.172 59.090 68.262

1.479.816 310524 1.790.340

NOTA 8 - OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Otros Ingresos y Egresos se compone de:

2017

Otros Ingresos

Otros ingresos de actividades 26.517

Otros egresos

Gastos financieros (1) 7.547

Perdida venta Activo (2) 8.929
16.476

(1) Corresponde a intereses, comisiones bancarias, netos de intereses ganados en
cuentas,

(2)Corresponde a Venta de Vehiculos, cuyo producto de la venta fue USD 12.054, ver
Nota 13
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NOTA 9 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo y equivalente de efectivo se compone de:

2017
Efectivo en caja 800
Bancos 1.763
4 2.563

'NOTA 10 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Cuentas por cobrar comerciales, corresponde a créditos en la venta de productos, los
cuales, al 31 de diciembre del 2017, reportaban saldos de US$ 153.357. La empresa ha
estimado que ¢l deterioro de la cartera permite cubrir cualquier riesgo de incobrabilidad de
la misma, estando estd cuantificada a las fechas anteriormente mencionadas en: US$ 1.393,
El cliente mayoritario de la compafiia es Mega Santamaria S.A_, por lo que la produccién
y ventas se basan de acuerdo a los pedidos que realiza la empresa descrita, destinando el
90% de su produccion para la venta de la empresa mencionada; el saldo pendiente de cabro
al 31 de diciembre del 2017 a Mega Santamaria S.A., es de US$ 111.984 la que representa
el 73% de la cartera total.

NOTA 11 - IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR

Los impuestos anticipados y por pagar comprenden:

2017
Impuestos anticipados:
Anticipo impuesto a la renta 16.512
Credito Tributario 47.746
Retenciones impuesto a la renta 17.798
82.055
Impuestos por pagar:
Impuesto a la renta causado, ver Nota 17 13.485
Retenciones de impuesto a la renta 918
Retenciones Iva 623
Iva en ventas 22
15.048

PROAGRIP CIA. LTDA.
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NOTA 12 - INVENTARIOS

Inventarios se compone de los siguientes rubros:

2017
Inv. Prod. Term. Merca.Alimacén 7.051
Inventarios De Productos En Proceso 2.991
Oftros Inventarios 65.690
75.732

NOTA 13 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a
continuacion;

Saldo31 de Salde31 de_
diciembre diciembre
Descripeién 2016 Adiciones.  Ventss Ajustes 2017

Magquinaria y Equipo 44953 2257 - - 47210
Equipos de computo 16357 938 - - 17.294
Muebles y enseres 6.761 34 - - 7.065
Eguipo Agricola 1724 - - - 1.724
Equipo de Oficina 525 - . - 525
Vehiculos 195969 - (22.672) - 173297
Total Costo 266.288 3.499 (22.672) - 2147115
{-)Depreciacion acumulada (a) (131117 (23.600) 1690 (53.639) (206.666)
Terrenas 169715 - - - 169715

TOTAL 304886  (20.101)° (20982 (53.639) 210.164

(a) Corresponde & ajustes por errores en la depreciacién de afios anteriores.

Los saldos netos de las propiedades, planta y equipos son como sigue, al 31 de diciembre
del 2017
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Depreciacién
Costo Acumulada  Valor neto
Terrenos 169.715 - 169.715
Maquinaria y Equipo 47.210 (22.361) 24,849
Equipos de computo 17.294 (16.398) 896
Muebles y enseres 7.065 (4.747) 2.318
Equipo Agricola 1.724 (632) 1.092
Equipo de Oficina _ 525 (340) 185
Vehiculos 173.296 (162.186) 11.110

416,829 {206.665) 210,164

NOTA 14 - PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Préstamos y obligaciones, al 31 de diciembre del 2017, se compone de un sobregiro
bancario al Banco Produbanco por USD 56.940.

NOTA 15 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores y otras cuentas por pagar, se compone de cuentas por pagar a proveedores
locales, que se liquidan en plazos menores a los 60 dias.

2017
Proveedores locales 98.855
Ingreso mercadersa notas recepeién 334
Otras cuentas por pagar 3.607
102846

NOTA 16 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS

El siguiente ¢s un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2017, con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias
relacionadas a las entidades con accionistas comunes, y con participacion accionaria
significativa en la compaiiia; '
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Saldes por cuentas por pagar Relacitn 2017

Compailias Relacionadas (1)

Mega Santamaria Comercial 48.063

Socios (2)

Fernando Espin Préstaros 33.485

Agricola Espin Préstamos 1.441
82.989

(1) Corresponde a préstamo otorgado por Mega Santamaria entregada en diciembre del
2016 a 24 meses plazo, con vencimiento fingl en noviembre 2018, genera una tasa de
interés del 5% anual,

(2) Los saldos por pagar a socios, no devengan intereses, no tienen plazos definido de
pago, sin embargo, son exigibles, por parte del acreedor en cualguier momento,

El principat cliente de la compafiia es Mega Santamana S.A, destinando el 20% del total
de las ventas hacia la empresa descrita y al 31 de diciembre del 2017, el saldo pendiente de
recuperar corresponde al 73% de los deadores comerciales, ver Nota 10

Remuneraciones del personal clave de la gerencia -
La Administraciéon de la Compailia incluye miembros clave constitwidos par

administradores y miembros del Directorio. Los costos por remuneraciones del personal
clave no constituyen desembolsos significativos en la composicidén de costos y gastos de la

compaftia.
NOTA 17 - IMPUESTO A LA RENTA: CORRIENTE

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:
2017

Impuestos a la renta Corriente (1) 13.485

(1) Inciuido en el rubro impuestos por pagar del estado de situacion financiera, al cierre
de cada ejercicio econémico.

Conciliacién contable - tributaria del impuesto a 1a renta corriente -

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente, de los afios
2017
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2017
Utilidad del afio, antes de la participacion de los
trabajadores en las utiidades, e impuesto a la renta 33.843

Menos - Participacion a los trabajadores 5.076

Mas - Gastos no deducibles 24.175

19.099

Base tributaria 52,942
Tasa urpositiva 22%

Impuesto a la renta calculado 11.647

Anticipo minimo de impuesto a ka renta (1) 13.485

(1) De acuerdo a la normativa vigente, el mayor valor, entre el impuesto a la renta
calculado y el anticipo minimo de impuesto a la remta, debe ser pagado y
provisionado por una entidad.

Situacidn fiscal -
A la fecha de emisidn de estos estados financieros, los afios 2014 al 2017 estan sujetos a
una posible fiscalizacion.

NOTA 18-PRESTACIONES Y BENEFICIOS SOCIALES

Las prestaciones vy beneficios sociales al 31 de diciembre del 2017, se componen de:

Pagos y/o Saldo al
Al M de diciembre de] 2017: Sildo al inicic  Incrementos  wtilizagiones final
Pasivos corrientes
Beneficios sociales , 41551 335,999 {340.064) 37.486
Participacién de los trabajadores en
las utilidades 5.556 5076 5.556 5.076
47.107 341.075 (334.508) 42.562

Pasivos no corrientes
Jubitacion patronal y desabucio 33.143 2.901 - 36,044
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NOTA 19 - CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31 de
diciembre del 2016 comprende 10.000 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1,00 cada
ura; en ¢l afto 20117 no se incrementd el capital, siendo el capital suscrito y pagado al 31 de
diciembre del 2017 por US$ 10.000, representado en 10.000 acciones ordinarias.

NOTA 20 - APORTE FUTURA CAPITALIZACION

El aporte Futura Capitalizacion segun Acta de Junta de socios del 30 de octubre del 2012, en
la que se aporta a Ja compafiia vehiculos por le valor de USD 70.000, ¢l cual seré capitalizado
posteriormente.

NOTA 21 - RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por o menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. La apropiacion
de la reserva legal de las utilidades del afio 2015 se efectud en el afio 2016, previa la
respectiva aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada e¢jercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen
en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital v otras
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

Resultados acamulados de aplicacion inicial de NITF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera
vez de las NIIF, se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados
acumulados provenientes de 1a adopcidn por primera vez de las NIIF, separada del resto de
los resultados acumulados y su saldo acreedor no podrd ser distribuido entre los accionistas
0 socio, no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no cotresponde a
resultados operacionales.
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De exi§tir un sa!do acreedor, este podré ser wtilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las
del altimo gjercicio econdmico concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de liquidacion
de la Compatlia a sus accionistas,

Otros Resultados Integrales - ORI

Corresponden al costo financiero en el registro de las provisiones de beneficios sociales a
largo plazo, correspondientes a la Jubilacién Patronal e Indemnizacién por desahucio,
respaldados en un estudio técnico, contratado para el efecto (Calculo Actuarial).

NOTA 22 - ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre del 2017 la empresa no mantiene ninguna hipoteca abierta, pero el
préstamo a Mega Santamaria esta garantizado con la entrega de la produccién de la
compaflia.

NOTA 23 - REFORMAS Y BENEFICIOS TRIBUTARIOS

A) LEY ORGANICA DE INCENTIVOS Y PREVENCION DEL FRAUDE
FISCAL;

En diciembre del 2014, fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencién del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecieron
varias reformas al Cédigo Orgénico Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tnbutano
Interno y su Reglamento de Aplicacién, al Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio ¢
Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, las cuales rigen que rigen a
partir de enero del 2016.

Un resumen de estas reformas se muestra a continnacion:

Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios soctales.

Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros

correspondientes a créditos incobrables.

¢. Se establecen los plazos de amortizacién y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

f Porcentaje maximo para la deduccidn de los costos y gastos tncurridos en promocion y
publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera aplicabie este limite.

g Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,

administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de

establecimiento o puesta én marcha de operaciones

g ope
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h.

n

B)

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos

Modificacion de las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior.
Modificacion de la forma en la que se aplicard la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, determindndose una tasa que
oscila entre €l 22% y el 25% _

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en 1a enajenacién
de derechos representativos de capital u otros derechos

Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a 1a renta por
pagos a} exterior

Se dispone la aplicacion de la retencidn en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales. _

Se fija en €l 35% la tasa de retencion en Ia fuente en remesas a paraisos fiscales.

LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA

En mayo del 2016, fue publicada la Ley Orgénica de Solidaridad y Corresponsabilidad
Ciudadana y su respectivo Reglamento, en los cuales s¢ establecieron varias reformas al
Codigo Organico Tributario, a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Intemno y su
Reglamento de Aplicacidn, , las cuales rigen que rigen a partir de junio def 2016.

Un resumen de estas reformas se detalla a continuacion:

a. Se incrementa la tarifa del IVA (Impuesto al Valor Agregado) al 14% durante el
periodo de un afio contado a partir del mes sigutente de la publicacion de la Ley.

b. Contribucion solidaria sobre las utilidades del 3% obtenidas por sociedades,
fideicomisos, personas naturales sujetas al Impuesto a la renta y que hayan
obtenido una base imponible supertor a US$ 12.000,00 (doce mil 00/100 délares
americanos).

¢. Contribucién solidaria sobre el patrimonio det 0.90% para personas naturales
residentes y no residentes que mantengan un valor de patrimonio dentro y fuera del
pais al 01 de enero del 2016 superior o igual a US$ 1.000.000,00 (un millén 00/100
doélares americanos).

d. Gravar el 1,8% sobre ¢l avaldo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre ¢l valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en
el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa
de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicién o
NoO S¢ conozca su residencia.

e. Gravar el 0,90% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre ¢l valor patrimonial proporcional en caso de derechos representativos de
capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en
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el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa
de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicion o no se conozca su residencia.

C)LEY ORGANICA PARA EL EQUILIBRIO DE LAS FINANZAS PUBLICAS,

En abril def 2016, fue publicada la Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas
Pablicas, en la cual se establecieron varias reformas al Cédigo Organico Tributario, a la
Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién.

Un resumen de las principales reformas se detaila a continuacion:

a. Devolucion del 1% al 2% del IVA (Impuesto al Valor Agregado) por adquisicion
de compras de bienes y servicios cuyos pagos se los efectie con dinero electronico.
Tarjes de débito y tarjetas de crédito. Toda compra cancelada con dinero
electrénmico, soportaran su deducibilidad de gastos para Impuesto a la renta y
Crédito tributario

b. Para determinar el Anticipo de Impuesto a la renta para los afies 2017 al 2019, no
se considerard los valores pagados con dinero electrénico, que se encuentren
reflejados en Costos, Gastos e Ingresos.

¢. Deduccidn del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacién de servicios de telefonia fija y mévil
avanzada.

d. No sujecién al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector publico.

e. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consurnos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen tnicamente voz, 0 en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades.

f. Exencion de un monto anual de US$5.000 (cinco mil 00/100 ddlares americanos)
cuando el hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas se produzca
mediante Ja utilizacion de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros
efectuados desde el extetior

D)LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA

El 29 de diciembre del 2017, se publico la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento y Modemizacion de la Gestion Financiera, en la cual se
establecieron varias reformas a normas legales tributanas, sector monetario, sector
financiero, entre otros.

Entre las principales reformas se establece:
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a) Exoneracién de Impuesto a ia Renta en la fusién de entidades del sector financiero popular
y solidario

b) Exoneracién de Impuesto a la Renta a las nucvas microempresas por tres afios.

¢) Modificaciones a las provisiones de beneficios sociales de largo plazo, en base al pago de
las misrnas, y no su provisién contable.

d) Ampliacion de la utilizacién, de los gastos personales, como deducciones adicionales para
personas naturales.

e) Obligacién de llevar contabilidad obligatoria, para profesionales, comisionistas, artesanos,
agentes, representantes y demas trabajadores autonomos, que superen los US$ 300.000
anuales.

f) Incremento de la tasa anual de impuesto a la renta del 22% al 25%, partir del afio fiscal
2018

g) Bancanizacion de las transacciones financieras de US$ 5.000 a US$ 1.000

h) Sanciones por ocultamiento patrimonial.

NOTA 24 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros, se
produjeron los siguientes eventos que, en opinidn de la Administracion de la Compafiia, no
pudiecran tener un efecto significativo sobre los estados financieros, pero st requieran
revelacion.

1. En febrero 4 del 2018, se efectué en el Ecuador, el Referéndum y Consulta Popuiar, en el
cual, entre otros temas, con una respuesta favorable del 63.1% de votos validos, se aprobo
derogar 1a Ley Organica para Evitar la Especulacion sobre el Valor de las Tierras y Fijacién
de Tributos, conoc¢ida como “Ley de Plusvalia”.

2. Enenero 17 del 2018, la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, emitié la
Resolucién No. SCVS-DSC-2018-0001, por la cual se identifican a las Sociedades
categorizadas como de “Interés Pablico”, siendo incluidas en este grupo las que se dediquen 2
la construccidn y actividades inmobiliarias. En tales circunstancias, la empresa no califica
como entidad de Interés Publico.

Fernando Espin Silvia AlmAche

Representante Legal Contadora
Registro No. 1802824670001




