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Opinion

Hemos auditado los estados tinancieros que se adjuntan de COMPANTA ALIMENTICIA
AGUA SANTA ALIAGUASANTA CTA. LTDA., que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 dc diciembre del 2017, asi como los correspondientes el estados de
resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio v el estado de flujos de
efectivo por el aflo terminado cn esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contablcs significativas,

En nuestra opini6n, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacién financiera de COMPANIA ALTMENTICIA AGUA
SANTA ALIAGUASANTA CIA. LTDA,, al 3! de diciembre del 2017, asi como sus
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de Conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF)

Fundamenio de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas
adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorda de los
estados financieros de este informe. Somos independientes de COMPANIA
ALIMENTICIA AGUA SANTA ALIAGUASANTA CIA. LTDA., de conformidad con
los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditorfa de los estados financieros en el
Ecuador y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos, Consideramos que la evidencia de la auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y apropiada para nuestra opinién.

Responsabilidad de la Administracion y del Directorio de la Compaiiia en Relacion con
los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF, y del control interno que la Administracién considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccién material, debido a
fraude o error.
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En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
evaluar de la capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando,
segln corresponda, las cuestiones relacionadas con el negocic en marcha y utilizando el
principio contable de negocio en marcha excepto que la Administracion tenga la intencion
de liquidar la Compafiia o de ccsar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los responsables de la Administracion de la Compafifa son responsables de la supervisién
del proceso de la informacion financiera de la entidad.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los estados
financicros en su conjunto este libres de incorreccidon material, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable ¢s un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Intemacionales de Auditoria NIA, siempre delecte una incorreccidn material
cuando existe. Las incorrccciones materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales s, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir
en las decisiones econdémicas que los usuarios toman baséndose en los estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo prolesional durante todo nuestra auditoria. También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debido a fraude y error, disefiamos y aplicamos procedimi9entos de
auditoria para responder a esos riesgos y obtener evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
desviacién material debido a un fraude y error es més elevado que en el caso de una
incorrecién material debido a error, va que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la
vulneracion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias v no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de 1a Compafia. '

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion.
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Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién de la Administracion del principio
contable de negocio en marcha y sobre la base de la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continvar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, que llame nuestra atencidon en nuestro informe de auditoria en
relacion con la informacién revelada en los estados financicros o si dichas revelaciones
no son adecuadas que expresemos una opinién calificada. Nucstras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nucstro informe de
auditoria. Sin embargo hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la entidad
deje de ser un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros asi como
sus notas explicativas y eventos subsecuentes de modo que logren la presentacion fiel.

Comunicamos a los responsables dc la Administracion de COMPANIA
ALIMENTICIA AGUA SANTA ALIAGUASANTA CIA. LTDA,, en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y en el momento de realizacién de la auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia del control intemo que identificamos en el transcurse de la auditoria,

También proporcionamos a {os responsables de la Administracion de la Compafiia una
declaracion de que hemos cumplido de ética aplicables en relacién con la
independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relacicnes y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pucden afectar a nuestra
independencia y, en su caso las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la
Administracién d¢ la Compailia determinamos las que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son,
en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en
nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar piiblicamente la cuestién o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinamos que una cuestién no se deberia comunicar en nuestro informe
porque cabe razonablemente esperar quc las consecuencias adversas de hacerlo
superarian los beneficios de interés publico del mismo.




~ audisupport
- auditores consulitores
—_ Informe Sobre Disposiciones Legales
Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de COMPANIA
' ALIMENTICIA AGUA SANTA ALIAGUASANTA CIA. LTDA., correspondiente al afio
- terminado al 31 de diciembre del 2017, requerida por disposiciones legales, se emitird por

separado.

Quito Abril, 12 del 2017

kit

AUDISUPPORT CIA. LTDA.
RNAE No. 503




COMPANIA ALIMENTICIA AGUA SANTA ALIAGUASANTA CIA. LTDA,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en US Ddlares)

Activos
Activo corriente:

Efectivo

Cuentas por Cobrar
Impuestos Corrientes
Inventarios

Total activo corriente

Propiedad Planta v Equipo

Pasivo y Patrimonio de los Socios
Pasivo corriente:

Obligaciones Bancarias
Cuentas por Pagar
Bencticios Sociales
Obligaciones Fiscales

Total pasivo corriente

Pasivo no Corriente

Obligaciones Financieras Largo Plazo

Obligaciones a Largo Plazo
Total Pasives

Patrimonio de los Socios:
Capital Social

Reserva Legal

Resultados Acumulados

Total Patrimonio de los Socios:

{Nota 3}
{Nota 4)
(Nota 5)

(Nota 6)

(Nota 7)
{Nota 8)
(Nota 9)
{(Nota 10)

(Nota 12)
(Nota 13)

(Nota 14)
(Nota 15)
(Nota 16)

Diciembre 31,

2017 2016
10,778 41,092
486,379 284,866
55,759 39,766
64,099 70,424
617,014 436,148
1,933,626 2,022,912
1,933,626 2,022,912
2,550,639 2,459,060
74,757 574,117
216,693 574,117
9,384 4,031

(5,225 15,582
316,059 593,730

197,175 -

1,996,408 1,825,079
2,489,642 2,418,809
32,000 32,000
2217 1,248

26,780 7,003~
60,997 40,251
2,550,639 2,459,060

Pétricio Jacho
Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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COMPANJIA ALIMENTICIA AGUA SANTA ALTIAGUASANTA CIA. LTDA,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

{Expresado en US Délares)

Ventas

Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas
Gastos Operacionales:

Gastos Operacionales

Taotal Gastos de Operacion
Utilidad (Pérdida) en Operacion
Otros Ingresos {Gastos)

Otros Ingresos

Otros Gastos

Total Otros Gastos Neto

{Nota 18)
{Nota 19)

(Nota 20)

(Nota 18)

Utilidad o Pérdida antes de Participacion Trabajadores e

Impuesto a la Remta

15% Participacion Trabajadorcs
22% Impuesto a la Renta

UTILIDAD NETA

{Nota i1)
{Nota 11)

Afio terminadoe en

Diciembre 31,2017 Diciembre 31, 2016

2,447,619 1,738,535
{1,993,452) {1,490,604)
454,167 247,931
(407,380) (358,997)
(407,380) (358,997)
46,787 (111,066)
13,602 118,192
(22,953) {1,508)
(9,351) 116,684
37.435 5,618
5,615 843
12,445 8.598
19,375 (3,823}

Bétricio Jacho
ontador General

Las notas adjuntas son purte integrante de los estados financicros

6




COMPANIA ALIMENTICTA AGUA SANTA ALIAGUASANTA CIA. LTDA,

ESTADO DE CAMBIOS EN El. PATRIMONIO
{Expresado ¢n US Délares)

Capital Social

Saldo Inicial

Saldo Final (Nota 13}
Reserva Legal

Saldo Inicial
Adiciones

Saldo Final {Nota 14)
Resultados Acumulados

Saldo Inicial Nota 15)
Ajustes con Resultados Acumulados

Reserva Legal 2017

Utilidad (Peérdida) del Ejercicio

Saldo Final

Total Patrimonio de kos Socios

Gerente General

Afio terminado en

Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016
32,000 32,000
32,000 32,000

1,248 1,248
969 -
2,217 1,248
7,003 (1.208)
1,371 12,034
(969)
19,375 {3,823)
26,780 7,003
601597 40,251

/ Patricia Jacho
Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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COMPANIA ALIMENTICIA AGUA SANTA ALTAGUASANTA CIA. LTDA,

ESFADO DE FLUJOS DE EFECTIV()
{Expresado en US Délares)

FLUJO DE CAJA DE PROVENIENTE DE OPERACIONES:
Efectivo Recibido de Clientes
Efectivo Pagado a Proveedores, Empleados y Otros

Otros Ingreso {Gastos) Netos

Efeclivo Proveniente de Operaciones
EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de Propiedades, Planta v Equipo

Efectivo utilizado en actividades de Inversion
EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento (Disminucidn) Pasivos Largo Plazo

Efectivo utilizado c¢n actividades de Financiamiento
Aumento del Efectivo

Efectivo lnicio del Afio

EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

ayfa Guato

Gerente General

Afio Terminado en
Diciembre 31,2017 Diciembre 31, 2016

2,309,593 1,639,108
(2,693,786) (1,376,812)
{9,352 116,684
(393,545) 378,980
(58,702) (830,633)
(58,702) (830,633)
421,932 481,986
421,932 481,986
(30,315) 30,333
41,092 10,758
10,778 41,092

:Zficio Jacho
Centador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financiercs
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COMPANIA ALIMENTICIA AGUA SANTA ALIAGUASANTA CIA. LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en US Délares)

FI.UJO DE CAJA PROVENIENTE DE OPERACIONES:

Pérdida Neta del Ejercicio

Ajustes para Conciliar el Ingreso en

Efectivo Proveniente de Operaciones:

Depreciacion de PPE

Ajustes por De preciacién
Provisién Cucntas Incobrables
Jubilacién Patronal y Desahucio

Ingreso Por Venta PPE

YARTACTONES EN ACTIVOS:

{Aumento) Disminucion en Cuentas Por Cobrar
(Aumento) Disminucion cn Inventarios
(Aumento) Disminucién en Otros Activos
VARIACIONES EN PASLVOS:

Aumento (Disminucién) en Cucntas por Pagar
Aumento (Disminucién) en Beneficios Suciales
Avmento (Disminucion) en Obligaciones Fiscales

Aumento (Disminucion) en Otras Cuentas por Pagar

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES

Gerente General

Aiio Terminado en

Diciembre 31,2017 Diciembre 31, 2016
19,375 (3,823)
73,004 30,450

- {37,775)
1,829
2,701 3,586
- 80,144
(54,468) (23,458)
6,325 (34,796)
(89,883) {(41,174)
(126,353} 104,138
5,353 2,881
(357 8,907
(231,071} 289,899
{393,545) 378,280

Pagficio Jacho
Contador General

Laus notas adjuntas son parte intcgrante de tos estados financieros
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- COMPANIA ALIMENTICTIA AGUA SANTA ALIAGUASANTA CIA. LTDA,
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Délares

1.  Constitucién y Objeto

- COMPANIA ALIMENTICIA AGUA SANTA ALIAGUASANTA CIA.
LTDA.,, se constituyd en la ciudad de Quito Ecuador el 22 de enero del 2008. Su
actividad principal, es la produccion, elaboracién v conservacidon de carnes
frescas, refrigeradas o congeladas, elaboracion de cmbutidos, preparacién de
carnes enlatadas, produccion de harinas y sémolas de carne, preparacién y
conservacion de todo tipo de productos cérnicos, elaboracién, fabricacion,
colocacion y venta de productos lacteos. Produccidén tralamiento y envasado de
leche (yogurt). Pasteurizacion, homogenizacién, pectonizacion o maternizacion de
la leche y envasado en cualquier tipo de envase; Todas las actividades
relacionadas con la produccién de leche y crema en forma solida ya sea en bloque
o polvo o granulados elaboracion de bebidas no alcohdlicas, elaboracion de
bebidas a base de leche y cacao, bebidas aderezadas con jugos de frutas, jarabes u
otras sustancias, elaboracién de bebidas refrescantes (gaseosas), elaboracion de
bebidas espirituales y funcionales, embotellado de aguas minerales o de
manantial.

Con fecha 20 de febrero del 2013, la Compafiia procedio a realizar un aumento de
capital y reforma de estatutos,

La compafiia genera sus ingresos operacionales por concepto de la compra - venta
de leche, y la produccion de embutidos. ’

1.1  Situacion Econémica del Ecuador

La Economia del Ecuador crecié un 1,09, en ¢l 2017, después de haber caido un
1,5%, el afio anterior, y se proyecta un avance de [,3%, en 2018, segin la
Comisién Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL). El mismo
organismo también precisd que la recuperacion fue liderada por el consumo
privado y, en menor grado, por ¢l gasto del Gobiemno y las exportaciones; ¢l
resultado deficitario del sector piblico ecuatoriano (4,7 % del PIB) contribuyd a
un aumento de la deuda que ascendera a un 45,7 % del PIB. A diciembre del afio
2017, el Pais cerré con una inflacion anual negativa, por primera vez desde 1970
segin informacién del lostituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC). La
cifra fue de -0,20%; mientras que en ¢l ultimo mes del 2016 alcanzo6 1,12%. En el
sector empresarial muchas Compaiiias indicaron que no se realizaron incrementos
salariales durante el afio 2017, y en algunos casos el incremento salarial fue
minimo, sin embargo el sector empresarial tiene mucha expectativa y una visidn
optimista para el afioc 2018, situacién que ayudara a reforzar sus politicas
salariales, en el caso de las exportaciones los sectores con mayor dinamismo
fueron el banano el pescado y en camardn, a pesar de que el volumen de
exportaciones fue inferior al de afios anteriores; otros sectores que evidenciaron
un aumento sustancial, fue el comercio, la banca, y manufactura. La construccién,
gran generador de empleo registro un caida del 8.5%, esta caida se debid a la baja
en ventas y la ley de plusvalia y esto no solo afecto a este sector sino a los
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-~ COMPANIA ALIMENTICIA AGUA SANTA ALIAGUASANTA CIA. LTDA.,
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Délares

diversos scctores provecdores de insumos, maquinaria y herramientas que se
emplea en la construccion.

- A la fecha de emision de nuestro informe no es posible determinar los efectos de
estas condiciones sobre la evolucidén futura de la economia del Ecuador y las
consecuencias, en ¢l caso de que existieran sobre la posicion financiera y
resultados futuros de operaciones de la Institucién. En tal virtud, los estados
financietos adjuntos deben ser leidos y analizados considerando los
acontecimientos antes mencionados.

1.2 Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado en diciembre 31, 2017, han sido
emitidos y aprobados por la presidencia ejecutiva de la Compaiflia el 9 de abril del
2018, y seran puestos a consideracidn de los Socios para su aprobacidn definitiva
en la Junta General de Socios. En opinién de la Gerencia General, los estados
financieros serdn aprobados por la Junta general de Socios sin modificaciones

2 POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contabilidad significativas han considerado todas las NIIF,
vigentes a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros.

2.1 Bases de Presentacién

Los estados financieros de COMPANfA ALIMENTICIA AGUA SANTA
ALIAGUASANTA CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2017, han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(N.LLT), emitidas por el 1.A.S.B., (International Accounting Standards Board),
que han sido adoptadas en el Ecuador mediante resoluciones emitidas por la
Superintendencia de Compatfiias, Valores y Seguros, las cuales representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas Normas Intermacionales
y aplicadas de manera uniforme a los ¢jercicios que se presentan.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera (N.LLF.), adoptadas en el
Ecuador, requieren que la administracién efectie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas partidas incluidas en
los estados financieros y efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos. Atn cuando pueda llegar a diferir en su efecto final, la Administracién
de la Compafiia ha considerado que las estimaciones y supuestos utilizados fueron
los adecuados en las circunstancias. Los estados financieros al 31 de diciembre
del 2017, han sido preparados considerando todas las NIIF, emitidas hasta la
fecha.
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~ COMPANIA ALIMENTICIA AGUA SANTA ALIAGUASANTA CIA. LTDA.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Délares

2.2 Moneda Funcienal

- Los estados financieros estin expresados en dolarcs de los Estados Unidos de
-~ Norte América, moneda de medicién de la Compafiia y de curso legal en el
Ecuador.

2.3 Costo Historico

El criterio de preparacion de los estados financicros ¢s ¢l de costo histérico.
Generalmente el coslo historico esta basado en el valor razonable de la
contrapartida entregada a cambio de la adquisicién de bienes y servicios, en el
curso normal de la operacién,

Valor razonable es el importe de ¢fectivo u otras partidas equivalentes al efectivo
recibidas al momento presente de la venta de un activo o el valor pagado por la
liquidacion o transferencia de un pasivo que se espera puedan cancelar las deudas,
en el curso normal de la operacién. El costo historico es la base o método de
medicién comuinmente utilizado por las entidades al preparar sus estados
financieros, Este método se combina generalmente con otras bases de medicion
como ¢l mcnor enire ¢l costo historico v el valor neto realizable para los
inventarios, ¢l valor de mercado para titulos valores y las obligaciones y
pensiones a su valor presente.

2.4 Reconocimiento
La compafiia reconcce un activo o0 un pasivo financiero en ¢l momento de la
negociacion, es decir, cuando sc¢ rcalice la compra o se vende el activo o se
compromete a pagar el pasivo.

Activos y Pasivos Financieros

Clasificacion.- La compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias:

s Cuentas por Cobrar
s C(lientesy,
¢ Otras Cuentas por Cobrar

Los pasivos financieros son clasificados en:
e Obligaciones Bancarias

e Proveedores Nacionales
e Otras Cuentas por pagar
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~ COMPANIA ALIMENTICIA AGUA SANTA ALIAGUASANTA CIA. LTDA.
- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Délares

Dicha clasificaciéon depende del propdsito para el cual se adquirieron o se
asumieron, respeclivamente. La administracion define la clasificacion al momento
de su reconocimiento inicial.

2.5 Cuentas por Cobrar Clientes no Relacionados y Relacionados

Inctuye los documentos y cuentas por cobrar que representan el derecho a favor de
la Compafifa que se origind por la comercializacion de bienes y servicios; las
mismas que se han clasificado como activos corrientes debido a que su fecha de
vencimiento es menor a doce meses. Estas cuentas por cobrar no generan interés e
incluyen una provisién para disminuir su valor al de probable realizacién. Dicha
provisién se constituye bajo un andlisis en funcién de los dias de vencimiento.
Cabe mencionar que la compaiifa provisiona los saldos que presentan un periodo
de morosidad superior a 120 dias.

2.6 Inventarios

Estan registrados al costo de adquisicion ¢ a su valor neto de realizacidon el que
resulte el menor los mismos que no cxceden ¢l valor de mercado. El costo de
ventas se determind sobre la base de método promedio para la salida de¢ dicho
inventario.

La compaiifa como politica realiza inventarios fisicos durante el afio por lo cual
existe un control cn Ia cucnta de inventarios ya que en los conteos que se realizan
se determinan los items que estan dafiados o no sirven y se procede a dar de baja
de acuerdo a las disposiciones legales del pais mediante un acta juramentada,
ademés que el acceso al inventario fisico tiene restriccion al personal que tiene
acceso a los registros contables.

Al ser los inventarios de la compafiia altamente perecibles, como nomma general
no se debe mantener inventarios de materia prima, ni de productos terminados
demasiado tiempo, evitando con eso pérdidas para la compaiiia.

2.7 Propiedades Planta y Equipo

Incluyen Terreno, Edificios, Instalaciones, Muebles y Enseres, Maquinaria y
Equipo, Equipos de Computacion, Equipos de Oficina.

Las propiedades planta y equipo se registra al costo historico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El
costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicidén, después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, mas
todos los costos directamente atribuibles a la ubicacidn del activo en ¢l lugar y en
las condiciones necesarias para que pueda operar. Los desembolsos posteriores a
la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros relacionados con la inversion fluyan hacia la Compafiia y los
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costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
correspondcen a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuandoe son incurridos.

Los Terrenos no se deprecian. [.a depreciacion de la propiedad planta y equipo se
la realiza bajo el método de linea recta en funcidn de la vida util estimada de los
activos fijos que dispone la Compaiifa. La depreciacion, el valor residual y la vida
atil se revisan, anualmente al final del perfodo contable y en ¢l caso de la
existencia de un cambio significativo, €l nuevo elecio sera contabilizado de
manera prospectiva.

El cargo por depreciaciéon y mantenimiento se reconoce en el resultado del
periodo en ¢l que se incurre.

Las iasas de depreciacidén anual y vidas dtiles de las partidas de propiedades
planta y equipo se presentan a continuacion:

Vida Util
Activo Tasa (en afios)
Edificio 3.33% 30
Instalaciones 10% hasta 20% 5 hasta 11
Muebles y Enseres 10% hasta 20% 10 hasta 20
Maquinaria 33.33% hasta 6.67% 3 hasta 15
Equipos de Computacion 33.33% 3
Equipos de Oficina 5% hasta 10.00% 10 hasta 20

Las tasas de depreciacion anual y vidas ttiles de las partidas de propiedades
planta y equipo se presentan a continuacion:
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. Depreciacion por Unidades de Produccion
-~ Activo Unidades a
~ Produeir
- MARMITA PARA EMBUTIDOS (350 5,670,000.00
o LTS
- HORNO AUTOMATICO A VAPOR 9,800,000.00
_ REGENERADOR DE ITUMO 9,800,000.00
LIQUIDO
- CLIPEADORA SCD 700 POLYCLIP 1,400,000.00
~ EMPACADORA AL VACIO DOBLE 1,400,000.00
- CAMARA
INYECTORA GUNTHER 1,400,000.00
- REBANADORA BIZEBRA A406 7,000,000.00
- MOLINO SEIDELMANN 14,700,000.00
. CUTTER SEYDELMAN K120 10,500,000.00
EMBUTIDORA VEGMAN AL VACIO 16,800,000.00
- HP
- CLIPEADORA POLYCLIP FCA 14,700,000.00
—~ CHASIS EN ACERO INOX. BASE 9,800,000.00
HORNO PARA EMBUTIDO
- 2.8 Provisiones
| [.a Compaiiia reconoce una provision cuando tiene una obligacion presente (va
- sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado; es probable que la
- entidad tenga que desprenderse de recursos, que incorporen beneficios
_~ econdmicos para cancelar tal obligacion; y puede hacerse una estimacion fiable
- del importe de la obligacion.
- El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion, al final del
- periodo sobre el que se informa, del desembolso necesario para cancelar la
obligacidn presente. No obstante, ia estimacion del importe que la entidad vaya a
o necesitar, para hacer el pago o la transferencia, proporcionara la mejor evaluacién
~ del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente al final del periodo
-~ sobre ¢l que se informa.
P
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r
~
r
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2.9 Becneficios a Empleados

2.9.1 Participacion trabajadores

2.9.2

293

2.94

2.10

Segin lo establecido por la legislacion laboral ecuatoriana la Compaiiia calcula
una tasa del 15%, de la utilidad contable anual antes dcl impuesto a la renta. Se
registra con cargo a resultados del ejercicio en funcién de la labor desempenada
por cada una de la persona favorecida de este beneficio.

Vacaciones

La Compaiifa reconoce el gasto correspondientc a vacaciones sobre la base
devengada.

Beneficios Sociales

Corresponden a las provisiones por concepto de décimo tercero y décimo cuarto
sueldo ademas de los beneficios de la seguridad social, tanto 1a provisién asi como
el pago se realizada de acucrdo a lo establecido en le legislacién laboral
ecuatoriana vigencia.

Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

El costo final del plan de beneficios definidos (jubilacidn patronal y benificaciéon
por desahucio), ha sido establecido en funcién del “método de la unidad de crédito
sroyectada”, los mencionados bencficios a los empleados al 31 de diciembre de!
2017, han sido constituidos en funcion de valoraciones actuariales realizadas por
un profesional independiente. Los costos que se generen por concepto de estos
beneficios definidos se reconoceran en ¢l estado de resultados del afio en el que se
generan.

Las suposiciones actuariales constituyen variables que tienen relacion con temas
tales como, mortalidad, tasas de rotacion entre empleados, incapacidad y retiros
prematuros tasas de descuento entre otros.

Las nuevas mediciones que comprenden las ganancias y pdrdidas actuariales se
reconocen en ¢l estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en ¢l periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a 12 utilidad o pérdida del periodo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias se medirdn al valor razonable de la
contraprestacion, cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.
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Compra-Venta de Leche y Produccién de Embutidos

- Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo
significativo, derivados de la produccion de embutidos y la compra-venta de
leche; el importe de los ingtesos y los costos incurridos o por incurrir, en relacién
- con la transaccién pucden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
-~ Cormnpaiifa reciba los bencficios econdmicos asociados con las transacciones.

2.11 Reconocimiento de Costos y gastos

- Se reconoce un costo y gasto en el estado de resultados cuando el gasto puede
medirse con fiabilidad, Esto significa que tal reconocimiento ocusre
simultaneamente al reconocimiento del incremento de las obligaciones o
disminucién en los activos, y se registran al costo histérico.

2.12 Compensacion de un Activo Financiero con un Pasivo Financiero
Un activo y un pasivo financiero se compensaran, y su importe neto se presentara

en el estado de situacién financiera cuando la Compafifa; tenga, el derecho,
exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos y tenga la inteneién

o~

~ de liquidar por el importe neto, o de realizar ¢l activo y liguidar el pasivo
simultaneamente.

-~ Esta Noma requiere la presentacién de los activos financieros y pasivos

N financieros por su importe neto, cuando al hacerlo-se reflejen los flujos de efectivo
futuros esperados de la entidad por la liquidacion de dos o mas instrumentos

- financieros separados. Cuando una entidad tiene el derecho a recibir o pagar un

~ finico importe, y la intencién de hacerlo, posce efectivamente un Unico activo

- financicro o pasivo financiero. En otras circunstancias, los activos financieros y
los pasivos financicros se presentaran por separado unos de otros, de forma

- congruente sus caracteristicas como recursos u obligaciones de la Compaiiia.

- Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
norma legal, contempla la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la

- intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago

- del pasivo de forma simultanea, se présentan en resultados.

2.13 Instrumentos Financieros

—

- Se reconoce un instrumento financiero cuando la Compatia pase a formar parte de

- las disposiciones contractuales que den lugar a un activo financiero en una
Compafiia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compaiiia.

.

_—
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) Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente a valor razonable, la
- Compailia revela ¢l valor razonable correspondiente a cada clase de activos y de
pasivos financieros, de tal forma que permita la realizacion de comparaciones con
- los correspondientes importes en libros.

La Compafifa agrupa los instrumentos financicros, en clascs quc scan apropiadas
segun la naturaleza de la informacidn a revelar en funcion de las caracteristicas de
dichos instrumentos financieros. La Compafiia suministra la informacion
suficiente para permitir la conciliacion con las partidas presentadas en el estado de
situacion financiera. Al revelar los valores razonables, la Compaiiia agrupa los
activos y los pasivos financieros en clases, pero sélo los compensa en la medida
en que sus importes en libros estén compensados en el estado de situacion
financiera.

2.14.1 Activos Financieros
LLa Compaiiia clasifica sus activos financieros de acuerdo a la siguiente categoria:

Activos financicros medidos al valor razonable con cambios en resultados,
mostrando por separado los designados como tales en el momento de su
reconocimiento inicial o posterior. La clasificacion depende de la naturaleza y
propésito de los activos financieros y se determina ¢l momento del
reconocimiento inicial. Las compras o ventas de activos financieros son
reconocidas v dadas de baja a la fecha de la transaccién. Se conoce como compras
y ventas a todos los activos financieros que requieran la entrega de un activo
dentro del tiempo establecido por una regulacion o acuerdo de mercado.

2.14.2 Método del Interés Efectivo

En el método del interés efectivo, se identifican las comisiones que son parte
integral de la tasa de interés efectiva de un instrumento financiero. La descripcion
de las comisiones por scrvicios financieros puede no ser indicativa de la
naturaleza y sustancia del servicio prestado. Las comisiones que son parte integral
de la tasa de interés efectiva de un instrumento financicro se tratan como un ajuste
a la tasa de interés efectiva, a menos que el instrumento financiero se mida a valor
razonable, reconociendo los cambios en el valor razonable en el resultado del
periodo. En esos casos, las comisiones se reconocerin como ingreso de
actividades ordinarias o como gasto cuando el instrumento se reconozca
inicialmente.

Para calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo esperados
teniendo en cuenta todos los términos contractuales del instrumento financiero
(por eJemplo, pagos anticipados, duracién, opciones de compra y similares), pero
no tendra en cuenta las pérdidas crediticias esperadas. El caleulo incluira todas las
comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos por las partes del
contrato, que integren la tasa de interés efectivo, los costos de transaccidn y
cualquier otra prima o descuento. Se presume que los flujos de efectivo y la vida
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esperada de un grupo de instrumentos financieros similares pueden ser estimados
con fiabilidad. Sin embargo, en aquellos casos excepcionales en que los flujos de
~ efectivo o la vida restante de un insttumento financiere (o de un grupo de
_ instrumentos financieros) no puedan ser estimados con fiabilidad, la entidad
utilizard los flujos de efectivo contractuales a lo largo del periodo contractual
completo del instrumento financiero (o grupo de instrumentos financieros).

2.14.3 Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros que no son cotizados en un
mercado activo. Son medidos al costo amortizado usando el métodos de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier otro deterioro de valor las cuentas por cobrar,
otras cuentas por cobrar, saldos bancarios efectivos y otros activos financieros.

2.14.4 Detcrioro de Activos Financieros

A la fecha de presentacion s¢ reconocen los cambios acumulados en las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del active desde el reconocimiento
inicial como una correccién de valor por pérdidas para activos financieros con
detertoro de valor crediticio originados o comprados. Los Activos financieros
distintos a aquellos designados a valor razonable con cambios en los resultados
son probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero, se reconocera el deterioro del activo
financiero cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de
uno o mas eventos que hayan ocurride o se hayan visto afectados.

La Compaiiia selecciona su politica contable para cucntas por cobrar y activos de
los contratos de forma independiente una de la otra,

La correccidn de valor por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo
financiero que se mide como, una cuenta por cobrar por arrendamientos, un activo
de contrato o un compromiso de préstamo y un contrato de garantia financiera a
los que se les aplica los requerimientos de deterioro de valor después del
reconocimiento inicial.

Los requerimientos de deterioro de valor para el reconocimiento y medicion de
una correccion de valor por pérdidas a activos financieros que se midan a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Sin embargo, la correccidn de
valor por pérdidas debera reconocerse en otro resultado integral y no reducird el
importe en libros del activo financiero en ¢l estado de situacidn financiera.

En cada fecha de presentacion, una entidad medird la correccién de valor por

pérdidas de un instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, si el riesgo crediticio de
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ese instrumento financiero se ha incrementado de forma significativa desde su
reconocimiento inicial.

- El objetivo de los requerimientos del deterioro de valor es reconocer las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo de todos los
instrumentos financieros para los cuales ha habido incrementos significativos en
el riesgo crediticio desde el reconccimiento inicial evaluado sobre una base
colectiva o individual considerando toda |z informacion razonable y sustentable,
incluyendo la que se refiera al futuro.

Si1, en la [echa de presentacidn, el riesgo crediticio de un instrumento financiero
no se ha incrementado de forma significativa desde €l reconocimiento inicial, una
entidad medira la correccidn de valor por pérdidas para ese instrumento financiero
a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 mescs.

Para compromisos de préstamo y contratos dc garantia financiera, la fecha en que
la entidad pasa a ser una parte del compromiso irrevocable debera considerarse la
fecha del reconocimiento inicial a efectos de aplicar los requerimientos de
deterioro de valor.

Si una entidad ha medido la correccion de valor por pérdidas para un instrumento
financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de vida del activo en el periodo de presentacidn anterior, pero determina en la
fecha de presentacion actual deja de cumplirse, la entidad medird, en la fecha de
presentacion actual, la correccidn de valor por pérdidas por un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas en los préximos 12 meses.

Una entidad reconocera en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida
por deterioro de valor, el importe dc las pérdidas crediticias csperadas (o
reversiones) en que se requiere que sea ajustada la correccién de valor por
pérdidas en la fecha de presentacion para reflejar el importe que se exige
reconocer de acuerdo con esta Norma.

2.15, Pasivos e Instrumentos de Patrimonio
Los instrumenios de deuda y patrimonic son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.
Los pasivos financicros se clasifican como pasivos corrientes a menos de que la

Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la Obligacion por lo
menos doce meses después de la fecha del estado de situacién financiera.
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2.15.1 Pasivos Financieros

La compaiiia clasifica sus pasivos financieros como medidos posteriormente al
costo amortizado, excepto los pasivos financieros reconocidos a valor razonable
con cambios en resultados. Estos pasivos, incluyendo los derivados que se
mediran con posterioridad al valor razonable. Los pasivos financieros que surjan
por una transferencia de activos financieros que no cumplan con los requisitos
para su baja en cuentas.

2.15.2 Otros Pasivos

Los otros pasivos financieros incluyen las cuentas por pagar y otras cuentas por
pagar y se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa
de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es el método de célculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacidén al gasto financiero durante el
periodo relevante. Es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar incluye todos los honorarios y puntos pagados o
recibidos que forman parte de la tasa dc interés efectiva, los costos de
transacciones y otras primas o descuentos estimados a lo largo de la vida esperada
del pasivo financiero o cuando sea adecuado, con un importe neto en libros en
periodos mas cortos al momento de su reconocimiento inicial, ’

2.15.3. Baja de un Pasivo Financiero

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si y solo si expiran cancelan o
cumplen sus obligaciones. La diferencia entre el importe en libris del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el
estado de resultados del periodo.

2.15.4 Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio €s cualquier contrato que ponga de manifiesto una
participacion residual de los activos de una entidad, después de deducir todos los
pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por una entidad de la Compafiia
se reconocen por los ingresos recibidos, netos de los costos de emision directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propio s¢ deducen y reconocen el
patrimonio directo de la Compafiia. No se reconoce ninguna pérdida ¢ ganancia
en ¢l resultado del ejercicio derivada de la compra, venta, emisién o amortizacion
de los instrumentos de patrimonio propios de la Compaiiia.
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2.16 Normas Internacionales de Informacion Financiera pronunciacion y
aplicacion

~ El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), ha emitido una
serie de muevas normas y mcjoras, para que sean aplicadas por parte de la
compaiiia, a partir del 1 de enero del 2017, mismas que han sido adoptadas o no
en los cstados financieros:

Pronunciamientos que s¢ aplicaran a partir del periodo 2017,

~ NORMA TITULO ESTANDARES NUEVOS FECHA DE APLICACION

_ NIF 7  Instrumentos Revelaciones Adicionales 1 de enero 2018
Financieros: y enmiendas por

- Informacién a consecuencia resultantes

- Revelar de NIIF 9

” NiIF9  Instrumentos Introduccidn de un modele 1 de encro 2018
Financieros: de contabilidad de

- Informacion a coberturas

-~ Revelar

- Un tnico modelo de

deterioro de valor de
a "pérdidas esperadas” con
~ proyeccidn al futuro para

los activos financieros a
valor razonable con
cambios en resultados

-~ NIIF 15 Ingresos Ordinarios Publicacion de la norma 1 de enero 2018
—~ Provenientes de "Reconocimiento de los
_ Contrato con los ingresos procedentes de

Clientes los contratos con los
- clientes”, esta norma
- reemplazard alaNIC 11y

18, SIC 31, ONIIF 31, 15

- y 18
- 22
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NORMA

NIIF 16

NIIF 17

NIC 2

NIC 7

TITULO
Arrendamiento

Contratos de
Scguros

Impuestos a los
Ingresos

Estado de Flujo de
Efectivo

ESTANDARES NUEVOS FECHA DE APLICACION
Para reconocer, medir, 1 de enero 2019
presentar y revelar los

arrendamientos; esta

norma reemplaza a la NIC

17, SIC 15, SIC 27.

Publicacion de la norma 1 de enero 2021

para una contabilidad

consistente basada en

principios para contratos

de seguros, esta norma

reemplaza a la NIII' 4.

Enmiendas para aclarar: 1 de eneroc 2017

Las pérdidas no-rcalizadas
en instrumentos de deudas
a valor razonable y
medido a costo.

El valor en libros del
activo no limita la
estimacion de las
probables utilidades
futuras sujetas a
impucstos.

Los estimados para
utilidades futuras sujetas a
impuestos excluyen las
deducciones tributarias.
La entidad valora el activo
tributario diferido en
combinacién con otros
activos tributarios
diferidos.

Para aclarar que las 1 de enero del 2017
entidades tienen que

proporcionar revelaciones

que les permitan a los

usuarios de los estados

financieros evaluar los

cambios en los pasivos

que surjan de las

actividades de

financiacién.
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NORMA

TITULO

ESTANDARES NUEVOS FECHA DE APLICACION

NIIF 2

NIC 40

Pagos Basados en
Acciones

Propiedades de
Inversion

Para aclarar el estandar en 1 de enero del 2018
relacién con la
contabilidad para las
transacciones de pago
basado-en-acciones
liquidado-en efectivo que
incluyen una condicion de
desempefio, la
clasificacion de las
transacciones de pago
basado-en-acciones con
caracteristicas de
liquidacién neta, y la
contabilidad para las
modificaciones de las
transacciones de pago
basado-en acclones desde
liquidado-en-efectivo
hacia liquidado-en-
patrimonio.

Enmiendas al paragrafo 57 1 de enero del 2018
para establecer que la
entidad tiene que transferir
una propiedad a, o desde,
propiedad de inversién
cuando, y sélo cuando,
haya evidencia de un
cambio en ¢l uso. Un
cambio en el uso ocurre si
la propiedad satisface, 0
deja de satisfacer, la
definicién de propiedad de
inversion. El cambio en
las intenciones de la
administracién para el uso
de una propiedad por si
mismo no constituye
evidencia de un cambio en
el uso.
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NORMA TITULO ESTANDARES NUEVOS FECHA DE APLICACION
- NIIF 9  Instrumentos Enmicndan los 1 de enero del 2019
- Financieros requerimientos existentes

en la NIIF 9 en relacion
con los derechos de

- ferminacion en orden a
- permitir la medicion a
- costo amortizado
NIIF 10 Ventao Enmiendas a la NIIF 10 Fecha cfectiva aplazada

- Y NIC  contribucion de ‘Estados financieros indefinidamente
-~ 28 activos entre un consolidados’ y a laNIC
—~ inversionistaysu 29 ‘Inversiones en
_ asociada o negocio asociadas y negocios

conjunto conjuntos’ para aclarar €l
- tratamiento de la venta o
— contribucion de activos de

un inversionista a su

asociada 0 negocio
o conjunto.

2.16.1 NIC 16 Propiedad Planta y Equipo y NIC 38 Activo Intangible
* Estipula que el método de depreciacion basado en los beneficios econdmicos

-~ futuros que vienen de un activo puede no ser apropiado, en razén de que existen
factores tales como la obsolescencia téenica o comeroial y el deterioro natural

- producido por la falta de utilizacion del bien. De igual forma para un activo
- intangible se clarifica que estos INgresos pueden ser una base inapropiada para
- medir la amortizacion de esta clase de activos.

" 2.16.2 NIIF 15 Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes”.

- La compaiiia para el periodo terminado al 31 de diciembre del 2017, ha aplicado
- NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias™ para el reconocimiento de sus

ingresos ordinarios por referencia al grado de realizacién de sus proyectos
denominada habitualmente con el mombre de método del porcentaje dc
-~ realizacion. Fn mayo del 2015, se emitié la NIIF 13 “Ingresos Procedentes de
contratos con clientes” con la finalidad de reemplazar el actual lineamiento de

reconocimiento de ingresos.
- Derogando de esta manera la NIC 18 “Ingresos ordinarios”, NIC 11 “Contratos de
- Construccién”, CINIIF 13 “Programas de F idelizacion de Clientes”, CINIIF 15
- “Acuerdos para la Construccién de Inmuebles” CINIIF 18 “Transferencias de
Activo procedentes de Clientes™ y SIC 31 “Ingresos — Permutas de Servicios de
- Publicidad”
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La compafiia aplicard de manera obligatoria los nuevos lineamientos establecidos
en la nueva norma a partir del 1 de enero del 2018, el principio basico de esta
norma es que la compafiia deberd reconocer el ingreso de acttvidades ordinarias
- de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos
con los clientes por un derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

Esta norma establece cinco etapas para ¢l reconocimiento del ingreso.

La existencia de un contrato con el cliente.

Identificar y segregar las obligaciones de desempefio asumidas en el contrato.
Determinar €l precio de la transaccion,

Asignar el precio de la transaccion entre las distintas obligaciones de desempefio
identificadas. ‘

5. Reconocer el ingreso cuando la entidad satisfaga cada obligacion de desempefio
asumida en el contrato.

BN -

I.a compaiiia realizard un diagndstico anticipado sobre el impacto de los posibles
efectos de aplicacion dc la nueva norma, principalmente en aquellos contratos que
se celebran a largo plazo.

2.16.3 NIC 1 Presentaciéon de Estados Financieros

Se ha establecido mejoras sobre la informacion a revelar en los estados
financieros, principios y requisitos de las normas vigentes con la finalidad de que
los usuarios de los estados financieros puedan comprender el impacto de
transacciones completas.

2.16.4 Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2014 — 2016 y Cicle 2015-2017

La compaifiia ha aplicado las modificaciones a las NIIF incluidas en las Mejoras
Anuales a las NIIF ciclo 2015 — 2017, por primera vez en el presente afio. La
aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido alglin impacto significativo en las
revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros.

2.16.5 NIIF 5 Actives No Corrientes Mantenidos para la Venta

Las modificaciones aclaran que no se considera un nuevo plan de venta cuando
una entidad decide vender un activo (0 un grupo enajenable) que estaba
previamente clasificado como mantenido para distribuir a los propietarios, o al
revés, cuando decide distribuir a los propietarios un activo que estaba previamente
clasificado como mantenido para la venta. La entidad continuar4 aplicando la
contabilizacién de la NIIF 5. Esta modificacién se aplicara prospectivamente.
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2.16.6 NIIF 7 Instrumentos Financieros

- Se aclara que un contrato de servicios que incluye una retribucion puede constituir
una implicacidn continuada en el activo financiero transferido y se elimina el
requerimiento de incluir en los estados financieros intermedios los desgloses sobre
la compensacion de activos y pasivos financieros. El impacto de esta modificacion
para la compafiia no serd de importancia relativa y no cambiara la lectura de los
estados financieros.

2.16.7 NIC 19 Beneficios a los Empleados

La tasa para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo se determina
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo
sobre ¢l que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos n obligaciones
empresariales de alta calidad. Debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma
moneda en que los beneficios deben ser pagados). Las monedas para las que no
existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben
utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa
moneda a la fecha de reporte.

El principal cambio de la norma aplicable para el 2017, es el cambio “En paises™
por “En monedas”, motivo por el cual la tasa de descuento se tiene que considerar
los bonos empresariales de alta calidad de los Estados Unidos de América. Esto
significa que para el calculo actuarial en lugar de utilizar tasas comprendidas entre
el 6.5% y 8%, se debe utilizar tasas entre 3,5% y 4.5%.
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3. Cuentas por Cobrar
Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
_ (1) Clientes 256,006 201,539
_ (2) Anticipo Proveedores 224,907 77,470
Otras Cuentas por Cobrar 7,295 5,857
~ 488,208 284,866
a (3) Provisién Cuentas Incobrables 1,829 -
—_ 486,379 284,866

(1) Estos importes se mantienen con su valor en libros ya que derivan de la compra-

venta de leche y produccién de embutidos, los que tienen su sustento en la
- facturacion, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
estos rubros son nofmalmente una buena aproximacion de su valor razonable por
tal Tazén no se acogid ningan método de valoracién recomendados por la NIC
39 Instrumentos Financieros.- Presentacion e Informacion a Revelar.

I.a cartera se encuentra concentrada en dos principales clientes que representan
el 89% del total de la cuenta por cobrar, los cuales detallamos a continuacién.

-, 0/0 de

- Cliente Saldo Concentracion
| de la Cartera
- Guato Tonato Nelson Octavio 87,319 34%
- Pasteurizadora el Ranchito Cia. Ltda. 139,692 55%
B 227,011 89%

Con un promedio de recuperacién de cartera de 38 dias y con un promedio de
rotacién anual de 10 veces.

—~ (2) Estos importes corresponden a anticipos entregados a proveedores en un plazo

-~ no mayor a 12 meses por adquisiciones del giro normal del negocio, mismos que
se liquidaran mediante las facturas que entregan los proveedores.
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(3) Las cuentas por cobrar incluyen una provisién de cuentas incobrables. La misma

que se constituyé en funciéon de un analisis de la cartera, de acuerdo a lo

~ establecido en la NIIF 7 “Instrumentos Financieros-Informacién a Revelar” y
NIIF 9 “Instrumentos Financteros”.

Diciembre 31,

2017
Saldo Inicial -
Adiciones 1,829
Saldo Final - 1,829

4. Impuestos Corrientes
Un resumen de Impuestos Corrientes es como sigue:

Dicicmbre 31,

2017 2016

Anticipo Impuesto a la Renta 1,669 1,610
Cuentas por Cobrar SRI 1 1
Retenciones de IVA 5,782 5,782

(1) Crédito Tributario 8.920 9,256
(2) Retencidén en la Fuente del periodo 23,249 17,960
(2) Retencidn en la Fuente afios anteriores 16,129 5,157
55,759 39,766

(1) Los sujetos pasivos del impuesto al valor agregado IVA, que se dediquen a:
la produccion o comercializacién de bienes para el mercado interno gravados
con tarifa doce o catorce por ciento (12% y 14%), a la prestacion de
servicios gravados con tarifa doce o catorce por ciento (12% y 14%), tendran
derecho al crédito tributario por la totalidad del IVA, pagado en las
adquisiciones locales o importaciones de los bienes que pasen a formar parte
de su activo fijo; o de los bienes, de las materias primas o insumos y de los
servicios necesarios para la produccién y comercializacién de dichos bienes
y Servicios.

(2) Las retenciones en la fuente que le han realizado a la compafifa por ventas

efectuadas, utilizardn estos saldos como crédito tributario para ¢l pago del
impuesto a la renta en un periodo contable, y de existir un remanente de este
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saldo el contribuyente pude solicitar la devolucion por pago €n exceso de
este impuesto ante el Servicio de Rentas Internas.

5. Inventarios

Un resunien de inventarios ¢s como sigue:

(1) Tnventario Materiales
Inventario Materia Prima
Inventario de Empaques
Inventario Producto Terminado
Inventario Producto en Proceso
fnventario de Repuestos

Diciembre 31,

2017 2016

5,429 16,875
16,823 8376
18,251 11,820
21,794 17,659
1,793 424

9 15,270

64,099 70,424

(1) En la cuenta de inventario se registran todos los bienes que posee la empresa
para vender cumpliendo de esta manera con el concepto de inventario.

6. Propiedad Planta y Equipo

El resumen de Propiedad Planta y Equipo es como sigue:

(1) Terrenos
Edificios
Instalaciones
Muebles y Enseres
Maquinaria y Equipo
Equipos de Computacion
Equipos de Oficina
Construcciones en Curso

(2) Depreciacion Acumulada

Diciembre 31,

2017 2016
162,488 162,488
532,961 491,418
358,140 312,546

15,525 14,815
966,059 993,450
1,328 1,328

579 579

. 76,739
2,037,080, 2,053,363
(103,454) (30,450)
1,933,626 2,022,913
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H

En esta cuenta se reflejan los bienes que posee la compaiiia para su uso en la
generacion de ingresos futuros, mismos que se esperan usar durante mas de un
periodo econdmico,

- La propiedad planta y equipo se mide a su costo de adquisicion que es el precio

(2)

cquivalente en la fecha de su registro contable.

Con respecto a su medicién posterior la compafiia utiliza el modelo del costo
menos la depreciacién acumulada.

Se deprecia de forma separada cada grupo de propiedad planta y equipo de
acuerdo a su vida util mediante el método de linea recta y en el caso de la
madquinaria por el método de unidades producidas; el gasto por depreciacion se
reconoce en ¢l resultado del periodo.

La depreciacion comienza cuando esté disponible para su uso, esto es, cuando se
encuentre en la ubicacién y en las condiciones necesarias para operar de la forma
prevista por la administracion.

El movimiento de Propiedad Planta y Equipo es como sigue:

Costo:
Diciembre 31,
2017 2016
Saldo Inicial 2,053,363 1,302.874
Adiciones ' 58,701 830,633
Retiros (74,984) (80,144)
Saldo Final 2,037,080 2,053,363
Depreciacién Acumulada:
Diciembre 31,
2017 2016
Saldo Inicial 30,450 37,775
Ajustes - (37,779)
Gastos del afio 73,004 30,450
Saldo Final 103,454 30,450
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7. Obligaciones Financieras
Un resumen de esta cuenta €s ¢como sigue:

Diciembre 31, 2017

Préstamo Bco. Promérica por un valor de
US$ 300,000, con una tasa del 9.76%, y 69,863
vencimiento en febrero del 2021.

(1) Porcién Corriente 69,863
Sobregiro Bancario 4,894
74,757
8. Cuentas por Pagar
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
Diciembre 31,
2017 2016
(1) Proveedores 121,197, 247,550
(2) Cucntas por Pagar Cheques 65,081 282,103
Cuentas por Pagar Empleados 19,626 18,559
Otras Cuentas por Pagar A 10,789 25,905
216,692 574,117

(1) Corresponden a cuentas por pagar comerciales por concepto de la prestacion de
servicios necesarios para la operacion de acuerdo a su giro normal del negocio.
Sobre las mencionadas cuentas no se ha considerado ni cargado interés alguno.
La Compafiia cubre las mencionadas cuentas comerciales en un periodo de pago
no mayor a 30 dias

Ll saldo reflejado en el estado financiero se encuentra a un valor razonable de
acuerdo a documentos que sustentan las transacciones.

El saldo se encuentra concentrado en cuatro principales proveedores que
representan el 64% los cuales detallamos a continuacion:
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% de
Proveedor Saldeo Concentracion
de Proveedores

Pasteurizadora El Ranchito Cia. Ltda. 24,030 20%
Alitecno 45,576 38%
Frigotrans Express S.A. ) 7,517 6%

77,123 64%

Con un promedio de pago de 18 dias y con una rotacion anual de 20 veces.

(2) Este rubro esta conformado por cheques posfechados de cuentas por pagar a
proveedores, la misma que en el periodo siguiente es ajustada contra la cuenta de
bancos.

9. Beneficios Sociales

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
Beneficios Sociales 1,876 1,544
(1) 15% Particip. Trabajadores 5,615 843
Obligaciones con el IESS 1,893 1,644
9,384 4,031

(1) Vernotall

10. Obligaciones Fiscales
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016

Retenciones en la Fuente 2,555 6,673
Retenciones IVA 225 311
(1) Impuesto ala Renta 12,445 8,598

2)
15,225 15,582

(1) Vernota 11
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(1) E! movimiento de Impucsto a la Renta es como sigue:

Diciembre 31,

~ 2017 2016

- Saldo Inicial 8,598 4,910

- Provision del Afio Anticipo Reducido 12,445 8,598

_ Retenciones en la Fuente del Periodo (6,988) (1,940)
Anticipo Impuesto Renta Pagado (1,610) (2,970)

~ Saldo Final. 12,445 8,508

B 11. Provisiones Finales

- Constituyen el 15% Participacién Trabajadores y Empleados y 22%, del Impuesto a la

Renta:

Conciliacién Participacién Trabajadores y Empleados

- . Diciembre 31,

- 2017 2016

_ Utiiidad antes de Participacion Empleados e 37,435 5,618
Impuestos

- 15% Participacion Trabajadores y 5,615 843

- Empleados (Nota 9}
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~ (1)

Conciliacién para cl calculo del Impuesto a la Renta

Diciembre 31,

2017 2016
Utilidad antes de la Participacién 37,435 5,618
Empleados ¢ Impuestos
(-)15% Participacion Trabajadores 5,615 843
(+)Gastos no Deducibles _ ’ 5,666 1,109
Base Tmponible Imp. a la Renta 37,846 5,884
22% Impuesto a la Renta (Nota 10) 8,326 1,294
(+) Diferencia Anticipo Impuesto Renta 11,303 7,304
(-) 40% Lxoneraciéon Anticipo Impuesto a la 7,184
Renta
(-) Anticipo lmpuesto a la Renta 1,669 1,610
(-) Retenciones en la Fuente del Ejercicio 23,249 17,960
Fiscal
(-) Crédito Tributario Afios Anteriores 16,129 5,157
Saldo a Favor del Contribuyente 28,602 16,129

ke

(1) La Ley de Régimen Tributario Interno Art. 37.~ “Tarifa del impuesto a la renta

para sociedades.

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas
aplicaran 1la tarifa del 22% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa
impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacién directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion dc paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior
al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en €l reglamento.

Asimismo, aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad que
incumpla el deber de informar sobre la participacidn de sus accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que establezca
el reglamento a esta Ley y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas
Internas; sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.
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Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pafs podran obtener una
reduccidn de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre ¢l
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisiciébn de maquinarias nuevas 0 equipos nuevos, activos para riego,
material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva,
asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva ¢
incremento de empleo, para lo ¢val deberan efectuar el correspondiente aumento
de capital y complir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento a la
presente Ley. El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcién en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion,

Cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o
beneficiarios, préstamos de dinero, ¢ a alguna de sus partes relacionadas
préstamos no comerciales, esta operacién se considerard como pago de
dividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad deberd efectuar la
retencidn correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de
la operacién.

Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de
los plazos previstos en €l reglamento y constituird crédito tributario para la
socicdad en su declaracion del impuesto a la renta.

A todos los efectos previstos en las normas tributarias, cuando se haga referencia
a la tarifa del impuesto a la renta de sociedades, entiéndase a aquellas sefialadas
en el primer inc¢iso del presente articulo segun corresponda.

(2) Decreto ejecutivo 210 del 20 de noviembre del 2017:

Articulo 1.- La rebaja del 100% del pago del anticipo impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para sociedades cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean iguales o menores a US$

500,000.

Articulo 2.- La rebaja del 60% del pago del anticipo impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para sociedades cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean entre US$ 500,001, hasta
US$ 1,000,000.

Articulo 3.- La rebaja del 40% del pago del anticipo impuesto a la renta

correspondiente al periodo fiscal 2017, para sociedades cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecto del gjercicio fiscal 2017, sean de US$ 1,000,000,
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12. Obligaciones Financieras
Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31, 2017

Préstamo Bco. Promérica por un valor de
US$ 300,000, con una tasa del 9.76%, y 177,175
vencimiento en febrero del 2021.

177,175
13. Obligaciones Largo Plazo
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31,
2017 2016
(1) Préstamos Largo Plazo 1,987,127 1,817,127
(2) Provision Jubilacién Patronal y 9,281 . 7,952
Desahucio
1,996,408 1,825,079

(1) En esta cuenta se registra préstamos de los accionistas que como capital de
trabajo, el mismo que no genera interés por pagar.

(2) E] movimiento de provision jubilacién patronal y desahucio es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Saldo Inicial 7,952 16,670
Gasto del Afio 2,701 2,923
Ajustes en Otros Resultados Integrales (1,372) {11,641)
Saldo Final 9,281 - 7,952
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Las hipétesis actuariales usadas fueron:

Diciembre 31,

_ 2017 2016
Tasa de Descuento 8.26% 7.46%
Tasa Rendimiento Activos N/A N/A
Tasa de¢ lneremento Salarial 2.50% 3.00%
Tasa de Incremento de Pensiones N/A 2.00%

Jubilacion Patronal

Segin articule 216 del Cédigo de Trabajo cstablece que los trabajadores que por
veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores,

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido
veinte afios y menos de veinticinco afios de trabajo continuada o
interrumpidamente, tendrén derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.
Provision por Desahucio

De acuerdo con el Codige de Trabajo en su articulo 185, establece que en los
casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio, el empleador bonificara
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ltima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicio prestado a la misma empresa o
empleador. Igual bonificacién sc pagard en los casos en quc la relacion laboral por
acuerdo entre las partes.

14. Capital Social

El capital social de la Compaiiia estd constituido por 32,000, participaciones con un
valor de US$ 1.00, ddlar cada una de acuerdo con el ultimo aumento de capital.

15. Reserva Legal
De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 5% de la utilidad anual, debe
transferirse a la reserva legal hasta completar el 20% del capital pagado de la
Compaiiia.
Esta reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo excepto en el

caso de liquidacion de la compaiiia pero pucde ser utilizado para cubrir pérdidas de
operaciones o para aumentos de capital.
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16, Resultados Acumulados
Esta cuenta se conforma de la siguiente forma:
Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion a las NIIF.- El saldo deudor

presentado en el estado financiero, podra ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del ultimo ¢jercicio econdmico concluido, si lo hubiere.

Ganancias Acumuladas.- Corresponde al saldo de las ganancias de ejercicios
anteriores, que se encuentran a disponibilidad de los accionistas, mismas que
podran ser utilizadas para el pago de dividendos, absorcioén de pérdidas o aumentos
de capital.

Ganancia Neta del Periodo.- Se registran las ganancias generadas del ejercicio en
Curso.
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17. Categorizacion de Instrumentos Financieros

A continuacidén se presenta los importes por categorizacion de los instrumentos
financicros:

Diciembre 31,
2017 2016

No No
Corriente Corriente  Corriente  Corriente
Activos Financieros Medidos

al Costo

Efectivo 10,778 - 41,092 -

Activos Financieros Medidos

al Costo Amortizado

Cuentas por Cobrar Clientes no

Relacionados 486,379 - 284,866 -
497,157 - 325,958 -

Pasivos Financicros medido al

Costo Amortizado

Obligaciones Bancarias (74,757) - - -

Cuentas por Pagar (121,197} - (247,550)

Otros Pasivos Corrientes (95,496) - (326,567) -

Obligaciones Largo Plazo - (2,164,302) - (1,817,127)

(291,450) (2,164,302) (574,117) (1,817,127)

205,707 (2,164,302) (248,159) (1,817,127)

El valor razonable de los instrumentos financieros es una buena aproximacion de su
valor de mercado en razdn a que su exigibilidad es al corto plazo.
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o 18. Ingreso de Actividades Ordinarias

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

- Diciembre 31,
2017 2016

Venta Leche 2,130,683 1,673,459
Venta Embutidos 314,386 63,595
Otras Ventas 2.550 1,481
Total Ingreso Operacional 2447619 1,738,535
Otros Ingresos 13,602 38,048

2,461,221 1,856,727

19. Costos de Venta

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Dicicmbre 31,

2017 _ 2016
Costos de Venta Leche 1,714,101 1,360,342
Costo de Ventas Embutidos 255,928 44,525
Otros Costo de Ventas 23,423 85,537
1,993,452 1,490,604
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20. Gastos Administrativos

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31,

B 2017 2016

Sueldos y Beneficios Sociales 75,686 73,397
Movilizacion 50,558 51,973
Gastos Enfriadora Puyo 85,727 43,498
Seguridad y Vigilancia - 20,522
Impuestos Contribuciones y Otros 37,872 101,902
Depreciaciones 73,004 30,450
Otros Gastos 84,533 37,255

407,380 358,997

21. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017, y la fecha de preparacion de nuestro informe (12
de abril del 2018), no s¢ han producido eventos que en la opinién de la
Administracion de la Compaiiia pudiere tener un efecto importante sobre los

estados financieros.
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