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VERDERAZ CIA. LTDA.
Estado de situacién financiera
(Expresado en ddlares de Jos Estados Unidos de América)

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Activos
Activas carrientes
Efectivo ¥ equivaientes al efectivo (Nota &) £.929,35 28.500,32
Cuentas par cobrar no relacicnades (Nota 9) 104.676,02 136.172.61
Cuentas par cobrar refacionadas {Nota 28 17697020 133.173,51
Inventarios (Nota 10} 38723577 304.503,69
Activos par impueslacs corrientes : [Nota 15} 6.597,20 §0.207,15
Toral Activos corrientes 651.708,35 §33.657,28
Activos no Corrientes
Propiedades, planta y equipo {Nota 11.) 88.184,42 93.993,53
Activas por impuestos diferidos (Nota 15.) 5 447,95 5.647,95
Total Activos no corrlentes 93,832,327 99,641,438
733,298,760

Total Activos 745.540.92
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VERDERAZ CIA, LTDA,
Estado de situacién financiera
(Expresado en dolares de las Estadas Unidos de América)

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas par pagar no relacionados (Nota 12)) 157 423,38 223 556,61
Cuentas par pagar relacionadas (Nota 28} 31 .3G2 87 2519718
Obligaciones con institucioneas financieras Nota 13) 10.187.50 6,782,497
Pasivos por implaestos corrientes (Mota 15} 11.037,11 13.209,73
Beneficios a los empieados por pagar ' (Mota 14} 14.579.70 £5.737,00
Total Pasivos carrientes 264.820,56 284 483,49
Pasivos no corrlentes
Cuentas por pagar relacionadas LP {Nota 28.) JA18.6B7.28 306.258,74
Obligaciones con instituciones financieras LP {Nota 132.) 16,169,20 30.807,06
Total Pasivos no corrlentes 334.856,48 337.065, 240
Total Pasivos 599.687.04 B21,548.29¢
L . . |
Patrimonio

Capltal social (Nota 18) 4.000,00 4.000,00
Reservas (NOota 1%.) 12.713,43 12.713,43

Resultacos azumulados iNota 20.} 95.03b,04 5€.721,81
Resultados del ejercicia 34.104,4" 38.214.23
Total Patrimonia 145,853,838 111.749 47
L |
Total Paslvos ¥ Patrimonlo 745.540 733,208,76
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VERDERAZ CIA. LTDA.
Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales
{Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

31-Ric-2019 31-Dic-2013
Ingresos de actividades ordinarias (Nata 21.} 1.098.746,07 1.167.108.13
(-} Costo de ventas (Nota 22, 857.562,42 923.755.48
Margen bruto 241,083 65 243 312 87
(+) Gastos de admiristracidn {(Nata 23.) 86.143,06 7558325
(-} 15% Participacién trabajadores (Motz 14.} 2.232,06 5.015,i1
{-) Gastos de ventas (Nota 24} 20505,57 101.09%,12
(-} Gasros financieros {Mota 25)) 4,214,15 £.252,39
{-} Otros gastos (Nota 25.) 5.240,49 5.604,62
Otros Insresus {Mota 27.) - 5.327,26
Resultado antes de impuesto a las ganancias 46.548,32 51.085,64
Impuesto a las ganancias
Impueste & la renta corriente (Motz 15.) (12.5£3,91) i10.209.25)
Impuesta a larenta diterido {(Mota 15.) - (2.562,16)
Resultada neto 34.104,41 38.314,23
Orro resultado integral - -

Resultado integral total 34.104,41. 38.214,23
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VERDERAZ CIA. LTDA.
Estado de fiujos de efectivo
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Fiujos de efectivo por las actividades de operacién:
{fectivo recibido de clientes 1.106,445,56 1.142.809,77
Efectivo pagado a proveedores {1.058.119,71} [1.133.549,61)
Gastos tinapciergs {4.214,15} (6.252,39)
Otros gastos {5.240,4%} -
Otros ingresos - 532726
Impuesta a la renta pagada - (10,209,25) (4,858 44)
Efactive neto {utilizade) provisto en las actividades de
pperacibn {11.337.64) 3.476,59
Flu]os de efective por las actividades de Inversidn:
Paga por compra de propiedad, muebles y equipos - (340,00)
Efectivo nelg utilizado en actividades de inversidn - {540.00
Flujos de efectiva por las actividades de financlamiento:
Obligacianes con instituciones financieras {11.233,33; {2.381.87)
Préstamos recibidos, netos de pagos efectuacos - {(26.,0/0,34)
Préstamos de accionistas o sacics - 15.368,58
Efectivo neto utilizado en actividades de financlamientn {11.233,33) {13.083,62)
{Disminucién) neta de efectivo y equivalente de efectivo {22.570,97] {10.147,03)
Efectivo al inicio del periodo 23.800,32 38 647,35
28.500,32

Efectivo al finai del perfodo 5.929.35 .

Jonny Yerg#sota
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VERDERAZ CIA. LTDA.
Conciliacidn del resultado neto con el efectivo neto
(utilizado en) pravisto par actividades de operacidn
{Expresado en dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

31-Dle-2019 31Dlec-2018
Resultade neto 34,104, 41 38,314.13
Ajustes para concillar el resultade neto con el efectivo neto
{utllizado en) provisto por las actividades de operaclén:
Depreciacdn propiedad, planta y equipo 5.809,11 14 585,59
Participacién a trabajadores e impuesto a la renta 4311,85 19.224,34
Efecto impuestos diferidos 2.56216
Cambios en activos y pasivos operativas;
Cuentas por ¢obrar no relacionados {145.473,62) (24.298,38)
Cuentas pw cobrar relacionados 153.°73.51 -
Inventarios (52.332,08) (50.483.81)
ACTiVOS por ImpUestos corrlentes (301,50) (435,53)
Cluentas por pagar no relacionados 5.169,6£4 863985
Cuentas por pagar relaciorados (25.197,18) -
Fasivas por impuestos corrientes (217262} d.158.31)
Eeneficias a les empleados por pagar (857,30} {472,570
Cuentas por pagar relacionados LP 12.428,54 -
Efectivo neta (urtilizado) pravisto en las actividades de
operacldn (11.337,64) 247659
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VERDERAZ CIA. LTDA.

1.  INFORMACHSN GENERAL.

1.1. Nombre.
WERDERAZ CIA. LTDA.

12. RUC
1891724620001,

13. DomicHio.
Provincia de Tungurahua, Cantén Ambato, Av, Darquea 1-42 y Abdén Calderdn la
Merced, .

1.4. Formalegal.
Compafifa de Responsabllidad Limitada.

1.5, Pals de incorporacidn,
Ecuador.

1.6. Descripcién da las operaciones.

VERDERAZ CIA. LTDA., en adelante "la Entidad” fue constituida el 11 de diciembre de
2007,

Su objetivo principal es la venta al por mayor y menar de pinturas, barnices y lacas.

Al 21 de diciembre del 2019 y 2018, ¢l personal total de la Entidad alcanza 9
empleados.

La Informaclén contenlda en estos Estados Flnancieros es responsabilidad de la
Administracion de la Entidad.

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

VERDERAZ CIA. LTDA. ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterlo cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar
gue los Estados Financieros, politicas contables y notas, reflejan la prepararidn y revelacian
de tocos los hechos y circunstancias relevantes.

a ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los Estados Financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcian a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a ln establecldo en las Normas
Internacicnaies de Informacion Financiera (NIIF). Cada partida significativa del Estado de
sltuacién financiera, Estado de resultados cel perfodo y otros resultados integrales, Estado de
cambios en el patrimanio y Estado de flujos de efectiva se encuentra referenclada a su nota.
Cuando es necesario una explicacion adicional se presentan partidas adicionales,
encabezados y subtotales.

L ]
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VERDERAZ CIA. LTDA.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcidn de las principales pollticas contahles utilizadas en la preparacién de los
presentes Estados Financieros se presenta a continuacion. Estas politicas se han aplicado de
manera uniforme para todos les afios presentados, salve jue se indigue lo contrario.

4.1. Declaracidn de cumplimiento.

Los Estados Financieros de VERDERAZ CIA. LTDA. han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo
de Normas Internacionaies de Contabilidad (JASB par sus siglas en inglés), vigentes al
31 de diclembre de 2019y 2018 v, a partir del afte 2017 con {as instrucciones emitidas
por la Superintendenca de Campafias, Valares y Seguros que permiten el uso de las
tasas de interés de los bonos corparatives emitidos en el Ecuador para la estimacién y
registro de las provisionas de fubilacidn patronal y desahuclo. La Norma de "Beneficios
a empleadaos”, vigente a partir del 1 te enero del 2016, indica gue para |a estimacion de
dichas preovisiones se deben considerar |as tzsas de rendimisnto de los bonos
corporatlvos de alta calldad emitidos en un mercado amplia ¥ en la misma moneda y
plazo en que se liquidaran dichas pravisiones,

4.2. Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas.
A la fecha de aprobacion de los Estados Financieres, fa Entidad no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de informacién Financiera (MIIF) nuevas y revisadas
que han sido emitidas, pero aln na son efectivas:

Detalle Fecha Efectiva
Nuevas normas:
« Marco conceptual | Marco conceptual (revisado!. 1 de enero de 2020
- NIIF 17 | Contratos de seguro. 1 de enero de 2021
Enmiendas:
- Enmiendas a la IFR5 3 | Definicién de un negocio. 1 de enaro de 2020
- Enmiendas a la lAS 1 2 1AS 8 | Definicion de materialidad 1 de enero de 2020
- Enmiendas a la NIIF 10y NIC 28 | venta ¢ aponrtacidn de For determinar

bienes enire un Inversionista y su Asociada o Negocio

Conjunte,

Marco conceptual (revisado), (*)

. _________________________________________________________________________________________________________________________________ ]
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VERDERAZ CIA. LTDA.

El Consejo de Normas Internacionales de Contakilidad {el Consejo) emitd en marzo de
2018 |a modificacién del Marco Conceptual para la infermacién Financiera (revisado). El
Marco Conceptual sirve principalmente como una herramlienta para gue el Consefo
desarrolle estandares y ayude al Comité de Interpretaciones de las NIIF a
interpretarlos. No anula los reguisitos de las NIIF individuales,

Los principales cambios a los principios del marce conceptual tenen implicaciones
sobre cémo y cudndo se reconocen y se dan de baja los activos y pasivos en los
estados financierps,

Algunos de los conceptos en ¢l Marco modificado son completamente nueves, como el
enfoque de "capacidad practica” de los pasives. Los principales cambios incluyen:

Nuevo enfoque de "conjunte de derechos™ a los actvos: Un objeta fisico puede ser

"dividido v subdlvidido” desde una perspectiva contable, Por sjemplo, en aigunas
circunstapcias, una entidad registraria romo un activo el derecho a usar un avién, en
lugar de un avior en si. El desafio serd determinar hasta qué punte un activo se puede
dividfr en diferantes derechos y el impacto en el reconocimiento y 1a baja en cuentas.

sivas: Los anteriares
umbrales de reconocimlenta han desaparecido, se reconocera un pasivo si una
empresa na tiene capacidad practica para evitarlo. Este podria {levar al reconocimiento
de algunos pasivos en al balance general antes de lo requerido en la actuatidad. Sin
embargo, 3i existe incertidumbre sobre la existencia y la medicidon ¢ una baja
probahilidad de salida de recursos, podria llevar al no reconocimiento del pasive o bien
retrasar {a oportunidad de recenocimiento del misme. El desafio serd determinar en
qUé acciones y/o costos futuras una Entidad no tienen "capacidad practica” de evitar,

MNuevo enfogue basado en el control parg [a baja en cuentas: Una entidad dara de baja

un activo del balance cuando pierda el control sobre tode ¢ parte de él, €5 dedir, &
enfoque ya no se centra en la ransferencia de riesgos y recompensas. El desaflo serd
determinar qué hacer si fa entided retiene algunos derechos después de la
transfarancia,

NIIF 17 | Contratos de seguro. (*)

La nueva norma establece los principios para e reconoclmiento, medicidn,
presentacién y revelacién de contratos de seguros y reemplaza a la NIIF 4 - Contratos
de Segurg.

La norma describe un modelo general, el cual es modificado en los contratos de segurc
con caracteristicas de participacién directa, descritos come “enfogue de honoraria
variable”, B modelo general es simplificaco si se cumplen clertos criterias al medir el
pasivo por |z cobertura restante utilizendo el “Enfoque de asignacién de la prima”,

. ______________________________ . ______________________________________]
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VERDERAZ CIA. LTDA.

El modelo general utilizard los supuestos actuales para estimar el importe,
oportunidad e incertidumbre de los flujos de efectiva futuros v medira de forma
explicita el costo de esz incertidumbre, gue toma en cuenta las tasas de interés de
mercadn y el Impacto de las opciones y garantfas de los asegurados.

La ‘mplementacion de esta norma tendrd cambios significativos en los procasos v
sistamas de la Compafifa y requeriréd mayor coordinacidn entre muchas funciones del
negotin, incluyendo finanzas, tecnologia y calculos actuariafes.

Esta norma se aplica retroactivamente, 8 menos que sea impracticable hacerlo, en
cuyo caso el enfoque retrospeclivo modificado o el enfoque de valor razonahle es

aplicado,

A los efertos de los requerimientos de transicion, la fecha de aplicacian inicial es e
comienzo del pericdo de informe anual en el que la entidad aplica por primera vez la
norma, vy la fecha de transicidn es el comienzo del periodo inmediatamente anterior 2
la lecha de aplicacion inicial.

Enmiendas a la {FRS 3 | Definicidn de un negoclo. (*)

Las modificaciones aclaran que, mientras los negocios usualmente tienen salidas
{outputs), Jas salidas no son requeridas para gue una serie de actividades y activos
imtegrados califiquen como un negocio.

Para ser considerado como Un negocio, una serie de actividades y activos adquiridos
denen incluir, como minimo, una entrada y un proceso sustancial que juntos
contribwyan significativamente a la capacidad de generar salidas.

Las modificaciores introducen una prueba opcicnal para ‘dentificar la concentracian
de valor razonable, que permite una evaluacian simplificada de si una serie de
actividades y activos adquiridos no es un negocio si sustancialmente todo el valer
razonable de los activos brutos adquiridos se concentra en un activo identificable dnico
0 un grupo de activas similares.

Enmiendas a la 1AS 1 e 1A5 8 | Definicién de materlalidad. (*)

Las modificaciones tiener €| objetivo de simplificar la definicion de materialidad
caontenida en la [AS 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo alterar
el cancepto subyacente de materialidad en las Mormas IFRS.

El conceptn de oscurecer Informaclén matearial con informacidn inmaterial se ha
incuido en la nueva definicién.

El Bmite para |la materialidad influyente para los usuarios s ha cambiado de “podrian
influir" a2 “porria esperarse razonablemente que influyan®,

Notas a los Estados Financieros Pagina 10
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VERDERAZ CIA. LTDA.

La definicidon de materialidad en la 1AS 8 ha sida reemplazada por una referencia a la
definicidn de materalidad en la IAS 1. Ademas, el IASB modifichd otras normas v el
Marce Conceptual que contenfan una definicidon de materialidad ¢ referencia al
termine materialidad para garantizar |a consistencia,

Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28 | Venta o aportacion de bienes entre un
Inversionista y su Asociada o Megocie Conjunto. (*)

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 2B se refieren a situacicnes en las que hay una
venta o contribucidén de activos entre un inversionista y su ascciada o negoco
conjunto. '

Especificaments se astableca gue {as ganancias o pérdidas resultantes de |z pérdida de
control de una subsidlaria que no contenga un negoclo, en una transacclén con una
asoriada o un negocio conjunkto, gue se contabilicen utilizando el método de
participacién, se reconocen en el resultado de la cantroladora sélo en |a proporcion de
la participacibn de los Inversionistas no relaclonados en esa asociada o negoclo
£onjunia,

De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de |a remedicidn a valor razonable
de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior {que se ha convertido en
una asocciada o un negocio conjunta que se contabilice sepin el métodoe de
participacion) se reconocen en €| resultado de |a anterior controtadora sélo en la
proporcion de la participacién de los inversionistas no relacionados en la nueva
asociada o negacio conjunte.

La ferha efectiva de las maodificaciones a la NIiF 10 y la NIC 28 aun no ha sido
determinada, sin embarge, |a aplicacidn anticipada es permitida.

(") La odministracion de VERDERAZ CIA. L TRA. no ha tenido fo oportunidad de considerar el
potenciad impacte de fo edopcion de estes modificaciones.

4.3. Bases de preparacion.

Los Estados Financieros han side preparados sobre la basc del costo histrico, como se
explica en |as politicas contables incluidas a continuacion,

El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los hienes y servicics.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercade en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica ce valoracidn.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Entidad tiene en cuenta las
caracterfsticas del acuvo o pasivo que los participantes del mercado tomarfan en
cuenta al fijar el precio del activa o pasivo a la fecha de medicidn.

________________________________________________________________________________________________________________________________________|
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VERDERAZ CJA. LTDA.

4.4. Moneds funcional y de presentacién.

Las cifras incluidas en los Estados FRnanclaros y &n sus notas se valoran utilizande ta
moneda del emorng econdmico principal en que la Entidad opera. L2 moneda
funcional vy de presentacidn de VERDERAZ ClA, LTDA. es el dolar de los Estados Unidos
te América.

4.5. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de situacidn financiera, los saldas se presentan en funcidn a su
vencimientn, como corrlentes cuando es igual @ inferior 8 doce meses, contados desde
la fecha de cierre de los Estados Financieros y come no corrientes cuando es mayor a
ese periodo.

4.6. Efectivo y equivalentes al efectivo,

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancos.  5e miden inicial y
posteriormenrte por su valor nominal.  Los Importes en monéda extranjera se
cenvierter: a la moneda funcianal usande e| lipo de cambio vigente 2 la fecha de |a
transaccion; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio gue resullen de tales
transacciones se reconocen en ef Estado de resultados del periodo vy otros resultados
integrales. Los sobregiros bancarios son presentados camo pasivos corrientes en el
Estado de situacién financiera.

47. Instrumentos financiergs.

Los activos y pasivos financdieras se reconocen tuando la Entidad pasa a formar parte
de |as disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se mider inicialmente al valor razonabie. Los costos
de transaccidn que son directamente atribuibles a la adyuisicion o emisién de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en las resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento
inicial.  Los costos de transaccidn directamente atribuibles & ta adquisician de activos
¢ pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en |os resultados {(FVR)
se reconocen de inmediato en el resultado del perindo.

Activos financieros;

Todns |os actives financieros reconecidos como tales, son posteriprmente valorados,
en su totalidad, al costo amortizede o al valor razonable, dependiendc de la
clasificacion de los activos financieros.

L ______________________ |
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VERDERAZ CIA. LTDA.

Clasificacién de los activos financieros: Les instrumentos de deuda que cumplan las
siguientes condiciones se miden posteriormente al costo amortizado:

a) Les activos financieros gue se mantiene dentre de Un modelo de negocio cuyo
ohjetivo es mantener los activos financieros cor el fin de recolectar flujos de caja
cantractuales; y

b) los términas contractuates del actlvo financiero dan tugar, en fechas especlficadas, a
flujos de efectiva que son knicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del

capital perdiente,

Los instrumentas de deuda gque cumplan |as siguiertes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonakle con cambios en otro resultado integral (FYORID:

a) Los actives financieros que se mantieren dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al cbtener flujos de afectivo contractuales y por la venta de los activos
financieros; y

b) Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en [as fechas
especificadas, a flujos de efectivo qua son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre ef importe del principal pendiente.

Por defecto, tedos los demds actives financieros se miden posteriormente a su valor
razonable con cambhigs en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, |a Entidad podra
tomar la siguiente eleccidn / designacddn irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de un active financiers:

a) la Entidad puede optar irrevocablemente a presentar cambies posteriores en el valor
razonable de una inversidn de patrimonic en otro resultade integral si se cumpien
ciertos criterios; y

i) la Entidad puede desighar irrevocablemente una inversion de deuda gue cumple los
crlterlos de costo amertizado o FVORI para medirlo a FYR si al hacerlo elimina o reduce
stgnificativamente una asimeufa contable.

(Cpsto amortizado v métpdo de interés efectiva; El método de interés efactiva es un

metodo pa-a calcular el coste amaortizado de un instrumenta de deuda v para asignar
los Ingresos par interases durante el perfodo en cuestion.

Para ips activos financieros distintos a los comprades u originados con deterioro {es
decir, actives que tienen deteriora de crédito en el reconocimiente inicial), |z tasa de
interés efecriva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efecdvo futuros
(incluyendo todos los honorarios y valores pagadoes o recibidos gue forrman una parte
integrat de la tasa de interés efectiva, 10s costos de transaccion y otras primas ©
descuantos), excluyendo las pérdidas de créditc esperadas, a través de la vida
esperada del instrumento de deurda o cuando sea zpropiado, un periodo mas corto,
cen el valor bruto €n libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial,
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Fara los activos financieros comprados u eriginados can deteriorp, se calcula una tasa
de interés efectiva ajustada, descontandp los fiujos de efectivo futures estimados.
incluidas las pérdidas de crédite esperadas.

El costo amortizado de un active financiero ¢s ¢l imperte al que se mide un active
financierc en el reconocimiento inicial, menos los reembalsos de princlpal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia
entre el importe inicial y al vencimiento, ajustade por cualquier pérdida por
incobrabilidad.

El valor bruto en libros de urn active financiero es €l costo amortizade de un active
financiero antes de ajustar cuatquler pérdida por Incobrabllidad.

Los ingresos por intereses se reconccen usando el método de interés efectivo pars
instrumentns de devda valorades a su costo amortizade y al FVORI.

Para los activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los
ingresos por intereses se calculan aplicando |1a tasa de Interés efectiva para el valor
bruto er |ibros de un activo financierp, a excepcidn de ltos actives financieros que
posteriormente se han deteriorado.

Para los activos finandieros que, posteriormente, se han deteriorado, fos ingresos pors
intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efecdva al costo amortizado del
activo financiero.

Si, en periodos posterores, el riesgo de crédito sabre el instrumento financierc
deterlorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre deteriorado, se
reconace ingresos por intereses mediante la aplicarian del Hpo de interés efectivo al
tmporte en libros bruto del active financiers.

Para los activos finanderos comprados u originados con detertoro, la Entidad reconoce
los ingresos par intereses, aplicanda la tasa de interés efectiva ajustada al costo
amortizado del active financiaro de su raconacimientn inicial. Ef calculo no vuelve a la
base bruta, incluso si el riesge de crédito del activo financiers mejara posterlormente
de modo gue et activo financiero ya no es se encuentre deteriorado.

Los intereses se reconocen en resultades del afc y se incluye como Ingresos

financieros.
instrumentos de deuda clasificados comeo g FYOR!: Son inicialmente medidos a su valor

razonable nras costos de transaccidn.

Postericrmente, fos cambios en el valor en libros de estos Instrumentos financieros
como resultade de pérdidas y ganancias par diferencias de cambio, pérdidas y
ganancias por deteriorg, @ ingreses por intereses calkkulados usando el métode de tasa
de interés efectlva son reconocidos en el resultado del perfodo.
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Los importes recanocidos en resultados son los mismos que habrian sido recanocidos
en resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo
amortizado.

Tados los otros cambics en el valor en libros de estas instrumentos financiercs son
reconocidos an otro resultado Integral y acumuladoes en la "Reserva por revalorizaclén
de inversiones" en el patrimonio.

Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas
acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integrat son reclasificadas a
resultados.

[nstrurmentos de patrimenio designados como a FVORI: En el reconarimiento iniciat, ka
Entidag puede realizar una eleccién irrevocabke (sobre una base de instrumento por

instrumanto) para designar las inversiones en instrumentos de patrimonio cemo a
FVORE

La designacidn a FVORI no esta permitida si la inversidn se mantiene para negociar o
si se trata de una contraprestacidn contingente reconocida por un adquirente en una
combinacion de negocias.

Ln activo financiera es mantenido para negeciar si:
a) ha sido adguirido principalmente con el proposito de venderle en gl carto plazc; o

b) en el reconocimiento inicial es parte de una cartera de inslrumentos financieros
identificados, que la Entidad gestiora en conjunte y tiens evidenda de un patrén
reciente de obtencién de beneficles a corto plazo; o

¢} es un derivade (excepto un derivado que sea un contrato de garantia financiera o
instrumento de cobertura designado y eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio & valor razonable con cambios en otro
resultado integral “FVORI” se miden inicialmente al valor razonable méas los costes de
kransaccion,

Postariormente, se miden a su valor razonable con ganancias y pérdidas originadas
por cambios en el valor razonable reconacidas en otro resultado integral y acumuladas
en la "Reserva por revalorizacion de inversiones” en el patrimenio.

La ganancia o pérdida acumulada no sera reclasificada a resultado del afo en la
disposicion de las inversiones de patrimonio, en cambio, se transfieren directamente a
utiiidades retenidas.
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Los dividendos sobre estas inversicnes en instrumentos de patrimonio son
reconocidos en resultados cuando la Entidad tenga derecho a recibir el dividendo, sea
probable que la Entidad reciba los beneficlos ecorédmicos asociados con el dividendo y
el importe del dividendn puede ser medidn de forma fiable, a menos que el dividendo
represente claramente una recuperacion de parte del costo de |a inversian,

Los dividendos son incluidns en otros ingresas en el estado de resullados.

Actlvas financleras a FVR: Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser
medidos al costo amortizade ¢ VORI se miden a valor razonable con cambios er
resultados “FVR". Especificamente;

a} Las inversiones en instrumentas de patrimonio se clasifican come a FYR, 2 menos
gque Iz Entidad designe una inversion que no se mantiene para negociacion, ni es una
contraprastacion contingenta que surge de una combinacidn de negocios, para ser
medida a FVOR! en ef reconocimientso inicial.

b) Los Instrumentos de deuda gue no cumplen con 1os criterips de costo amartizado ¢
Ins criterins de FYORI se clasifican como FVYR,  Ademas, los instrumentos de deuda
gue cumplan cualguiera de los criterics de costo amortizado o los criterios FYORI
pueden ser designados com2 a FVR en el reconocimiento inicial si tal designacion
elimina o reduce una inconsistencia cn la medicidn o reconocimiento (denominadeo
‘asimetriz contable’), que surgifa de Ia medicion de actives o pasives © en el
reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre bases diferentes,

Las activos financieras a FYR se miden a su valor razenable 2! cierre de cada pericdo de
reporie, cor: las ganancias o pérdidas de valor razonable reconacidas en resuitados en
la medida ern que no son parte de una relacién de cobertura designada. La ganancia o
pérdida neta reconacida en resultados incluye cualguier dividendo o intereses ganados
sobre el activo financiero y es reconocida en resultados.

Ganancias y perdidas por diferencias de cambio: Ei valor en libros de los activos
financieros denominados en una maoneda extranfera se detérmina en asa moneda y se
convierte al tipo de cambhbio al clerre de cada perfode de reporte. Especfficamente:

a) para los actvos financierns medidos a su costo amortizado gue no soh parte de una
relacién de cobertura designada, |as diferencias de cambio se reconocen en resultade
del afio en la linea de "otras ganancias y pérdidas”;

b) para instrumentos de deuda medidos a FYOR| que no son parte de una reiacian de
cobertfura designada, las diferencias de cambio en el costo amoriizado del instrumento
de deuda se recanecen en el resultado del periodo en la linea de "otras ganancias y
pérdldas". Otras dlferenclas de cambio se reconocen en otro resultado integral en la
"Reserva por revalorizacion de inversiones';

o e —
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¢) para los activos financieres medidas a FVR que no son parte de una relacién de
cobertura designada, las diferencias de cambio son reconocidas en resultados del afio
en ta linea de “otras ganancias y pérdidas” y

d] para los Instrumentos de patrimonio medidos & FVOR|, las diferencias de cambio se
reconocen en otro resultado integral en la "Reserva por revalorizacion de inversiones”.

Ver polltica sobre contabliidad de coberwra relaclonada con el reconocimiente de las
diferencias de cambio donde el companente de riesgo de moneda extranjera de un
activo financiero es designado como instrumento ¢e cobertura para una cobertura de
riesgo de moneda extranjera. -

Deteripro de actives financieros; ia Entidad reconace una provision para pérdidas de
crédito esperadas sabre |as Inversiones en Instrumentos de deuda que se miden al
coslo amorlizatiao o al FVORI, cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos par
cobrar y activos de contratos, asi como contratos de garantia financiera,

El impaorte de |las pérdidas de crédito esperadas se actualiza al cierre de cada periodo
de reperte para reflejar cambios en el rizsgo de crédito desde el reconocimiento inicial
del respective instrumento financiero,

Se reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda |a vida de las cuentas
comerciales a cobrar, activos de contratos v arrendamientos por cobrar.

Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizande una matriz de provisién
basada en |3 experiencia de pérdidas histdricas la Entidad v en el caso en que se
cuente con informacien faclmente observable en el mercado ajustada por factores
gue son especificos de los deudores, condiciones econdmicas generales, y la
evaluacién de condiciones actuales y proyeccidn de condiciones futuras a la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinera en el tiempa, cuande sea apropiada.

Para todos los demds instrumentos financiercs, la Entidad reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del insorumento cuando se ha producids un aumento
significativo en el riesge de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, =i el
riesge de crédita sobre el instrumento financiero no ha aumertade significativaments
desde su reconocimiento inicial, la Entidad mide la pérdida por deteriora para ese
instrumenta financiero por un importe igual 2 la pérdida esperada en los praximos 12
meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrurmento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos |os posibles eventos de incumplimiente sobre la vida esperada
del Instrumeante financlera.

En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porcion de
pérdidas de crédito durante tada |3 vida del instrumento qua podrilan surgir de eventos
de incumplimientc que son posibles dentro de 12 meses posteriares a la fecha de
presentacior de |os estades financieros.
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Aumento significative de riesge de crédito; Al evaluar si el riesgo de crédito de un

instrumento financiere ha aumentada significativamente desde su reconacimiento
inicial, la Entidad compara el riesge de incumplimienta en el instrumeanto financiero a
la facha de presentacién ge Informes con el riesgo de incumplimlento en el
instrumento financiero en la fecha de su reconocimianto inicial.

Al realizar esta evaluacion, la Entidad considera informacion cuantitativa y cualitativa
que es razonable y soportable, incluyendo la experiencia historica y la informactdn
prospectiva que esté disponibie sin costo o esfuerzo desproporcionado,

La Informacidn prospectiva considerada Incluye proyecciones de la industria en que
operan Jos deudores, cbtenida a partir de los informes econdmicos de expertos,
analistas financieras, organlsmos gubernamentales, grupos de Investigacidn y otras
organizacipnes similares, asi como la consideracién de diversas fuenies externas de
informacién econémica actuales y proyectadas que se relacionan con las operacinnes
claves de la Entidac.

En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

a) Deterioro significative real o esperado cn |a calificacion de crédito interna o exterma
del instrumento financiero;

o) Deteriaro significativo en los indicadores externos de mercado del riesge de credito
para un determinado thstrumente financiero, por ejemplo, un aumento sighificativo en
ef margen de crédito, los precies de swaps de incumplimiento crediticio del deudor, el
tiempo o e gradn en gue elvalar razanahle de un activa financiere ha side inferior asu
costa amortizado;

¢) Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o econdmicas gque se espera gue causen una disminucién significativa en la
capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

d} Deterioro importante real o esperade en los resuliados de Jas pperaciones de
deuder;

e} Aumento significativo en el viesgo de crédita de otros instriementos financieros del
misma deudor;

fy Cambios signlficativos adversos reales o esperados en el ambiente repuiatorio,
accndmico © tecnoldgito del deudor que resulta en una disiminucion significativa en la
capacldad del deudor de cumplir sus ohligaclones.

o e S
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Independiertemente cel resultade de la evaluacian anterior, la Entidad presume que 2|
riesgo de crédito de un activo financlero ha aumentado significativamente desde su
recanocimiento inicial ceando los pagos cardractuales tenen mas de 30 dfas de mora,
a menos que la Entidad tenga informacion razonable y soportable gue demuestre o
contrario.

A pesar de lo anterior, la Entidad asume que el riesgo de cradito de un instrumento
financierc no ha aumentado significativamente desde su reconocimientd inicial si se
cetarmind que el riesgo de crédito de ese instrurnento es bajo a la fecha de reporte.

Un instrumente financiere se getermina que tiene un bajo riesgo de crédito si:
a) El instrumento financiero tiene un baje riesgo de incumplimiento,

by El deudor tiene una fuerte capacidad para curnplir con sus obligaciones
canlractuales de Aujo de efective en el corto plaze, ¥

¢} Cambklos adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el large plazo
podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario para cumplir con
sus abligaciones contractuales de flujo de caja.

Se considera gue un activa finarciero tiene un riesgo crediticio bajo cuando el activo
tiene una calificacion crediticia externa de "grado de inversién” de acuerdo con la
definicién entendida globalments o si una calificarion externa no esta disponible, el
activo tiene una calificacion interna de "desempefio”. La calificacion "desempeiic”
significa que 1a contraparte tieneg Una posicidn financiera solida y no hay importes
vencidas.

Para los contratos de garantia firanciera, la fecha en que la Entidad se convierte en
parte del compramiso Irrevacanle es considerada como la fecha de su reconocimientao
inicial para preposito de evaluar el deterioro del instrumento financiero. Al evaluar si
se ha producido un aumento significative en el riesgo de crédito desde el
reconocimientc inicial de un contrato de garant(a financiera, la Entidad considera que
las cambios en el riesgo que et deudor especifica incumpla el contrata.

Se monitorea periddicameante la efectividad de los criterios utilizados para identificar si
se ha producide un aumento significativo en el riesgoe de crédito y los revisa para
asegurar gque los criterios son capaces de identificar incremento significativa en el
riesgo de crédite antes gue los saldos se conviertan en vencidos.

Definicitn_de incumplimiento: la Entidad considera que lo siguierte constituye un

evento de incumplimiente para fines ce administraclén de rlesgo de crédito interno, ya
gue la experiencia histarica indica gue los activos financieros que cumplen con
cualguiera de las siguientes criterios generalmente no son recuperables:

a} Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos financieras) por parte det
deudor;

A
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b} Informacion desarrollada internamente u chtenidas de fuentes externas indica que
es poco probable que ! deudor papue a sus acreedores, incluido la Entidad, en su
totalidad (sir tener en cuenta ningun tipe de garantia en poder de! grupo).

Independienternente del analisis anterior, la Entidad considera que se ha preducide un
incumplimiento cuando un active financiero tiene mas de 90 dias ce mora, a menos
gue la Entdad tenga informacién razonable y soportable para demostrar que un
criterio predeterminado mas amplio es méas apropiado.

Activos finarcierns con detérioro crediticios Un actlvo financiero tiene deterigro

crediticie cuando se han producida une o mas eventos que tienen un impacto
perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese active financiero.

La evidencia de que un active finandero tiene deterioro crediticio incluye datos
abservables sobre los siguientes eventos:

a) dificultades financieras signiticativas del emisor o del prestatanic;

b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiente ¢
VERCimiento;

¢) ios prestamistas del prestatarlo, por razones contractuales ¢ econdmicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizade concesicnes que
de otro modo no hubieran considerado;

d} cada vez es mas probabie que el prestatario entre en quiebra o reorganizacién
financiera; o

€) la desaparicién de un mercada activo para el activo financiero debldo a dificultades
financieras.

Politica de ca=tigos: la Entidad castiga un activo finandiera cuande hay informacién que
indica que el deudar se encuenra en una dificultad financiera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperacidn, por ejemplo, cuando el deudoer ha caido en causal
de liguidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de das afios venados, {0 que ocurra
antes.

Les activos financieros dados de baja aldn pueden estar sujetos a actividades de
cumplimiento conforme a les protedimientos de recuperacion de la Entidad, teniendo
eh cuenta el asesoramierto legal cuandn sea aproplado.

Cualquier recuperaclén realizada se reconoce en resultados.
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. La medicion de las
pérdidas de crédlito esperadas s una funcldon de la prebabllldad de incumplimiento (es
decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiente) y la exposician al
incumplimiente.

La evaluacian de l|la probabilidad de incumplimiente y {a pérdida dada el
incumplimiente se basa en datos histdricos ajustados por informacion prospectiva
como se describid anteriormeante.

En cuanto a la exposicidn al incumplimiento, para los activos financieros, esto esta
rep-esantada por el valor an {ibros brute de |os actvos al cierre de cada perfodo de
reporte; para Ios comtratos de garantia financiera, la exposicion incluye el monto
estabiecido al cierre de cada periodo de reporte, junto con cualquier monto adicional
de incumplimiento que se espera pbtener an e| futuro, determinado en funcién de la
tendencia historica, [a comprensidn de la Entidad de las necesidades financieras
especificas de los deudores, y otra informacidn relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
dierencia entre todos |os flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Entidad
de conformidad con el contrato v todos los flujos de caja que el Grupo espera recibir,
descontados al tino de imterés efective original.

Para un contrato de arrendamienta por cobrar, los flujos de efective utilizados para
determinar las pérdidas de crédito esperadas son consistertes con Ios flujos de
efectivo utilizados en la medicién del contrato de arrendamienta.

Para un contrato de garant(a financiera, coamo la Entidad se obliga a hacer pagos sélo
en caso de impago por parte del deudor de acuerdo con los términos del instrumente
gue estd garantizado, la pérdida esperada son |os pagos due se asperan reambolsar al
tenedor por una pérdida crediticia que se incurre menas |os importes que la Entidad
espera recibir del tenedar, el deudor a cualquier otra parte.

5l |a Entidad ha medide la provisién para pérdldas para un Instrumento financlero en
un fimpaorle igual a la perdids crediticia esperada para (oda la vida del instrurnento en
un periodo anterior de reparte, pero determina en la fecha de presetacion actual que
ya no se cumplen las condiclones para pérdida crediticia esperada para todz la vida del
active, ia Entidad mide la provision para pérdidas @ un imporie igual a la pérdida
crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte actual, excepto por |os activos
para |os cuales sa utiliza el enfoque simplificado.

Se reconoce una ganaricia o pérdida por deterioro en resultados del afio de todos los
instrumentos financierns con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de
una cuenta de provision para cuenta incobrables, excepta las inversiones en
instrumenrtos de deuda que se miden en FVORL, para los cuales se reconoce la
provisidn para cuentas incobrables en otros resultados integrales en la cuenta
"Reserva de revalorizacion de inversiones” en el patrimonio, y no reduce el importe en
libras del activo financiera en el estado de situacion financiera.
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Baja en cuents de los activos finangiergs: la Entidad dara de baja en cuentas un activo
financiero unicamente cuandec expiren 1os derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financierg, ¢ cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedac del active financiero a olra entidad.

Si la Entidad no transfiere ni retiene substancialmente todos fos riesgos y ventajas
inherantes a la propiedad y condnda reteniendo el control del acdvo transferidn, la
Entidad reconocera su participacion en el active y cualguier obligacién asociada por los
impottes que podria tener que pagar.

Si la Entidad retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Entidad continuaréd reconodendn el
activo financierc y también reconocerd un préstamo garantizado par los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activa financiera medido al casto amortizado, la diferencia entre el
valor en libras del active ¥ la suma de la contraprestaciGn recibida y por cobrar se
reconoce en resultados del afio.

Ademas, al darse de baja una inversian en un instrumento de deuda clasificado como
FVORI, la ganancia o pérdida previamante acumulada en la "Reserva de revaluacion de
inversiones" se reclasifica al resultado del afo.

En contraste, al darse de baja de una inversion en un instrumento de patrimonio que la
Entidad eligid medir a FYORI en el reconodmicnto inidal, la gananca o perdida
previamente acumulada en la "Reserva de revaluacion de invarsiones™ no se reclasifica
a resultados del afto, sino que se transfiera a utilidades retenidas.

Pasivos financieros e Instrumentos de patrimonio:

Clasificacién como deuda o patimonig; Las instrumentos de deuda y patrimonio son

clasificados como pasivos financieros o como patrimonic de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual v las definiciones de pasivo financiero e instrumento
de patrimonin.,

Instriumentos de Patrimonig: Un instrumento de patrimonio consiste en cualgquier
contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de
deducir todos sus pasivos.

Los Instrumentos de patrimonio emltidos por la Entidad se raconacen por los ingresas
recibidus, neto de los costos de emisidn directos.

La recompra de los Instrumentos de patrimonin propios de la Entidad se reconoce y
deduwe directamente en el patrimonia,
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NG se reconoce ninguna ganancia ¢ pérdida en los resultados, provenientes de la
compra, venta, emision o cancelacian de los instrumentas de patrimonio propios de la
Entidad.

instrumentos compuestas: :os companentes de los instrumentos compuestos (bonos
convertibles) emitdos por la Entidad se clasifican de forma separada como pasivos
financieros y patrimonic de acuerdo a ia sustancia del acuerdo contractual ¥ las
definiclonas de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Una gpcién de conversion que serd cancelada a través del intercambic de un monto
fijo de efective u otro activo financiere por un ndmero fijo de instrumentos de
patrimonio de la Entidad es un instrumento ge patrimonio.

A la fecha de emisién, el valor razonable det componante pasivo es calculado utlizando
|z tasa de interés vigente er el mercado para deudas similares no convertibles. Este
monto es registrado como un pasivo sobre una base de costo amentizado usando el
métoda del Interés efectivo hasta que se extinga al mamento de la converslén e a la
fecha de vencimiento del instrumenta.

La opcidn de conversldn clasificada como patrimonio se determina deduciendo el
monio del componente pasivo del valar razonable del instrumento compuesto como
un tede. Esto es reconocido e incluido en patrimenio, neto de |os efectos del impuesto
a las ganancias vy su mediclén no puece volver a ser aplicada posteriormente.

Adicionalmente, la opcidn de conversion clasificada come patrimonic permarnecer en
el patrimorio hasta que haya sldo ejerclca, en cuyo caso, ef saldo reconocido en el
patrimonio serd transferido a “Prima de acciones". Cuando la apeién de conversidn
permarnezca sin ser gjercida a la fecha de vencimiento del instrumento convertible, el
saldo reconocido en 2l patrimonio sera transferlde a "Utilldades retenidas". Ninguna
ganancia o perdida serd reconocida en el resultado del periodo al momento de la
convarsién o expiracion de la opcidén de conversion,

Los costos de transaccén que se relacionan con la emision de instrumenios
convertbles se asignan & los compeonentes del pasive y el patrimonio en propaorcién a
la distribucidn de ingresos brutos.,

Los costos de transaccidon relacionados con el companente del patrimonio son
reconocidos directamente en ei patrimonio.

Los costos de transaccidn relacionados con el componente pasivo se incluyert en el
importe en libros del componente ded pasive y son amortizados scbre la vida de ios
instrumentos convertibtes usande el método de la tasa de interés efactiva.

amaortizado utilizands el método de interéds efective o a FYR.
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Sin emhbargo, los pasivos financieros que surgen cuando |a transferencia de un activo
financiero no czlifica para la baja o cuando se aphca el enfogue de participacian
continua, v los contratos de garantia financiera emitidos por la Entidad, se miden de
acuerdo ron |as pollticas contables especificas que se detallan a continuacicn.

Pasivos financieros at valor razonable con cambios en resultadas: Un pasive financiers
se clasifica al valar razorable con camhbios en resultados cuando es un pasivo
financiero gque se mantiene para negodiar, es designado al valor razenable con cambios
en el resultado ¢ es una contraprastacidn contingente gue surge de una combinacién
de negocics.

v

Un pasiveo financiero se clasifica come para negociar si:
3) Ha sida adquirido principalmente para propdsitos de su recompra a corto plazo; o

b} Al momento del reconaclmiento inicial farma parre de un portafolio de instrumentos
financieros manejades por la Entidad y se tiene evidencia de un patron actual reciente
de beneficios 3 corto plaze; o

c} Es un derivado guee no ha sida designado y efectivo como instrumnento de cobertura
¢ garantia financiera,

Ur pasive finanderc (gue no sea un pasiva financiero mantenido para negociar o una
contraprestacién contingente surgida de una combinacién de negocios) podria
tambi#n ser designade como un pasivo financlero al valer razonable con cambios en
resultados al momento del reconocimiento inicial si:

a) Dicha deslgnaclén ellmina o reduce significativamente una incoharencia de medicion
o reconocimiento que pudiera surgir; o

b) El pasivo financiern forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o
ambos, el cual es manejada y su rendimientn es evaiuada sobre la base del valor
razonable, de conformidad cen el manejo de riesge documentado de la Entidac o su
estrategia de inversidn, v |a infarmaridn de |a Entidad es proporcionada internamente
sabre dicha base; o

€} Forma parte de un contrato que contiene uno o més Instrumentos implicitos, y [as
MNormas Internacionales de Infermacion Financiera (NIIF) permiten que todo el contrato
combinado sea designado al valor razonable con camkbios en los resultados,

Los pasivos financieras al valor razonable con cambios en dos resultadas se registran al
valor razonable, reconociendo cualguier ganancia o pérdida surgida de las nuevas
medicicnes en el resultade del periode.

La ganancia o pérdida neta reconocida en el resultade del periodo incorpora cualquier
interés pagada sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de "otras ganancias
y pérdidas”.

e
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5in embargo, para los pasivos financieros que se designan como FVR, el importe del
cambio en el valor razonable del pasive financiero que es atrikuible a los cambics en el
riesgo de crédito de ese pasivo se reconoce en otro resultade integral, a menos que el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro
resultado integral crearian ¢ ampliarian una asimetria contable en resultades.

El monto restante del cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en
resuftados.

Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédite de un pasivo
financiero gue Se recanocen en olre resdlfado  integral no se  reclasifican
pestericrmente a resultados, en sd |ugar, se transfieren a "Utilidades retenidas" una
vez que se da de baja el pasivo financlero.

Las ganancias o pérdidas en contratos de garantia financiera emitidos por la Entidad
que son deslgnados como FVR son reconocldes er resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado: Los pasivos
financieros que no son a) contraprestacldn contingente de un adqulrente er una
combinacion de negocios, b} mantenidas para negaciar, o £} designados como FVR, se
miden posteriormente 2l costo amortizade utilizando el métode de interés efective.

El métode de interés efectivo s un método para calcular el coste amortirado de un
pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante.

La tasa de interes efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en
efective estimadaos {incluidas todas las comisiones y los puntos pagados ¢ recibidos
que farman parte integral de la tasa de interés efectiva, [os costos de transacclén vy
otras primas o descuentos) a o large de la vida esperada del pasivo financiero, o
(cuando sea apropiado) un pericde mas corto, al costo amortizade de un pasivo
financiero.

Lontrato de garantia finapciera: Un contrato de garantia financiera es un contrato gue

requiere que el emisor haga pagos especificos para rembolsar al titular por cualquier
perdida que incurra debido al incumplimiento por parte del deuder en hacer los pagos
en la fecha determinada de confonmidad con los térmings de un instrumento de
devda,

Los contratos de garantfa financiera emitidas por |a Entidad se miden inicialmente a su
valor razonable, ¥y si no son desighados como instrumentos financieros al valar
razonaole con cambios en los resultados, se miden posteriormente al mayor entre:

a) El importe de la obligacidn segtin el contrato determinado de acuerdo coh las
Mormas Internacionales de Informacién Financiera (NHF); v
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b} El importe iniclalmente reconaclde menos, cuando sea aproplado, la amoartizacidn
acurnulada recorocida de acuerdo con las poifticas de reconacimiento de ingresos
Qrdéinarios,

Ganancias ¥ perdidas per diferencias de cambio: Para los pasivos financieros que estar

denominades en una moneda extranjera y se miden al costo amortizade al final de
cada periodo de reporte, las pérdidas y ganancias en moneda extranjera se
determinan con base en el casto amortizado de |os instrumentos.

Estas ganancias y pérdidas en moneda extranjera se reconocen en la partida “Otras
pérdidas y ganancias”, para pasivas financieras gue no forman parte de una relacion
de cobertura designada,

Para aguellos gque estan designadas cemo instrumentos de cobertura de riesgo de
moneda extranjera, |as ganancias y pérdidas s& recanocen en otro resultado integral y
se acumulan an un romponante separado del patrimonle,

El valor razonable de los pasivos financieros dencminades en una meoneda extranjera
se determina an esa moneda extranjera y se convierte al tipo de cambic 2| final del
perinda sobre el que se informa.,

Para |os pasivos financieros que se miden a FVR, &) componente de maneda extranjera
forma parte de las ganancias o perdidas del valor razonable y se recanoce en
resultados para los pasivos financieros que ne forman parte de una relacidn de
cobertura designada.

Baja en cuentss de un pasivo financiero; 13 Entidad da de baja los pasivas financieros

cuance, v selo cuando, las obligaciones de la Entidad se descargan, cancetan o han
expiradn.

La diferencia entre 2l valor en libros del pasivo financiero dado de haja y la
contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

Cuande la Entidad intercambia con el prestamista existante un instrumento de deuda
en otro con términos sustancalmente diferemtes, dicho intercambio se contabiliza
coma una extincion del pasivo financiero original y el reconocimienta de un nuevo
pasive f:nanciere,

De manera similar, 1a Entidad considera la modificacion sustancial de los términos de
un pasive existente o parte de él como una extincion del pasive financlere original y el
reconncimiento de un nuevo pasivo.

Instrumentos financieros derivados:

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonaple a la fecha en que se
subscribe el contrato del derivade y posteriormente son remedidos a su valor
razonable al clerre de cada periodao de reporte.

.
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La ganancia o pérdida resultante se reconoce inmediatamernte en resuitados, a menes
que el derivado esté designado y sea efectiva como un instruments de cobertura, en
cuyo caso la oportunidad del reconccimiento en resultados dependera de la naturaleza
de la relacion de cobertura.

Cerivados implicitos: Eos derivados implicitos en contratos anfitriones que no sean
activos financieros dentro del alcance de MilF 9 son tratados como derivados
separados crando cumplen {a definicién de un derivado, sus riesgos y caracteristicas
no estin relacionados estrechamente con los correspondientes a los contratos
anfitriones y los contratos anfitrfones no son medidas a FYR.

Los derlvados implicitos en contratos hibridos que contienen un anfitrion dentro dei
alcance de NIIF B no son separados. El contrato hibrido en su totalidad se clasifica y
mide posteriormente ya s&a a costo amortizade o a FYR, segun sea apropiado,

4.8 Inventarlos.

En este grupo contable se reglstra los activos poseldos para ser vendidos, producidos
yio censumides en el curso normal de la operacion.

Medicldn inlciak los Invertarios se mider por su costo; el cual que incluye: precia de
compra, aranceles de importacién, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costes directamente atribuibles 2 la adquisicion ¢ preduccion para
darles su condicidn y ublcacdn actual, después de deducir todos los descuentos
comerdiales, rebajas y otras parlidas similares {incluye importaciones en transito).

Medicidn posterior: el costo de los Inventarios se determina per ef método promedio
ponderado y se miden al costo o al valar neto realizable, el gue sea menor.

El valor neto realizable corresponde al precic de venta estimado en el curso normal del
negacio menas los costos estimados para terminar su produccidn y los necesarios para
llfevar a caba su venta.

45 Propiedades, planta y equipo.

En este grupo contable se registra todo bien tanglble (incluyendo plantas productoras)
adquiridos para su use en la produccion o suminisire de bienes y servicios, para
arrendartos a terceros o para propésitos administrativos, si, y sélo si. es probable que
la Entidad obtenga kos beneficios econdmicos futuros derlvados del misma; y el costo
del elemento puede medirse con fiabilidad.
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Medicién iniciak: fas propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual Incluye el
precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibies a la ubicacidn del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para gue puedz operar de la forma prevista por la Administracién y |a
estimacién inicial de los costes de desmantelamiento y retiro, asi como la
rehab:iitaclén dei lugar sobre el qua se asienta.

Medicion posterior; las propiedades, planta y equipos se miden al coste menos la
depreciaclén acumulada y el fmporte acurnutade de las pérdidas por detericro del

valor.

Método de depreciacion; los activos empiezan a depreciarse cuando estan dispanibles
para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser
utilizada.

La depraclacién as reconocida en el resultado del perfode con base en el método lineal
sobire las vidas utiles estimadas por la Administracién de la Entidad.

Las vidas itiles y los valoras residuales se han estimado como sigue:

Vida aril % Valor

Detalle (Afos) residual

Inmuebles (excepto terrenos) 2D cera [*)
Equipo de computacian 3 cero (*)
Otros propiedades, planta y equipo 10 cero [*)

{*) A criteric de la Administracién de la Entidac, estos activos se van 2 mantener
hasta el término operativo de los mismos vy, al no ser sujetos de venta a terceros,
el valor residual asignado a las activos es cere a nula.

Retirg o vente de propiedades, planla y equipe: Una partida e propiedades, planta y

equipo se da de baja cuando se vende ¢ cuando ne se esperan beneficios econdmicos
futuras def activo a través de su utilizacidn continuada o venta.,

Lz utlicad o pérdida que surja del retire o venta de una partida de propiedades, planta
¥ equipo es ralculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
dctive y recanocida en resubtados,

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de !a
reserva de revaluacion es transferido directamente a udlidades retenidas.

4.10. Deterloro del valor de les activos tangibles e intangibles sin incluir la plusvalfa.

Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la Entidad evalla los importes en
lloros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo
de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor.
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En tal caso, se calcula al importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance
de |la pérdida por deterloro de valor (de haber alguna).

Cuando el activo no genera flujos de efectiva que sean independientes de otros
activos, la Entidad calcula el importe recuperable de |a unidad generadora de efectivo a
la que pertenece dicho active.

Cuande se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos
comunes son también asignados 2 las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupe mas peguefio de unidades generadoras de efectiva para los
cuaies se puede identificar una base de distribucién razonable y consistente,

El imporle recuperable es el mayor entre el valor razanable menos el costo de ventas y
el valor en uso.

Al estimar €| valor en uso, los flujos de efectivo fuluras estimados son descontados del
valor presente utilizando ura tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valaraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el artivo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efective futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor gue su imparte en libros, el importe en libros del active {o unidad generadora
de efective) se reduce a su importe recuperabile,

Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultade del
periode, salve si el activo se registra a un impeorte revaluado, en cuyo cass se debe
considerar la pérdida por detericro de valor como una disminucidn en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, &l importe en
libros del activo (0 unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado
de su importe recuperable, de tal manera gue el importe en libres incrementado no
excede el importe en libros que se habria calculade si no se hubiera reconacide fa
pérdida por deterloro de valor para dicho activo [o unidad generadora de efectlvo) en
anos anteriores,

El reverso de una pérdida por deteriors de valor es reconacido automaticamente en el
resultado del perindo, salvo si el activo correspondiente se registra al monio revaluado,
€n Cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro de valor se maneja como un
aumento en la revaluacion.

4,11, Costos por préstamos.

Los costos por préstamos atribuidos directamente a |la adguisicion, construcdon o
produccion de activos aptes, hos cuales censtituyen activos que requieren de un
perfodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos
activos hasta €l momento en que estén sustancialmente listos para su uso o venta.
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Los intereses ganados en inversiones temporales de préstamos recibidos por activos
aptos, cuyos desembalsos se encuentran pendlentes de ser efectuados, se deducen de
los costos por préstamos a ser capitalizados.

Tados los otros costos por préstamos son reconocides en resultados durante e
periodo en gue se Incurren.

412, Impuestos,

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corrlente y el impueste diferido.

Impuesto corriente; 5e basa en la utilidad gravable [tributaria) registvada durante |
afio.

La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debide & que excluye partidas de
Ingresos y gastos que serdn imponitles o deducibles en afics futuros, v que excluye
parlidas gue nunca seran imponibles o deducibles.

El pasivo de ta Entidad por concepse del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada peripda.

Se raconoce una provisidn para aquellos asuntos para los cuales determinar el
impuesto & pagar es incierto, pera se considera probable gue habra una futura salida
de fondos hacia |a avtoridad fiscal,

Las provisicnes se miden a la mejor estmarion de la cantidad gque se espera sea
pagadera.

La evaluarion se basa en el juitio de los profesionales de impuestas dentro de |a
Entidad soportado por experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos,
basado en la opinion ge asesores fiscales independientes,

Impuestos diferidgs; Se reconoce sobre las diferencias temiporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluides en |os Estados Financieros vy
sus bases fiscales,

Un pasivo por impuesto diferide se reconoce generalmente para todas las diferencias
termnporarias imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas |as diferencias temporarias
deducibles, en |la medida en que resulte probable gque la Entidad disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles,

L ]
£stados Financieros Pagina 30

Ver politicas contables y notas



VERDERAZ CIA. LTDA.

Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiente Iniclal {distinto al de la combinacidn de negocios) de otros activos y
pasivos er una aperacion que no afecta la utitidad gravable (tributaria) ni la contable.

Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal
surge del recenocimiento inicial de la pluswvalia.

Se debe reconocer un pasivo por impuesto diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias v asocladas, y participaclones
en Negeios conjuntos, a3 excepcidon de aquellos en los gue 1a Entidad es capas de
cantrolar el reverso de |a diferencia temporaria v cuando exista la posibilidad de que
ésta no pueda revertirse en un futuro cercana.

Los activos por impuesto diferide que surgen de |as diferencias tempoararias deducibles
asociadas con dichas inversiones y participaciones son dnlcamente reconocldos, en la
medida en que resuite probable que la Entidad disponga de una utilidad gravahle
(tributaria) futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la
posibilidad de que éstas puedan revertirse an un futuro cercana,

El importa en libros de un active por impuestos diferdos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe redudir, en la medida que
estime prebable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, comno para permitir que se recupere |a totaiidad o una parte del activo.

Las activas y pasivas por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en ef perfodo en el gue el activo se realice o el pasiva
se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan side aprobadas o
practicarnerte aprabadas al final del pericde que se informa.

La mediclén de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuendias fiscales que se derivarian de la forma en que la
entidad espera, al final del perioda sobre e! que se informa, recuperar o liguidar el
Imparte en libros de sus activos y pasivos.

Con el proposito de medir los pasivos por impuestos diferidos y [os activos por
impuestos diferidos para propiedades de inversidn cue se miden usando el modelo de
valor razonable, el valor cn libros de dichas propiedades se presume que se
recuperara completamente & través de la venta, a menocs gue la presuncidn sea
rebatida.

La presuncion es rebatida cuando ia propledad de inversion es depreciabie y se
mantiene dentro de un modelo de negocie cuyo cbjetivo es consumir sustancialmente
todos los beneficios econémicos que genera la prapiedad de inversién en el iempo, v
no a través de la venta.
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VERDERAZ ClA. LTDA. compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, ¥y solo si tiene reconccide legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, tos importes reconocidos en asas
partidas y Ia Entidad tiene la intencign de liquidar sus activos y pasivos comao netos.

impuestos corrientes y diferides: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluides
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultade intepral o
directamente en el patrimonio, en cuye caso el impuasto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacisn de negaocios.

I

4.13. Beneficios a empleados.

Pasivos corrientas: en este grupo contable se registran 1as obligaciones prasentes con
empleados corno beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
obligaciones con el 1ESS y participacién a trabajadores.  5e miden a su valor nominal y
se reconacen en los resuliados del perioda en el que se generar,

Pasivos no carrlentes: en este grupo contahle se raglstran los planes de beneficios a
empleados post empleo comao jubilacién patronal y desahucio.  Se recanceen y miden
sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perite independignte, inscrito vy
calificades en la Superintendencia de Caempafifas y Valores aplicando et métoda de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de |2 abligacién futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficlos post-emplec (tanto
financiadas como no) se determinara utilizando como referencia {os rendimientos del
mercade, al final del periodo sobre ¢l que se informa, correspondientes a las emisiones
de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no
exista un mercada amplin para bongs empresariales de alta calidad, se utilizaran los
rendimientos de mercadc (al final del periodo de presentacién) de los bonos
gubernamentales denominadaos en esa moneda.

El costo de |os servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del pericdo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasive por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos
como partidas que no se reclasificaran al resuttado del periodo en Otros Resultados
Integrales.

Participacion a wrahajadores; El calculo de 1a participacion a trabajadores se realiza de
acuerdo a las disposicienes legales vigentes; representa el 15% sobre |a utilldad
contable de la Entidad antes de liguidar el impuesto a la renta y se reconoce en |os
resultados del periodao.

L
Estados Financieros Pagina 32

Ver politicas contables y notas



VERDERAZ CIA. LTDA.

4.14. Patrimonlio.

Capital social; en este grupo cantable se registra el monto aportado del capital. Se
mide & su valor nominal.

Reservas: en este grupa contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constitucicnes realizadas por Ley, estatutos, acueraos de 5ocios o para propositos
especificos. Se miden a su valor nominal

Resultados acumulados: en este grupo contable se registran las utllidades o pérdidas
netas acumuladas y del ejercitio, sobre las cuales los Socios no han determinado un
destino definitivo.

4,158, Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingrascs se reconocen de tat farma que reflejen la transferencia de control de
bicnes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un imparte gue exprese
la contraprestacion a la cual la Entidad espera tener derecho,

VERDERAZ CIA. LTDA. reconoce los ingresos de actividades ardinarias, diferentes de
ingresos financieras e ingresos por contratos de arrendamiento; mediante Iz aplicacidn
de los siguientes pasos:

Paso 1 - |dentificacion de contratos ¢on chientes; Un centrato se define como un
acuerdo enwe dos o mds partes, el cual crea derechos y obligaciones exiglbles y
establece criterins que se deben cumplir para cada cantrato. Los contretos pueden ser
escritas, verbales o implicitos a través de las practicas habituales del negecio.

Paso 2 - |dentificacian de cantrato: Una obiligacion
de desempefic es una promesa en un contrato con un cliente para la transferencia de
un bien o servicto a este Ultimo.

p 3 - Determinacign del precio de 13 transaccion: El precio de la transaccion es el

monto del pago &l que |a Entidad espera tener derecho a cambic de la transferencia de
los bienes o servirins prometidos a un cliente, sin tener en cuenta las montas recibidos
en reprasentacion de terceros.

mpefc dal

contrato: En un contrato que tiene mas de una obligacion de desempefic, la Entidad
distribuye el precio de |a transaccion entre las obligaciones de desempefic en montos
que representen la consideracién a la que la Entidad espera tener derecho a cambio de
curmplir cada obligacidén de desempefia.

Paso 5 - Reconocdmienta de Ingresos cuando (o a medida gue) |a Entidad cumpte una
ohligacion de desermpefio; la Entidad cumple una obiigacién de desempefo y reconoce
los ingresos a través del tiempe, si se cumple alguno de los siguientes criterios:

I ——
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a) =l desemperio la Entidad no crea un active con un usa alternative para la Entidad, v
ia Entidad tiene un derecho exigible al pago por el desempefic completado a la fecha,

b] =l desempefio de |2 Entidad crea o mejora un active gue al cliente controla a medida
que el mismao se crea o mejora.

¢) Bl cliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios gue resultan del
desempefic de ia Entldad a medida gue este trabaja.

Para obligaciones de desempefio donde ne se cumple ninguna de las condiciones
Indiradas, se reconnce €l Ingreso an al momento ep aua se cumple [a obligacidn de
desermpefon.

Cuande 1a Entidad cumple una obligacidn de desempefic medlante |3 entrega de |os
bienes o servicdos prometidos, crea un attivo contractuat por el monto de la
consideracion oktenida con el desempefio.

Cuandc el monto de la consideracion recibida por parte de un cliente supera el monto
del ingreso reconocido, esto genera un pasivo contractual.

E! ingreso se mide con base en la consideracion especificada en ¢l contrato con el
cliente, y excuye los montos recibideos en representacion de terceros,

VERDERAZ ClA. LTDA. reconoce ingresas cuando transfiere el control sobre un bien o
servicio a un cliente,

flingreso st presenta neto de impuestos, reembolsos y descuentos.

VERDERAZ ClA. LTDA. evalda sus planes de ingreso con base en criterios espacificos
para determinar si actila comao principal o como agente.

El ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneflcios econdmicos
fluyan hacia la Entidad y si es posible medir de forma confiable los ingresos y costos,
en caso gue los haya.

4.16. Costosy Gastos.

Se registran al costo historice.  Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en gque se haya realizado el pago, y se
registran en el perioda en el gue se canacen.

4.17. Transacciones en moneda extranjera,

Las transacciores en moneda distinta a la moneda funcional de la entidad (moneda
extranjera) sor: registradas utitzardo los tipos de cambio vigentes en las fechas en que
se efectlan |as operaciones.

e
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Al final de cada perfodo que se informa, las partidas monetarias denominadas en
maneda extranjera san reconvertidas a las tipos de cambio vigentes a esa fecha.

Las partidas na monertarias reglstradas al valor razonable, denominadas an moneda
extranjera, son reconvertidas a los tipos de cambic vigentes a la fecha en que se
determind el valor razanabole.

Las partidas no-monetarias calculadas en témminos de costo historico, £n moneda
extranjera, no han sido reconvertidas.

-

Las diferencias en ctambio de ias partidas no monetarias se reconocen en los
resultados del periodo en que surgen, excepto por.

a) Diferenrias en cambio provenientes de préstamos dencminados en monera
extranjera relacionados con los activas en canstruccién para su uso productive futuro,
las cuales son incluidas en el costo de dichos activos al ser consideradas como un
ajuste a los costos por intereses sobre dichos préstamos denominados en meneda
extranjera;

b) Diferencias en cambio proveniantes de transacciones relacionadas con coberturas
de riesgos de tasa de cambio; y

¢) Diferancias en cambio provenientes ¢e partidas monetarias por cobrar 0 por pagar
relacionadas con operacidn en el extranjero para la cual no estd planificade ni es
posible gue se genere & pago (formando asi parte de {a inversidn neta en la operacién
en el extranjero), las cuales son reconocidas inicialmente en otro resultado integral y
reclasificadas desde el patrimenio al resultado del periodo sobre rembolso de las
partidas no monetarias,

4 18. Media ambiente.

Las actividades de la Entidad no se encuentran dentro de las gue pudieren afectar al
medio ambiente. Al cierre de los Estados Finandieros no existen obligaciones para

resarcir dafos y/o restauracion de ubicacion actual.
4.19. Estada de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negorio, ademads de ingresos y egresos financieros y tados
aquellos flujos que no estan defiridos camo de inversion o financiamiento.

4. 20. Compensaridn de saldos y transacciones.

Como norma general en los Estados Financieros ne se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salva aguellos casos en los que ta
compensacion sea reguerida o permitida por las Narmmas internacionales da
Informacidn Financiera (NIIF} v ésta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion,
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Los ingresps y gastos con ofigen en iransacciones que, contractualmente o par una
norma legal, contemplan |a posibilidad de compensacion y la Entidac tiene la intencidn
de liguidar por su importe neta o de realizar el activo y procader al pago del pasivo de
forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

421, Reclasificacioneas.

Las Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019 no presentan reclasificacicnes
respecte al ejercicio anterior.

5.  JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FLIENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS.

En la aplicacion de las paoliticas contables de la Entidad. La Administracion estd obligada a
efectuar juicios [gque no sean los que involucran estimaciones) que tengan un impacto
signi‘icativo en los montes reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los
valores en libros de los activos y pasivos gue no son facilmente determinables.

Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores
que se consideran relevantes.

Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones,
Las estimaciones y las supuestas subyacentes se revisan de forma continua.

Las revisiones a las estimaciones cantables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revisidn afecta solo a ese periode, o en el periodo de la revisidn y los
pericdos futuros si la revision afecta a los peripdos actuales y futuros.

5.1. Juicios criticos en la aplicacidn de las politicas contables.

Los siguientes son os juicios criticos diferentes de las estimaciones {las cuales son
presentadas de forma separada), gue la Administracién ha efectuado en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de |a Entidad y que tienen un impacto significativo
en los montos reconecidos en los Estados Financieras.

Evaluacidn del modelo de negocio: La clasificacian y medicion de los activos financieros
depende de los resultados de la prueba de SPF| y del modelo de negorio. VERDERAZ
ClA. LTDA. determina el rnodelu de regocio a un nivel gue refleja cdme los grupos de
activos financieros se gestionan jurtos para lograr un cbjetive de negocio en particular,

Esta evaluacion incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo
como se evalda el desempefio de tos activos y como se mide gl desempefio, los riesgos
que afectan el desempefio de jos activos ¥ edmo estos son adminfstrados y cémo se
compensan los gestares de los activos.
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VERDERAZ ClA, LTDA, monitorea los actives financieros medidos al costo amortizade o
valor razonable & través del ORI que se dan de baja antes de su vencimlento para
entender la razon de su disposician y si las razanes son consistentes con el objetivao del
negocio para el cual los actives fueron mantenidos.

El manitoree es parte de la evaluacion continua de la Entidad de si el modela de
negocio para €l cual los activos financieros remanentes continGa siendo apropiado y si
no es aproplado, sl ha habldo un cambio en el modelo de negoclo; v, por lo tanto, un
carmbio prospectivo en la clasificacion de esos aclivos,

Ningun cambio fue requerido gurante |os periodes de reporte.

Aumento significativo del riesgo de crédito; Come se explica en las politicas cortables,

la pérdida de crédito esperada se mide como una provision igual a la pérdida de
crédito esperada de 12 meses para los activos de la etapa 1 o a lo largo de su vida para
activos delaetapa 2 ¢ 3.

Un actvo se mueve a la etapa ? ruando su riesgo crediticio ha aumentado
significativamente desde el reconocimiente inicial.

L.a NII= 9 no define que constituye un aumente significativo en el riesgo de crédito.

Al evaluar si el riesgo <rediticio de un activo ha aumentado significativamente, la
Entidad toma en ruenta informacion cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y
soportable.

impyestos diferidos: al final de cada perfodo contable se evaliia el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en ja medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacién con el pago de
impuestos fiscaies futuros.

5.2. Fuentes clave para ias estimaciones.

Las suposicianes clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidurnbre para las
estimaciones en el pericdo gue se informa que puede tener un riesge importante de
causar un ajuste material a los saldos en linros de los activos y pasivos dentro del
proxime ejercicio, se discuten a conlinuacion:

Deterioro de activos financleros: el importe de las pérdidas crediticias esperadas (ECL)
es actializado en cada fecha de reporte para reflejar ios cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiente inicizl del carrespondiente actdvo financiero.

Las ECL son estimadas utilizando una matriz de provision basada en la experiencia da
pérdidas histdricas la Entdad y en el caso en gue se cuente con Informaclén faclmente
cbservable en el mercade ajustada por factores que son espeacificos de los deudores,
condiciones e=condmicas generales, y la evaluacion de condiciones actuales y
praoyeccién de condiclones futuras a Ja fecha de reporte, incluyendo el valor del dinerc
en el tiempo, cuando sea apropiada,
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Dbsslescencia de inventarins: al final de cada periodo cortable se aval(ia 13 existencia
de evidencia abjetiva de deteriore de sus inventarios comparando el salda en libros y
el valor recuperable resultante del anslisis de obsolescencia tomando en ¢uenta fechas
de caducidad y tlempo méaxime de stock de inventarios; cuando el valor en Hbros de los
activos excede su valor futdro de recuperacidn se considera deteriorn.  El valar del
deterioro s€ reconoce en una cuenta correctora det activo y en los resubtados del
periodo.

Valor neto realizable de inventarios: al final de cada periode contable se evalda la

existencia evidencia objetiva de que no s podré recuperar el costo de los Inventarios
comparando el saldo en libros y el valar neto realizable tomando en cuenta |os precias
de venta menos los costos de venta para preductos terminados y los precios de venta
menos los costos de cenversién y los costos de venta para materias primas; cuando el
valor en libros de los adivos excede su valor neto de realizacian se considera
detericro. E! valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del active y en
los resultados dei perioda.

Vidas utiles v valgres residuales: al final de cada periodo contable se evaluan las vidas

atiles estimadas vy los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
{excluyenda los de valor inmaterial); cuando ocurre un cvente que indica que dichas
vidas Otiles o valores residuales son diferente a las estimadas anterormeante, se
actualizan estes datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deteriorp de activos np corpgentes: la Entidad evalia penddicamente si existen
indicadores que algunc de sus activas pudiese estar deterorade. Siexisten tales
indicaderes sc realiza una estimacion det monto recuperable del activo. En el caso de |a
plusvalia y de los actives intangibles que posean vidas dtibes indefinidas, los importes
recuperables se estiman anualmente,

Las pérdidas par deterioro del valor de un active no financiero son recenocdas con
Cargo a resultados en las categorias de gastos asodiados z la funcidn del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonic. En este caso, el deterioroc también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monte de cualquier reevaiuacidr anterior,

Yalor razonaole de activos v pasivos: en ciertos casos los actives y pasivos debe ser

registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activc pusde ser
comprado ¢ vendida, a el monto par el cual un pasivo puede ser incurrido o liguidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condicicnes de
independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en hase a la mejor informacién disponible
v otras técnicas de valuacion; las modificaciores futuras se actualizan de manera
prospectiva.
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6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de ia Entidad es |a responsable de establecer y supervisar el marco de
administracién de riesgos, asi coma del desarrollo y seguimiento de sus politicas, las mismas
que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por |a
Ertidad, fijar Hmites y controles de riesgo adecuados y para monitorear |03 riesges y el
cumplimiento de los limites.

VERDERAZ ClA. LTDA. revisa regularmeante las politicas y sistemas de administracion de riesge
a fin de gue reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades.
lograndn la obtencin de un amhbiente de control disciplinado y constructiva, en el cual tedos
los colaboradores de la Enddad entiendan sus roles y obligaciones,

VERDERAZ ClA. LTDA, clasifica y pestiona |os riesgos procedentes de instrumentos financieros
de {a siguiente manera

Rlesgo de crédito: es el rlesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause
una pérdida financiera a la otra parte par incumplir una obligacion, y se origing
principalmente en los documentos y tuentas por cobrar a clientes no relacicnados, cuye
importe en ilbros es la mejor forma de representar la méxima exposicion al riesgo de crédito
sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La cencentracldn del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga ©
independiente; la calidad crediticia de Ins activas financieros que no estdn en mora ni
deteriorados depende de las calificaciones de nesgo (cuando esten disponibles), referencias
bancarias, etc.

Riesgo de liquidez: es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con
obligaciones asociadas con pasivos financleros que se liqulden mediante 1a entrega de
efective u otro activo financiero.

Ei enfoque de la Entidad para administrar la llquidez s contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencer, tanioc en condiciones naormales como de
tension, sin incurrir en pérdidas iraceptables o arriesgar la reputacidn de la Entidad,

La principa fuente de liquicez de la Entidad son los flujos de efectivo provenientes de =us
acdvidades operacionales.

Riesgo de merrado: Es el riesgo de que al valor razonable o los flujos de efectivo futuros de
un instrumerto financiere puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en |os precias
de mercado.

El riesge de mercado comprende tres subtipos de riesgor riesgo de tasa de cambio, resgo de
tasa de interés y «tros riesgos de precio,

VERDERAZ CiA. LTDA. clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
riesgo;
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a] Riesgo de tasa de interes. - es el riesgo de que ef valor razonahble o los flujos de efectivo
futures de un instrumento financierc puedan fluctuar coma cansecuencia de variaciones en
las tasas de Interés de mercado.

b} Riesgo de tasa de cambio, - es el riesgo de que ¢l valer razonable o |os flujos de efectivo
futuros de un Instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencla de varlaciones en
las tasas de cambio de una moneda extranjera.

£) Otros rlesgos de pracio. - los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejernplo, de variaciones en los precios de 1as materias primas catizadas o de los
precios de lgs instrumentes de patrimonio.

7. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS.

Excepto por to descrito a continuacién, las politicas contables aplicadas en astos Estados
Financieros son las mismas aplicadas por la Entidad en Ips Estados Financieros para el afio
terminado al 371 de diciembre de 2018.

En los Estados Financierns al 31 de diciembre de 2015, la Entidad ha aplicado las siguientes
nuevas Mormas Internacionates de Informacion Financiera (NIIF) o modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB), y que son
mandatariamente efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o posteriormente.

7.1.  NIIF 16 "Arrendamientos”,

La NIIF 16 fue emitida en enerc de 2016 por el 1ASB, vy establece los principios para el
reconocimients, medicion y presentacién de los errendamientes, y sus revelaciones
asociadas.

La nueva nomma sustituye a fa actual NIC 17 “Arrendamientos” y a sus interprataciones:
CINIF 4 "Determinacién de si un acuerdo centiene un arrendamiento”, “SIC 15
“Arrendamiento operativos - incentivos”, SIC 27 “Evaluacion de |a esencia de [as
transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamientao”.

La norma es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2019.

Aungue la NIIF 16 madifica la definlcldn de un contrato de arrendamlento establecida
en la NIC 17, el cambio principal se representa mediante la introduccién del concepto
de control dentro de esa definicién,

Respecto al tratamiente contable para el arrendador y el arrendatario 1a NIIF 16
establece |0 siguiente;

Contabilidad del arrendatario: la NIIF 16 requiere que los arrendatarios contahilicen
todos los arrendamientos bajo un Unico modelo, similar & la contabilizacion de
arrendamlentos financieros bajo la NIC 17.
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Esto es, en la fecha de inicio de un contrate de arrendamiente, el arrendataric
raconacera en €l estadeo de situacidn financlera un actlvo por 2l dereche de uso del
bien y un pasivo por las ruotas futuras a pagar, y en el estado de resultados la
depreciacion por el activo involucrado separadamente del interés correspondiente al
pasive relacionado. La narma incluye dos exenclones de reconocimiento voluntarias
para los arrendamientos de bajo valor y arrendamientos de corto plazo.

Contabilidad del arrendador: nc se modifica sustancialmente respecte al modelo
vigente de la NIC 7. El arrendacor continuara clasificando Ins arrendamientos bajo los

mismas principios de la norma actual, come arrendamientos operatives o financieros.

VERDERAZ ClA. | TNA, se encuentra efectuando |ps anélisis correspondientes a la NHF
16 Arrendamientos a fin de determinar los efectos a ser reconocidos en los estadoes
financieras durante el periodo 2020.

2. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVD.

Un resurnen de esta cuenta, fue coma sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Caja 1.804,73 776,28
Bancos 4,128,62 2772404
Total (M 5.9249,35 28.500,32

{17 Al 31 de diciembre de 2019 ¥ 2018, no existen importes de efectivo y eguivalentes de
efectdvo gque se encuentren restringidos para el uso de la Entidad.

9, CUENTAS POR COBRAR NC RELACIONADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Clienles locales {nm 105.804,66 136.055,25
Otras cuentas par cobrar 520,00 1.765,59
{-) Detericro de valor de cuentas por cobrar (1.648,63) (1.643,63)
Total 104.676,03 136.172,61

(10 Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el periodo de crédito medio en las ventas es
de 90 dias. No se cobran intereses sobre |os saldas pendientes.

Conslderando la sclvencia de los deudores v el compertamiento historicc de la cobranza. la
entidad ha estimado que el deterioro de valor de cuentas por cobrar determinade al 31 de
diciembre de 2019 y 201§ es suficiente,

.
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10. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

31-Dic-2015 31-Dic-2018
inventar|os productos terminados 379.827,57 287.171.04
Imperiacinnes en transito - 40.324.45
(-] Deterioro de valor por obsclescencla {17.256,43) (17.256,43)
(-} Deterioro de valor por VNR (5.335,37) {5.335,27)

Total - {1 I 357.235,77 304.903,69

(10 Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el importe en libros de los inventarics reconccidos
como casto de ventas fue por 5% 857.662,42 y US$ 923.795,28 respectivemente.

11.  PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31.Dle-2019 31-Dic-2018
Costo 143.486,15 143.486,15
Depreciacion acumulada (55.301,73) {49.493 82)
Total £88.184,42 93.993 53
31-Dic-2019 31-Dic-2018

asif] .
Inmuebles (excepto terranos) 26.200,59 91.200,59
Equipo de computacion 1.890,48 2.592,45
Otros propiedades, planta y egquipo 93,25 200,49
Total 58 184 42 93,983 53

ESPACIO EN BLANCO
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12. CUENTAS POR FPAGAR NOQ RELACIONADDS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Proveedores locales 196.443 31 279.767,95
Otras cuentas por pagar 980,07 3.788,66
Total (1) 197.423,38 223.556,61

{1} Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, tas cuentas por pagar comprenden principaimente
importes pendientes de pago por caompras comerciales y costos continuas, El periodo
de crédito promedio tomadc para compras comerciales es de 60 dias. La mayoria de
los proveedores no cargan, la Entidad cuenta con politicas de gestion de riesgos
financiercs para garantizar que todas las cuentas por pagar sean pagadas dentro de

fos términos de crédito pre-acordados.
13, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS,

Un resumen de esta cuenta, fue came sigue:

31=Dic-2019 31-Dic-2018
Tarjetas de ¢rédito 1,852,45 -
Préstamos bancarics {1} 24.504,25 37.540,03
Total 26.356,70 37.590,03
31-Dlc-2019 31-Dic-2018
Clasificacion:
Corrienie 16.187,50 6.782 97
No corriente 16.168,20 30.807,06
Total 26.356,70 37.590,03
Un detalle de los préstames bancarios, fue como sigue:
31-Dic-2019 31-Dic-2018
Banco Produbanco: Préstamos al 11,83% de
interés nominal anual y vencimiento en
mayo de 2023 24.504,25 37.590,03
Total 24.504,25 37.580,03

.. _________________ . ______________________________________________|]
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14, BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Sueldos por pagar 3.374,62 3.263,41
Apartes |[ESS por pagar 1.591,42 1.824,87
Décimo tercer sueldo por pagar 368,40 447,60
Décima cuarto sueldo por pagar 1.313,20 1.186,01
15% Participacian utilidades ’ 8.2322,06 9.015,11
Tatal 14.875,70 15.737,00

El rnovimiento del 15% participacion utihdades, fue camo sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Saldo inicial 015,11 -
Pravisién del afio £.232,06 9.015,11
Pagos (9.015,11) -
Total 8.232,06 9.015,11

15. IMPUESTQS.

Un resumen de los saldos de los activos por impuestos corrientes, fue como sigue:

31.Dic-2019 31-Dic-2018

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario IR 6.897.20 10.507.15
Total &.897.20 10.907.15

Un resumen de los saldos de los pasivos por impuestos corrlantes, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Fasivos por impusastos corrientes:
Retenciones por pagar IR 1.285,73 446,46
Retenciones por pagar IVA 1.040,06 322,50
VA par pagar 5.194,00 12.440,77
Contribucidn unica y temparal 3.517,32 -
Teotal 11.037.11 13.209,23

L |
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Conciliacién Tributaria: La conciliacion del impuesto a |as ganancias calculada de acuerdo a
la tasa impositiva legal v el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Resultado antes de impuestoalarentay

participacion a trabajadores 54,880,338 60,100,75
{-) 15% Participacion a trahaiadores (8 232,06) {9.015,11)
(=) Resultado antes de impuesto a la renta 46, 648,32 51.085,64
(1) Sastos no deducibles 3.527,32 -
{-) Deducciones adicionales - [10.248,63)
(=} Base imponlble {Pérdida tributaria) 50.175,64 40.837,01
(=)} 5aldo de utilidad gravable 50.175,64 40 837,01
Tarla normal 25,00% 25,00%
(=} Impuesto causado con tarifa normal 12.543,91 10.208,25
(=] Impuesto a la renta calculado 12.543,9 10.208,25
Anticipo determinado 1.130, 22 2.899,37
{=) Impuesto a la renta corriente cargado a

resuitados 12.543,91 10.209,25

El movimiento del impuesto a las ganancias corriente, fue come sigue;
31-Dic-2019 31-Dic-2018

Salde inicial 10.907,15 10.471,22
(+)Impuesto a la renta corriente (12.543,91) (10.209.25)
Crédito tributario por retenciones en Ia

fuente 7.403,74 8.368,50
Anticipo de impuesto a |as ganancias pagado 1.130,22 2.275,68
Total 6.897,20 10.907,15

E________________________________________________________________________________________________________________________|]
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impuestos diferides:
Un resumen de los saldos de [ps activos por impuestos diferidos, fue como sigue:
31-Dic-2G19 31-Dic-2018
Activos por impyestos diferidos:
Por VMR de inventarios 564785 E.647,95
Total 5.647,65 5.647,95
Conclliacién de |a tasa efectiva:
31-Dic-2019 31-Dlc-2018
Resultado antes de impuesto afarentay
partic:pacidn a trabajadoras 46.648,32 51.085,64
{+] Gastos no deducibles 352732 -
{-) Deducciones adicionales - (10.248.63)
Impuesto a la renta calculado 12,543,919 10.209,25
Tasa legal 25,00% 25,00%
(+) Gastos no deducibles 1.89% %
(-} Deducciones adicionales 04 5.02) %
Tasa efectiva 26,39% 19,98%

16. ASPECTOS TRIBUTARIOS.

e Simplificacion.y F ividad Tril "

El 31 de diciembre del 2019, se emitid la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria publicada en ef Registro Oficiai Suplermento 1 No 111, a continuacian, se detallan
los aspectos tributarics mas importantes de la mencionada Ley:

IMPUESTO A LA RENTA (IR)

ingresos Gravados

- Se consideran ingresos de fuente ecuatoriana la reversidn de las provisiones para
jubilacign patronal ¢ desahucio utilizadas como gasto deducible y que no se hayan pagado
efectivarmente a favor del beneficiario,

Dividen

- Para fines de 1a determinacidn y liquidacién del impuests a la renta, se elimina la exencidn
para las sociedades extranjeras, o de personas raturales no residentes en el Ecuador,
independientemente de la residencia del beneficiario efectivo.

. _________________________________________________________________]
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- Se establece una nueva modalidad de cilcube, segun iz cual el ingreso gravado serd igual
al 40% del dividendo efectivamente distribuide, sobre ef cual se retendra un porcentaje de
hasta el 25% y sobre la parre que no se haya informado sobre la composicin societaria s
aplicara el 35% y tambign en el caso de pagos a paralsos fiscales. Con esta modalidad de
célculn se elimina la opcidn de usar como crédito tributario el impuesto pagade por la
sociedad por |os dividendos distribuidos.

- La capltallzacidn de utllidades no serd considerada como distribucion de dividendos,
inclusive en los casos en los que dicha capitalizacion se genere por efectos de la reinversidn
de utilidades,

Exenciones

- La excneracldn de IR a los intereses y rendimientas financieros obtenidos par depdsitos a
plazo fijo o inversiones de renta fija es también aplicable para los pagos parclales que sean
acreditados en vencimientos graduales antes del plaza minimo de tenencia gue se
mantiene en 360 dias.

- Se incluyen como ingresos exentos a aquellos derivados directa y exclusivamente en la
ejacucion de prayectos financiadcs en su totalidad con créditos o fondas, amkos con
caracter no reemhbaolsable de gobierno a gobierno, en los términos que defina el
reglamente, percibidos por empresas extranjeras de nacionalidad del pais donante.

- 5e incluyen tres nuevos sectares priaritarios para la exoneracidn dal IR en el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas: i} infraestructura hospitalaria, i) servicios educativos; iii)
servicios culturates y artfsticos.

- Para el caso de la exoneracion par cinco afos prevista en la fusion de entidades det sectar
financiera popular y solidario se aclara que se debe calcuiar la proporcidn del activo total
de la ertidad dc menor tamafo respecto del activa total de |a entidad absorbente, relaclén
gue se debe multiplicar por el impuesto causada de la sociedad absorbenie a fin de
determinar el monto de la exoneracidn.

Las entidades absorbentes podréan sumar el monta de exoneracién gue resulle de cada
fusidn realizada dentro de un mismo ejercicia fiscal, 5in que lz exoneracién supere el 100%
de su impuesto causado,

Deducciones

- Para bancos, compafias aseguradoras, y entidades del sector financiero de ia Economia
Popular ¥ Sclidaria, no son deducibles los intereses en Iz parte gue exceda de la tasa que
sea definida mediante Resolucidn por la lunta de Poiltica y Regulacidn Monetarla vy
Financiera.

- Limites de endeudamiento: |as socledadas y personas naturales, podrén deducir el monto
total del interés en operaciones de crédito externo con partes relacionadas, hasta el 20% de
la utilidad antes de participacién laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones del
ejercicio fiscai; para bancos, compaffas aseguradoras y entidades de fa economfa popular y
salidaria, se mantiene el [imite det 200% con respecto al patrimonic,

___________________________________________________________________________________________________________________________________|]
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- 5e deduciran un 50% adicional los seguros de crédito contratados para la exportacion,

- Se establece como deduccidon las donaciones destinadas a Insttuciones de Educacion
Superior para carreras de pregrado y postgrado, maximoe hasta el 1% del ingreso gravade,

- A partir del ejercicio fiscal 2021, se nduyen como dedudibles las provisiones por
desahucio y de pensiones jubilares patronales realizadas por actuarios. Las provisianes
jubilares deben corrasponder a personal con mas de diez afios de trabajo en la misma
empresay |os aportes en efectivo deben ser administrades por Administradoras de Fondos
autorizadas por la Ley de Mercado de Valares.

- Se elimina |a deduccidn por gastos persanales, excepto par concepto de salud relacicnada
a en‘ermedades catastréficas, raras o huérfanas, para las personas naturales gue perciban
ingresos iguales o supericres a UsSD 160,000,

- Se establece un 100% de deduccion adicional en gastos de publicidad a favor de
deportistas, programas y proyactos deportives calificados por el ente rector.

- Las pastos por organizacion y patrocinio de eventos artisticos y culturales se podran
deducir hasta un 150% de conformidad con |as condiciones establecidas en el Reglamento,

- No zeran deducibles los intereses pagades a partir de enero de 2020, por créditos
otargados entre septiembre v diciembre de 2019, cuya tasa de interés supere [a tasa
maxima referencial emidda por &l Banco Central del Ecuador, cuyo caphtal haya sido o sea
destinado para el page de dividendos hasta el 31 de diciembre de 2018.

Anticipo de IR

« 5¢ elimina e anticipo de impuesto a ia renta y se implementa un régimen voluntario de
pago equivalente al 50% del impuesto a la renta causado menos retenciones,

- Sole se mantiene el anticipo para el caso de espectaculos publicos (3%).

AZpEn I ion R

- Los contribuyentes calificados por el Servicio de Rentas internas serdn agentes de
retencion en la fuenle, sobre los pages gue constituyan renta gravatda para gquien (os
perciba.

- Denwo det plazo de 30 dfas, contados desde la vigencia del reglamento carrespondiente,
med ante resolucion que emita el Servicio de Rentas Internas, se designara a los agentes de
retencién de impuesto a iz renta v de IVA, Mientras tanto, los agentes de retencién
designados por ley, deberan continuar efectuando las retenciones conforme la normativa
anterior.

N — ——
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.

- Se reforma y simplifica el célculo del impueste Onico para el banang, delimitindose
unicamente a dos categonas: (i) preduccion ¥ verta lacal del banano; v, (i) exportacior de
banano producide o no por &l Mmismo sujeto pasive, La tarifa se mantiene en un rango entre
el 1,25% y el 2% para el primer caso y se fijla en el 3% del valor de facuraciorn de
exportacion {FOB), restande el Precio Minimo de Sustentacién o el precio de campra
pagado al productor si este fuare mayor para el caso de exportaciones. La tarifa podra
reducirse también, hastz el uno por ciento (1%), si el agricultor o productor obtiene el
certificado de cumplimiento de bueras practicas agricolas emitico por Agrocalidad.

- Se crea el impuesto Gnico {optativo) para otras actividades agropecuarias en |2 etapa de
produccidn y/o comercializacion iccal o que se exporten, en base a tablas de ingresos, cuya
tarifa va del 0% al 1,806t en |a venta local y del 1,30% al 2% para exportadores.

Reduccidn del IR 2019

- Reduccién del 10% del impuesto a la renta del 2019 aplicable a contribuyentas
domiciliados a septiembre de 2019 en las provincias de imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi y Cafar cuya actividad ecandmica principal sea |3 agricola, ganadera,
agroindustrial y/o turismo, afectados por la paralizacién de ocubre de 2019,

IMPLESTO AL VALOR AGREGADO (IVAY:

Tarl or Agregado (VA
- Se gravan cen tarifa 0% |a transferencia de |os siguientes kisres:

= flares, foliajes y ramas cartadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas

+jos tractores de hasta 300 hp (en lkugar de los de 200 hp}

+Glucdmetros, lancetas, tlras reactlvas para medicldn de giuceosa, bombas de insulina,
Marcapasos.

+Papel peri¢dico

-Embarcaciones, maquinarla, equipos de navegaclén y materiales para el sector pesquero
artesanal,

- Asl mismo se gravan con tarifa 0% ia transferencia de |os siguientes servicios:

+El suministro de dominios de paginas web, servidores {(hosting), computacion en la nube
(zloud computing).

«El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones puiblicas o privadas para la
recarga de todo tipo de vehicuios cien por ciento (100%) eléctricos.

- Respecto a la tarifa cero de IVA aplicada a los servicios prestados por los artesanos
calificades se aclara gue esta tarifa aplicara siempre y cuando no superen los limites
establecidos para estar obligados a llevar contabilidad.

e —
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| Vaior Apregado IVA en ia importaclén de servicl lgitale

- Se incluye como hecho generador del VA {tarifa 12%) la importacion de servicios digitales,
el mismo gue sera aplicable en 180 dias después de la publicaclsn de |a Ley.

- Los pagos por servicios digitales de entrega y envio de bienes muebles de naturaleza
corporal el IVA se aplica sobre la comisién adicional al valor del bien,
Agentes de retencion del VA

- 52 incluyen como sujetos pasivos del IVA en calidad de agentes de percepcion a los ne
residentes en €| Ecuador qgue presten servicios digitales, siempre y cuandao se registren en
iz forma establecida por el SR

- Se establecen como agentes de retencién de IVA soiamente tos contribuyentes calificados
por el SRl las empresas de seguras y reaseguros, los importadores de servicios,
Petrgcomercial y las comercializadoras de combustibles y |as emisoras de tarjetas de
crédito. A estas Ultimas se les otorga dicha calidad en lbos pagos efectuados en la
adguisicion de servicios digitales, cuande el prestador del servicio no se encuentre

registrado,
Crédito tributario de| [mpuesto al Valar Apresado VYA

- Se tendra derecho a crédito tributario por el | YA slempre gue tales bienes y servicios se
destinen unitamente a la produccian y comercializacion.

IMPUESTO A LOS CONSUMOS ESPECIALES

Base | ible del ICE

- La base imoonibie de los bienes y servicios sujetos ai ICE, de producelén nacional o bienes
importades, se determinara segun corresponda con base en |as siguientes reglas:

« PVP sugerido por el fabricante, importador o prestador de servicios menas el VA y el ICE
*Precio de venta del fabricante menos el IVA y el ICE mas un 30% ({antes era 25%) de
margen minima de comercializacion.

*Precio ex aduana mas un 30% (antes era 25%) do margen minimo de comercializacion.

*La base imponible de [a tarifa especifica serd en funcidn de unidades segun corresponda
para cada bien,

: - CE

- 10% en servicios de teiafonla mdvil v planes que comercialicen dnicamente voz, datos y
sms del servicic mavil avanzado prestado a personas naturales, excuye servicio prepago.

L/}
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- 150% en tabaco de los censumibles de tabaco calentado y liquidos que contengan
nicotina a ser administrados por medio de sistemas de administracion de nicotina. Igual
tarifa se aplicara a los sustitutos del tabaco.

- Se encontrardn gravadas con ICE; Fundas plasticas (0,04 en el afic 2020, $0,06 en 2021,
$0.08 en 2022 y a partir de 2023 $0,10 por funda), este tributa ernpezara a regir 90 dias
después de la publication de 1a Ley; No incluye fundas de uso industrial, agricola,
agroindustrial, exportacion, para productos congelades, las utllizadas como empagues
prirnarios.

Xencion I jias de

- 52 exoneran {as bebidas alcohdlicas elaboradas lecalmente y provenientes de |a
fermentacion alcohdlica completa o parcial de productos agropacuarios cultivados en €l
Ecuador, adquiridos a productores que sean artesanos, MiCroempresarios, empresas u
organizaciones de |a economla popular y solidaria. No sera aplicable esta exencion
respecto del alcohol y bebidas alcohélicas que contengan menos del setenta por ciento
(70%) de ingredientes nacionales;

- 5e axoneran del ICE a cualguier clase de vehiculos motorizados eléctricos (no solo a los de
transporte publico de pasajeros);

= los focos incandescentes utilizados como insurmos automotrices;
- las armas de fuego adquiridas por |a fuerza pablica y sus municiones;

- lu= avianes, avionetas y Felicopteros destinados al transporte cornercial de pasajeros,
cargay servicios;

- las furgonetas de hasta 3.5 toneladas de capacddad de carga.

- Las camionetas y otros vehiculos cuya base imponible, sea de hasta USD $30.000,00 cuyo
adquiriente se encuentre inscrito en programas de gobierno de apuyo al transporte en
sectores ¢omunitarios y rurales. Esta exoneracion aplicard a razén de un vehiculo por
sujeto pasivo;

- Las fundas plasticas para uso Industrial, agricals, agreindustrial, de exportacién, para
productos congelados y aguellas que cantengan come minimo la adiclén del cincuenta per
ciento (50%) de materia prima reciclaca post consumo; Yy fas fundas plasticas utilizadas
Coino empagues primarios.

- Respectn de lus vehiculos moterizades de transporte terrestre cuya base imponible sea de
hasta USO$ 40.000,00 sujetos al pago de (CE gue cuenten con 3l menes tres de los
siglientes elementos de seguridad y con estéandares de em:isiones superlores a Euro 3 o
sus epuivalentes, del valor resultante de aplicar las tarifas previstas, se descantara el 15%:

]
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a) cuatro o mas bolsas de aire (airbag),
b) Protecclén de peatones,

¢} Luces de encendido diurno;

d) Frene asistide de emergencia; v,

2) Ensayo de poste.

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS {tSD):
Para efectos de la exoneracion del IS0 se debe considerar |o siguiente:

- En el pago de capital € intereses por créditos externcs, se cambia la condicion de plazo de
crédito de 360 dias por 180 dias.

- Se induye comop un desdono det crédito externo a las inversiones en derechos
representativos de capital y se limita a que sean inversiones efectuadas en el Ecuador.

- Para los pagos al exterior por dividendos distribuidos, se elimina la condicion de que no
estén domiciliados en parafsos fiscaies para que accedan a la exoneracidn del 150, con lo
cual guedan exonerados los pagos a cualquier jurisdiccion.

- No se aplica esta exoneracion cuando los dividendos se distribuyan a favor de sociedades
extranjeras de las cuales, 3 su vez, dentro de su cadena propiedad, posean diredta o
indirectamente dereches representativos de capital, [as personas naturaies o sociedades
residentes o domiciliadas en ol Ecuador que sean accionistas de la sociedad que distribuye
los dividendos.

- Estdn exonerados |os pagos al exterior (a pares independientes) por rendimientos
tinanderos, ganancias de capital y capital de:

«de inversiones en valores o titulos de renta fija o variable provenientes del exterior que
hayan ingresado al mercado de valores del Ecuador;

+sean fruto de titulos valor emitidos por personas |uridicas domiciliadas en Ecuador
destinadas a vivienda, microcrédito o inverslones productivas; o,

*por depdsilos a plazo fijo o inversiones en insttuciones del sisterna Rnanciero

En aquelles casos se elimina la condlcidn de su permanencia en el pais por un plazo
minimo de 260 dias calendario o el plazo sefialado por el Comité de Palitica Tributaria
{minimo 360 dias} en el pais, y tampoco importa si el pago se realiza directa o
Indirectamente a personas naturales o sociedades residentes o domiciliadas en Ecuador.

No aplica esta exencidn cuando el pago se realice entre partes relacionadas.

- Se Intluye 1a exoneracion det I1SD en pagos realizados al exterior, para la ejecucion de
proyectos financiados en su totalidad con créditos o fondes, no reembolsables, de gobierno
a gobierno, por empresas extranjeras de nacionalidad del pais donante, efectuados directa
y exclusivamente con foncos de dichas donaciones.
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- Estarén gravados ton el ISD los pagos reallzades al exterlor por concepto de la
amortizacion de capital e intereses generados sobre créditos otorgados entre septiembre y
diciembre de 2019, cuya tasa de interés sJpere |a tasa maxima referencial emitida por el
Banco Central del Eruador, cuye capital haya sido o sea destinado para el page de
dividendes hasta el 31 de diciembie de 2019.

REGIMEN SIMPLIFICADO PARA MICROEMPRESAS:

- 5e crea un régimen simplificado tributario para microempresas y emprendedores que
tengan de uno a nueve trabajadores y maximao 1S $300.000 de ventas netas, con una tarifa
fija del 2% sobre |os ingresos brutes del respectivo ejercicio, provenientes dnicamente de |z
actividad empresarial. Este régimen es aplicable para; impuesto a la Renta, Impuesto ai
Valor Agregado e Impuesto a lps Consumos Especlales.

- No pueden acogarse a este régimen los contribuyentes RISE, los que realicen actividades
de conswruccién, urbanlzacidn, letdzacldn y similares, servicios prefesionales, ocupacion
liberal, relacion de dependencia, guienes perciban exclusivamente rentas de capital.

- Las microempresas permanecerdn en este régiman, mientras perdure su condicidn sin
gue en ningln caso suU permanencia sea mayar a 5 ejercicios fiscales, posteriormente, sc
sujetaran al régimen general

- Estan obligades a llevar contabilidad. Se mantiene lz ohligacidn de emitir y solicitar
comprobantes de venta,

- Na san agentes de retencidn del impuesto a la renla n- del IVA, salva, en el primer casn,
cuanda se trate de no residentes, distribucion de dividendos, por relacion de dependencia y
pagos al exterior; y en el segundo caso, en la impartactén de servicios.

- Declararan IVA € ICE sermestralmente.

ONTRIBUCION LN P L:
- Se crea una contribucién dnica y temporat aplicable para los afies 2020, 2021 ¥ 2022, para
sociedades privadas que realicen actividades econdmicas, que hayan generado ingresos

gravados iguales o superiores a USD 1.000.000,00 en ef ejercicio fiscal 2018, de acuerdo a la
slguiente tabla:

Ingresos brutos gravakles Tarifa para
Desde Hasta la contribucion
Us$ 1.000.000,00 U5% 5.000.000,00 0,10%
US$ 5.000.000,01 US$ 10.000.000 0,15%
US$ 10.000.000,01 en adelante 0,20%

- La declaracién y pago se reallzaré hasta el 31 de marzo de cada afio. Esta contrlbucidn no
puede ser mayor al 25% del impuesto a |a renta causado det 2018,
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- Esta contribucion no padra ser utilizada corno crédito tributario, ni como gasto deducible.
DT REFORMAS TRIBUTARIAS:

- Los exportadores podran optar por un procedimiento simplificado de devolucldn de
tributos al comercio exterior, a excepcidn del WA, que tiene su prapio régimen establecido
en la LRTI, por un percentaje del valor FOB de exportacian, esta devolucior: se efectuara de
manera automatica,

= Mecanismes de devolucion automatica de impuestas: se permite al SRl implementar estos
slstemas para los impuestos cue administr: una vez que se haya verificado el
cumplimientc de los presupuestos normativos que dan lugar al derecho de devalucion.

- S& Incluye la no sujectén al pago del Impuasto & los vehiculos que se encuentren
incautados por instituciones poblicas, durante el perindo gque medie entre la fecha de
embargo y la fecha del remate y los vehiculos eliminados del Registro Unico Vehicular en
cumplimianta a la normativa de transparte aplicable,

- Régimen de extincion de los valores derivades de ajustes, reliquidaciones,
redeterminaciones U otros recadlculos de impuestos vehiculares administrados por el SR
efectuados hasta por 2] perfodo 2019.

- Se prevé gue las operaciores crediticias mantenidas en el sistema financiero piblico y
privado vencidas a la fecha de vigencia de la Ley, cuyos valores vencidos sean cancelados
en el término de 120 dias, no sean incluidas en el reperte credificio ni consideradas para el
cdlculo del score genérice,

- Se podrza solicitar un plan excepcional de pagos de hasta 12 meses, en cuotas mensuaies
iguales de perfodos vencides a la fecha de promulgacién de |a Ley, respecto de impuestos
retenidos e percibidos. £| referido plan de pagos debera ser presentado dentro de lJos
cuarenta y cinco {45} dias pasteriares |uega de la entrada en vigor de la Ley.

- Se incluyen varlos derechos de |os sujetos pasivos adicionales a los establecidos en otros
Cuerpos normativos.

NORMAS INT| :

- A través de normas interpretativas a la Ley Orgénica de |as Personas Adultas Mayores, s
corrige el error cometido en la promuigaclén de esa Ley relaclonada a la derogatoria
integral de la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal y de
la Ley Crganica para el Equilibric de las Finanzas Puablicas.

- Se imtroduce una norma interpretativa al CGOTAD, al hecho generador de patente
municipal y 1.5 por mil sobre actvos totales delimitando que €l dornicilio es Unicarmente el
que consta en la escritura de constitucion o los establecimientos que constan en el RUC.
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17. PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

De conformlidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyantes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentra de un misma
pericde fiscal por un imperte acumulado superior 2 USH15 miliohes, estédn obligadoes a
presentar el estudio da Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia.  El importe acumulado de las operaciones de |a
Entidad con partes relacionadas durante el afio 2019, no supera el importe acurnuiado
mencionado.

18. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social es de US55 4,000.00 y ests constituido par
4,000 participaciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
cireclacién con un valor neminal de US$ 1.00 cada una.

19. RESERVAS.

Beserva Legal: la Ley de Compafiias del Ecuador requiere gue por o menos el 5% de [a
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance coma minimo
2| 20% del capital suscrito y pagado, Esta reserva no puede ser distrlbuida a los Socios,
excepto en caso de liquidacién de |a Entidad, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

20. RESULTADOS ACUMULALROS.

Utilicades acumuladas: Al 3° de diciembre de 2013 y 2018, el saldo de esta cuenta estd a
dispaosicién de |os Socios y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos
pagos, comao la re-liguidacion de impuestos u otros.

Provenientes de ia adopcidn a las NIIF: Los ajustes provenienies de la adopcidn por primera
vez de las Normas Internacionales de informacién Finarciera (NIIF) que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumuiados, subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la acopcidn a las “NHF", cue generaron un saldo acreedor, sdlo podran ser
capilalizadops en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
gjercicio econamico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el
caso de liquidacién de |a Entidad.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacldn Firanclera (NIIF) que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumuladaos, subcuenta “Resultados acumuladas provenientes de la adopcion a las “NIIF?, que
generaron un saldo deudor podran ser absorbidos por los resultades acumulados y por los
del dltimo ejercicio econdmico conclwido, sl los hubleren.
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21. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden al valor razonable de las
contraprestaciones recibidas o a recibir principalmente por la venta al par, mayor y menor de
pinturas, barnices, y lacas. Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a las

ventas, devoluciones, rebajas y descuentos.

Obligaciones de desempefio: Los ingresos se miden con base en la comraprestacion
especificada en un contrato con un cliente. VERDERAZ ClA. LTDA. reconcce Jos ingresos
cuando transfiere el control sobre un bien o servicio al cliente.,

22, COS5STO DE VENTAS.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a odos aquellos eastos incwridos para la
generacion de ingresos de actividades ardinarias.

23. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue;

31-Dic-2015 31-Dic-2018
Sueldos, salarios y demés remuneraciones 31.086,17 31.370,37
Beneficios saciales, indemnizaciones y otras
remuneraciones 3.G90,9 3.961.65
Aportes 3 |a seguridad social 483719 591814
Honorarios, comisiones y dietas a personas
naturales 222,22 -
Arrendamientos 20.321,76 12.600,50
Mantenimiento y reparaciones - 741
Combustibles y lubricantes - 25,63
Suministros, materiales y repuestos £o7,93 222350
Transporte 17.84 23,05
Seguros y reaseguros (primas y casiones) 3.785,03 2,037,712
Impuestos, contribuciones y otros 5.725,27 2.108,54
Gastos de viaje - 112,50
Depreciaciones PPE 5.809,10 5,797,54
Servicios publicos 3.738,28 3.445 38
Dtros gastos 6.911,36 5.937,52
Total B6.143 06 75.583.25
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24, GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Sueidos, salarios y demas remuneraciones 51.904.36 52.110,14
Beneficios sociales, indemnizaciones y otras
remunéraciones 7.142,66 6.815,81
Aportes ala seguridad social 671514 10.568,02
Manlenimiento y reparaciones  ~ 115,45 1.507.54
Combustibles vy lubricantas 3.365,42 261115
Suminlstros, materiales ¥ repuestos £.090,12 7.767,25
Transporte 8.722,48 8,435,40
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 1.673,00 1.588,75
Gastos de viaje 700,57 697,87
Depreciaciones PPE - 8.788.05
Qtros gastos 167,37 109,14
Total 90.605,57 101.099,12

P

25. GASTOS FINANCIEROS.

Un resurnen de esta cuenta, fue como sigue;

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Interases bancarios 3.881,76 5.816,40
Comisiones obligariones financieras 322,39 435,99
Total 4.214,15 6.252,39

26. OTRODS GASTOS.

Al 21 de diclembre de 2019y 2018, corresponde principalmente al gasto de IVA asumido por
la entidad.

27. OTROS INGRESQS,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresporde principalments a otras rentas no
operacionales.

)
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de las cuentas por cobrar relacicnadas corto plazo, fue come sigue:

31-Dic-2019 21-Dic-2018
Monica Verdesoto 153.28¢,14 137.924,87
Pinturas Verdesote Cia. Ltda. 23.048,00 14,344, 40
Jonny Verdesotn - 504,24
Francisco Verdescoto 636,06 -
Total 176.970,20 153.173.51
Un resumen de las cuentas por pagar relacionadas corto plazo, fue como sigua:
31-Dic-2019 31-Dlc-2018
Luzmila Erazo (20.952,84) (24.195,87)
Pinturas Verdescro Cia. Ltda. (10.251,82) -
Verpaintcorp Cla. Ltda, {98,21) (1.001,37)
Total (31.302,87) (25.197,18)

Un resumen de las cuentas por pagar relacionadas large plazo. fue Como sigue;

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Hugo Verdezoto {30.7495,64) {(32.135,21)
Valor Multicolar {86.506,72) (89.715,59)
Luzmila Erazo (32.057,63} (32.097,63)
|onny Verdesato (111.586,11) (64.609,13)
Gilberto Erazo (8.000,00) {8.000,00)
Ménica Verdezoto {24.850,59) (24.850,59)
Giovanny Verdesoto {24 850,59) (24.850,59)
Total (318.687,28) (306.258,74)
Un resumen de las compras a relacionadas, fue como sigue:
31-Dic-2019 31-Dic-2018
Monica Verdesoto 263055 S5.RE130
Luzmila Erazo 7.200,00 -
Pinturas Verdesoto Cfa. Ltda, 23.381,67 5.575,02
Verpaintcorp Cia. Ltda. 904,93 132334
vVerderaz Cia. Ltda. 322,23 -
Jonny Verdesoto - 125,00
Totai 34.439,28 12,684,75

._____________________________________________________________________________________________________________________________|
Notas a los Estados FInancleros Pagina 59

{(Expresadas en ddlares completos de los Estados Unidos de América)



VERDERAZ CIA. LTDA.

Un resumen de las ventas a relacionadas, fue como sigue:

ADic-2019 31-Dic-2018
Manica Verdesoto 220,894 25 22832218
Luzmila Eraze 290,93 -
Franclsco Verdesoto Herrera 9.82¢,73 -
Janny Verdesoin 72,60 7RG 12
Verderaz Cia. Lida, 322,23 1.165.36
Verpaintcorp Cfa. Ltda. 267,73 550,10
Victor Verdesoto - 1.0349 .50
Pinturas Verdesoto Cia. Ltda. 123.368,9% 161.407,94
Total 355.148,44 393.254.20

29, CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, de acuerda a los asesores legales, |a Entidad no mantiene
demandas er conwa no resueltas gue requieran ser reveladas, asi come no se han
determinadao cuantfas por pesibles obligaciones que requieran ser registradas en Ios Estados
Financieros adjuntes,

30. SANCIONES.

DRe I3 syperintendencia de Compaiias, Yalores y Seguros: No se han aplicade sanciones a |a

Entidad o a sus Administradores, por parte de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Sceuros, durante [os ejerricios terminados & 31 de diciembre de 2015y 2018

De otras autoridades administrativas: No se han aplicado sanciones a la Entidad, © a sus
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los
gjercicios terminados al 31 de diciembre de 2019y 2D18.

31. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

A fines de 2019, se identificaron un grupo de casos que mostraban los sintomas de una
"neumonia de causa desconocida” en la ciudad d2 Wuhan, provinc:a de Hubei, China. El 31 de
diciembre de 2019, China alertd a la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) de este nuevo
virus, £l 30 de enero de 2020, el Camité de Emergencia Sanitario Internacional de la OMS
declaré el brote como "Emergencia ¢e salud plbiica de preocupacién internacional”. El 11 de
marza de 2020, 1a OMS anuncid gue el brate de caronavirus COVID 19 puede caracterizarse
como una pandemia. A nivel mundial muchas gobkiernos han introducido varias medidas para
cambatlr al brote, las mlsmas que Incluyen: clerre de fronteras, restriccién de movilidad,
cuarentenas, derre de negacios, etc. Estas medigas han afectado la cadena de suministro
global, asi como la demanda de bienes y servicios, interrupcion significativa de las
operaciones comerciales y un aumento significativa de ia incertidumbre econdmica, con
precios de actives y tasas de cambio de divisas mas vaidtiles y un marcadoe descensc en las
tasas de interés a {argo plazo en las economias desarroladas, Al mismo tlempo, las polticas
fiscales y monetarias se estdn suavizando para sostener la economfa. Ademads, |os precios del
petrdlen han disminuido dramaticamente despues de que la OPEP y Rusia no pudiercen
porerse de acuerdp sobre |os recortes de produccién en su reunién de marzo de 2020.
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En Ecuador, €l presidente de la Republica, mediante Decreto Ejecutive No.1(17 de fecha 1€ de
marze de 2020, declard el estado de excepcién en todo el territorio nacional per el
incremento de casas de COVID 18, Esta situacién incluye entre otras las siguientes medidas:
suspensién del ejercicio de los derechas de libertad de transito, de asodacion y reunion con
el objetivo de mantener una cuarentena comunitaria obligateria en todo el territorio nacional,
restriceion general de circulacion de vehiculos y personas, suspension de vuelos, suspensitn
de lz circulacion det transporte interprovincial de pasajeros, suspensidn la jornada presencial
de trabajo, etc, Sin embargo, las industr as, cadenas y actividades comerciales de las dreas de
la alimentacion, salud, servicios bésicos, finrancieross, exportaclones, Industria agricola,
ganadera, de cuidado de animales, supermercados, tiendas, hodegas y centros de
almacenamiento y expendio de viveres y medicinas no suspendieron sus actividades,

Estos eventos y condicianes afectaron la produccidn y las ventas en una variedad de
Industrias. El alcance del impacto del COVID 19 en 2t desempefio operativo y financiera de la
Entidad dependard del dasarrolle del mismo, lo que incluye la duracién, propagacién del
brote y el imparto que esta pueda tener er clientes, empieados y proveedores. La medida en
que ef COVID 19 puede afectar la condicidn financiers o [0s resultados de las operaciones de
la Entidad en el aflo 202¢ es incierta,

32. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS.

Los Estados Financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados
por I Administracién de VERDERAZ ClA. LTDA. el 09 de abril de 2020 y 5e presentaran para su
aprobacion definitiva a ta Junta General de Socics, En opinidn de la Administracion, los
Estados Financieros serdn aprobados por 13 Junta sin modificaciones.
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=G afente General
Jorny Verdesoto
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