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VERDERAZ CIA. LTDA.
Estado de situacién financiera
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo {Nota 8.) 28.500,32 38.647.35
Cuentas por cobrar no relacionados {Nota 9.} 136.172,61 265.047,74
Cuentas por cobrar relacionados (Nota 26.) 153.173,51 -
Inventarios . (Nota 10.} 304.503,69 254.415,88
Activos por impuestos corrientes (Nota 15.) 10.907,15 10.471,22
Total Activos corrientes 633.657,28 568.586,19
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo (Nota 11.) 93.993,53 108.039,12
Activos por impuestos diferidos {Ngta 15.) 5.647,95 8.210,11
Total Activos no corrientes 99.641,48 116.249,23

Total Activos
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VERDERAZ CIA. LTDA.
Estado de situacién financiera
{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Paslvos
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar no refacionados (Nota 12.) 223.556,61 240.113,94
Cuentas por pagar relacionadas (Nota 26.) 2519718 -
Obligaciones con instituciones financieras (Nota 13) 6.782,97 9.164,84
Pasivos por impuestos corrientes - (Nota 15.) 13.209,73 7.159,39
Beneficios a los empleados por pagar ' (Nota 14.) 15.737,00 7.194,46
Total Pasivos corrientes 284.483,49 263.632,63
Paslvos no corrientes
Cuentas por pagar relacionadas LP {Nota 26.) 306.258,74 290.890,15
Obligaciones con instituctones financieras LP {Nota 13.) 30.807,06 56,877.40
Total Pasivos no corrientes 337.065,80 347.767,55
Total Pasivos 621,549,29 611.400,18
... ]
Patrimonio
Capital social (Nota 18) 4.000,00 4.000,06
Reservas {Nota 19.} 12.713,43 12.713,43
Resultados acumulados {Nota 20.) 56.721.81 86.535,22
Resultados del ejercicio 38.314,23 {29.813,41)
Total Patrimonio 111.749,47 73.435,24
L ____________________________________________________________]

Total Pasivos y Patrimonio
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VERDERAZ CIA. LTDA.
Estado de resultados del perfodo y otros resuitados integrales
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Ingreses de actividades ordinarias {Nota 21.) 1.167.108,15 1.085.599,66
{-) Costo de ventas {Nota 22.) 523.795,28 898.372,47
Marﬁen bruto 243.312,87 187.227.19
(-) Gastos de administracion . {Nota 23)) 75.583,25 94.052,38
(-) 15% Participacién trabajadores {Nota 14.) 9.015,1 -
(-) Gastos de ventas {Nota 24.) 101.099,12 114.578,87
{-) Gastos financieros {Nota 25.} 6.252,35 4.878,02
{-) Otros gastos 5.604,62 6.883,00
Otros Ingresos 5.327,26 -
Resultado antes de inipuesto a las ganancias 51.085,64 (33.165,08)
Impuesto a las ganancias
Impueste a la renta corriente {Nota 15.) (10.208,25) {4.858,44)
Impuesto 3 la renta diferido (Nota 15.} (2.562,16) 8.210,11
Resultado neto 38.314,23 {20.813,41)

Otro resuitado Inte&ral R .

Resultado inte {29.813,41)
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VERDERAZ CIA. LTDA.
Estado de cambios en el patrimonic
(Expresado en ddfares de los Estados Unidos de América)

Resuitados Resultados del

Capital sociai Reservas acumuladis ejercicio Total

Saldo Iniclal 4.000,00 12.643,94 86.616,97 - 103.260,91
Transferencia a reservas - 69,49 {69,49) - -
Participacitn trabajadores - {12.26) - 12,26)
Resuftato integral total - - {25.813,41} {29.813,41)
Saldo final al 31-Dic-2017 4.000.00 12.712.43 B6.535.22 {29.813,41) 7343524
Transferencias - {29,813,41) 29.813,41 -
Resultado integral total - 38.314,23 38.314,23

Saldo final al 31-Dic-2018 4,000,060 12.713,43 &7 38.314,23 111.749.47
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VERDERAZ CiA. LTDA.
Estado de flujos de efectivo

(Expresado en dédlares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2018 31-Dlc-2017

Flujas de efectlvo por las actlvidades de aperacién:

Efectivo recibido de clientes 1.142.80%,77 1.083.911,46

Efectivo pagado a proveedores {1.133.549,61) (1.019.426,76)

Impuesto a la renta pagado (4.858,44) {4.878,02)

Intereses pagados {6.252,39) (4.858,44)

Qtros ingresas 5.327,26 {6.883,00)

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 3.476,59 47.865,24
Flujos de efectivo por ias actividades de inversién;

Pago por compra de propiedad, muebles y equipos {540,00) {100.624,11)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (540,00} {100.624.11}
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido por obligaciones bancarias a corto plazo {2.381,87) 9.164,84

Préstamos recibidos, netos de pagos efectuados (26.070,34) 56.877,40

Efectivo neto recibido por préstamos de accionistas o socios 15.368,59 -

Efectivo neto recibido por proveedores fargo plazo - 4.508,33

Otras entradas y salidas de efectivo - {12,26)

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento {13.083,62) 70.538,31
{Disminucién) aumento neto de efectivo y equivalente de

efectivo {10.147,03) 17.779,44
Efectivo ai Inicio del periodo 38.647,35 20,867,91

Efectivo al final del periodo
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VERDERAZ CIA. LTDA.
Conciliacién del resuitado neto con el efectivo neto
provisto por actividades de operaciéon
{Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Resuitado neto 38.314,23 (29.813.41)
Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién:
Depreciacién . 14.585,59 5.841,24
Efecto impuestos diferidos 2.562,16 {8.210,11)
Provision para participacion a trabajadores 9.015,11 -
Provision para impuesto a las ganancias 10.209,25 -
Camblos en activos y pasivos operativos:
{Aumento) Disminucién en cuentas por cobrar clientes no
relacionados (24.298,38) 4.051,80
{Aumento) Disminucién en inventarios (50.483,81) 18.430,22
(Aumento) en activos por impuestos corrientes {435,93) (3.739,76)
Aumen Cuentas y documentos por pagar no relacionadas 8.639,85 62.516,36
(Disminucién) Aumento en pasives por impuestos corrientes (4.158,91) 3.220,53
(Disminucién) Aumento pasivos corrientes por beneficios a los
empieados (472,57} 1.308,37
(Aumento) anticipo de clientes - (5.740,00)
Efectivo neto pravisto por las actividades de operacién 476,59 —2 47.865,24

Gerente/Gemeral Contagard Gerle wal
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VERDERAZ CIA. LTDA.

1. INFORMACION GENERAL.

1.1. Nombre.
VERDERAZ CIA. LTDA.

1.2. RUC
1891724620001,

1.3. Domicilio.
Provincia de Tungurahua, Cantén Ambato, Av. Darquea 1-42 y Abdon Catderon, La
Merced

14. Forma legal.
Compafiia de Responsabilidad Limitada.

1.5. Pais de incorporacién.
Ecuador

1.6. Descripcién de las operaciones.

VERDERAZ CiA. LTDA., en adeiante "la Entidad” fue constituida en la ciudad de Ambato
el 11 de diciembre de 2007.

Su objetivo principal es dedicarse a la venta al por mayor y menar de pinturas, barnices
y lacas.

La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Entidad.

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

VERDERAZ CIA. LTDA. ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar
que tos Estados Financieros, politicas contables y notas, reflejan {a preparacion y revelacién
de todos tos hechos y circunstancias relevanies,

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas & los Estados Financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a o establecido en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera {NIIF}. Cada partida significativa del Estado de
situacidn financiera, Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales, Estado de
cambios en el patrimonio y Estado de flujos de efectivo se encuentra referenciada a su nota.
Cuando es necesaric una explicacién adicional se presentan partidas adicionales,
encabezados y subtotales,

]
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VERDERAZ CIA. LTDA.

4, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de los
presentes Estados Financieros se presenta a continuacién. Estas politicas se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados, salve que se indigque lo contrario.

4.1. Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas.

A la fecha de aprobacién de los Estados Financieros, la Entidad no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas
que han sido emitidas pero aln ne sen efectivas:

Detalle Fecha Efectiva
|

Nuevas norm

- NIiF 16 | Arrendamientos. 1de enero de 2019
- Marco conceptual | Marco conceptual (revisado). 1 de enero de 2020
- NIIF 17 | Contratos de seguro. 1 de enero de 2021

Nuevas interpretaciones:

- CINHF 23 | La incertidumbre frente a los tratamientos del 1 de enero de 2019
impuesto a las ganancias.

Enmiendas:

- Enmiendas a la NIiF 9 | Caracteristicas de prepago con 1 de enero de 2019
compensacidn negativa.

- Enmiendas a la NiC 19 | Modificacion, reduccién o 1 de enero de 2019
liquidacidn del plan.

- Enmiendas a la NIIF 3 } Combinacién de negocios 1 de enero de 2019
- Enmiendas a la NIIF 11 | Acuerdos tonjuntos. 1 de enero de 2019
- Enmiendas a la NIC 12 | Impuesto a las ganancias. 1 de enero de 2019
- Enmiendas a la NiC 23 | Costos por préstamaos. 1 de enero de 2019
- Enmiendas a la NIC 28 | Participaciones de largo plazo en 1 de enero de 2019

Asociadas y Negocios Conjuntos.

Lo ]
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VERDERAZ CIA. LTDA.

Detalle Fecha Efectiva
- Enmiendas a la NIIF 10 y NiC 28 | Venta o aportacién de Por determinar
bienes entre un fnversionista y su Asociada o Negocio

Canjunto.

NIIF 16 [ Arrendamientos. (*)

La NIIF 16 introduce un modelo integrai para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento ccntable para arrendader y arrendatario, la NIF 16
reemplaza la actual gula de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas cuando se vuelve efectiva para los perfodos iniciados a partir de 1 de
enero de 2019,

Desde el punto de vista del arrendatario, la nueva norma requiere el reconocimiento
de activos y pasivos para la mayoria de los contratos de arrendamientos,

En contraste bajo NIIF 16, un arrendador continGa clasificando ics contratos de
arrendamiento, ya sea como financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos de
arrendarniento de manera diferente. Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado y ampliado
los requerimientos de revelacién, en particular con respecto a cémo un arrendador
gestiona los riesgos derivados de su participacion residual en los activos arrendados.

Marco conceptual (revisado). (*)

E! Consejo de Normas internacicnales de Contabilidad (el Consejo) emitié en marzo de
2018 la modificacién del Marco Conceptual para la Informacion Financiera {revisado). El
Marco Conceptual sirve principalmente como una herramienta para que el Consejo
desarrolie estdndares y ayude al Comité de interpretaciones de las NIF a
interpretarlos. No anula los requisitos de las NfIF individuates.

Los principales cambios a los principios del marco conceptual tienen implicaciones
sobre cémo y cuando se reconocen y se dan de baja los activos y pasivos en los
estados financieros.

Algunos de los conceptos en el Marce modificado son completamente nuevos, como el
enfoque de "capacidad practica” de los pasivos. Los principales cambios inciuyen:

vo enfoque de "conjunto de der s" a los activos: Un objeto fisico puede ser
"dividido y subdividido" desde una perspectiva contable. Por ejemplo, en algunas
circunstancias, una entidad registrarfa como un activo el derecho a usar un avidn, en
lugar de un avion en si. El desafio serd determinar hasta qué punto un activo se puede
dividir en diferentes derechos y el impacto en el reconocimiento y la baja en cuentas.

. _____________________________________________________________ |
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VERDERAZ CIA. LTDA.

Nuevo enfogue de "capacidad prictica” para reconocer pasivos: Los anteriores

umbrales de reconocimiento han desaparecido, se recgnocera un pasivo si una
empresa no tiene capacidad practica para evitarlo, Esto podria llevar al reconocimiento
de algunos pasivos en &l balance general antes de lo requerido en la actualidad. Sin
embarge, si existe incertidumbre sobre ja existencia y la medicién o una baja
probabilidad de salida de recursos, podria llevar al no reconocimiento del pasivo o bien
retrasar la oportunidad de reconocimiento del mismo. El desafio serd determinar en
gué acciones y/o costos futuros una Entidad no tienen "capacidad practica” de evitar.

Nuevo enfoque basado en el control para la baja en cuentas: Una entidad dara de baja

un activo del balance cuando pierda el control sobre todo o parte de é&l, es decir, el
enfoque ya no se centra en la transferencia de riesgos y recompensas. £l desafio serd
determinar qué hacer si la entidad retiene algungs derechos después de la
transferencia.

NIIF 17 | Contratos de seguro. (¥)

La nuevea norma establece los principios para el reconocimiento, medicidn,
presentacion y revetacién de contratos de seguros y reemplaza a la NIIF 4 - Contratos
de Seguro.

La norma describe un modelo general, el cual es modificado en los contratos de seguro
con caracteristicas de participacién directa, descritos como “enfoque de honorario
variable”. El modelo general es simpiificado si se cumplen ciertos criterios al medir el
pasivo por la cobertura restante utilizando el “Enfoque de asignacion de la prima”,

El modelo general utilizara los supuestos actuales para estimar ef importe,
oportunidad e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y medird de forma
explicita el costo de esa incertidumbre, que toma en cuenta las tasas de interés de
mercado y el impacto de las opciones y garantias de los asegurados.

La implementacién de esta norma tendra cambios significatives en los procesos y
sistemas de la Comparifa y requerira mayar coordinacién entre muchas funciones del
negocio, incluyendo finanzas, tecnologia y calculos actuariales.

Esta norma se aplica retroactivamente, a menos gue sea Impracticable hacerio, en
tuyo caso el enfoque retrospectivo modificado o ei enfoque de valor razonable es
aplicado.

A los efectos de los requerimientos de transicién, la fecha de aplicacién inicial es el
comienzo del periodo de informe anual en el que la entidad aplica por primera vez ia
norma, y la fecha de transicion es el comienzo del perfodo inmediatamente anterior a
fa fecha de aplicacién inicial.

CINIIF 23 | La iIncertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. (*)

L |
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VERDERAZ CiA. LTDA.

Esta Interpretacién aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganandias.

Establece que una entidad determinard si considerar cada tratamiento impositivo
incierto por separado ¢ en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos
sobre la base dei enfoque que mejor prediga la resolucién de la incertidumbre.

Adicionalmente, establece que una entidad considerard si es probabte que la autoridad
fiscal acepte un tratamiento impositive incierto y reflejaré el resultado de dicha
evaluacion en la determinacian de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales,
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizadas y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en ¢ después del 1 de enero de
2019.

Enmiendas a 1a NIIF 9 | Caracteristicas de prepago con compensacién negativa.
*}

tas modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propositc de evaluar si una
caracteristica de prepago cumpte la condicién SPP), la parte que ejerce la opcidn puede
pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago cualquiera gue sea la
razdn para €l pago adelantado.

En otras palabras, {as caracteristicas de prepago con compensacién negativa no fallan
automaticamente la evaiuacion de S5Ppj,

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuande las
maodificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacién inicial de la NIIF
G,

Enmiendas a la NIC 19 | Modificacién, reduccion o liquidacién del plan. (*)

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (0 de la ganancia o pérdida por
la liquidacion) se calcula mediante la medicién de! pasivo (activo) por beneficios
definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y
activos del plan antes y después de la maodificacion detl plan (o reduccion o liquidacién),
perg ignorando el efecto del techo de active (que pueden surgir cuando el plan de
beneficio definido estd en una posicién excedente),

NIC 19 ahora aclara gque el cambic en el efecto del techo de active que puede resultar
de la maodificacién det plan (0 reduccién o liquidacidn) se determina en una segunda
etapa y se reconoce en ia manera normal en otro resuitadoe integral.

. ________________________________ |
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VERDERAZ CIA. LTDA.

L.os parrafos que se refieren a la medicién def costo de servicio actual y el interés neto
sobre el pasivo por beneficios definidos neto {activo) también se han modificado.
Ahora esta requerido utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicién para
determinar el costo de servicio actual y de interés nete durante el resto del periodo de
infarmacion después cambio en el plan,

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan clarc que para periodos
posteriores a ia modificacidn del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo
(activo) por beneficios definidos neto, con la tasa de descuento utilizada en la nueva
medicién (teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de
beneficios sobre el pasivo (activo) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de farma prospectiva.

Sélo se aplican a las meodificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, gque
ocurren en o después del inicio del pericdo anual en el que se aplican primero |as
modificaciones ala MIC 19,

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 - 2017. (*)

Las mejoras anuales inctuyen enmiendas a la NIIF 3, NitF 11, NIC 12 y NIC 23; mismas
gue se detallan a continuacioén:

NIF 3 | Combinacién de Negocios: clarifica que una entidad debe efectuar una

remedicién de sus intereses previamente mantenidos en una operacién conjunta
cuando obtiene el control del negocio.

NIIF 11 | Acuerdos Conjuntos: clarifica que una entidad no debe efectuar fa remedicion
de sus intereses mantenidos previamente en una operacion conjurita cuando obtiene
control conjunto del negocio.

esto a | nctas: clarifica que una entidad registra de la misma
forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

NIC 23 | Costos por préstamos: clarifica que una entidad debe considerar como parte

de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para
desarrollar un activo, cuando el activo estd listo para el uso pretendido o su venta,

Enmiendas a la NIC 28 | Participaciones de largo plazo en Asociadas y Negocios
Conjuntos. (*}

La modificacién acfara que la NIiIF 9, inciuyendo sus requerimientos de deterioro, se
aplican a 1as participaciones 2 largo plazo.

L]
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VERDERAZ CIA. LTDA.

Adicionalmente, al aplicar la NIIF @ a las participaciones & largo plazo, una entidad no
tiene en cuenta jos ajustes a su valor contable requerido por la NIC 28 {es decir, un
ajuste al importe en libros de las participaciones a fargo piazo derivadas de la
asignacion de las pérdidas de la entidad o evaluacién de detericro de acuerdo con la
NIC 28).

l.as modificaciones se apiican retroactivamente a periodos anuales que comiencen el 1
de enero el afic 2019,

Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28 | Venta o aportacién de bienes entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto, {*)

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una
venta o contribucidn de actives entre un inversionista y su asociada 0 negocio
conjunto.

Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de
contro! de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una transaccion ¢on una
asociada © un negocio conjunto, gue se contabilicen utilizando e! método de
participacion, se recenocen en el resuitado de la controladora sélo en la proporcién de
la participacidn de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocic
conjunto.

De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de ia remedicién a valor razonable
de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior {que se ha convertido en
una asociada o un negocio conjunto que se contabilice segin el método de
participaciéon) se reconocen en el resultado de la anterior controladora sélo en la
proporcién de la participacién de los inversionistas no relacionados en la nueva
asociada o negocio conjunto,

La fecha efectiva de las modificaciones a la NilF 10 y fa NIC 28 aln no ha sido
determinada, sin embarge, la aplicacion anticipada es permitida.

(*) La administracion de VERDERAZ CIA. LTDA. no ha tenido fa oportunidad de considerar ef
potencial impacta de la adopcidn de estas modificaciones.

4.2. Bases de preparacién,

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, como se
explica en las politicas contables incluidas a continuacion.

El costoc histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacidn entregada a cambio de los bienes y servicios.

E! valor razonabie es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracion.
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Al estimar el valor razonable de un activo o un pasive, {a Entidad tiepe en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarfan en
cuenta ai fijar el precio del activo ¢ pasivo a la fecha de medicién.

4.3. Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras incluidas en los Estados Financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en gue la Entidad opera. La moneda
funcionaf y de presentacidon de VERDERAZ CIA. LTDA. es el détar de los Estados Unidos
de América.

4.4. (Clasificacidn de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de situacidon financiera, los saldos se presentan en funcidn a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde
la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no corrientes cuando es mayor 2
ese perfodo.

4.5. Efectivo y equivalentes al efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancos. Se miden inicial y
posteriormente por su valor neminal. Los importes en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambic vigente a la fecha de la
transaccion; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resuiten de tales
transacciones se reconocen en el Estado de resultados del perfodo y otros resultados
integrales. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
Estado de situacién financiera,

4.6. Instrumentos financieros.

Los activos y pasivos financieros se reconacen cuando fa Entidad pasa a formar parte
de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razenable. Los costos
de transaccidn que son directamente atribuibles a fa adquisicién o emisién de activos y
pasivos financieros (distintos a ios activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en ios resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
tos activos o pasivos financieros, de ser apropiadeo, al momento del reconocimiento
inicial.  Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de activos
o pasivos financieros designados al valor razonabie con cambio en (os resultados (FVR)
se reconocen de inmediato en el resultado del perfodo.

Activos financieros:

Todos los activos financieros reconocidos cemo tales, son posteriormente valorados,
en su totalidad, al costo amortizade o al valor razonable, dependiendo de fa
clasificacién de los activos financieros.
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Clasificacién_de los activos financiergs; Los instrumentos de deuda gue cumplan las
siguientes condiciones se miden posteriormente al costo amortizado:

a) Los activos financieros gue se mantiene dentro de un modelo de negocic cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja
cantractuajes; y

b} los términos contractuaies del activa financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del
capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVORI):

a} Los activos financieros que se mantienen dentre de un modeio de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de los activos
financieros; y

b) Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demds activos financieros se miden posteriormente a su valor
razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, |a Entidad podra
tomar la siguiente efeccion / designacién irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financiero:

a) la Entidad puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el vator
razonabie de una inversién de patrimonioc en otro resuitado integral si se cumgplen
ciertas criterios; y

b} la Entidad puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que cumple los
criterios de costo amortizado o FVORI para medirlo a FVR si al hacerlo elimina o reduce
significativamente una asimetria contable,

Costo amortizado y método de interés efectivo: El método de interés efectivo es un

método para calcular el costo amortizado de un instrumento de deuda y para asignar
los ingresos por intereses durante el periodo en cuestion,

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro {es
decir, activos que tienen deterioro de crédito en e reconocimiento inicial), la tasa de
interés efectiva es fa tasa que descuenta exactamente los flujos de efective futuros
(incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman una parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccidén y otras primas o
descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida
esperada de! instrumento de deuda o cuando sea aproplado, un periodo mas corto,
con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial.
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Para los activos financieras comprados o originados con deterioro, se calcula una tasa
de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros estimados,
incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amoertizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reemboisos de principal, mas la
amortizacién acumulada, usando el método de interés efective de cualguier diferencia
entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por
incobrabilidad.

E! valor bruto en libros de un activo financierg es el costo amortizado de un activo
financiero antes de ajustar cualguier pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI.

Para los activos financieros gue no sean comprados u originados con deterioro, los
ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el vaior
bruto en libros de un activo financiero, a excepcidon de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado,

Para los activos financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por
intereses se recanocen aplicande la tasa de interés efectiva al costo amortizado del
activo financiero,

Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero
deteriorado mejora de tal forma que e! activo ya no se encuentre deteriorado, se
reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacién del tipo de interés efectivo ai
importe en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u ariginados con deterioro, la Entidad reconoce
fos ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al costo
amortizado del active financiero de su reconocimiento inicial. B! calculo no vuelve a la
hase bruta, incluso si el riesgo de crédito del active financiero mejora posteriormente
de modo que el activo financiero ya no es se encuentre deteriorado.

Los intereses se reconocen en resultados del afic y se incluye como ingresos

financieros.
Instrumentos de deuda clasificados como a FVORL Son inicialmente medidos a su valor

razonable mas costos de transaccién.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros
como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y
ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el métedo de tasa
de interés efectiva sen reconocidos en ef resultado de! periodo.
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Los importes reconocidos en resultados son los mismos gue habrian sido reconocidos
en resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo
amortizado,

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
recenacidos en otro resultado integrai y acumutados en la "Reserva por revalorizacion
de inversiones" en el patrimonio.

Cuando estos instrumentos financieros son dades de baja, las ganancias o pérdidas
acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a

resultados.
Instrumentos de patrimeonio designados comg a FYOR!: En el recanocimiento inicial, la

Entidad puede realizar una eleccién irrevocable (sobre una base de instrumento por
instrumento) para designar las inversiones en instrumentos de patrimonic como a
FVORI.

La designacidn a FVCRI no esta permitida si la inversidn se mantiene para negociar o
si se trata de una contraprestacién contingente reccnocida por un adquirente en una
combinacién de negocios.

Un activo financiero es mantenide para negociar si:
a} ha sido adquirido principalmente con el prop6sitc de venderlo en el corto plazo; o

b) en el reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados, que la Entidad gestiona en conjunto y tiene evidencia de un patrén
reciente de obtencién de beneficios a corto plazo; o

C) es un derivado (excepto un derivado que sea un contrato de garantia financiera o
instrumento de cobertura designado y eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonabte con cambios en otro
resultado integral “FVORI" se miden inicialmente al valor razonable mds los costes de
transaccion.

Posteriormente, se miden a su valor razonable con ganancias y pérdidas originadas
por cambios en el valor razonable reconocidas en otro resultado integral y acumuladas
en la "Reserva por revalorizacion de inversiones” en ef patrimenio.

La ganancia ¢ pérdida acumulada no serd reclasificada a resultado del afio en la
disposicién de las inversiones de patrimonic, en cambio, se transfieren directamente a
utilidades retenidas.
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Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de patrimonio son
reconocidos en resuttados cuando la Entidad tenga derecho a recibir ef dividendo, sea
probable que la Entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con el dividendo y
el importe del dividendo puede ser medido de forma flable, a menos que el dividendo
represente claramente una recuperacion de parte de! costo de ta inversion.

Los dividendos son incluides en otros ingresos en el estado de resultados.
Activos financieros a FVR; Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser

medidos al costo amortizado o FYOR! se miden a valor razonable con cambios en
resultados “FVR". Especificamente:

a) Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican como a FVR, a menos
que la Entidad designe una inversidn que no se mantiene para negociacién, ni es una
contraprestacidon contingente que surge de una combinacién de negocios, para ser
medida a FYORI en el reconocimiento inicial,

b) Los instrumentos de deuda que no cumpten con los criterios de costo amortizado ¢
los criterios de FVORI se clasifican como FVR. Ademas, los instrumentos de deuda
gue cumplan cualquiera de los criterios de coste amortizado o los criterios FVORI
pueden ser designados como a FVR en el reconocimiento inicial si tal designacin
elimina o reduce una inconsistencia en la medicidn o reconocimiento (denominado
'asimetria contable’), que surgirfa de la medicién de activos o pasives o en el
reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre bases diferentes.

Los activos financieros a FVR se miden a su valor razonabie ai cierre de cada perfodo de
reparte, con las ganancias o pérdidas de valor razonable reconocidas en resuitados en
la medida en que no son parte de una refacion de cobertura designada. L.a ganancia o
pérdida neta reconocida en resultados incluye cualguier dividendo o intereses ganados
sobre el activo financiero y es reconocida en resultados.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio: El valor en libros de los activos
financieros denominados en una moneda extranjera se determina en esa moneda y se
convierte al tipo de cambio al cierre de cada perfodc de reporte. Especificamente:

a) para fos activos financieros medidos a su costo amortizado que no son parte de una
relacién de cobertura designada, las diferencias de cambio se reconocen en resultado
del afio en la linea de “otras ganancias y pérdidas”;

b} para instrumentos de deuda medidos a FVORI que no sgn parte de una relacién de
cobertura designada, las diferencias de cambio en el costo amortizado del instrumento
de deuda se reconocen en el resultado del periode en la linea de "otras ganancias y
pérdidas”. Otras diferencias de cambio se reconocen en otro resuitado integral en la
"Reserva por revalorizacion de inversiones”;

¢} para los activos financieros medidos a FVYR que no son parte de una relacién de
cobertura designada, las diferencias de cambio son reconocidas en resultados del afio
en la linea de "otras ganancias y pérdidas”; y
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d) para los instrumentos de patrimonio medidos a FVORY, las diferencias de cambio se
reconacen en otro resultado integral en la "Reserva por revaiorizacién de inversiones”.

Ver politica sobre contabilidad de cobertura relacionada con el reconocimiento de las
diferencias de cambio donde el componente de riesge de moneda extranjera de un
active financiero es designado como instrumento de cobertura para una cobertura de
riesgo de moneda extranjera.

Deterigro de activos finandieros: la Entidad reconoce una provision para pérdidas de
crédito esperadas sobre {as inversiones en instrumentos de deuda que se miden al
costo amortizado o al FVORI, cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos por
cobrar y activos de contratos, asi como contratos de garantia financiera.

El importe de tas pérdidas de crédito esperadas se actualiza al cierre de cada periodo
de reporte para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial
del respectivo instrumento financiero.

Se reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de 1as cuentas
comerciales a cobrar, activos de contratos y arrendamientos por cobrar.

Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utifizando una matriz de provision
basada en la experiencia de pérdidas histdricas la Entidad y en el caso en que se
cuente con informacion facilmente observable en el mercado ajustada por factores
que son especificos de los deudores, condiciones econdmicas generales, y la
evaluacién de condiciones actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demds instrumentos financieros, la Entidad reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si et
riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial, la Entidad mide la pérdida por deterioro para ese
instrumento financiero por un importe igual a la pérdida esperada en los préximos 12
meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada
del instrumento financiero.

En contraste, ta pérdida crediticia esperada a 12 meses representa ia porcidn de
pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que podrfan surgir de eventos
de incumplimiento gque son posibles dentro de 12 meses posterigres a la fecha de
presentacion de los estados financieros.
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Aumento_significativo de riesgo de_crédito: Al evaluar si el riesgo de crédito de un

instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su recanocimiento
inicial, 1a Entidad compara el riesgo de incumplimiento en el instrumente financiero a
la fecha de presentacidn de informes con el riesgo de incumplimiento en el
instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacién, ta Entidad considera informacion cuantitativa y cualitativa
que es razonable y soportable, inctuyendo la experiencia histérica y la informacion
prespectiva que esta disponibie sin costo o esfuerzo desproporcionado.

La informacidén prospectiva considerada incluye proyecciones de 1a industria en que
operan los deudores, obtenida a partir de los informes econémicos de expertos,
anatistas financieros, organismos gubernamentales, grupos de investigacién y otras
organizaciones similares, asl como la consideracién de diversas fuentes externas de
informaciéon econdmica actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones
claves de la Entidad.

En particular, la siguiente informacién se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

a) Deterioro significativo real o esperado en la calificacién de crédito interna ¢ externa
del instrumento financiero;

b} Deteriore significativo en los indicadores externcs de mercado det riesgo de crédito
para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un aumento significativo en
el margen de crédito, los precios de swaps de incumplimiento crediticio del deudor, el
tiempo o el grado en que el valor razonable de un activo financiero ha sido inferior a su
costo amortizado;

¢} Cambios adversos existente ¢ proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o econdmicas que se espera que causen una disminucién significativa en la
capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

d) Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones de}
deudor;

e) Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros del
mismo deudor:

f} Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio,
econdmico o tecnoidgico del deudor que resulta en una disminucién significativa en la
capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacién anterior, la Entidad presume que el
riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen mas de 30 dias de mora,
a menos que fa Entidad tenga informacidn razonable y soportable gue demuestre lo
contrario.
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A pesar de lg anterior, la Entidad asume gue el riesgo de crédito de un instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se
determiné que el riesge de crédito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte.

Un instrumente financiero se determina que tiene un bajo riesgo de crédito si:
a) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumpliimiento,

b) E! deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y

¢) Cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo plazo
padrian, pero no necesariamente, regucir la capacidad de! prestatario para cumplir con
sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

Se considera gue un activo financierc tiene un riesgo crediticio bajo cuando el active
tiene una calificacién crediticia externa de "grado de inversién" de acuerdo con la
definicion entendida globalmente ¢ si una calificacién externa no esté disponibie, el
activo tiene una calificacion interna de "desempefio”. La calificacién “desempeno”
significa que la contraparte tiene una posicién financiera sélida y no hay importes
vencidos.

Para los contratos de garantfa financiera, la fecha en que la Entidad se convierte en
parte del compromiso irrevocabie es considerada como la fecha de su reconocimiento
inicial para proposito de evaluar el deterioro del instrumento financiero. Al evaluar si
se ha producide un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el
reconocimiente inicial de un contrato de garantia financiera, fa Entidad considera que
los cambios en el riesge que el deudor especifico incumpla el contrato.

Se monitorea periddicamente |a efectividad de los criterios utilizados para identificar si
se ha producido un aumento significative en el riesgo de crédito y los revisa para
asegurar que los criterios son capaces de identificar incremento significative en el
riesgo de crédito antes gue los saldos se conviertan en vencidaos.

Definicidn de incumplimiento: la Entidad considera que lo siguiente constituye un

evento de incumplimiento para fines de administracién de riesgo de crédito interne, ya
que la experiencia histérica indica que los activos financieros gue cumplen con
cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son recuperables:

a} Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) por parte del
deudor;

b) Informacidn desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que
es poce probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la Entidad, en su
totalidad (sin tener en cuenta ningun tipo de garantia en poder deil grupo).
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Independientemente del analisis anterior, la Entidad considera que se ha producido un
incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 90 dias de mora, a mengs
que la Entidad tenga informacidn razonable y soportable para demostrar que un
criteric predeterminado mas amplic es mas apropiado.

Activos financieros con_deterioro crediticio: Un active financiero tiene deterioro
crediticio cuando se han producido uno 0 mas eventos que tienen un impacto
perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero.

La evidencia de gue un activo financierc tiene deterioro crediticio incluye datos
observables sobre los siguientes eventos:

a) dificultades financieras significativas del emisor o de} prestatario;

b) un incumplimiento de contrate, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento;

¢} los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o© econdmicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han reafizado concesiones que
de otro modo no hubieran tonsiderado;

d) cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacion
financiera; o

e) ia desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras.

Politica de castigos: la Entidad castiga un active financiero cuando hay informacion que
indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperacidn, por ejemplo, cuando el deudor ha cafde en causal
de liquidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, o en e caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de dos afios vencidos, [0 que ocurra
antes.

Los activos financieros dados de baja ain pueden estar sujetos a actividades de
cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacidn de la Entidad, teniendo
en cuenta el asesoramiento legai cuando sea apropiado.

Cualquier recuperacién reafizada se reconoce en resultados.

dedicic : : de las § 35 de ¢rédito esperadas: La medicion de las
pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad de incumplimiento (es
decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicién al

incumplimiento.

La evaluacidn de la probabilidad de incumplimiento y ia pérdida dado el
incumplimiento se basa en datos histéricos ajustados por informacién prospectiva
como se describid anteriormente.
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En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieros, este esta
representado por ef valor en linros bruto de los activos al cierre de cada perfodo de
reporte; para los contratos de garantia financiera, la exposicion incluye el monto
estahlecido al cierre de cada perfodo de reporte, junto con cualquier monto adicional
de incumplimiento que se espera obtener en el futuro, determinade en funcién de la
tendencia histérica, la comprensién de la Entidad de las necesidades financieras
especificas de los deudores, y otra informacién relevante a future.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Entidad
de conformidad con ef contrato y todos los flujos de caja que el Grupo espera recibir,
descontados ai tipo de interés efectivo original.

Para un contrato de arrendamiento por cobrar, los flujos de efectivo utilizados para
determinar las pérdidas de crédito esperadas son consistentes con los flujos de
efectivo utilizados en la medicién del contrato de arrendamiento.

Para un contrato de garantia financiera, como |2 Entidad se obliga a hacer pagos sélo
en caso de impago por parte del deudor de acuerdo con ios términos del instrumento
gue esta garantizado, la pérdida esperada son los pagos que se esperan reembaolsar al
tenedor por una pérdida crediticia que se incurre menos 1os importes que la Entidad
espera recibir de! tenedor, el deudor o cualquier otra parte,

Si la Entidad ha medido la provisién para pérdidas para un instrumento financiero en
un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en
un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentacién actual que
ya no se cumpten las condiciones para pérdida crediticia esperada para toda fa vida del
activo, la Entidad mide la provisién para pérdidas a un importe igual a la pérdida
crediticia esperada a 12 meses 3 la fecha de reporte actual, excepto por los actives
para los cuales se utiliza el enfoque simplificado,

Se reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de todos los
instrumentos financieros con un ajuste correspendiente a su valor en libros a través de
una cuenta de provision para cuenta incobrables, excepto las inversiones en
instrumentos de deuda que se miden en FVORI, para los cuales se reconoce la
provision para cuentas inccbrables en otros resultados integrales en la cuenta
"Reserva de revalorizacién de inversiones” en el patrimonio, y no reduce el importe en
tibros del activo financiero en et estado de situacién financiera.

Baje en cuenta de los aciivos financieros: la Entidad dara de baja en cuentas un aciivo

financiero dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, ¢ cuando transfiere de manera sustancial {os riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del active financiero a otra entidad.
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Si la Entidad no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control det active transferido, la
Entidad reconocera su participacién en el activo y cualquier obligacién asociada por los
importes que podria tener que pagar.

Si la Entidad retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Entidad continuara reconociendo el
active financiero y también reconocera un préstamo garantizado por j0s recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el
valor en libros del activo y !a suma de la contraprestacion recibida y por cobrar se
reconoce en resultados del afic.

Ademas, a! darse de baja una inversién en un instrumento de deuda clasificado como
FVORY, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la "Reserva de revaluacién de
inversiones” se reclasifica al resultado del afio.

En contraste, al darse de baja de una inversién en un instrumento de patrimonio que la
Entidad eligi®6 medir a FVOR! en el reconocimiento inicial, la ganancia o perdida
previamente acumulada en |2 "Reserva de revaluacion de inversiones” no se reclasifica
a resultados det afio, sino que se transfiere a utilidades retenidas.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio:

Clasificacién como deuda o patrimonio; Los instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros o como patrimenio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento
de patrimonio,

Instrumentos_de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualguier
contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de
deducir todos sus pasivos.

Los instrumentos de patrimonio emitidos por ia Entidad se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emisién directos,

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Entidad se reconoce y
deduce directamente en el patrimonio.

No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la
compra, venta, emisién o cancelacién de los instrumentos de patrimonio propios de la
Entidad.

Instrumentos compuestos: Los componentes de fos instrumentos compuestos (bonos
convertibles) emitidos por la Entidad se clasifican de forma separada como pasivos
financieros y patrimonio de acuerdo a la sustancia del acuerdo contractuat y las
definiciones de pasive financiero e instrumento de patrimonio.
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Una opcion de conversion que serd cancelada a través del intercambio de un monto
fijo de efectivo u otro activo financiero por un nimero fijo de instrumentos de
patrimonio de {a Entidad es un instrumento de patrimonio.

A la fecha de emision, el valor razonable del componente pasivo es calculado utitizando
la tasa de interés vigente en et mercado para deudas similares no convertibles. Este
monto es registrado como un pasivo sobre una base de costo amortizado usando el
método del interés efective hasta que se extinga al momento de la conversion 0 a la
fecha de vencimiento del instrumento,

La opcion de conversién clasificada como patrimonio se determina deduciendo el
monto del componente pasivo del valor razonable del instrumento compuesta Como
un todo. Esto es reconocido e incluido en patrimonio, neto de los efectos del impuesto
a las ganancias y su medicién no puede volver a ser aplicada posteriormente.

Adicionalmente, la opcién de conversidn clasificada como patrimenio permanecerd en
el patrimonio hasta que haya sido ejercida, en cuyo caso, el saldo reconocido en el
patrimonio sera transferido a "Prima de acciones". Cuando ia opcién de conversién
permanezca sin ser ejercida a la fecha de vencimiento del instrumento convertible, el
saldo reconocido en el patrimonio serd transferido a "Utilidades retenidas”. Ninguna
ganancia o pérdida sera reconocida en el resultado del periodo al momento de la
conversién o expiracion de la opcidn de conversién.

Los costos de transaccién gue se relacionan con la emision de instrumentos
convertibles se asignan a los componentes de! pasivo y el patrimonio en proporcion a
lz distribucidn de ingresos brutos,

Los costes de transaccion relacionados con el componente del patrimonio son
recanecidos directamente en el patrimonio.

Los costos de transaccion relacionados con el componente pasivo se incluyen en el
importe en libros del componente del pasivo y son amortizados sobre la vida de los
instrumentos convertibles usando el método de la tasa de interés efectiva.

Pasivgs financieros: Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un activo
financiero no califica para la baja o cuando se apfica el enfoque de participacion
continua, ¥ 1os contratos de garantia financiera emitidos por fa Entidad, se miden de
acuerdo con las politicas contables especificas que se detallan a continuacién,

Pasivos financiergs al valor razonabie con cambios en resyitadaos: Un pasivo financiero
se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuande es un pasivo
financiero que se mantiene para negociar, es designado at valor razonable con cambios
en el resultado o es una contraprestacion contingente que surge de una combinacién
de negocios.
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Un pasive financiero se clasifica como para negociar si:
a) Ha sido adquirido principalmente para propoésitos de su recompra a corto plazo; o

b) Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos
financieros manejados por la Entidad y se fiene evidencia de un patrén actual reciente
de beneficios a corto plazo; o

¢) Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura
0 garantia financiera.

Un pasivo financiero {que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar o una
contraprestacion contingente surgida de una combinacién de negocios) podria
también ser designade como un pasivo financiero al valor razonable con cambios en
resultados al momento del reconocimiento iniciat si:

a) Dicha designacidn elimina o reduce significativamente una incoherencia de medicion
o recaonocimiento que pudiera surgir; o

b) El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o
ambos, el cual es manejado vy su rendimiento es evaluado sobre la base del valor
razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado de la Entidad o su
estrategia de inversion, y la informacién de la Entidad es proporcionada internamente
sobre dicha base; o

¢) Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, y las
Normas Internacionales de Informacién Financiera {NilF} permiten que todo el contrato
combinado sea designado al valor razonable con cambios en los resultados.

Los pasivas financieros al valar razonabie con cambios en los resultadoes se registran al
valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas
mediciones en el resultado del periodo.

La ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del periodo incorpora cualquier
interés pagado sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de “otras ganancias
y pérdidas”,

Sin embargo, para los pasivos financieros que se designan coma FVR, el importe del
cambio en el valor razonatie del pasivo financiers que es atribuible a las cambios en el
riesgo de crédito de ese pasivo se reconoce en otro resultado integral, a menos que el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro
resultado integral crearfan o ampliarfan una asimetria contable en resultados.

El montc restante del cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en
resultados.
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Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo
financiero que se reconocen en otro resultado integral no se reclasifican
posteriormente a resultados, en su lugar, se transfieren a "Utilidades retenidas™ una
vez que se da de baja el pasivo financiero.

Las ganancias o pérdidas en contratos de garantia financiera emitidos por la Entidad
que son designados como FVR son reconocidos en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado: Los pasivos
financieros que no son a) contraprestacién contingente de un adquirente en una
combinacién de negocios, b) mantenidos para negociar, o c) designados como FVR, se
miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

El método de interés efectivo es un método para catcular el costo amortizado de un
pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en
efectivo estimados {incluidas todas las comisiones y los puntos pagadas o recibidos
que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccidén y
otras primas o descuentes) a lo largo de la vida esperada del pasive financiero, o
(cuando sea apropiado) un periodo maés corto, al costo amortizado de un pasivo
financiero.

Contratg de garantia financiera: Un contrato de garantia financiera es un contrato que

requiere que el emisor haga pagos especificos para rembolsar al titular por cualquier
pérdida que incurra debide al incumplimiento por parte del deudor en hacer los pagos
en la fecha determinada de conformidad con los términos de un instrumento de
deuda.

Los contratos de garantia financiera emitidos por la Entidad se miden inicialmente a su
valor razonabie, vy si no son designados como instrumentos financieros alb valor
razonable con cambios en los resultados, se miden posteriormente al mayor entre;

a) El importe de la obligacidn segin el contrato determinado de acuerdo con las
Normas {nternacionales de Informacion Financiera (NIIF); y

b} El importe inicialmente reconocido mengs, cuando sea apropiado, la amertizacion
acumulada reconocida de acuerdo ¢on las politicas de reconocimiente de ingresos
ordinarios.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio: Para tos pasivos financieros gue estén

denominados en una moneda extranjera y se miden al costo amortizado al final de
cada periodo de reporte, las pérdidas y ganancias en moneda extranjera se
determinan con base en el costo amortizado de los instrumentos,

Estas ganancias y pérdidas en moneda extranjera se recongcen en la partida “Otras
pérdidas y ganancias”, para pasivos financieros que no forman parte de una relacion
de cobertura designada.
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Para aquellos que estan designados como instrumentos de cobertura de riesgo de
moneda extranjera, las ganancias y pérdidas se reconocen en otro resultado integral y
se acumulan en un cemponente separado del patrimonio.

E! valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera
se determina en esa moneda extranjera y se convierte al tipo de cambio al final del
periodo sobre el que se informa.

Para los pasivos financieros que se miden a FVR, et componente de moneda extranjera
forma parte de las ganancias o pérdidas del valor razonable y se reconoce en
resultados para los pasivos financieros que no forman parte de una relacidn de
cobertura designada.

Baja en cuentas de_un pasive financiero; la Entidad da de baja los pasivos financieros
cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Entidad se descargan, cancelan o han
expirado.

La diferencia entre el vaior en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestaciéon pagada y pagadera se reconoce en resultados.

Cuando la Entidad intercambia con el prestamista existente un instrumento de deuda
en otrg con términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se contabiliza
como una extincién del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo financiero.

De manera simitar, la Entidad considera la modificacidn sustancial de los términos de
un pasiva existente o parte de él como una extincién del pasivo financiero original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo.

Instrumentos financieros derivados:

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha en gque se
subscribe el contrato del derivado y posteriormente son remedidos a su valor
razonable al cierre de cada periodo de reporte,

La ganancia o pérdida resultante se reconoce inmediatamente en resultados, a menos
que el derivado esté designado y sea efectivo como un instrumento de cobertura, en
cuyo caso ia opertunidad def reconocimiento en resultados dependerd de ia naturaleza
de la relacion de cobertura.

Derivados implicitos: Los derivados implicitos en contratos anfitriones que no sean
activos financieros dentro del alcance de NIIF 9 son tratados como derivados
separados cuando cumpten la definicidén de un derivado, sus riesgos y caracteristicas
no estdn relacionados estrechamente con los correspondientes a los contratos
anfitriones y los contratos anfitriones no son medidos a FVR.
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Los derivados implicitos en contratos hibridos que contienen un anfitrién dentro del
alcance de NIiF 9 no son separados. El contrato hibrido en su totalidad se cdasifica y
mide posteriormente ya sea a costo amortizado 0 a FVR, segin sea apropiado.

4.7. Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos, producidos
yio consumidos en el curso normal de la operacidn.

Medicién jnicial: los inventarios se miden por su costo; el cual gue incluye: precio de
compra, aranceles de impaortacién, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicién o produccién para
darles su condicidn y ubicacidn actual, después de deducir todos los descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas similares {incluye Importaciones en transito}.

Medicién posterior: el costo de fos inventarios se determina por el método promedio
ponderade y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor.,

Eil valor neto realizabie corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del
negocioc menos los costos estimados para terminar su produccion y tos necesarios para
llevar a cabo su venta,

4.8, Servitios y otros pagos anticipados.

En este grupo contable se registra los anticipos entregadns a tercerqgs o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios gue no hayan sido devengados al
cierre det ejercicio econdémico,

Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacién se reconoce en
los resultados del periodo en el cual generan beneficios econamices futuros,

4.9. Propiedades, planta y equipo.

En este grupo contabie se registra todo bien tangible (incluyende plantas productoras)
adquiridos para su uso en la produccién o suministro de bienes y servicios, para
arrendartos a terceros o para propositas administrativos, si, y sélo si: es probable que
la Entidad obtenga los beneficios econdmicos futures derivados del mismao; y el costo
del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial: las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual incluye el
precio de adquisicion después de deducir cualquier descuentc o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacidn del activo en el Jugar y en las condiciones
necesarias para gue pueda operar de la forma prevista por la Administracion y la
estimacién inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi como la
rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta.
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Medicién_posterior: las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del

valor.

Método de depreciacién: {os activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles
para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser
utilizado.

La depreciacion es reconocida en el resultado del perfoda con base en el método lineal
sobre las vidas Utiles estimadas por la Administracién de ta Entidad.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Vida atil % Valor

Detalle (Afios) residual

Inmuebles (excepto terrenos) 20 cero (*)
Vehiculos, equipo de transporte y caminero movil 5 cero (*)
Otros propiedades, planta y equipo 10 cero (*)

{*) A criterio de la Administracion de la Entidad, estos actives se van a mantener
hasta el término operativo de los mismos vy, al no ser sujetos de venta a terceros,
el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Retiro o venta de propiedades, planta v equipo: Una partida de propiedades, planta y

equipo se da de baja cuando se vende ¢ cuando no se esperan beneficios econémicos
futuros del activo a través de su utilizacién continuada o venta.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resuitados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

4.10. Costos por préstamos.

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, construccion o
produccién de activos aptos, los cuales constituyen activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos
activos hasta el momento en que estén sustancialmente §istos para su uso o venta.

Los intereses ganados en inversiones temporales de préstamos recibidos por activos
aptos, cuyos desembolsos se encuentran pendientes de ser efectuados, se deducen de
los costos por préstamos a ser capitalizados.
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Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
perfoedo en que se incurren.

4.11. Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria} registrada durante el
afto.

La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de
ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en afios futures, y que excluye
partidas que nunca serdn imponibles o deducibles.

Ef pasivo de la Entidad por concepto dei impuesto corriente se calcula utiizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

Se reconoce una provision para aguelios asuntos para los cuales determinar el
impuesto & pagar €s incierto, pero se considera probabie que habra una futura salida
de fondos hacia la autoridad fiscal.

Las provisiones se miden a la mejor estimacién de {a cantidad que se espera sea
pagadera.

La evaluacidn se basa en el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la
Entidad soportado por experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos,
basado en la opinidn de asesores fiscales independientes,

Impuestos diferidos: Se reconcce sobre ias diferencias temporarias determinadas
entre e valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los Estados Financieros y
sus bases fiscales.

Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibies.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en {a medida en que resulte probable que la Entidad disponga de
utilidades gravabies futuras conitra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Estos actives y pasives no se reconccen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria} ni la contable.

Ademés, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal
surge del reconacimiento inicial de la plusvaiia.
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Se debe reconocer un pasivo por impuesto diferido por diferencias temporarias
imponibies relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones
en negocios conjuntos, a excepcién de aquellos en fos gue la Entidad es capaz de
controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando exista fa posibilidad de que
ésta no pueda revertirse en un futuro cercano.

Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles
asociadas con dichas inversiones y participaciones son Unicamente reconocidos, en la
medida en que resulte probable que la Entidad disponga de una utilidad gravable
{tributaria) futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la
posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futurg cercano,

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse a revisién al
final de cada pericdo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacién en el periodc en el que el activo se reaiice o el pasivo
se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y {os activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la
entidad espera, al final del perfodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

Con el propgsito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los actives por
impuestos diferidos para propiedades de inversion gue se miden usando el modelo de
vator razonable, el valor en libros de dichas propiedades se presume que se
recuperard completamente a través de la venta, 2 menos que la presuncién sea
rebatida.

La presuncidn es rebatida cuando la propiedad de inversién es depreciable y se
mantiene dentro de un modelo de negecio cuyo cbjetivo es consumir sustanciaimente
todos Ios beneficios econdmicos que genera la propiedad de inversién en el tiempo, y
no a través de la venta.

VERDERAZ CIA. LTDA. compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestes diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a {a misma autoridad fiscal, los impertes reconocidos en esas
partidas y la Entidad tiene la intenci6n de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Debido a que el impueste a la renta es determinado y pagado por cada Entidad de
manera individual, en los Estados Financieros, la Entidad no compensa activos por
impuestos diferides de una Entidad, con pasivos por impuestos diferidos de otra
Entidad,
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Impuestos corrientes y diferidgs: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos

en el resuitado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resuitado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resuitado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

4.12. Beneficlos a empleados.

Pasivos corrientes: en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.),
obligaciones con el {ESS y participacién a trabajadores. Se miden a su valor nominal y
se recanocen en los resultados del periodo en el que se generan.

Pasivos ng corrientes: en este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio.  Se reconocen y miden
sobre la base de calculos actuariates, estimados por un perito independiente, inscrito y
calificados en la Superintendencia de Compafiias y Valores aplicando el métode de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empieo (tanto
financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del perfodo sobre ef que se informa, correspondientes a las emisiones
de bonos u obligaciones empresartales de alta calidad. En monedas para las cuales no
exista un mercado amplic para bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los
rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacién) de los bonos
gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y coste financiero, son reconocidos en los
resultados del perfodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasive por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son recanocidos
como partidas que no se reclasificaran al resuitado del periodo en Otros Resultados
Integrales.

Participacion a trabajadores: Ef cdlculo de la participacidn a trabajadores se realiza de
acuerdo a las disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad
contable de la Entidad antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resuitados def perfodo.

4.13. Patrimonio.

Capital social: en este grupo contable se registra el monto aportade del capital.  Se
mide a su valor nominal.

Reservas. en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Socios o para propdsitos
especificos. Se miden a su valor nominal
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Resultados acumuiados: en este grupo contable se registran las utilidades & pérdidas
netas acumuiadas y del ejercicio, sobre las cuales los Socios na han determinado un
destino definitivo.

4.14. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos se reconocen de tal forma que reflejen la transferencia de control de
bienes o servicios comprometides con los clientes @ cambio de un importe que exprese
la contraprestacion a fa cual |2 Entidad espera tener derecho.

VERDERAZ CIA. LTDA. reconace los ingresos de actividades ordinarias, diferentes de
ingresos financieros e ingresos por contratos de arrendamiento; mediante la aplicaciéon
de los siguientes pasos:

Paso_1_-_ldentificacién_de_contratos con_clientes: Un contrato se define como un
acuerdo entre dos o mas partes, el cual crea derechos y obligaciones exigibles y
establece criterios que se deben cumplir para cada contrato. Los contratos pueden ser
escritos, verbales o implicitos a través de las practicas habituales del negocio.

Paso 2 - Identificacidn de las obligacignes de desempefio en el contrato: Una obligacidn

de desempefio es una promesa en un contrato con un cliente para la transferencia de
un bien o servicio a este Gitimo.

Paso_3 - Determinacién_del precio de la transaccidn: Bl precio de la transaccién es el
monto del pago al que la Entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de
los bienes o servicios prometidos a un cliente, sin tener en cuenta los montos recibidos
en representacién de terceros.

Pasc 4 - Asignacidn dei precio de la transaccidn a la ligaci mpefi i
contrato; En un contrato que tiene mas de una obligacién de desempefio, la Entidad
distribuye el precio de la transaccidn entre las obligaciones de desempefio en montos
que representen {a consideracién a la que la Entidad espera tener derecho a cambio de
cumplir cada obligacion de desempefio.

Pa - Reconocimien i n medi ia Enti mple una

obligacion de desempefig: la Entidad cumple una obligacidén de desempefio y reconoce
los ingresos a través del tiempo, si se cumple alguno de los siguientes criterios:

a) El desempefio la Entidad no crea un active con un uso alternativo para la Entidad, y
la Entidad tiene un derecho exigible a! pago por el desempefio completado a la fecha.

b) El desemperio de fa Entidad crea o mejora un activa que el cliente controla a medida
que el mismo se crea o mejora,

Q) El cliente ai mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del
desempefio de fa Entidad a medida que este trabaja.
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Para obligaciones de desempefic donde no se cumple ninguna de las condiciones
indicadas, se reconoce el ingreso en el momento en que se cumple |a obligacion de
desemperto.

Cuando la Entidad cumple una obligacién de desempefio mediante la entrega de los
bienes o servicios prometidos, crea un activo contractual por e monto de la
consideracion obtenida con ef desempefic.

Cuando el monto de la consideracion recibida por parte de un cliente supera el monto
del ingresa reconocido, esto genera un pasivo contractual.

El ingreso se mide con base en la consideracion especificada en ei contrato con ef
cliente, y excluye los montos recibidos en representacién de terceros,

VERDERAZ CiA. LTDA. reconoace ingresos cuando transfiere el control sobre un bien o
servicio a un cliente.

El ingreso se presenta neto de impuestos, reembolsos y descuentos.

VERDERAZ ClA. LTDA. evalia sus planes de ingreso con base en criterios especificos
para determinar si actia como principal o como agente,

El ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Entidad y si es posible medir de forma confiable los ingresos y costos,
en caso que los haya.

4.15. Costos y Gastos.

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se
registran en ei periodo en ei que se conocen.

4.16. Medio ambiente,

Las actividades de la Entidad no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al
medio ambiente. Al cierre de los Estados Financieros no existen obligaciones para
resarcir dafios y/o restauracion de ubicacién actual.

4.17. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas actividades
relacionados con ei giro def negocio, ademds de ingresos y egresos financieros y todos
aguellos flujos que no estdn definidos como de inversién o financiamiento.
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4.18. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los gque la
compensacién sea requerida o permitida por las Normas Internacionaies de
Informacion Financiera (NIIF) y ésta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Entidad tiene la intencidn
de liquidar por su importe neto o de realizar e! activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

4.19. Reclasificaciones.

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018 no presentan reclasificaciones
respecte al ejercicio anterior,

5. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS.

En la aplicacién de las politicas contables de la Entidad. La Administracion esta obligada a
efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) gue tengan un impacto
significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y supositiones sobre los
valores en libros de los activos y pasivos gue no son facilimente determinables.

Las estimaciones y supuestos asociados se basan en ia experiencia histdrica y otros factores
que se consideran relevantes,

Los resuitadoes reales pueden diferir de estas estimaciones.
Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua.

Las revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacién, si la revisién afecta solo a ese periodo, o en el periodo de fa revisién y los
periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.

5.1. Juicios crftlcos en la aplicacion de las politicas contables.

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones {las cuales son
presentadas de forma separada ), que fa Administracién ha efectuado en el proceso de
aplicacién de fas politicas contables de la Entidad y que tienen un impacto significativo
en los montos reconocidos en los Estados Financieros,

Evaluacién del model ip: La clasificaciény medicién de los activos financieros
depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de negocic. VERDERAZ

CIA. LTDA. determina el modelo de negocio a un nivel que refleja cémo fos grupos de
activos financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular.
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Esta evajuacion incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo
cémo se evalua el desempefio de los activos y como se mide el desemperio, |0s riesgos
que afectan el desempefio de los activos y cémo estos son administrados y cémo se
compensan los gestores de los activos.

VERDERAZ CiA. LTDA. manitorea los activos financieros medidos al costo amortizado o
valor razonable a través del ORI que se dan de baja antes de su vencimiento para
entender la razdn de su disposicion y si las razones son consistentes con el objetivo del
negocio para el cual los activos fueron mantenidos.

El monitoreo es parte de la evaluacién continua de la Entidad de si el modelo de
negocio para el cual los activos financieras remanentes continla siendo apropiado v si
no es apropiado, si ha habido un cambio en ei modelo de negocio; y, por lo tanto, un
cambic prospectivo en la clasificacion de esos activos.

Ningun cambio fue requerido durante los periodos de reporte.

Aumento significative del riesgo de crédito: Como se explica en las politicas contables,

la pérdida de crédito esperada se mide como una provisién igual a la pérdida de
crédito esperada de 12 meses para los activos de la etapa 1 0 a lo largo de su vida para
activos de la etapa 2 0 3.

Un activo se mueve a la etapa 2 cuando su riesgo crediticio ha aumentado
significativamente desde e} reconocimiento inicial.

La NIiF @ no define qué constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Al evaluar si el riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la
Entidad toma en cuenta informacion cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y
soportable.

Impuestos diferidos: al final de cada pericdo contable se evalla el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacién del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacién con el pago de
impuestos fiscales futuros.

5.2. Fuentes clave para las estimaciones,

Las supasiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para ias
estimaciones en el perioda que se informa que puede tener un riesgo importante de
causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del
proximao ejercicio, se discuten a continuacién:

Deterioro de activos financieros: el imperte de las pérdidas crediticias esperadas (ECL)
es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero.
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Las ECL son estimadas utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de
pérdidas histéricas la Entidad y en el caso en que se cuente con informacion faciimente
observable en el mercado ajustada por factores que son especificos de los deudores,
condiciones econdmicas generales, y la evaluacibn de condiciones actuales y
proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero
en el tiempo, cuando sea apropiado.

Obsolescencia de inventarios: al final de cada periodo contable se evaltia la existencia
de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en libros y
el valor recuperable resultante de! analisis de ohsolescencia tomando en cuenta fechas
de caducidad y tiempo méximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros de los
activos excede su valor futuro de recuperacidn se considera deterioro. El valor del
deterioro se reconoce en una cuenta correctora del active y en ios resultades del
periodo,

Valor neto realizable de inventarios: al final de cada periodo contable se evalGa la
existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los inventarios
comparando el saldo en libros y el valor neto reatizable tomando en cuenta ios precios
de venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios de venta
menos tos costos de conversién y los costos de venta para materias primas; cuando e!
valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacién se considera
deterioro. E! valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del active y en
los resultados del periodo.

vidas utiles y valores residuales: al final de cada periodo contable se evaldan las vidas

Gtites estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(exciuyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas Utiles o valores residuates son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deteriorg de activos_no_corrientes; la Entidad evalia periédicamente si existen
indicadores gque alguno de sus activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales
indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la
plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas Gtites indefinidas, los importes
recuperables se estiman anualmente.

Las pérdidas por deterigra del valor de un activo no financiere son reconeccidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue Hevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacidn anterior.

Provisiones por desmantelamiento y/o medicambientales. al final de cada periodo
contable se evalla bajo criterio técnicos la necesidad de realizar provisiones por
desmantelamiento de los activos mas importantes y por resarcimiento ambiental para
prevenir y reparar los lugares ocupados para la actividad de Estados Financieros por
los efectos causados sobre el medio ambiente.
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Valor razonable de activos y pasivos: en ciertos casos {0s activos y pasivos debe ser

registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido ¢ liquidado
en una transaccién actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informaciéon dispenible
u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.

Provisiones para obligaciones peor beneficigs definidos: Ei valor presente de las
provisiones para obiigaciones por beneficios definidos depende de varios factores que

son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos.

Estos supuestos utilizados para determinar el vaior presente de estds obfigaciones
incluyen una tasa de descuento.

Cualquier cambio en los supuestas impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Entidad es ia responsabie de estabiecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas, las mismas
que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la
Entidad, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de las limites.

VERDERAZ CIA. LTDA, revisa regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo
a fin de gue reflejen los cambips en las condiciones ¢e mercade y en sus actividades,
logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en ef cual todos
los colaboradores de la {a Entidad entiendan sus roles y obligaciones.

VERDERAZ CIA, LTDA, clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros
de la siguiente manera;

Riesgo de crédito: es el riesgo de que wna de las paries de un instrumento financiero cause
una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina
principalmente en los documentos y cuentas por cobrar a clientes no relacienados, cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito
sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentracion del riesgo de crégdito es limitada debido a que [a base de clientes es larga e
independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estdn en mora ni
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc.
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Riesgo de liquidez: es et riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con
obligaciones asociadas con pasivos financieros gque se liquiden mediante la entrega de
efectivo u otro active financiero.

El enfoque de la Entidad para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables ¢ arriesgar la reputacién de la Entidad.

La principal fuente de liquidez de la Entidad son los flujos de efective provenientes de sus
actividades operacionales.

Riesgo de mercado; Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios
de mercado.

El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de
tasa de interés y otros riesgos de precio.

VERDERAZ CIA. LTDA. clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
riesgo:

a} Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiere puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
tas tasas de interés de mercado.

b} Riesgo de tasa de cambio.- es el riesge de gque el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
las tasas de cambio de una moneda extranjera.

¢} Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros surgen,
por ejemplo, de variaciones en fos precios de las materias primas cotizadas o de los precios
de los instrumentos de patrimanio.

7. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS.

Excepto por lo descritc a continuacién, las politicas contables aplicadas en estos Estados
Financieros son las mismas aplicadas por la Entidad en los Estados Financieros para el afio
terminadoe al 31 de diciembre de 2017.

En los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018, |a Entidad ha aplicado las siguientes
nuevas Narmas Internacionaltes de Informacién Financiera (NIIF) o modificaciones a las NiF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionaies de Contabilidad (IASB), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.
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7.1. NIIF 9 “Instrumentos Financieros”.

VERDERAZ CIA. LTDA. ha aplicade la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en julio
de 2014) y las enmiendas consecuentes en refacién con otras NilF que son efectivas
durante un periodo anuat gue comience en o después del 1 de enero de 2018.

Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad no re expresar
informacién comparativa, por lo que la Entidad ha aplicado la NIIF 9 de forma
retrospectiva, pero ha optado por no re expresar la informacién comparativa, Como
resultado, la informacidén comparativa proporcionada continda siendo contabilizada de
acuerdo con la politica contable anterior de la Entidad.

Adicionalmente, la Entidad ha adoptado las medificaciones consecuentes a la NIIF 7
Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de
2018.

La NIIF 8 introduce nuevos reguisitos para:

a} La clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros,
b) Deterioro de los activos financieros, y

¢) Contabilidad general de coberturas.

Un detalie de estos nuevos requerimientos asi como su impacto sobre los Estados
Financieros son descritos mas adelante.

VERDERAZ CIA. LTDA. ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de
transicién expuestas en NIIF 9,

Clasificacion y medicidén de los activos financierps: La fecha de la aplicacion inicial {es

decir, la fecha en que ta Entidad ha evaluado su activos y pasivos financieros existentes
en términos de ios requerimientos de NIIF 9) es de 1 de enero de 2018,

Por consiguiente, la Entidad ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos
que contindan siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y que no ha apiicado los
requerimientos a los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero de
2018.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentre del alcance de la NJIF 9,
se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando
como hase el modelo de negocio aplicado por |z Entidad para la gestién de los actives
financieros y {as caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los activos
financieros.

Especificamente:
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i) Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es recibir los flujos de efective contractuales, y que dichos flujos son
Unicamente pagos del principal {capital) e intereses sobre el importe de capital
pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

ii) tnstrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo
objetive es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender los
instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resuitado integrai
“FVORI",;

iii) Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda ¢ patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados “FYR”.

A pesar de lo indicado anteriormente, la Entidad puede hacer la eleccién / designacion
irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

i) Se puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el vaior
razonable de un instrumento de patrimonio gue no es mantenida ni para negociar, ni
como contraprestacidén contingente reconocida por un adquirente en una combinacién
de negocios en otro resultado integral; y

ii) Se puede designar irrevocablemente una inversién en un instrumenta de deuda que
cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado ¢ FYORI, para ser medido
a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

Cuando se da de baja una inversién de deuda medida a FVORI, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en otro resultade integral, se reclasificara del
patrimonio al resultado del afio como un ajuste de reclasificacion,

Cuando una inversion de patrimonio designada a ser medida a FVORI se da de baja, la
ganancia ¢ pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral es
transferido posteriormente a fos resultados acumuiados,

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado o al
FVOR{ estan sujetos a deterioro.

La Administracién de la Entidad revisaron y evaluaron los activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en tos hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, y se concluyé que la aplicacién inicial de la NIIF 9 no ha tenido impactos sobre
los activos financieros de la Entidad en cuanto a su clasificacién y medicion:

Deterioro de activos financiergs: En relacion con el deterioro de los activos financieros,

la NIIF 8 requiere un modelo de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un
modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39,
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El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que la Entidad tome en cuenta las
pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas ai
cierre del ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial de los activos financieres. En otras palabras, ya no es necesario
que un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas crediticias sean
reconocidas,

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Entidad reconozca una provisidon para
incobrables por {as pérdidas de crédito esperadas en:

i} Inversiones de deuda medidas a su coste amortizado ¢ al FYORI;
i) Arrendamientos por cobrar;
iy Cuentas por cobrar camerciales y activas de contratos; y

iv) Contratos de garantia financiera a la gue se aplican los requerimientos de deterioro
de la NIIF &

En particular, la NIIF 9 requiere gue la Entidad mida la provisién para pérdidas de un
instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas durante
toda la vida de! instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento financiere ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el instrumento
financiero es un activo financiero adquiride u originado con deterioro,

Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial {salvo para un activo financiero
adquirido u originado con deterioro), la Entidad esta obligado a medir la asignacion de
la pérdida de ese instrumento financierg a un importe igual a la pérdida esperada en
12 meses,

La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para ia medicién de pérdidas por
un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y
arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias.

La Entidad realizd el analisis respectivo y determino que no existe ajuste al 1 de enero
de 2018 y al 31 de diciembre de 2018 presenta un ajuste de US$ 5.250,47.

La provision adicional para cuentas incobrables es reconocida contra la cuenta
carrectora del activo financiero.

Clasificacién y medicién de pasivos financieros: Un cambio significative fue introducido

por fa NIIF 9 en la clasificacion y medicidn de pasivos financieras relacionado con la
contabilizacion de los cambios en el valor razonabie de un pasivo financiero designado
como a FVR atribuible a cambios en el riesgo de crédito del emisor.

L. ]
Notas a los Estados Financieros Pagina 43

(Expresadas en ddlares completos de los Estados Unidas de América)



VERDERAZ CIA. LTDA.

Especificamente, {a NiIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se
presente en otro resultado integral, a menos gue e} reconocimiento de esos efectos
cree o incremente la asimetria contable en ef resuitado del afio.

Los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuibie al riesgo
de crédito de ese pasivo, no seran reclasificados posteriormente al resultado del afig,
sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo
financiero es dado de baja. Previamente, bajo NiC 39, el importe total de los cambios
en el valor razonable de los. pasivos financieros medidos a FVR se presentaba en
resuitados del afio.

Este cambio en la politica contable no ha afectado los Estados Financieros de la Entidad
al 1 de enero de 2018,

Contabllidad general de cobertura: ta NIF 9 introdujo un nuevo modelo de

contabilidad de coberturas, con el objetivo de alinear ia contabilidad mas
estrechamente con las actividades de gestidn de riesgos de las entidades v establecer
un enfoque mas basado en principios,

El nueve enfoque permite reflejar mejor las actividades de gestion de riesgos en los
estados financiergs, permitiendo que mas elementos sean elegibles como elementos
cubiertas: componente de riesgo de partidas no financieras, posiciones netas y
exposiciones agregadas (es decir, una combinacién de una exposicién no derivada y un
derivado).

Los cambios mas significatives con respecto a los instrumentos de cobertura, en
comparacion con el método de contabilidad de coberturas que se utilizaba en la NIC
39, tiene relacién con la posibilidad de diferir el valor temporat de una opcion, los
puntos forward de los contratos forward y el diferencial de Ja base monetaria en Otro
Resultade Integral, hasta el momento en que el elemento cubierto impacta en
resultados.

La NIIF 9 eliminé el requisito cuantitativo de las pruebas de efectividad contemplado en
NIC 39, en virtud del cual los resultados debian estar dentro del rango 80%-125%,
permitiendo que la evaluacion de |a eficacia se alinee con la gestion del riesgo a través
de la demostracidn de la existencia de una relacién econdmica entre el instrumento de
cobertura y la partida cubierta, y brinda la posibitidad de reequilibrar la relacién de
cobertura si el objetivo de gestion de riesgos permanece sin cambios. No obstante,
debe seguir valorandose y reconociéndose en resultados la ineficacia retrospectiva.

Al aplicar por primera vez la NIIF 9, La Compafiia podia elegir como politica contable
seguir aplicando los requisitos de contabilidad de cobertura de la NIC 39, en lugar de
los requisitos de la NIIF 9, hasta el momento en gque se publique y adopte la normativa
relativa a “macro-ceberturas”,

Al 1 de enero de 2018, la aplicacién del nuevo modelo de contabilidad de coberturas
no ha tenido impacto en los Estadoes Financieros de ia Entidad.
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Revelaciones en_relacién con la_apticacion inicial de NIIF 9: No existieron activos

financieros o pasivos financieros gue la Entidad hubiera designado previamente como
a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de reclasificacién o que la Entidad haya decidido
reclasificar a partir de la aplicacion de la NIfF 3.

No hubo activos financieros ¢ pasivos financieros que el Grupo ha optado por designar
como a FVR en la fecha de la aplicacién inicial de la NiIF 9.

La aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido impacto en Estado de flujos de efectivo de la
Entidad.

7.2. NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes”,

VERDERAZ CIA. LTDA. ha aplicado la NIIF 15 {modificada en abril de 2016} que es de
aplicacion obligatoria durante el periodo anual que comience en o después del 1 de
enero de 2018,

NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientacién mas prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como su
impacto en los Estados Financieros de la Entidad se describen a continuacién.

Las disposiciones de transicién de la NIIF 15 permite a una entidad no re expresar
informacién comparativa, por lo que fa Entidad ha aplicado 2 NIIF 15 de forma
retrospectiva, pero ha optado por no re expresar la informacion cemparativa. Comao
resultado, la informacién comparativa proporcionada continta siende contabilizada de
acuerdo con la politica contable anterior de la Entidad.

La NIIF 15 utiliza fos términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato” para describir
o que méas comiinmente se canoce coma "Ingresos devengados” e “ingresos diferidos”;
sin embarge, la Norma no prohibe que la Entidad utilice descripciones alternativas en
el Estado de situacion financiera,

la Entidad ha adoptado la terminclogia utilizada en la NIiF 15 para describir estos
saldos.

La nueva norma establecié un marco general para el reconocimiento y medicidn de los
ingresos de actividades ordinarias, basado en el principio de que los ingresos se
reconocen por un monto que refleje la contraprestacion a la que la entidad espera
tener derecho a cambio de transferir bienes o servicics a un cliente.

Este principio fundamental debe ser aplicado en base a un modelo de cinco pasos: 1)
identificacién del contrato con el cliente; 2) identificacién de las obiigaciones de
desempefio del contrato; 3) determinacion del precio de la transaccién; 4) asignacion
del precio de la transaccién a las obligaciones de desempefio; y 5) reconocimiento de
los ingresos cuando (0 a medida que) se satisfacen las obligaciones de desempefio.
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La NIiF 15 requiere revelaciones mas detailadas que fas normas anteriores actuales
con el fin de preporcionar informacion mas compieta sobre la naturaleza, importe,
calendario y certidumbre de tos ingresos y flujos de efectivo derivados de los contratos
con clientes.

VERDERAZ CIA. LTDA. Hevo a cabo un proyecto de implementacién, para identificar y
medir los posibles impactos de la aplicacitn de ta NIIF 15 en sus Estados Financieros.

Este proyecto involucrd la identificacién de todos los flujos de ingrescs de actividades
ordinarias de la Entidad, conocimiento de las practicas tradicionales del negocio, una
evaluacién exhaustiva de cada tipologia de contratos con clientes y la determinacién de
la metodologia de registro de estos ingresos bajo {as normas vigentes.

La evatuacién se desarrollé con especial atencién en aquellos contratos que presentan
aspectos claves de la NIIF 15 y caracteristicas particulares de interés de la Entidad, tales
come: identificacién de las obligaciones contractuales; contratos con mdltiples
obligaciones y oportunidad del reconocimiento; contratos con contraprestacion
variable; componente de financiacién significativo, analisis de principal versus agente;
existencia de garantias de tipo servicio; y capitalizacién de los costos de obtener y
cumplir con un contrato.

Con base en la naturaleza de los contratos con clientes y las caracteristicas de los flujos
de ingresos sefialados, la Entidad no identificd impactos en sus Estados Financieros en
el momento de la aplicacidn inicial de NIIF 15, es decir, al 1 de enero de 2018,

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Die¢-2018 31-Dic-2017
Caja 776,28 3.741,23
Bancos 27.724,04 34.906,12
Total {1} 28.500,32 38.647,35

{1} Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen importes de efectivo y equivalentes de
efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Entidad.

9. CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOQS,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde principalmente a cuentas por cobrar de
clientes nacionales. E! perfodo de crédito medio en las ventas es de 90 dias. No se cobran
intereses sobre los saldos pendiantes.
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Clientes locales 136.055,25 267.154,67
Otras cuentas por cobrar 1.765,99 4,792,117
{-) Deterioro de valor de cuentas por cobrar {1.648,63) {6.899,10)
Total 136.172,61 265.047,74

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Clasificacion:

Corriente 136,172,61 265.047,74
Total 136.172,61 265.047,74

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el periodo de crédito medio en 1as ventas es de 90
dfias. No se cobran intereses sobre los saldos pendientes.

Considerando la soivencia de los deudores y el compartamiento histdrice de fa cobranza, la
Entidad ha estimado que el deterioro de valor de cuentas por cobrar determinado al 31 de

diciembre de 2018 y 2017 es suficiente.

El movimiente del deteriore de valor de cuentas por cobrar, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Saldo inicial {6.899,10) (10.204,41)
Provisién de! afic 5.250,47 3.305,31
Total (1.648,63} (6.899,10)

10. INVENTARIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Inventarios productos terminados 287.171,04 277.011,68
Importaciones en transito 40.324,45 -
(-} Deterioro de valor por absolescencia (17.256,43) {17.256,43)
{-) Deterioro de valor por VAR (5.335,37) {5.335,37)
Total 304.903.69 254.419,88
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11.  PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue comeo sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Costo 143.486,15 142.946,15
Depreciacién acumulada (49.492,62) {34.907,03)
Total ' 93.993,53 108.039,12
31-Dic-2018 31-Dic-2017
Clasificacién:
Inmuebles (excepto terrenos) 91.200,59 97.611,11
Equipo de computacion 2.592,45 1.331,62
Vehicuios, equipo de transporte y caminero
mavil - 8.788,05
Otros propiedades, planta y equipo 200,49 308,34
Total {1) 93.993,53 108.039,12
El movimiento de las propiedades, planta y equipo, fue como sigue:
31-Dic-2018 31-Dic-2017
Salda inicial 108.03%,12 13.256,25
Adquisiciones 540,00 100.624,11
Depreciacioén del afio {14.585,59) {5.841,24)
Total 93.993,53 108.039,12
12. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS.
Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:
31-Dic-2018 31-Dic-2017
Proveedores locales 219.767,95 2711.949,57
Dtras cuentas por pagar 3.788,66 28.164,37
Total 223.556,61 240.113,94
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13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Préstamos bancarios (1) 37.590,03 66.042,24
Total 37.590,03 66.042,24
31-Dic-2018 31-Dic-2017
Clasificacién:
Corriente 6.782,97 9.164,84
No carriente 30.807,06 56.877,40
Total 37.590,03 66.042 24
Un detalle de los préstamos bancarios, fue como sigue:
31-Dic-2018 31-Dic-2017
Banco Produbancg: Préstamos al 11.83% de
interés nominal anual y vencimiento en
mayo de 2023. 37.590,03 66.042,24
Total 37.590.03 66.042,24
14. BENEFICIQS A LOS EMPILEADOS POR PAGAR.
Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:
31-Dic-2018 31-Dl¢c-2017
Sueldos por pagar 3.263,41 4.044,53
Aportes 1ESS por pagar 1.824,87 1.869,84
Décimo tercer sueldo por pagar 447,60 342,59
Décimo cuarte suelde por pagar 1.186,01 937,50
15% Participacién utilidades 9.015,11 -
Total 15.737,00 7.194,46
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El movimiento de! 15% participacidn utilidades, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Provisién del afio 9.015,11 -
Total 9.015,11 -

15. IMPUESTOS.

Un resumen de los saldos de los activos por impuestos corrientes, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario IR 10.807,15 10,471,22
Total 10.907,15 10.471,22

Un resumen de fos saldos de los pasivos por impuestos corrientes, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Pasivos por impuestes cofrientes:
Retenciones por pagar IR 446,46 944,37
Retenciones por pagar [VA 322,50 300,57
IVA por pagar 12,440,77 5.914,45
Total 13.209,73 7.159,39

Conciliacién Tributaria: La conciliacién del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a
la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:
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31-Dic-2018 31-Dic-2017

Resultado antes de impuesto a larenta y

participacion a trabajadores 60.100,75 {33.165,08)
(-} 15% Participacién a trabajadores (9.01511) -
(=) Resultado antes de impuesto a la renta 51.085,64 (33.165,08)
(-) Amortizacion de pérdidas {10.248,63) -
(+) Gastos no deducibles - 22.916,45
{=) Base imponible (Pérdida tributaria) 40.837,01 -
Tasa de impuesto a la renta 25% 22%
(=} Impuesto a la renta calculado 10.209,25 -
Anticipo calculado 8.899,37 7.218,97
{-) Rebaja del anticipo - 2.360,53
Anticipo determinado 8.899,37 4.858,44
(=) Impuesto a la renta corriente cargado a

resultados 10.209,25 4.858,44

El movimiento del impuestc a las ganancias, fue como sigue:
31-Dic-2018 31-Dic-2017

Saldo inicial 10.471,22 6.731,46
Impuesto a la renta corriente {10.209,25) {4.858,44)
Crédito tributaric por retenciones en la

fuente 8.368,50 7.280,56
Anticipo de impuesto a las ganancias pagado 2.276,68 1.317.64
Total 10.907,15 10.471,22

Un resumen de los saldos de los activos por impuestos diferidos, fue como sigue:
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31-Dic-2018 31-Dic-2017

Activ ri
Por VNR de inventarios 5.647,95 8.210,11%
Total 5.647,95 8.210,11

£l movimiento de los activos por impuestos diferidos, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Saldo inicial 8.210,11 -
Generado en el afio - 8.210,11
Recuperados en el afio {2.562,16} -
Total 5.647,95 8.210,11

16. ASPECTOS TRIBUTARIOS.
Reglamento a la Ley Qrganica para la reactivacidn de la economia, fortalecimiento de

la dolarizacidn i i -

El 24 de agosto del 2018, se emitié el Regiamento a la Ley Organica para la reactivacion de la
ecanomia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de ia gestion financiera:

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacin;

Serd deducible la totaiidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronaies que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya
constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que
hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberdn reversarse
contra ingresos gravados ¢ no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcidn que
hubieren sido deducibles ¢ no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucic y pensiones jubilares patronales
que sean constituidas a partir del 1 de enero dei 2018, el cual podra ser utilizado en el
momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacién hasta por ef monto efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de
Empleo y Estabili ilibrio Fiscal,-

El 21 de agosto del 2018, se emiti6 la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de
inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacidn se detallan
los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:
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Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales como:

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afes, contados desde el primer
afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a ta nueva inversion, y
que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las
mismas por 8 afos. Esta exoneraciéon aplicard solo en sociedades gue generen empleo
neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, gozaran de esta exgneracién por 15 afios,

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior por
importacién de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversidn,

- Exoneracion del 1SD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades
que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las
utilidades.

- Exoneracién det impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la
vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas por 15
anos, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversiéon y se ampliardn por 5 aflos mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracitn aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto.

impu renta:
Ingresos:

~ 5e considera ingreso exento, tos dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o
de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién;
siempre y cuando, 1as sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

- Se eliming e! Ultimo inciso de! articule 9 Exenciones que estabiecia lo siguiente; “En la
determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mas exoneraciones
que las previstas en este articulo, aungue otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la
Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de Empleo y
de Prestacion de Servicios".

- 5e determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
oleoquimica; cinematografla y audiovisuales, eventos internacionales; exportacion de
servicios; desarrollo y servicios de software, produccidn y desarrollo de hardware tecnolégico,
infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiaies y tecnalogfas de construccion sustentables; y,
sector industrial, agroindustrial y agroasocciativo.
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- Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del page del impuesta a la
renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el
gue se generen ingresos operacionales,

Gastos Deducibles:

- 5e establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumptan los criterios establecidos
en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estandares internacionales
de transparencia

Tarifa:

- La tarifa def impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la sociedad
dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor
imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del
Ecuador,

Utilidad en la enajenacién de acciones:

- Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las sociedades
domicitiadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes
o no en el pais, provenientes de la enajenacidon directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderé producida
enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta;

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucidn, en el caso en gue éste supere o no exista impuesto a la renta
causado.

Impuesto al Valor Agregado:
- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de VA,

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuarios; {0s servicios de construccion de vivienda de interéds social; y el
arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de VA,

- El uso del crédito tributaric por el IVA pagado en adguisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de

pagoe.
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- Se podra solicitar al SRI ia devolucién o compensacién del crédito tributario por retenciones
de IVA hasta dentro de 5 afios.

- Los exportadores de servicios podran solicitar |a devolucidn del VA de lgs bienes y servicios
adquiridos para la exportacion de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas.

- Las compensaciones realizadas, con o sin la intermediacion de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

- Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras
por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condiciones como limite de Iz tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

- Se establece la devolucidn ISD a exportadores de servicios, por la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la
prestacién del servicio gue se exporte.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016:

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados a
partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabf y Esmeraldas
estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde ef
primer afio en el que se generen ingresos atribuibies Unicamente a la nueva inversion, Para el
caso del sector turistico, esta exoneracién serd de hasta 5 afios adicionales.

17. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de piena competencia. £l importe acumulado de las operaciones de ia
Entidad con partes relacionadas durante el afio 2018, no supera el importe acumulado
mencionado.

18. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social es de US$ 4000,00 y estd constituido por
4.000 participaciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circutacioén con un valor nominal de US$ 1,00 cada una.
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19. RESERVAS.

Reserva legai: la Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legai, hasta que esta alcance como minimo
el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a ios Socios,
excepto en caso de liquidacién de la Entidad, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

Reserva facultativa v estatutaria: corresponde a la apropiacion de las ganancias de gjercicios

anteriores, de acuerdo a resoluciones gue constan en actas de junta General de Socios.
20. RESULTADOS ACUMULADOS.
Utilidades acumuladas: Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta esta a

disposicidn de los Socios y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y dertos
pagos, como la re-liquidacidn de impuestos u otras.

Provenientes de a adopcién a las NIIF; Los ajustes provenientes de la adopcién por primera
vez de las Normas Internacicnales de informacidén Financiera (NIIF) que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcién a las “NIIF", que generaron un salde acreedor, solo podrén ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdmico concluide, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el
caso de liguidacidén de la Entidad.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
informacién Financiera (NIIF} que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subruenta “Resultados acumuitadoes provenientes de la adopcidn a las “NIIF”, que
generaron un saldo deudor podran ser absorbidos por los resultados acumulados y por los
del ditimo ejercicio econdmico concluido, si los hubieren.

21. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Corresponde al valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir principalmente
por {a venta al por mayor y menor de pinturas, barnices y lacas. Los ingresos ordinarios se
presentan netos de impuestos a las ventas, devoluciones, rebajas y descuentos.

Obligaciones _de desempefio; Los ingrescs se miden con base en la contraprestacion

especificada en un contrato con un cliente. VERDERAZ CIA. LTDA. reconoce los ingresos
cuando transfiere el control sobre un bien ¢ servicio a un cliente.

Se presenta a continuacion informacién sobre la naturaleza y la oportunidad de ia
satisfaccién de fas obligaciones de desempefio en contratos con clientes, incluyendo términos
de pago significativos.

No se presenta informacion sobre fas obligaciones de desempefic restantes al 31 de
diciembre de 2018 que tienen una duracién original esperada de un afio 0 menos, segln (o
permitido por fa NIIF 15.
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Descripcién de las soluciones practi das al aplicar la NIIF 15 de f retroactiva:
Debido al método de transicion escogido para aplicar la NIIF 15, no se ha reexpresado la
informacién comparativa para reflejar los nuevos requerimientos.

D cidn de ha utiliz solucién préctica relacion con _Uha ca
contratos: La NIIF 15 especifica la contabilizacion de un contrato individual can un cliente. 5in
embargo la Entidad, como una solucién préctica, ha aplicado la NIIF 15 a una cartera de
contratos u abligaciones de desempefioc ya que los contratos con clientes tienen
caracteristicas similares y espera de forma razonable que los efectos sobre los Estados
Financieros de aplicar la NIIF 15 a la cartera no diferirfan de forma significativa de su
aplicacion a cada contrato individual {u obligacién de desempefio) de la cartera.

laracién ue se h sado un ucién pr a sobr Xistencia
omponen e financiacién significativos: VERDERAZ CIA. LTDA, a determinado que sus
contratos con clientes no contienen un componente de financiacion significativo.

Declaracién se h una_s i ra sobre | istencia d
componentes de financiacidén significativos: VERDERAZ CIA. LTDA. ha usado la solucion
practica establecidad en la NIIF 15 relacionada con el componente de financiacién
significativo de sus contratos con clientes, ya que espera, al comienzo del contrato, que el
periodo entre el momento en que la entidad transfiere los bienes o servicios comprometidos
con el cliente y el momento en gue el cliente paga por ese bien o servicic sea de un afo o
mengs.

eclaracién de a usa solucién préactic los incremen de
obtener un contrato: VERDERAZ CIA. LTDA. a determinado gue sus contratos con clientes no
contienen costos incrementaies de obtener un contrato.

Declaracién de que se ha usado una solucién prictica sobre los costos incrementales de
obtener un contrate:; VERDERAZ CIA. LTDA. ha usado la solucién practica establecidad en la

NilF 15 relacionada con los costos incrementales de obtener un contrato, por lo que la
Entidad ha reconocido {os costos incrementales de obtener un contrato como un gasto ya
gue el periodo de amortizacién del activo que la Entidad hubiera reconocido es de un afio ¢
menos.

22, COSTO DE VENTAS

Corresponde a todos aquellos costos incurridos para la generacidn de ingresos de actividades
ordinarias.
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23. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

31-Dic-2018

31-Dic-2017

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Beneficios sociales, indemnizaciones y otras

31.370,37

remun 3.961,65 3.716,88
Aportes a la seguridad social 5.518,14 7.069,40
Hongrarios, comisiones y dietas a personas

natural - 376,00
Arrendamientos 12.600,50 30.056,95
Mantenimiento y reparaciones 17,41 -
Combustibles y lubricantes 25,63 -
Suministros, materiales y repuestos 2.223,50 2.750,39
Transporte 23,05 -
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 2.037,12 2.090,78
Impuestos, contribuciones y otros 2.108,94 1.855,49
Gastos de vigje 112,50 -
Depreciaciones PPE 5.797,54 2.898,33
Servicips poblicos 3.449.38 4.413,09
Otros gastos 5.937,52 3.081,69
Total 75.583,25 94.052,38
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24. GASTOS DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 52.110,14 47.080,72
Beneficios sociales, indemnizaciones y otras
remun 6.915,81 10.359,69
Aportes ala seguridad social : 10.568,02 9,131,39
Mantenimiento y reparacicnes 1.507,54 240,33
Combustibles y lubricantes 2.611,15 2.428,38
Promocion y publicidad - 189,09
Suministros, materiales y repuestos 7.767,25 9.408,46
Transporte 8.435,40 8.190,87
VNR de inventarios - 5.33537
Obsolescencia de inventarios - 17.256,43
Seguros y reaseguros (primas y cesiones} 1.588,75 1.621,11
Gastos de viaje 697,87 353,94
Depreciacicnes PPE 8.788,05 2.942.N
QOtros gastos 109,14 40,18
Total 101.099,12 114.578,87

25. GASTOS FINANCIEROS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2018

31-Dic-2017

Intereses bancarics 5.81£,40 4.150,28
Comisiones ohligaciones financieras 435,99 727,74
Total 6.252 39 4.878,02

26. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de las cuentas por cobrar relacionadas corto plazo, fue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Ménica Verdesoto 137.924,87 -
Pinturas Verdesoto CiA. LTDA, 14.344,40 -

Jonny Verdesoto 904,24 -

Tota! 153.173,51 -
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Ln resumen de las cuentas por pagar y dividendos a relacionadas largo plazo, fue como

sigue:
31-Dic-2018 31-Dic-2017
Hugo Verdesoto 32.135,21 33.536,75
jonny Verdesoto 184.324,72 173.652,22
Luzmila Erazo 56.293,44 25.000,00
Gilberto Erazo 8.000,00 9.000,00
Ménica Verdesoto 24,850,59 24.850,59
Giovanny Verdesoto . 24.850,59 24.850,59
VERPAINT 1.001,37 -
Total 331.455,92 290.890,15
Un resumen de las compras a relacionadas, fue coma sigue:
31-Dic-2018 31-Dic-2017
Luzmila Erazo - 18.000,00
Monica Verdesoto 5.661,39 7.481,81
Pinturas Verdesoto CIA, LTDA, 5.575,02 5.867,47
VERPAINT 1.323,34 -
Jonny Verdesoto 125,00 -
Total ' 12.684,75 31.349,28

Un resumen de las ventas a refacionadas, fuecomo sigue:

34-Dic-2018 31-Dic-2017
Monica Verdesoto 228.322,18 218.679,32
Jonny Verdesoto 769,12 1.494,74
Verderaz 1.165,36 -
VERPAINT 550,10 -
Victor Verdesoto 1.039,50 -
Pinturas Verdesoto CIA. LTDA, 161.407,94 -
Total 393.254,20 220.174,06

27. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, de acuerdo a los asesores legales, la Entidad no mantiene
demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, as/ como no se han
determinado cuantias por posibies obligaciones que requieran ser registradas en los Estados
Financieros adjuntos.
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28. SANCIONES

De la Superintendencia de Comparifas. Valores y Seguros: No se han aplicado sanciones a la

Entidad ¢ a sus Administradores, por parte de {a Superintendencia de Compaiifas, Valores y
Seguros, durante (os ejercicios terminados ai 31 de diciembre de 2618 y 2017.

De otras autoridades administrativas: No se han aplicado sanciones a la Entidad, 0 a2 sus

Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante ios
ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2078 y 2017.

29. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre ef 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de estos Estados Financieros, no se
tiene conocimiento de otres hechos de caracter financiero ¢ de otra indole, que afecten en
forma significativa los saldos o interpretacién de los mismos.

30. APROBACION DE LOS ESTADQS FINANCIEROS.

Los Estades Financieros per et afio terminade al 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados
por la Administracion de VERDERAZ CIA. LTDA. el 21 de abrii de 2019 y se presentaran para su
aprobacién definitiva a2 la Junta General de Sccios. En opinién de {a Administracion, los
Estados Financieros seran aprobados por la Junta sin modificaciones.

=i o "
eral Coptades Gens
Jonny Verdesoto Jenny Lasluisa
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