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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Socios
Comercial Tungurahua
Coricava Cia. Ltda.:

Informe de los Estados Financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Comercial Tungurahua Coricava Cia. Ltda., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, asi como el estado de resultados del
periodo vy otros resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, e igualmente el resumen de las politicas de contabilidad importantes y las otras notas explicativas.

Iin nuestra opinidn, los estados financieros antes descritos presentan razonablemente en todos los aspectos
significativos, la situacion financiera de Comercial Tungurahua Coricava Cia. Ltda., al 31 de diciembre de
2018, asi como el resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por el afto terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), aprobadas por la
Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros.

Fundamentos para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NI1) y las
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaitias, Valores y Seguros. Nuestras responsabilidades
hajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccion “Responsabilidades del Auditor para la
Auditoria de los estados financieros”™ de nuestro informe. Consideramos que la evidencia de auditoria, que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independienies de Comercial Tungurahua Coricava Cia. Ltda., de acuerdo con el Codigo de Elica para
profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Fltica para contadores y hemos
cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Oftra informacion

La Administracion de Comercial Tungurahua Coricava Cia. Lida., es responsable por la preparacion de otra
informacion. Otra informacion comprende el Informe contable y financiero de la Gerencia (que no incluye los
estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos), la cual fie obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compaitia, no incluye dicha informacion y no expresamos
ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
contable v financiero de la Gerencia y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o
si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.
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Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de nuestro
informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion, nosotros
debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion y del Directorio sobre los estados financieros

La Administracion de la Compaitia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (Nota 2), v de control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados financieros libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Compaiita para continuar como una empresa en marcha, revelando, segiin corresponda, asuntos relacionados
con el negocio en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la
Administracion intente liquidar la Compaiiia o cesar operaciones, o no tiene otra alternativa mdas realista
para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la administracion de la Compaiiia son responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinion. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia que una auditoria
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error
significativo cuando este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos, siempre v cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones
econdmicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados
Jinancieros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditores Independientes adjunto.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia, como agente de
retencion vy percepcion, asi como, nuestro informe sobre el cumplimiento de las politicas para prevenir el
lavado de activos y financiamiento del terrorismo, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, se
emiten por separado.

Ambato-Fcuador, abril 2 de 2019




MC&B

Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), ejercimos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante
toda la auditoria.

Nuestra auditoria incluye:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de
anditoria que responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. Ll riesgo de no detectar
un error material resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como
el fraude puede implicar la colusion, falsificacion, omisiones intencionales,
falseamiento, o la rescision del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de diseiiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la compaiiia.

o Ivaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion.

e Concluimos sobre el uso adecuado por el Gobierno Corporativo (Administracion) del
supuesto de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe
o no relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante
sobre la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha. Si
llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre material, estamos obligados a
lamar la atencion en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en
los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuesira
opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones
pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

o [Ivaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion razonable.

o Obtuvimos suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion
financiera de las entidades o actividades comerciales dentro del grupo para expresar
una opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccion,
supervision y ejecucion de la auditoria de la entidad. Somos los inicos responsable de
nuestra opinion de auditoria.
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Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo (Administracion) en
relacion con, enire otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y los
resultados de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el
control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados del Gobierno Corporativo (Administracion),
una declaracion de que hemos cumplido con los requisitos élicos relevantes con
respecto a la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos
que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobierno Corporativo
(Administracion), determinamos aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en
la auditoria de los estados financieros del periodo actual y por lo tanto son los asuntos
clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos
que la ley o el Reglamento se opone a la divulgacion publica sobre el asunto o cuando,
en circunstancias extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser
comunicado en nuestro informe debido a posibles consecuencias adversas.



Comercial Tungurahua Coricava Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros (Continuacion)
Por el aiio terminado al 31 de diciembre de 2018

COMERCIAL TUNGURAHUA CORICAVA CIA. LTDA.
Estados de SHtuacion Financicrs

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Ano terminado el 31 de diciembre de
2018 2017
Ag][\'os
Aclivos corrientes:
Efecuvo y equivalentes do clectivo fnota 7) USDS 8.002.37 38.238,72
Activos financieros (nota 8) 792.828,34 565.231.52
Activos por impuestos cornentes (rota 9) 24731601 24092545
CGiastos pagados por anticipado y otros anticipos 945,00 3.088.87
Total nctivos corrientes 1.049.091,72 848.384,56
Activos no corrientes:
{oial 606ivos 10 COMmeies - -
Total activos USDS 1.049.091,72 848.384,56
Pasives
Pasivos comentes:
Cuenlas por pagar comerciales
¥ Otfas cueiitas por pagat (ot 10) USbs 919.429.20 757.380.25
Otras obligaciones corrientes (nota 11) 60.726.53 41.305.57
Total pasives cornentes 980.155,73 T98.685,82
Pasivos no cornentes
Total pasivos no corrientes - -
Total pasivos USDS 980.155,73 798.685,82
Patnmonio neto (nota 13)
Capital susenito o asignado USDS 400,00 400,00
Reservas = s
Resultados acumuladas 49.298.74 5931309
Ganancia neta del periodo 19.237.25 (10.014,35)
Otros resultados integrales
Otros resultados integrales
Patnmonio neto / USDS 68.935,99 49.698,74
/
Total pasivos y patrrmoritg UsSbs 1.049.091,72 848.384,56

)
&S ;L
Manaég(rmbm

Contadora General



Comercial Tungurahua Coricava Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros (Continuacion)
Por el aiio terminado al 31 de diciembre de 2018

COMERCIAL TUNGURAHUA CORICAVA CIA. LTDA.
Bstados de Resultndos del Periodo y Otro Resultados Infegrates

(Expresados en dolares de los Estadoy Unidos de América)

Afo terminado al 31 de diciembre

2018 2017

Ingresos de actividades ordinanas (nota 14) USDS 3 BR741938 2.563.399.24
Costos operacionales (nota 15) (3.674.877.74) (2438 326.48)
Utilidad bruta cn ventas 2!&5—".64 125.07&
Gastos

Gasto de ventas (nota 16) (162.421,39) (154.137.34)

(Gastos admimstrativos (nota 16) (9.447,38) (10.130.63)

Gastos financieros (nota 16) (6.452.00) (8.219.77)
Otros ingresos (nota 17) 938,09 5087271
Otros Gastos - -
Thilidad antes de impuesto a la renta 35.158,96 3.457.73
Impuesto a la renta (nota 12) (15.921.71) (13.472.08)
(Pérdida) Utilidad neta del periodo USDS 19.237,28 (10.014,35)
Otros resultados integrales :
Partidas que no reclasificarin al resultado def periodo
Resultado integral total del afo uss |9.2_3_7£- (NI.ON.J=5)

-
Veanse las notas que acgmpanan a los
( i S»u;gﬂ_;}_ L
MariaALusa Gamboa -

Conthdora General



Comercial Tungurahua Coricava Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros (Continuacion)
Por el aiio terminado al 31 de diciembre de 2018

Saldos al
31 de diciembre de 2016

Temrmfirascion w vimassWcke

Ajuste de impueston afica 2012 6 2014

Resuliado del gjervicio

Saldos al
31 de diciembro de 2017

Transferancia s resultados
Rewultado dol gercicio
Saldes al

31 de dictembre de 2018

Véanse lux nolus que acomp,

COMERCIAL TUNGURAHUA CORICAVA CIA. LTDA.
Fetados de Cumbios sn ol Patrimonio
Al 31 de diciembre do 2018 ¥ 2017

(Eixprexadoy en dolarex de ios Estados Ursldos de Américn)

Fario Tinsa Gamibon <
Conpadin Cenerl

Capital Resorvi Resultndos Ganoncin nets
suserito o asignido tegal Acumutados del ejurcicio Total
USDS 400,00 7210392 9998 &% %7 892,51
a9 59 (9 998 59)
(22879.42) (2287594
= 53 (10.014,38) AOO143%)
il
USDS 300,00 7 5931309 (10.013350) 4969874
- (1G014.38) 1001435
— \ 19,237,285 19.237,25
UsDs 1/ s00.00 = 49.298.74 19.23725 68.935,
a lus extadoy finupclfox /.
i (/(J {'\'ﬁ'% i
( L =
(e (MEI—



Comercial Tungurahua Coricava Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros (Continuacion)
Por el aiio terminado al 31 de diciembre de 2018

COMERCIAL TUNGURAHUA CORICAVA CIA. LTDA.
Estados de Flujes de Efective

(Expresados en dilares de los Estados Unidos de América)

Al termino al 31 de diciembre de
2018 2017
Cifras
Comparativas

Flujo de efectivo en actividades operativas

Recibido.de clientes ushs 365463835 USDS 2.513.393,85

Otros cobros relativos a la actividad 938,09 50.872.71

Pago proveedores bienes v servicios (3.679.513.35) (2.557.545.84)

Pago a empleados - -

Impucstos pagados, neto (2.891,31) (32.696.81)

Intereses v otros gastos financicros (6.452,00) (8.219,77)

Otros pagos relativos a la actividad 3.043.87 (3.988.87)

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion (neta 19) (30.236,35) (38.184,73)
Flujo de efectivo en actividades de inversidn

Efectivo neto (usado en) actividades de inversién - -
Flujo de efectivo en actividades de financiamiento

Efectivo (usado en) actividades de financiamiento . -

Aumento en efectivo neto (30.236,35) (38.184,73)

Efectivo al micio del afio 38.238,72 76.423.45

Efectivo al fin del aiio (nota 7) USD$ 8.00237 USDS 38.238,72

Véanse las notas
’

Maria Laisa Gamboa
Conmadora Generai —

C
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COMERCIAL TUNGURAHUA
CORICAVA A. LTDA.
Estados Financieros
31 de diciembre de 2018
Notas a los estados financieros

Informacién general
Declaraciéon de Cumplimiento
Bases de preparacién y presentacion de los estados financieros
Moneda funcional y de presentacion
Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes
Periodo econémico
Aprobacién de estados financieros
Resumen de las principales politicas contables
NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos
NIIF 16 Arrendamientos
Instrumentos Financieros
Efectivo y equivalente de efectivo
Inversiones a valor razonable con cambio en los resultados
Provisiones y contingencias
Impuesto a la renta
Capital social
Reconocimiento de ingresos

(4.10) Reconocimiento de costos y gastos
(4.11) Gastos financieros

(4.12) Distribucion de dividendos

(4.13) Reserva Legal

(4.14) Hipotesis de negocio en marcha
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(6)

)
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Y
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13)
(14)
15)
(16)
a7)
(18)
19)
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ey
(22)

Uso de estimaciones, juicios y reclasificaciones

Administracién de riesgo financiero

Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros

Activos por impuestos corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Otras obligaciones corrientes

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Patrimonio neto

Ingreso de actividades ordinarias

Costos operacionales

Gastos por su naturaleza

Otros ingresos

Transacciones y saldos de transacciones con partes relacionadas
Conciliacién de actividades operativas en estados de flujos de efectivo
Otros aspectos relevantes

Contingencias

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa



Comercial Tungurahua Coricava Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros (Continuacion)
Por el aiio terminado al 31 de diciembre de 2018

COMERCIAL TUNGURAHUA CORICAVA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS Al 31 de diciembre de 2018

Nota 1. Informacién general

La compaiifa es una sociedad constituida de conformidad con las Leyes Ecuatorianas, en
la ciudad de Ambato, Provincia de Tungurahua, mediante escritura publica del 17 de
agosto de 2007, debidamente aprobada por la Superintendencia de Compaiiias Valores y
Seguros mediante resolucion emitida el 24 de agosto de 2007 y que fuera inscrita en el
Registro Mercantil el 07 de septiembre de 2007. con el nombre de “Comercial
Tungurahua Coricava Cia. Ltda.”

Objeto Social

“Comercial Tungurahua Coricava Cia. Ltda.”, tiene por objeto social la compra venta,
importacién y exportacién, comercializacidn, intermediacién de todo tipo de productos
del cuero de animales o caucho en estado natural o procesado asi como todo tipo de
insumos para drea agricolas y aplicables a la industria del cuero.

COMERCIAL TUNGURAHUA CORICAVA CIA. LTDA. es una empresa que realiza
comercio exterior con identificador tributario 1891723683001, ha realizado 582 registros

en los dltimos 5 afios.

Los valores FOB de exportacion de los dltimos 5 afios, se los puede resumir en el cuadro

siguiente:
/alor FOB Exporna IS$

$ 4,000,000

$ 3,000,000

$ 2,000,000

$ 1,000,000 .

$0 ' .
2013 2014 2015 2016 2017
www veritrade. info
J

Fuente: https://www.veritradecorp.com/es/ecuador/importaciones-y-exportaciones-comercial-tungurahua-coricava-

cialtda/ruc-1891723683001
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Comercial Tungurahua Coricava Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros (Continuacion)
Por el aiio terminado al 31 de diciembre de 2018

Los valores FOB de importacion por devoluciones de los udltimos 5 afios, se los puede
resumir en el cuadro siguiente:

2013 2014 2015 2018 2017

Fuente: https://www.veritradecorp.com/es/ecuador/importaciones-y-exportaciones-comercial-tungurahua-coricava-
cialtda/ruc-1891723683001

Nota 2. Declaracion de Cumplimiento

Los presentes estados financieros de Comercial Tungurahua Coricava Cia. Ltda., estdn
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas
en Ecuador y, a partir del 2017, con las instrucciones emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos
corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacién y registro de las provisiones de
jubilacion patronal y desahucio. La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a
partir del 1 de enero del 2016, indica que para la estimacién de dichas provisiones se
deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad
emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas
provisiones.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
estimados contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso
de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia.

En la Nota 5 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o
las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas Normas,
Mejoras, Enmiendas e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en


https://www.veritradecorp.com/es/ecuador/importaciones-y-exportaciones-comercial-tungurahua-coricava-cia-ltda/ruc-1891723683001
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Comercial Tungurahua Coricava Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros (Continuacion)
Por el aiio terminado al 31 de diciembre de 2018

vigencia y que la Compaiiia tiene la intencién de adoptar esas Normas cuando entren en
vigencia, en la medida en la que le resulten aplicables.

La preparaciéon de estados financieros conformes a NIIF exige el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la direccién que ejerza su juicio en el
proceso de aplicar las politicas contables de Comercial Tungurahua Coricava Cia. Ltda.,
y estas han sido aplicadas en forma uniforme.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:



Comercial Tungurahua Coricava Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros (Continuacion)
Por el aiio terminado al 31 de diciembre de 2018

Aplicacion obligatoria

para
ejercicios iniciados en:

Nuevas normas:

NIIF 16 - Sustituye a la NIC 17 y las interpretaciones asociadas El 1 de enero de 2019
Arrendamientos principal cambio radica en un modelo contable para los

arrendamientos, que incluirdn en el balance todos

arrendamientos (con algunas excepciones limitadas) con

un impacto similar al de los actuales arrendamientos

financieros (se amortizard el activo por el derecho de

uso y un gasto financiero por el costo amortizado del

pasivo).
NIIF 17 - Contrato de Reemplaza a la NIIF 4 recoge los principios de registro, 1 de enero de 2021
Seguros valoracion, presentacién y desglose de los contratos

de seguros con el objetivo de que la entidad
proporcione informacidon relevante y fiable que
permite a los usuarios de la informacion determinar el
efecto que los contratos tienen en los estados
financieros

Modificaciones y/o interpretaciones

NIIF 3y NIIF 11 La NIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene 1 de enero de 2019
Enmienda control de un negocio que es un joint venture.
Vuelve a medir los intereses previamente
mantenidos en dicho negocio. La NIIF 11 aclara
que cuando una entidad obtiene el control
conjunto de una empresa que es una operacion
conjunta, la entidad no vuelve a medir los
intereses previamente conocidos en esa
empresa.
NIC 12 - Enmienda Clarifica que todas las consecuencias del impuesto 1 de enero de 2019
a larenta de los dividendos deben reconocerse en
resultados, independientemente de cémo surja el
impuesto.

NIC 23 - Enmienda Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico 1 de enero de 2019
permanece pendiente después de que el activo
relacionado esté listo para su uso o venta
previsto, ese endeudamiento se convierte en
parte de los fondos que la entidad toma
generalmente en préstamo al calcular la tasa de
capitalizacion de los préstamos generales.
Modificacién a la Esta modificacién permite la valoracién a costo 1 de enero de 2019
NIIF9 amortizado de algunos activos financieros
cancelables anticipadamente por una cantidad menor
que el importe pendiente de principal e intereses
sobre
dicho principal.

Modificacién a la Clarifica como calcular el costo del servicio para el 1 de enero de 2019
NIC 19 periodo actual y el interés neto para el resto de un

periodo anual cuando se produce una

modificacién, reduccién o liquidacidon de un plan

de prestacién
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La Compaiifa estima que la adopcién de estas nuevas normas, mejoras, enmiendas e
interpretaciones antes mencionadas, no tendrdn un impacto significativo en los estados
financieros, excepto en la aplicacion de las nuevas normas vigentes al 1 de enero de 2018:

- Con relacion a la NITF 9, 1a Compaiiia ha efectuado una evaluacion de sus impactos
que incluyé la determinacién de brechas entre los criterios de clasificacién y medicién de
instrumentos financieros con respecto a los criterios actualmente utilizados y la
determinaciéon del impacto de pasar a un modelo de pérdidas esperadas para la
determinacién del deterioro de sus activos financieros.

Con base a la evaluacion efectuada se ha determinado que no existen cambios
significativos que afecten la clasificacién y medicion de sus activos financieros producto
de la aplicacién de la NIIF 9. Tampoco se han identificado impactos en las politicas
contables para los pasivos financieros, ya que los nuevos requerimientos solo afectan la
contabilidad para los pasivos que se encuentran designados a valor razonable con efecto
en resultados, sobre los que la Compafiia al 31 de diciembre de 2018 no tiene, ni tampoco
han existido renegociaciones de deuda que pudieran verse afectadas por las nuevas
aclaraciones sobre el tratamiento contable sobre modificacién de pasivos.

Con relacién al nuevo modelo de deterioro, la norma requiere realizar el reconocimiento
de pérdidas por deterioro basadas en pérdidas crediticias esperadas (PCE) en lugar de solo
pérdidas crediticias incurridas segin lo indicado en la NIC 39. Con base en las
evaluaciones realizadas sobre la cartera de deudores comerciales al 31 de diciembre de
2018, la Compaiiia ha estimado que no hay un impacto significativo en la determinacién
de la provision de pérdidas por deterioro, pero si se modificard la politica contable.

La fecha de adopcion de esta nueva norma es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018.
La Compaififa aplicard esta norma en forma prospectiva, utilizando los recursos practicos
permitidos por la norma y dado que los efectos no son significativos los saldos
comparativos para el ejercicio 2017 no serdn restablecidos.

- La NIIF 16 de Arrendamientos requiere que los contratos de arrendamientos que
actualmente son clasificados como operacionales, con una vigencia mayor a 12 meses,
tengan un tratamiento contable similar al de los arrendamientos financieros. En términos
generales, esto significa, que se deberd reconocer un activo por el derecho de uso de los
bienes sujetos a contratos de arrendamiento operacional y un pasivo, equivalente al valor
presente de los pagos asociados al contrato. En cuanto a los efectos sobre el resultado, los
pagos de arriendo mensuales serdn reemplazados por la depreciacién del activo y el
reconocimiento de un gasto financiero.

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, la Compaiiia se encuentra
evaluando el impacto de la adopcién de esta norma de arrendamientos, incluyendo los
efectos que pueda tener sobre covenants y otros indicadores financieros.
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Nota 4.

Bases de preparacion y presentacion de los estados financieros

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas se han aplicado en forma
uniforme en Comercial Tungurahua Coricava Cia. Ltda.

Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por Comercial Tungurahua Coricava Cia. Ltda., para las
cuentas de los Estados Financieros y sus notas es el délar americano siendo la moneda
funcional y de presentacion. El délar es la unidad monetaria de la Republica del Ecuador,
quien no emite papel moneda propia, y en su lugar, el délar de los Estados Unidos de
América se utiliza como moneda de curso legal.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estidn dentro del ciclo normal de la
operacién de la Compaifiia y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Periodo Econémico

El periodo econémico de Comercial Tungurahua Coricava Cia. Ltda., para emitir los
Estados Financieros corresponde al periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de
diciembre.

Aprobacion de Estados Financieros

Los estados financieros de Comercial Tungurahua Coricava Cia. Ltda., por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2018 serdn aprobados de manera definitiva por la Junta
de Accionistas de acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias y
Valores del Ecuador. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 han sido
aprobados por la Junta de Accionistas ocurrida el 20 de marzo del 2018.

Resumen de las principales politicas contables

Con excepcién de los cambios que se explican a continuacion, la Compaifiia ha aplicado
consistentemente las politicas de contabilidad que se describen mas adelante a todos los
periodos presentados en los estados financieros de los cuales estas notas son parte
integral.

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 15 y NIIF 9 desde el 1 de enero de 2018. Algunas otras
nuevas normas también entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2018, pero no tienen
un efecto significativo en los estados financieros de la Compaiifa. La Compaiiia ha
seleccionado los métodos de transicion para aplicar estas normas, la informacién
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4.1

4.2

4.3

comparativa incluida en los estados financieros no ha sido restablecida; excepto por la
presentacion por separado de la pérdida por deterioro de los deudores comerciales.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse
ingresos de actividades ordinarias, cudndo se reconocen y en qué monto. La NIIF 15
reemplazé a la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de
Construccion” y las interpretaciones relacionadas.

Esta norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el
concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se
satisfagan las obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y
servicios, ya sea en un momento en el tiempo o a lo largo del tiempo.

La Compaiiia ha adoptado la NIIF 15 utilizando el método del efecto acumulado (sin
soluciones practicas), reconociendo el efecto de la aplicacion inicial de esta norma en la
fecha de adopcién inicial (1 de enero de 2018). En consecuencia, la informacién
presentada para 2017 no ha sido restablecida; es decir, estd presentada, como fue
informada previamente, de conformidad con la NIC 18. Adicionalmente, los
requerimientos de revelacién de informacion de la NIIF 15 no se han aplicado en general
a la informacién comparativa.

Como se explica ampliamente en la nota 1 a los estados financieros, la principal actividad
por la que la Compaififa reconoce ingresos corresponde a la importacién, distribucion,
comercializacién, representaciéon con licencia y asistencia técnica de empresas
internacionales, venta, asesoramiento, instalacién, mantenimiento, ensamblaje y
reparacién de sistemas, componentes y dispositivos de rastreo, monitoreo, localizacién,
recuperacion, control y proteccién de personas y bienes. Con base a lo antes mencionado,
la Administracién ha evaluado, que los contratos con sus principales clientes representan
una sola obligacion de desempefio y cuyos ingresos se reconocen en el momento en que
se transfiere y acepta por parte del cliente los dispositivos tecnoldgicos, lo que no difiere
materialmente con el reconocimiento de ingresos anteriormente establecidos en NIC 18.

NIIF 16 Arrendamientos

La Compaiiia esta requerida a adoptar la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019 y ha
evaluado el impacto de la estimacién resultante de la aplicacién de la NIIF 16 en los
estados financieros adjuntos. La NIIF 16 introduce un solo modelo de reconocimiento
para los contratos de arrendamiento. Los arrendatarios reconoceran un activo por derecho
de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamiento. La
Administracién se encuentra en proceso de andlisis del posible impacto.

Instrumentos Financieros

La NIIF 9 entr6 en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y
su aplicacién no ha generado impactos significativos en los estados financieros. La



Comercial Tungurahua Coricava Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros (Continuacion)
Por el aiio terminado al 31 de diciembre de 2018

Compaiiia llevé a cabo una evaluacién detallada de los tres aspectos de la norma y de su
impacto en los estados financieros, el cual se resume como sigue:

(i) Clasificacién y Medicién

Con base en la evaluacién realizada, la Compaiiia ha determinado que los nuevos
requerimientos de clasificacién no tienen un impacto sobre la contabilizacién de sus
activos financieros. Los préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para obtener los
flujos de efectivo contractuales que representan tUnicamente pago de principal e
intereses, por lo tanto, cumplen los criterios para ser medidos a costo amortizado bajo
NIIF 9. Las inversiones en instrumentos de patrimonio clasificadas como disponibles
para la venta continuardn midiéndose a valor razonable con cambios en otro resultado
integral, exceptuando aquellas para las cuales el costo representa la mejor estimacioén
del valor razonable.

(ii) Deterioro de Valor

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar
comerciales, activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo
que el deterioro se registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante toda
la vida del activo. La Compaiia eligié aplicar esta politica para los activos financieros
seflalados. Al 1 de enero de 2018, la aplicacién del modelo de pérdidas esperadas para
la determinacién de la estimacién de deterioro no ha tenido impacto en los estados
financieros de la Compaiiia.

(ii1) Contabilidad de Cobertura

Al 1 de enero de 2018, la Compaiiia por su objeto social no maneja contabilidad de
cobertura por lo que la aplicacién del nuevo modelo de contabilidad de coberturas no
ha tenido impacto en los estados financieros.

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se
convierte en una parte de las cldusulas contractuales del instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion
o emisién de activos financieros y pasivos financieros (distintos de los activos
financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados) son
agregados o deducidos del valor razonable de los activos financieros y pasivos
financieros, segun sea apropiado, en el reconocimiento inicial.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos
financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son
reconocidos inmediatamente en resultados.

i. Activos Financieros
Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y

dadas de baja en la fecha de contratacion. Las compras o ventas convencionales de
un activo financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones
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requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente estd regulado o
surge de una convencion establecida en el mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la
clasificacién dada a los activos financieros.

Clasificacion de Activos Financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente
medidos a costo amortizado:

* se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

* las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos
a valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

* se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros;
y

* las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores
son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

No obstante, la Compafiia puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en el
momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

* La Compafifa podria irrevocablemente elegir presentar los cambios
posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para inversiones
en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirian a valor
razonable con cambios en resultados;

* La Compafifa podria irrevocablemente designar un activo financiero que
cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en
otro resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios en
resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicidn o reconocimiento.



Comercial Tungurahua Coricava Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros (Continuacion)
Por el aiio terminado al 31 de diciembre de 2018

Costo Amortizado y Método de Tasa de Interés Efectiva

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el célculo del
costo amortizado de un activo financiero y para la distribucién del ingreso por
intereses a lo largo del periodo correspondiente.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con
deterioro de valor crediticio comprados u originados, la tasa de interés efectiva es la
tasa que descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros estimados (incluyendo
todas las comisiones y puntos bdsicos de interés, pagados o recibidos por las partes
del contrato, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
cualquier otra prima o descuento) excluyendo las pérdidas crediticias esperadas,
durante la vida esperada del activo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo
menor, con respecto al valor en libros bruto de un activo financiero en el momento de
su reconocimiento inicial.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se
calcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los
flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al costo
amortizado del activo financiero en su reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su
reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas la
amortizacion acumulada, utilizando el método de tasa de interés efectiva, de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier
correccién de valor por pérdidas.

Ademids, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del
activo financiero antes de ajustarlo por cualquier correccién de valor por pérdidas. El
ingreso por intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para
activos financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en
otro resultado integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con
deterioro de valor crediticio comprados u originados, el ingreso por interés se calcula
aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero,
excepto para activos financieros que han convertido posteriormente en activos con
deterioro de valor crediticio.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro de
valor crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la tasa de interés
efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos de reporte
posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero con deterioro de valor
crediticio mejora de manera tal que el activo financiero ya no tiene deterioro de valor
crediticio, el ingreso por intereses se reconoce aplicando la tasa de interés efectiva al
valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados,
la Compaiiia reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva
ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo financiero desde el
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reconocimiento inicial. El cdlculo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de
crédito del activo financiero mejora posteriormente de modo que el activo financiero
ya no tenga deterioro de valor crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en
el estado de resultados y se incluye como ingresos financieros.

ii. Activos Financieros Clasificados a Valor Razonable con Cambios en Otro
Resultado Integral (VRCCORI)

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros
como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y
ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método de tasa
de interés efectiva son reconocidos en el resultado del periodo. Los importes
reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en resultados
si estos instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y
pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral” en el patrimonio. Cuando estos instrumentos financieros son
dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro
resultado integral son reclasificadas a resultados.

iii. Instrumentos de Patrimonio Designados para ser Medidos a Valor Razonable
con Cambios en Otros Resultados Integrales (VRCCORI)

En el reconocimiento inicial, la Compaiia puede realizar una eleccién irrevocable
(sobre una base de instrumento por instrumento) para designar inversiones en
instrumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCORL

La designacién como VRCCORI no estd permitida, si el instrumento de patrimonio
es mantenido para negociar o si es una contraprestacién contingente reconocida por
una adquirente en una combinacién de negocios a la que se le aplica NIIF 3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

* se compra o se incurre en €l principalmente con el objetivo de venderlo en un
futuro cercano; o

* en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados, que la Compaiiia gestiona conjuntamente y para la
cual tiene evidencia de un patrén real reciente de obtencidn de beneficios a
corto plazo; o

* es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantia
financiera o hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente
medidas a su valor razonable mds costos de transaccién. Posteriormente, son medidas
a su valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios en el valor
razonable en otro resultado integral y acumuladas en la “Reserva de ganancias y
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pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral” en el patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no sera reclasificada a resultados al momento de
vender los instrumentos de patrimonio, en su lugar, serdn transferidas a resultados
retenidos.

La Compafiia ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que
no sean mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCORI en la aplicacién
inicial de NIIF 9. Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de
patrimonio son reconocidos en resultados cuando la Compaiiia tenga derecho a recibir
el dividendo, sea probable que la Compaiia reciba los beneficios econdémicos
asociados con el dividendo y el importe del dividendo puede ser medido de forma
fiable, a menos que el dividendo represente claramente una recuperacion de parte del
costo de la inversién. Los dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado de
resultados.

iv. Instrumentos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en
Resultados (VRCCR)

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo
amortizado o a VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente:

* Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser
medidas a VRCCR, a menos que la Compafiia designe un instrumento de
patrimonio que no sea mantenido para negociar o una contraprestacion
contingente originada en una combinacién de negocios para ser medido a
VRCCORI, en su reconocimiento inicial.

* Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento
inicial designados de forma irrevocable como medido al VRCCR, si tal
designacién elimina o reduce significativamente una incongruencia de
medicién o reconocimiento que surgiria en otro caso de la medicién de los
activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de estos
sobre bases diferentes. La Compaiifa no ha designado ningin instrumento
financiero para ser medido a VRCCR.

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al
cierre de cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable
reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de una designada relacion
de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier
dividendo o intereses ganados sobre el activo financiero y es incluida como ingresos
financieros.

Deterioro de Activos Financieros

La Compaiifa reconoce una correccién de valor por pérdidas crediticias esperadas
(“PCE”) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a VRCCORI,
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cuentas por cobrar clientes, y otros deudores. No se reconoce una pérdida por
deterioro para inversiones en instrumentos de patrimonio.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial del correspondiente activo financiero. La Compaiifa siempre reconoce PCE
durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores
varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos
financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la experiencia
histérica de pérdidas crediticias de la Compaiifa, ajustada por factores que son
especificos a los deudores, condiciones econémicas generales y una evaluacion tanto
de la actual, asi como también, de la presupuestada direccién de las condiciones en la
fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compaiiia reconoce PCE durante el
tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial, la Compafifa mide la correccién de valor por pérdidas para ese instrumento
financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce
meses.

La evaluacién de si debieran ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo
estd basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la
evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte
0 que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultardn de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la
vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los
préximos doce meses representa la porcién de las PCE durante el tiempo de vida del
activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.

Aumento Significativo en el Riesgo de Crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafiia compara el riesgo
de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte
con el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha
del reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacién, la Compafia considera informacién cuantitativa y
cualitativa que se razonable y sustentable, incluyendo experiencia histérica e
informacién proyectada que esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado.
La informacién proyectada considerada incluye las perspectivas futuras de las
industrias en las cuales operan los deudores de la Compafiia, obtenidas de informes
de expertos econémicos, analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos
de expertos relevantes y otras organizaciones similares, asi como también la
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consideracion de diversas fuentes externas de informacién econdmica actual y
pronosticada que ser relaciona con las operaciones principales de la Compaiifa.

En particular, la siguiente informacidn se tiene en consideracién cuando se evaluda si
el riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial:

* Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacién de riesgo
interna o externa (si estd disponible) del instrumento financiero;

*  Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo
de crédito para un instrumento financiero especifico, por ejemplo, un
aumento significativo en el margen de crédito, precios del swap de
incumplimiento crediticio para el deudor, o la duracién o el alcance al cual el
valor razonable de un activo financiero has sido menor que su costo
amortizado;

* Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones
financieras o econdmicas que se espera ocasionen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor para cumplir con sus obligaciones
financieras;

*  Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operacionales
del deudor;

* Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos
financieros del mismo deudor;

* Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente
regulatorio, econdémico o tecnolégico del deudor que resulten en una
disminucién significativa en la capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones financieras.

Independientemente del resultado de la evaluacién anterior, la Compaiiia presume
que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente
desde el reconocimiento inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por mas de
180 dias, a menos que la Compaiifa tenga informacion razonable y sustentable para
demostrar lo contrario.

No obstante, la Compaififa asume que el riesgo crediticio de un instrumento financiero
no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determina
que el instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se
determina que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

@) el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

(i1) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; y

(ii1) los cambios adversos en las condiciones econémicas y de negocios en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reducirdn la capacidad del deudor
para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La
Compaiiia considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando tiene una clasificacion crediticia interna o externa de “grado de
inversion” de acuerdo con la definicion globalmente entendida de riesgo
crediticio.
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Definicion de Incumplimiento

La Compaififa considera lo siguiente como constituyente de un evento de
incumplimiento para propdsitos de la administracion interna del riesgo crediticio,
dado que la experiencia histérica indica que las cuentas por cobrar que cumplen
cualquiera de los siguientes criterios son generalmente no recuperable.

* Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la
contraparte; o

* Informacién desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica
que es improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la
Compaiiia, en su totalidad (sin tomar en consideracién alguna garantia
mantenida por la Compaiiia.

Independientemente del andlisis anterior, la Compaififa considera que ha ocurrido un
incumplimiento cuando un activo financiero estd en mora por mas de 180 dias, a
menos que la Compaififa tenga informacién razonable y sustentable para demostrar
que un criterio de incumplimiento mds aislado es mas apropiado.

Politica de Castigos

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando existe informacion que indica que
la contraparte estd en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva
realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidacién
o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales
por cobrar, cuando los importes han estado morosos por mds de dos afios, lo primero
que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compaiiia, teniendo en
consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se
reconoce en resultados.

Medicion y Reconocimiento de Pérdidas Crediticias Esperadas

La medicién de las pérdidas crediticias esperadas es una funcién de la probabilidad
de incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad
de incumplimiento y la severidad estd basada en datos histdricos ajustados por
informacién futura como se describié anteriormente.

En cuanto a la exposicién al incumplimiento para activos financieros, esta estda
representada por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para
compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera, la exposicién incluye
el importe que se dispondra en el futuro en la fecha de incumplimiento determinada
sobre la base de tendencias histéricas, el entendimiento de la Compaiiia de las
especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra informacién futura
relevante.
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Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compaiifa en conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la
Compaiiia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Para un
contrato de garantia financiera, ya que la Compaifiia estd obligada a realizar pagos
solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en conformidad
con las cldusulas del instrumento que estd garantizado, las insuficiencias de efectivo
son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que
incurre menos los importes que la Compaiiia espera recibir del tenedor, el deudor o
un tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente
de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se deben a la Compaiiia
si el tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo; y los flujos de
efectivo que la Compaiia espera recibir si dispone del préstamo. Cuando la PCE
durante el tiempo de vida del activo se mide sobre una base colectiva para atender los
casos en que la evidencia de aumentos significativos en el riesgo crediticio a nivel de
instrumento individual puede no estar atin disponible, los instrumentos financieros se
agrupan de la siguiente manera:

* Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas comerciales,
deudores varios, otros deudores de la Compaififa son cada uno evaluados
como un grupo separado. Los préstamos a partes relacionadas son evaluados
por pérdidas crediticias esperadas sobre una base individual);

* Estatus de morosidad;

* Naturaleza, tamafio e industria de los deudores;

* Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos; y

* Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La agrupacion es revisada regularmente por la Administracién de la Compaiifa para
asegurarse que los integrantes de cada grupo continden compartiendo similares
caracteristicas de riesgo crediticio. Sila Compaififa ha medido la correccién de valor
por pérdidas para un instrumento financiero a un importe equivalente a las PCE
durante el tiempo de vida del activo en el periodo de reporte anterior, pero determina
en el periodo de reporte actual que las condiciones para PCE durante el tiempo de
vida del activo ya no se cumplen, la Compaiiia mide la correccién de valor por
pérdidas a un importe equivalente a la PCE de los préximos doce meses a la fecha de
reporte actual.

La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados
para todos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en
libros a través de una cuenta de correccién de valor por pérdidas, excepto para los
instrumentos financieros que son medidos a VRCCORI, para los cuales la correccién
de valor se reconoce en otros resultados integrales y se acumula en la reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con
cambios en otro resultado integral, y no reduce el valor en libros del activo financiero
en el estado de situacion financiera.

Baja en Cuentas de Activos Financieros
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La Compaiiia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el
activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo a un tercero. Si la Compafifa no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda
controlando el activo transferido, la Compaiiia reconoce su interés retenido en el
activo y un pasivo asociado por los importes que podria tener que pagar. Si la
Compaiifa retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia continda reconociendo el
activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los importes
recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el
valor en libros del activo y la sumatoria de la consideracidn recibida y por recibir se
reconoce en resultados.

Adicionalmente, al dar de baja una inversion en un instrumento de deuda clasificado
a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la reserva
de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con
cambios en otro resultado integral es reclasificada a resultados.

En contrario, al dar de baja una inversién en un instrumento de patrimonio el cual la
Compaifiia ha elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la ganancia
o pérdida acumulada previamente reconocida en la reserva de ganancias y pérdidas
sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado
integral no es reclasificada a resultados, pero es transferida a resultados acumulados.

Pasivos Financieros e Instrumentos de Patrimonio

Clasificacion como Deuda o Patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compaiiia se clasifican como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual
en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos
de patrimonio emitidos por la Compaiiia se reconocen por los importes recibidos, neto
de los costos directos de emision.

Pasivos Financieros

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando
el método de interés efectivo o a VRCCR.
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i. Pasivos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados

(VRCCR)

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) una
contraprestacién contingente que seria ser pagada por el adquirente como parte de
una combinacién de negocios a la que se aplica IFRS 3, (ii) mantenido para negociar,
o (iii) se designa a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

* se compra o se incurre en €l principalmente con el objetivo de venderlo en un
futuro cercano; o

* en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados, que la Compaiiia gestiona conjuntamente y para la
cual tiene evidencia de un patrén real reciente de obtencién de beneficios a
corto plazo; o

* es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia
financiera o hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o
contraprestacion contingente que seria pagada por el adquiriente como parte de una
combinaciéon de negocios puede ser designado como VRCCR al momento del
reconocimiento inicial si:

* Tal designacion elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en
la medicién o en el reconocimiento que de otra manera surgiria; o

* El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o pasivos
financieros o ambos, el cual se administra y evalda sobre la base de su valor
razonable, de acuerdo con la documentada estrategia de inversién o de
administracién del riesgo de la Compaiiia, y se provea internamente
informacién sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o

* Forme parte de un contrato que contenga uno o mds instrumentos derivados
implicitos, y NIIF 9 permita que la totalidad del contrato sea designado como
a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo
cualquier ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el estado
de resultados en la medida que no sean parte de una designada relacién de cobertura.
La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier interés
obtenido sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de ingresos/gastos
financieros en el estado de resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios en el riesgo
crediticio de ese pasivo se reconoce en otros resultados integrales, a menos que el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en
otros resultados integrales crearia o incrementaria una asimetria contable en
resultados. El importe remanente del cambio en el valor razonable del pasivo se
reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo
crediticio de un pasivo financiero que son reconocidos en otros resultados integrales



Comercial Tungurahua Coricava Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros (Continuacion)
Por el aiio terminado al 31 de diciembre de 2018

no son posteriormente reclasificados a resultados; en su lugar, son transferidos a
resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de
préstamos emitidos por la Compaififa que sean designados por la Compaiiia para ser
medidos a VRCCR se reconocen en resultados.

Pasivos Financieros Medidos Posteriormente a Costo Amortizado
Los pasivos financieros que no sean:

* una contraprestacidon contingente de un adquirente en una combinacién de
negocios;

* mantenidos para negociar; o

* asignados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando
el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el cdlculo del
costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribucién del gasto por intereses
a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las
comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos, que integren la tasa de
interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento) durante
la vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al
costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja en Cuentas de Pasivos Financieros

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera
se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre
de cada periodo de reporte. Para pasivos financieros que son medidos a VRCCR, el
componente de diferencia de cambio forma parte de las ganancias o pérdidas por valor
razonable y se reconocen en resultados para pasivos financieros que no sean parte de
una relacion de cobertura.

La Compaiiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la
Compaiia se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestaciéon pagada y por pagar se
reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo
asumido, se reconoce en resultados.

4.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propositos de la presentacion en el estado de flujos de efectivo, Comercial Tungurahua
Coricava Cia. Ltda., clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja,
bancos y las inversiones en valores con vencimiento menor a los 90 dias, los cuales se
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4.5

4.6

4.7

presentan al costo, que se aproxima al valor de mercado con vencimientos menores o
iguales a tres meses. Por su naturaleza han sido adquiridos y mantenidos por la Compaiiia
para obtener rendimientos.

Inversiones a Valor Razonable con Cambio en los Resultados

Un activo financiero es clasificado a valor razonable si este es designado como tal en el
reconocimiento inicial. Los activos financieros son designados a valor razonable si la
Compaiifa administra tales inversiones y toma decisiones de compra y venta con base a sus
valores razonables de acuerdo con la administracién de riesgo. Al reconocimiento inicial,
los costos atribuibles a estas transacciones se reconocen en los resultados integrales.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacién; y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la
Administracién a la fecha de presentacion de los estados financieros y de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales la Compafiia constituye provisiones son con cargo al resultado
integral, los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los
beneficios a los empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.
Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende Gnicamente el impuesto corriente. Se reconoce
en resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas

directamente en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales
sobre la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas
o sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacion de informes, y cualquier ajuste
de impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
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imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias
temporarias deducibles en la medida en que resulten probable que la Compafiia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final
de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable
que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el futuro, como para permitir
que se recupere la totalidad o una parte del activo.

4.8 Capital Social
Acciones ordinarias, unica clase de acciones emitidas por la Compaiiia, las cuales son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la
emision de acciones ordinarias son reconocidos como una deduccién del patrimonio, netos
de cualquier efecto tributario.

4.9 Reconocimiento de Ingresos
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a
la transaccién fluyan a la Compaiifa y el monto de ingreso puede ser medido

confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago.

Venta de Bienes

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la
entrega de los bienes. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos,
cuando se ha entregado el bien y se han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Prestacion por Servicios

Los ingresos derivados de la prestacion del servicio se reconocen con base a su grado de
realizacién. Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en el periodo en el cual
tiene lugar la prestacion del servicio.

4.10 Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

4.11 Gastos Financieros
Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios

en el valor razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en
resultados, las pérdidas por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y
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comisiones bancarias por garantias. Todos los costos por préstamos se reconocen en los
resultados utilizando el método de interés efectivo.

4.12 Distribucion de Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y
se reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
dividendos se aprueban para el reparto en la Junta General de Accionistas, celebrada cada
aflo.

4.13 Reserva legal

Comercial Tungurahua Coricava Cia. Ltda., destina el 10% de la ganancia neta de cada
ejercicio para que sea apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea
equivalente como minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es
distribuible antes de la liquidacién de la compafiia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas netas anuales.

4.14 Hipétesis de negocio en marcha

Se han elaborado sus estados financieros bajo el supuesto de empresa en marcha, pues la
administracién no tiene intenciones de liquidar las compafifas de Comercial Tungurahua
Coricava Cia. Ltda., ni de cesar sus actividades.

Nota 5. Uso de estimaciones, juicios y reclasificaciones

La preparacion de los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién de la
Compaiiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por Comercial Tungurahua Coricava Cfia.
Ltda., se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de Comercial
Tungurahua Coricava Cia. Ltda., y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacién
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revisidn y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodo subyacente.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

5.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Nota 6. Administracion de Riesgo Financiero

La estrategia de Gestién de Riesgo de Comercial Tungurahua Coricava Cia. Ltda., estd
orientada a mitigar los efectos de los riesgos de:

. Riesgo de Mercado « Riesgo de Crédito « Riesgo de Liquidez o
Financiamiento ¢ Administracion de capital

Los eventos o efectos de Riesgo Financiero se refieren a situaciones en las cuales se esta
expuesto a condiciones de incertidumbre.

La estructura de gestion del riesgo financiero comprende la identificacién, determinacion,
andlisis, cuantificacién, medicién y control de estos eventos. Es responsabilidad de la
Administracién, y en particular de la Gerencia General y el Contador de la evaluacién y
gestion constante del riesgo financiero.

A. Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de
cambio o tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacién y
financiamiento de la Compafifa como el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetivo de la administraciéon del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a estos riesgos dentro de pardmetros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.

a) Riesgo Tipo de Cambio

El Riesgo de Tipo de Cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las divisas
en que opera Comercial Tungurahua Coricava Cia. Ltda., maneja sus operaciones y registros
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contables en la moneda de curso legal en el Ecuador el d6lar americano, por lo que la totalidad
de sus operaciones de ingresos, costos y gastos, activos y pasivos estdn denominadas en
dolares. Comercial Tungurahua Coricava Cia. Ltda., al momento NO efectiia operaciones en
monedas distintas al délar americano, y de acuerdo con la estrategia global no se tiene
planificado operaciones en moneda extranjera, por lo que se puede calificar como bajo el
riesgo en Tipo de cambio.

b) Gestion de Riesgo en las Tasas de Interés

La estructura de financiamiento de la Compaifiia considera como principal fuente de
financiacién el capital de trabajo propio generado por sus operaciones, teniendo su
principal apalancamiento en sus proveedores cuando estos lo permitan. Comercial
Tungurahua Coricava Cia. Ltda., no mantiene actualmente pasivos con el sistema
financiero.

¢) Gestion de Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado ocurre cuando una compaifiia estd sujeta a condiciones de venta
adversas debido a la competencia en el mercado, condiciones adversas de demanda y de
mercado o la incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o servicios para
los clientes.

El riesgo de mercado es medio ya que la empresa tiene una dependencia importante de
las variables econémicas que afectan la capacidad de compra de los consumidores. Como
resultado de lo anterior, los factores econdémicos que afectan el nivel de ingreso de la
poblacién tienen un efecto determinante en el consumo de los productos vendidos por la
compaiiia, todas estas variables son monitoreadas constantemente por la administracién
del Comercial Tungurahua Coricava Cia. Ltda., para avizorar los posibles impactos de la
economia en la empresa y establecer las estrategias necesarias para que estos impactos
seas minimos o nulos.

Comercial Tungurahua Coricava Cia. Ltda., ha experimentado un crecimiento constante
debido a la calidad presentada en cada uno de sus productos. Siendo China uno de sus
potenciales clientes en el exterior. Este pais asiatico antes de conocer la calidad de los
productos de Coricava mantenia lineas de proveeduria con Brasil y Colombia.

B. Gestion de Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para Comercial
Tungurahua Coricava Cia. Ltda., principalmente en sus deudores por venta.

Para sus deudores por venta Comercial Tungurahua Coricava Cia. Ltda., ha definido
politicas que permiten controlar el riesgo de pérdidas por incobrabilidad y por
incumplimiento en sus pagos. Adicionalmente podemos indicar que Comercial
Tungurahua Coricava Cia. Ltda., mantiene concentracion de sus ventas en pocos clientes.
Por los argumentos detallados se califica los riesgos en créditos como bajos.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicion mdxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera es
como sigue:
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DESCRIPCION 2018 2017
Instrumentos Financieros
Activos financieros _medidos a costo amortizado
Efectivo y Equivalentes de efectivo 8.002,37 38.238,72
Cuentas y documentos por cobrar comerciales 792.428,34 564.831,52
Otras cuentas por cobrar 400,00 400,00

Otros activos financieros no corrientes - -
800.830,71 603.470,24

Riesgo de Crédito Relacionado con las Cuentas por Cobrar Comerciales

El riesgo relacionado con crédito a clientes es gestionado con base en lo establecido en
las politicas, procedimientos y controles de la Compaiifa. El sistema de venta directa
garantiza una rotacién que conduce a mantener una cartera con bajos niveles de deterioro,
indicador que es monitoreado y se mantiene constante gracias a la labor del departamento
de cartera con el propdsito de mantener como méximo dichos niveles.

No existe una concentracion significativa de créditos debido a la dispersion geografica de
clientes de la Compaiifa. La siguiente es la antigiiedad a la fecha del estado de situacién
de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales, compuestos por los saldos de clientes
de venta directa

La composicioén de los vencimientos de los saldos por cobrar es el siguiente:

2018 2017

Corrientes sin vencer USD$ 352.237,88 429.208,87
Vencidas de 1 a 30 dias 170.821,83 37.736,36
Vencidas de 31 a 60 dias 102.210,05 32.173,94
Vencidas de 61 a 90 dias 72.437,73 2.085,91
Vencidas de 91 a 120 dias 74.830,98 4.003,19
Vencidas de 121 a 180 dias 606,05 50.775,16
Vencidas de (+) de 181 dias 41.721,88 26.101,94
Total USD$ _814.866,40 582.085,37

La variacién en la estimacién para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar a
clientes durante el afio se revela en la nota 8.3, mas adelante.

Efectivo en Caja y Bancos

La Compaiifa mantenia efectivo en caja y bancos por US$ 8.002,37, al 31 de diciembre
de 2018 (US$ 38.238,72 al 31 de diciembre de 2017), que representan su maxima
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exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo en bancos es mantenido en
instituciones financieras cuyas calificaciones de riesgo estin entre AAA- y AAA
otorgadas por las calificadoras de riesgos contratadas por cada entidad financiera

Entidad Financiera Calificacion Calificador
Banco Pichincha C. A. AAA- Bank Watch Ratings S. A. / PCR
Pacific S. A.
Banco Internacional S.A. AAA Bank Watch Ratings S. A.

C. Gestion del Riesgo de Liquidez o Financiamiento

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiifa tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar
laliquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compaiiia.

Con el propésito de cumplir altos niveles de liquidez, la Administracién mantiene y
monitorea una proyeccion de fondos de 90 dias en los que se incluyen los niveles de
entradas de efectivo de las cuentas por cobrar a clientes y las salidas de efectivo esperadas
para proveedores y otras cuentas por pagar.

Valor Flujo de Sin
Cuentas contable efectivo Hasta 90 dias vencimiento
contractuales especifico

31 de diciembre del 2018:

Cuentas por pagar comerciales 891.394,72 891.394,72 891.394,72 -
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Otras cuentas por pagar 28.034,48

919.429,20

31 de diciembre del 2017:

Cuentas por pagar comerciales 704.184,32
Otras cuentas por pagar 53.195,93
757.380,25

A continuacién, se muestra el ratio del indice de liquidez:

Cuentas
Activo corriente

Pasivo corriente

Indice de liquidez

D. Administracion de Capital

28.034,48 28.034,48
919.429,20  919.429,20
704.18432  704.184,32

53.195,93 53.195,93
757.380,25  757.380,25

2018
1.049.091,72
980.155,73
1,07

2017
848.384,56
798.685,82

1,06

El objetivo de la Compaiifa respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su
capacidad para continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar
beneficios a los accionistas y demds grupos de interés, asi como también mantener una

estructura éptima de capital.

El capital monitoreado con base en la ratio de capital, el cual se calcula como un
porcentaje que representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

Cuentas
Total patrimonio

Total activo

Indice - ratio de capital sobre activos

Nota 7. Efectivo y equivalentes de efectivo

2018 2017
68.935,99 49.698,74
1.049.091,72 848.384,56
0,07 0,06

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo, al 31 de diciembre de 2018 y 2017,

es como sigue:
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2018 2017
Caja General USD$ - -
Bancos 8.002,37 38.238,72
Total USD$ 8.002,37 38.238,72

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden al saldo de disponible neto, no
mantiene ninguna restriccion.

Nota 8. Activos financieros

Un detalle de activos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales (nota 8.1) USD$ 814.866,40 582.085,37
Instituciones financieras publicas - -
Otras cuentas por cobrar (nota 8.2) 400,00 400,00
Estimacion cuentas incobrables (nota 8.3) (22.438,00) (17.253,85)
Total USD$ 792.828,34 565.231,52

8.1. Cuentas por cobrar comerciales
Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a valores por cobrar a 9 clientes del exterior
(en el afio 2017 correspondian a valores por cobrar de 18 clientes del exterior), cuyo
plazo de crédito oscila entre 30 y 120 dias.

8.2. Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a un valor por cobrar al Banco
Bolivariano.

8.3. Estimacion de cuentas incobrables
Segtin el andlisis de los vencimientos de los saldos de clientes, la administracién ha
concluido, que no existe un indicio significativo que requiera una estimacion por riesgo

de incobrabilidad, adicional al valor acumulado existente que representa una suma de
USDS$ 22.438,06.

DESCRIPCION 2018

[\
—
3
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Saldo Inicial USD$ (17.253,85) (17.253,85)
Estimacion del afio (5.184,21) -
Baja de Clientes - -

Recupero de provision - -

(+/-) Ajustes y otras reclasificaciones - -

Total USD$  (22.438,06) (17.253,85)

Nota 9. Activos por impuestos corrientes

Nota 10.
Cuentas

Un detalle de activos por impuestos corrientes, corresponde principalmente al efecto
acumulado de crédito tributario por el impuesto al valor agregado en calidad de agente
de percepcidn y retencién, su composicion al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como
sigue:

DESCRIPCION 2018 2017
Crédito tributario IVA en compras USDS$  231.394,29  230.883.,55
Anticipo de impuesto a la renta 15.921,72 -
Nota de Crédito SRI - 10.041,90
Total USD$  247.316,01 240.92545

por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Un detalle de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

DESCRIPCION 2018 2017
Cuentas por pagar comerciales (nota 10.1) USD$ 891.394,72 704.184,32
Otras cuentas por pagar (nota 10.2) 4.343,26 12.383,63
Otros relacionados por pagar (nota 10.3) 23.691,22 40.812,30
Total USD$ 919.429,20 757.380,25

10.1 Cuentas por pagar comerciales

Un detalle de las cuentas por pagar comerciales, se refieren a compromisos requeridos
para la gestidn, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

DESCRIPCION 2018

[\
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Cuentas comerciales por pagar no relacionadas

Proveedores mercaderia USD$ 883.448,16 701.229.76
Proveedores naviera 290,42 2.304,27
Proveedores de gastos 7.656,14 650,29
Total USD$ 891.394,72 704.184,32

10.2 Otras cuentas por pagar

La composicién de las otras cuentas por pagar, se los resume en el detalle siguiente:

DESCRIPCION 2018 2017
Anticipo de clientes USD$ - 2.850,81
Pagos transitorios 4.343,26 9.532,82
Total USD$ 4.343,26 12.383,63

10.3 Otros relacionados por pagar

Al 31 de diciembre de 2018, corresponde al valor por pagar en concepto de devolucién
de IVA (SRI N: 602048) a la compaiiia relacionada por accionistas comunes Curtiduria
Tungurahua S.A, por un monto de USD$ 23.691,22 (y de USD $. 40.812,30 en el afio
2017).

Nota 11. Otras Obligaciones corrientes

Las otras obligaciones corrientes, se refieren al impuesto a la renta y retenciones en
la fuente fiscales, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

DESCRIPCION 2018 2017
Retenciones en la fuente a pagar (Imp Rta) USD$ 3.479,51 3.24791
Retenciones en la fuente a pagar (IVA) 41.325,31 -
Impuesto al valor agregado (a pagar) 15.921,71 38.057,66
Total USD$  60.726,53 41.305,57

Nota 12. Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:
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DESCRIPCION 2018 2017
Gasto por impuesto corriente USD$ 11.253,28 1.789,68
Otros efectos de variacién (anticipo minimo) 4.668,43 11.682,40
Gasto impuesto a la renta USD$ 15.921,71 13.472,08

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el efecto determinado como impuesto a la renta
corresponde al estimado mediante el procedimiento reglamentario.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% (2018 y 2017) sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12%
(2018 y 2017) sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. En caso de que el anticipo
determinado del impuesto a la renta sea mayor al impuesto a la renta causado este se
constituye en impuesto a la renta minimo. Una reconciliacién entre la utilidad segin
estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

DESCRIPCION 2018 2017

Utilidad antes de impuesto trabajadores USD$ 35.158,96 3.457,73
15% Participacion a trabajadores -

Utilidad antes de impuesto a la renta 35.158,96 3.457,73

Partidas conciliatorias:

Ingresos exentos

Gastos no deducibles 15.992,29 4.677,16

Gastos no deducibles diferencia temporal - -
Gastos para generar ingresos exentos - -
Participacién trabajadores ingresos exentos - -
Otras deducciones - -

Utilidad Gravable 51.151,25 8.134,89
Impuesto a la renta causado 22 % 11.253,28 1.789,68
Anticipo minimo determinado 15.921,71 13.472,08
Impuesto a la renta causado USD$ 15.921,71 13.472,08

La relacion existente entre el gasto por el impuesto a la utilidad y la utilidad contable, es
como sigue:
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DESCRIPCION 2018 2017
Utilidad antes de impuesto a la renta USD$ 3.457,73
35.158,96

Impuesto a la renta causado 22% 7.734,97 760,70
Gastos (ingresos) que no son (ingresos) o 1.028.98
deducciones para determinar la utilidad gravada ) e
Ingresos por diferencia temporal (22%) - -

Gastos no deducible diferencia temporal (22%) 3.518,30 -

Efecto de anticipo minimo 4.668,43 11.682,40
Gasto impuesto a la renta USD$ 15.921,71 13.472,08

Nota 13. Patrimonio, neto

Capital suscito o asignado

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital de la compaiiia es de USD$ 400,00. El

capital estd dividido en participaciones de un délar cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser

capitalizada en su totalidad.

Nota 14. Ingreso de Actividades ordinarias

Un detalle de los ingresos ordinarios de la compaiiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017,

€s como sigue:

DESCRIPCION 2018 2017
Ingresos por venta de bienes Ventas
de producto terminado UsSD$ 3.674.574.42 2.296.276,85
Ventas Wet Blue 225.155,42 465.105,83
Ventas general 450,00 624,58
3.900.179,84 2.762.007,26
Descuentos en ventas (12.760,46) (68.016,55)
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Devoluciones en Ventas - (130.591,47)

Total USD$ 3.887.419,38 2.563.399,24

Nota 15. Costos Operacionales

Un detalle de la composicion de los costos de ventas de los bienes no producidos por la
compailia, se resume como sigue:

DESCRIPCION 2018 2017
Costo ventas producto terminado USD$ 3.461.096,72 2.000.729,28
Costo ventas Wet Blue 213.781,02 437.597,20
Total USD$ 3.674.877,74 2.438.326,48

Nota 16. Gastos por su naturaleza

Un detalle de los gastos por su naturaleza al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como

sigue:
DESCRIPCION 2018 2017
Gastos de administracién (nota 16.1) USD$ 9.447,38
10.130,63
Gastos de ventas (nota 16.2)
162.421,39 154.137,34
Gastos financieros (nota 16.3)
6.452,00 8.219,77
Total
USD$ 168.873,39 162.357,11

Nota 16.1 Gastos administrativos

Un detalle de los gastos administrativos, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como

sigue:

DESCRIPCION 2018 2017
Honorarios terceros USD$ 1.152,37 3.235,49
Contribuciones y afiliaciones 1.933,09 2.211,98

Gastos servicios - 1.923,08
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Otros gastos diversos

Total

Nota 16.2 Gastos de ventas

6.361,92

2.760,08

USD$ 9.447,38

10.130,63

Un detalle de los gastos de ventas al 31 de diciembre de 2018 y 2017, son como sigue:

DESCRIPCION 2018 2017
Gastos naviera 50.578.95
Flete internacional USD$ 46.170,77
THO y agente fee 576,00 2.948,00
Costo manejo administracion flete exp. 2.000,00 2.223,00
Gastos Portuarios - 1.751,82
Emision B/L 1.720,00 2.190,00
Manejo y manipuleo 3.876,15 3.592,88
Servicios antinarcéticos y handling 30,00 979,86
Almacenaje, recepcion y gestion contenedor 1.054.51 2.806.00
Servicio sello y desconsolidacion 225,18 1.189,74
Otros gastos naviera 2.516,05 3.049,73
58.168,66 71.309,98
Gastos Agente Aduana
Gestién aduanera 30.742,34 15.072.80
Inspeccién 6.779,77 9.506,95
Transporte interno 24.678,43 26.223,69
62.200,54 50.803,44
Gastos varios -naviera Certificado
de origen 970,42 540,00
Seguro de mercaderia 9.669,24 6.890,92
Servicio de embarque - 180,00
10.639,66 7.610,92
Otros gastos de venta
Elementos de embalaje 21.464,51 18.500,10
Formularios 69,00 189,00
Comisiones terceros 9.879,02 5.723,90
31.412,53 24.413,00
Total USD$ 162.421,39 154.137,34

Nota 16.3 Gastos financieros
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Un detalle de los gastos administrativos, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como

sigue:

DESCRIPCION 2018 2017
Servicios bancarios USD$ 5.711,98 1.092,45
Impuesto a la salida de divisas (ISD) 159,37 7.127,32
Gastos bancarios por comisiones 566,47 -
Total USD$ 6.437,82 8.219,77

Nota 17. Otros Ingresos

Un detalle de la composicién de otros ingresos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es

como sigue:
DESCRIPCION 2018 2017
Otros ingresos USD$ 938,09 566,17
Descuentos en compras - 50.306,54
Total USD$ 938,09 50.872,71

Nota 18. Transacciones y saldos de transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la compafiia mantiene transacciones con partes
relacionadas y socios de acuerdo lo siguiente:

2018 2017
Parte relacionada Tipo de operacién Monto Monto
USD$ 3.674.877.74 2.438.326,48
Terceros relacionados Compras
USD$  3.674.877,74 2.438.326,48
Total

Los saldos por otras cuentas pagar de estas transacciones se los puede resumir en el
detalle siguiente:
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DESCRIPCION 2018 2017
Curtiduria Tungurahua S.A. USD$ 23.691,22 40.812,30
Total USD$ 23.691,22 40.812,30

Nota 19. Conciliacion de actividades operativas en estados de flujos de efectivo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la conciliacién de las actividades operativas que
resultan en el estado de flujos de efectivo se resume de la siguiente forma:

DESCRIPCION 2018 2017

Ganancia neta del periodo USD$ 19.237,25 (10.014,35)
Partidas que no representan flujo de efectivo

Provisién Incobrables 5.184,21 _
Impuesto a la Renta 15.921,71 13.472,08
Total partidas conciliatorias USD$ 21.105,92 13.472,08

Cambios en las cuentas a de activos y pasivos

Activos financieros (nota 8) (232781 03) (50005 39)
Activos por impuestos corrientes (nota 9) (6.390,56) (20.694,62)
Gastos pagados por anticipado 3.043,87 (3.988,87)

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (nota 10) 162.048,95 16.151,61

Otras cuentas por pagar (nota 10) -
(10,23)

Pasivos por impuestos corrientes (nota 11) 3.509,48 16.894,81

Total cambios en activos y pasivos USD$ (70.579,52) (41.642,46)

Flujos de efectivo (usado) proveniente en

actividades de operacion USD$ (30.236,35) (38.184,73)

Nota 20. Otros aspectos relevantes
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De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres
afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién de
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones
tributarias.

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres
afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién de
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones
tributarias.

Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre de 2004, se estableci6 con vigencia a partir del aiio 2005, las normas que deben
aplicar las Compaiias para la determinacion de los precios de transferencia en sus
transacciones con partes relacionadas.

Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del
Registro Oficial No. 511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta, no estando exentos de la aplicaciéon del régimen de precios de
trasferencia conforme a la Ley Orgédnica de Régimen Tributario Interno, dentro de un
mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superior a tres millones de délares (US$3.000.000) deberdn presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince
millones de délares (US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de
Precios de Transferencia.

No obstante, la Administracién Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra
solicitar, mediante requerimientos de informacién, a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, por cualquier
monto o cualquier tipo de operacién o transaccién, la presentacion de la informacion
conducente a determinar si en dichas operaciones se aplic el principio de plena
competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a este
requerimiento tendrdn un plazo no menor a 2 meses.

Para el afio 2018 y 2017, la Compaiiia no estd obligada a efectuar el estudio de precios de
transferencia, debido a que el monto de las transacciones anuales con partes relacionadas
es menor al minimo requerido por las disposiciones legales, por lo que la Administracién
considera que no esta requerida a presentar el Informe de Precios de Transferencia.

El 29 de diciembre de 2017, se emitio la Ley Orgdnica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacién de la gestiéon financiera, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera
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Los aspectos mds importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones
ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores
que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberdn
reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma
proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con
las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero de 2018, el cual podrd ser
utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos
para cancelar la obligacién hasta por el monto efectivamente pagado.

- Ley Organica para el Fomento Productivo, Atracciéon de Inversiones, Generacion de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto de 2018, se emitié la Ley Orgénica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

»  Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas
tales como:

i.  Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas
en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto de 2018 por 12 afios,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa
y uUnicamente a la nueva inversién, y que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afios.
Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto. Para
los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de
los cantones de frontera, gozardn de esta exoneracién por 15 afios.

ii.  Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados
al exterior por importacién de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

iii. Exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para
las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde
al menos el 50% de las utilidades.

iv. Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien
a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdémicos determinados
como industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversidn y se
ampliardn por 5 afios mds, en el caso de que dichas inversiones se realicen en
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cantones fronterizos del pais. Esta exoneracidn aplicard solo en sociedades
que generen empleo neto.

*  Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la Renta

Ingresos

vi.

vil.

viii.

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor
de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

Se elimind el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo
siguiente: “En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se
reconocerdn mds exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque
otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a
favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo y de Prestacion de Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos
internacionales; exportacién de servicios; desarrollo y servicios de software,
produccién y desarrollo de hardware tecnoldgico, infraestructura digital,
seguridad informdtica, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccién
sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estardn exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir
del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

1X.

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencidon del
ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Interno y con estdndares internacionales de transparencia

Tarifa

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador,
asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais
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y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas
en el pafs, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

xi. La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la Enajenacion de Acciones

xii. Se establece un impuesto a la renta tinico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas

o0 extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacién directa
o indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas
o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera
producida enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta
xiii. Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucidn, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.
Impuesto al Valor Agregado
Xiv. Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA
XV. Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios
por accidentes agropecuarios; los servicios de construccién de vivienda de

interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan
a gravar 0% de IVA

XVi. El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios

contados desde la fecha de pago

XVil. Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

xviii.  Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA de los
bienes y servicios adquiridos para la exportacién de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas
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XiX. Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones
del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del
ISD

XX. Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a

instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de
sus créditos

XXi. Estdn exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa
referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones
productivas.

XXil. Se establece la devolucién ISD a exportadores de servicios, por la importacion
de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
necesarios para la prestacién del servicio que se exporte

Incentivo a Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y
Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles tinicamente a la
nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta exoneracion sera de hasta 5 afios
adicionales.

Nota 21. Contingencias

Revision de autoridades tributarias

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las declaraciones del Impuesto sobre la Renta y del
Impuesto sobre el Valor Agregado IVA, sobre las ventas de los cinco anos anteriores
estan abiertas a revision por parte de las autoridades fiscales, por lo que existe una posible
contingencia por la interpretacion que las autoridades fiscales pudieran hacer diferentes a
como la Compaiifa ha aplicado las leyes impositivas. La administracion considera que ha
interpretado y aplicado correctamente las regulaciones sobre impuestos durante esos afios.

Juicios en contra o a favor de la Compaiiia segain criterio del asesor legal

Al 31 de diciembre de 2018, de acuerdo a la administracién de la Compaiiia no mantiene
contingencias que deban ser provisionadas o reveladas.
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Nota 22. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre diciembre 31 de 2018 (fecha d los estados financicros) y abril 03 dc
2019 (fecha de aprobacion de gétados financieros individuales). la Administracion
considera que no han existido g¥entos importantes que pudicran afectar la marcha de la
compaiiia o puedan tener un gfecto significativo sobre los estados financieros, que no
se haya revelado en los misios.

" "Maria Luisa Gamboa,
CONTADORA GENE




