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Comercial Tungurahua Coricava Cia, Lida.
Motas 2 los Estados Financieros (Comtinnacion)
Por el afto terminado al 31 de diciembre de 2017

COMERCIAL TUNGURAHUA CORICAVA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2017

Mota 1. Informacién general

La compafiia ¢5 una sociedad constituida de conformidad con las Leyes Ecuatorianas, en
la ciudad de Ambato, Provincia de Tungurahua, mediante escritura pablica del 17 de
agosto de 2007, debidamente aprobada por la Superintendencia de Compaiiias Valores y
Seguros mediante resolucidn emitida el 24 de agosto de 2007 v gue fuera inscrita en el
Registro Mercantil el 07 de septiembre de 2007. con el nombre de *Comercial
Tungurahua Coricava Cia; Lida™

Objeto Social

“Comercial Tungurahua Coricava Cia. Lida.”, tiene por objeto social la compra venta,
importacidn y exportacién, comercializacion, intermediacion de todoe tipe de insumos
paras drea agricolas y aplicables a la industria del cuero.

COMERCIAL TUNGURAHUA CORICAVA CIA. LTDA. es una empresa que realiza
comercio exterior con identificador tributario 1891723683001, ha realizado 582 registros
en los Gltimos § afios.

Los valores FOB de exportacion de los tiltimos 5 afios, se los puede resumir en el cuadro
siguiente:
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Los valores FOB de importacion por devoluciones de los (ltimos 5 afios, se los pusde
resumir en ¢l cuadro siguiente:
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Fuente,  hilps.'wwoe veritradecor pecomes’ecuadon imporaciones-y-ex poraciones-comercial - unsarahuz - orncas a-ce-
Idafre-3 591 72 368300

Nota 2. Politicas contables significativas

2.1  Bases de Presentacion

Los estados financieros de Comercial Tunguabua Coricava Cia, Lida. estin
preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NHF)
emitidas por el IASE {International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas
en Ecuador y, a partir del 2017, con las instrucciones emitidas por la Superintendencia de
Compafiias, Valores v Seguros que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos
corporatives emitidos en el Ecuador para la estimacion v registro de las provisiones de
Jjubilacién patronal y desahucio. La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados™, vigente a
partir del 1 de enero del 2016, indica que para la estimacion de dichas provisiones se
deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad
emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y plazo en que se liquidardn dichas
provisiongs, Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no mantiene empleados ¥ en
consecuencia no existen registros a este respecto,

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financicros conforme a las WIIF requiere el uso de
estimados contables, También exize a la Administracion que ¢jerza su juicio en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de la Compariija. En la Nota 4 se revelan las dreas
que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas en donde los supuestos
y estimaciones son significativos para la elaboracion de fos estados financieros. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de
los montos estimados por la Administracion.
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2.6

Moneda Funcional

Los estados financieros ¥ las notas correspondientes se presentan en dolares de los
Estados Unidos de América (USD¥.), que es la moneda funcional y de presentacion de la
Compafia. %

Aprobacidn de estados financieros afo anterior

Los estados financieros de Comercial Tungurahua Coricava Cia. Litda., por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido aprobados por la Junta General de Sacios
ocurrida el 20 de marzo de 2017.

Clasificacidn de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos ¥ pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidn deé su vencimiento, es decir, como corrientes aguellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los gue estin dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compaifiia y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo
El efectivo incluye aguellos activos financieros liquidos vy depdsitos.
Activos linancieros

Los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero ¥ son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por aquellos actives financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialments
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaceion se reconocen en resultados,

L.a Compania clasifica sus activos financicros cn las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultades, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y
cuentas por cobrar) v actives financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propdsito con el que se adguirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacidn de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia mantiene activos financicros mantenidos a
costo amortizado, tales como cuentas por cobrar comerciales, y otras cuentas por cobrar.

2.6.1 Cuentas por cobrar

Corresponde a agquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotizacion en ef mercado activo. Las cuentas y documentos por cobrar comerciales se
reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste en el caso de
existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente,
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Las cuentas vy documentos a corto plazo no se descuentan. La Compailia ha determinado
que el caleulo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto
facturado debido a que la transaceidn no tiene costos significativos asociados,

=
[as cuentas y documentos por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrigntes,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al coste amortizado
utilizando el método de 1a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.6.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado
Los activos financieros que se miden al costo amortizado,

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amartizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efective estimados
futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del efective del active financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directaments,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provisidn se reconocen en el estado de resultados.

2.6.3  Baja de un activo financicro

[.a Compaiiia da de baja un activo financiero dnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de cfectivo del active financiero y transficre de manera
sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del active financiero. 8i la
Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad y continia reteniendo el control del active transferido. la
Compaiiia reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores
que tendria que pagar.

Pasivos financicras

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos linancieros de conformidad
com la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos linancieros se ¢lasifican como pasivo corriente, a menos gue la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del saldo de situacién financiera.

2.7.1 Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar v otras cuentas por pagar son registradas a su valor
razonable.
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El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar se
revelan en la nota 8.

2.7.2 Baja de un pasivo financicro

iy
La Compariia da de baja un pasive financiero si. ¥ solo si, expiran. cancelan ¢ cumplen
las obligaciones.

2.7.3 Sobregiros y préstamos bancarios

L.os gastos por intereses se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se
incluyen en los costos financieros

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diterido:

Impucsto corriente

El impuesio por pagar cortiente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afie, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
que no son gravables o deducibles. El pasive de la Compaiiia por concepto de impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo, para
el afio 2017 v 2016 es del 22%, asi también, puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta
en los cinco afios posteriores de producidas las pérdidas, hasta el 25 % de la base
impaonible de cada afio,

Impuestos diferidaos

El impuesto dilerido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros v las bases fscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable,

El pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
fiscales temporarias imponibles. Se reconocerd activo por impuestoes diferidos, por causa
de todas las diferencias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria carpar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales
que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el active se realice o el pasivo
se cancele. El saldo de activos por impuestos diferidos, estos se encuentran medidos a la
tasa del 22%,
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2.10

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios
econémicos correspondientes a la transaceion sean percibidos por la Compaiiia v puedan
ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos. i

Los siguientes criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer un
ingresa

Venta de bienes v prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de la venta de bienes y servicios se miden utilizando el valor

razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de éstos. Los ingresos por

venta de bienes y servicios son reconocidos cuando se cumplen todas las condiciones
sipuientes:

v Lacompariia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos de la
propiedad de los bienes y la compafiia no mantiene involucramiento administrative,
hasta el grado usualmente asociade con la propiedad, no retiene ¢l control efective
sobre los bienes vendidos.

v En el periodo en el cual ocurren los servicios, cuando se le han transferide al cliente
las wentajas derivadas del disfrute del servicio; con base eon tlarifas acordadas
bilateralmente segin el contrato de servicios

v El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

¥ Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccidn;

v" Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

Los gastos son registrados con base en lo devengado. En el estado de resultados del
periodo se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso correspondiente no
produce beneficios econdmicos futuros, o cuando v en la medida en que tales beneficios
economicos futuros, no cumplan o dejen de cumplir las condiciones para su
reconpcimiento como activos en el estado de situacion financiera. Se reconoce también
un gasto en el estado de resultados del periodo en aquellos casos en que se incurra ¢n un
pasivo,

Reconocimientos de gastos

Loos gastos son registrados con base en lo devengado. En el estado de resultades del
periodo se reconoce inmediataments un gasto cuando el desembolso correspondiente no
produce beneficios econdmicos futuros, o cuando v en la medida en que tales beneficios
econdmicos futuros, no cumplan ¢ ‘dejen de cumplir las condiciones para su
reconocimiento como activos en el estado de situacidn financiera. Se reconoce también
un gasto en el estado de resultados del periodo en aquellos casos en que se incurra en un
pasivo.
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2.11 Compensacion de saldos ¥ transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos ¥ pasivos,
tampoca los ingresos y gastos.

2.12 Hipétesis de Negoeio en Marcha

Se han elaborado sus estados financieros bajo ¢l supuesto de empresa en marcha., pues la
administracion no tiene intenciones de liguidar Comereial Tungurahua Cia. Lida, ni de
cesar sus actividades.

2.13 Normas ¢ interpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efecto material
sobre los estados financieros.

La Compaifiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NI{F), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) ¢ [nterpretaciones del
Comité (CINIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero adn no son efectivas:

J Fecha de
NIF Titulo vigencia
Normas
NIIF & Instrumentos Financieros: Clasificacian y medicion. Enero 1,.2018
Ingresos por Contratos de Clientes esta norma
NIFTS reemplazara ala NIC 11y 18, SIC 31, CNIFF 31,1518 e 1.2018
MNIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 17 Contratos de seguros Enaro 1, 2021
Enmiendas
Clasificacién y Medicion de Transacciones de Pagos
b2 basados en acciones Enera1.:2013
Aplicacion NIIF 8 Instrumentos financieros con NIIF 4
NIF 4 Cohiratos de Sedliros Enerc 1, 2018
Revelaciones adicionales y enmiendas consecuencia o
NIFT resultante de NIF § Enero 1, 2018
NIC 40 Transferencias de Propiedad de inversion Enero 1, 2018
NIIE © Caracteristicas de cancelacidn anticipada con Enero 1, 2019

compensacion negativa.

MIIF 10Y  Lawventa o aportacion de bienes entre un inversionista

NIC 28 v su asociada o negocio conjunto Ror deiriing:

Participaciones de largo plazo en asociadas v

i 28 negocios conjuntos

Enera 1, 2019
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Mejoras anuales ciclo 2014 — 2016

Eliminacion de exenciones a corto plazo para las

NI 1 entidades gue adoptan por primera vez las Normas Enerc 1, 2018
MIIF,
Informacicn a revelar sobre participaciones en otras S
MIIF 12 entidades Erneroc 1, 2017
Medicidn a valor razonable de una ascciada o negoecio
NIC 28 S Enero 1, 2018
Interpretaciones
Transacciones en moneda extranjera y
TINIEZ2 contraprestacion adelantada Enero1,2018
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los tratamientos del Enero 1. 2019

Impuesto a las ganancias

Un resumen de las Normas emitidas que la Compaiiia razonablemente prevé que
resultardn aplicables en el future son las siguientes:

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIF 9 emitida en noviembre d¢ 2009 introduce nuevos requerimientos para la
clasificacion vy medicidn de activos financieros. La NIIF 9 modificada en octubre de 2010
incluye los requerimientos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros y para
su baja.

Los principales requerimientos de la N1IF 9 se describen a continuacian:

La NIIF 9 requiere que todos los actives financicros reconocidos que esién dentro del
alcance de NIC 39, Instrumerntos Financieros: Reconocimiento v Medicion sean medidos
posterionmente a costo amortizado o a valor razonable. Especiticamente. las inversiones
de deuda en un modelo de negociacién cuyvo objetive es cobrar los flujos de efective
contractuales y que tengan flujo de efectivos contractuales que sear exclusivamente pagos
de capital e intereses sobre el capital en circulacién generalmente se miden a costo
amottizado al final de los periodos contables posteriores.

Todas las demds inversiones de deuda vy capital se miden a sus valores razonables al final
de los periodos contables posteriores. Adicionalmente, bajo NIF 9, las Compafias
pueden hacer la eleccién irrevocable de presentar los cambios posteriores en el valor
razonable de una inversion de capital (que no es mantenida con fines de negociacion) en
otras partidas de la utilidad integral, con ingresos por dividendos generalmente
reconocidos en la (pérdida) utilidad neta del afio.

Ll efecto mds significativo de la NIIF 9 con respecto a la clasificacion y medicion de
activos financieros se relaciona con el tratamiento contable de los cambios en el valor
razonable de un pasive financiero (designado como a valor razonable a través de
resultados) atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de dicho pasive.
Especificaments, bajo la NIIF 9, para los pasivos financicros designados como a valor
razonable a través de resultados, el monto de los cambios en el valor razonable del pasiva
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financiero que es atribuible al cambios en el riesgo de crédito de dicho pasivo se presenta
bajo otros resultados integrales, salvo que el reconocimiento de los efectos de los cambios
en el riesgo de crédito del pasivo dentro de otros resultados integrales creara o
incrementara una discrepancia contable en el estado de resultados.

=
Lios cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del pasivoe financiero
no s reclasifican posteriormente al estado de resultados. Anteriormente, conforme a la
NIC 39, el monte completo en el cambio eén el valor razonable del pasivo financiero
designado como valor razonable a través de la utilidad o perdida se presentd en el estado
de resultados.

i) Clasificacién y medicion

La NUF 9 introduce un nuevo enfoque para la clasificacion de los actives {inancieros,
basado en dos conceptos: las caracteristicas contractuales de los flujos de electivo v el
maodelo de negocio. Bajo este nuevo enfoque, las cuatro categorias de clasificacion que
existian segin la NIC 39 "Instrumentos financieros: reconocimiente v medicién™, son
reemplazadas por las siguientes tres categorias:

- Costo amortizado;

- Valor razonable con cambios en otros resultados integrales; o

- Valor razonable con cambios en resultados.
Los pasivos financiernos bajo NIIF @ se clasifican de manera similar a la NIC 39
"Instrumentos financieros; reconocimiento y medicién”. Sin embargo, hay diferencias en
los requisitos aplicables a la medicidn de pasivos financicros designados a valor razonable
con cambios en resultados. Los cambios originados por la variacion del propio riesgo
crediticio de una entidad serd reconocida en otro resultado integral.

i} Deterioro

La NIF 2 introduce un modelo de pérdida de crédito esperada, diferente al modelo de
pérdida de crédito incurrida requerido por la NIC 39 "Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion". Esto significa que, de acuerdo con la NIIF 9, el deterioro
se reconocera penceralmente antes que en la norma actual.

El nuevo modelo de deteriore se aplicari a los activos linancieros medidos al costo
amortizade o al valor razonable con cambios en otros resultados integrales, Las pérdidas
se medirdn sobre la base de:

- Pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses; o

- Pérdidas crediticias esperadas durante 1a vida del activo si. a la fecha de presentacion de
los estados financieros, se produce un aumento significativo del riesgo de crédito de un
Instrumento financiero desde el reconocimiento inicial.

v

La norma permiite, como simplificacion, contabilizar la provisidn para pérdidas sobre
eréditos comerciales, activos contractuales o pérdidas crediticias esperadas durante la
vida de estos activos.
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Mo se ha identificado efectos de la aplicacion de la transicion de la NIC 39 a la NIF 49,
en razon de que el nivel de riesgo de incobrables no resulta significativo v no se encuentra
evidencia objetiva de deterioro maés alla de la estimacion existente por USDS$ 112.360.92

&
NIIF 15 Ingresos de contrato con clientes

Con entrada en vigencia a partir de enero de 2018, la NIIF 15 establece ¢l nueve modelo
de reconocimiento de ingresos derivados de contratos con clientes. Presenta de forma
integrada todos los requerimientos aplicables y sustituird a las normas y la NIC 11
Contrato de Censtruccidn, asi como interpretacionss del IFRIC relacionadas.

Enel principio fundamental de laNIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los
clientes en un importe que refleja la contraprestacién que la entidad espera recibir a
cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de cinco pasos
para contabilizar el ingreso:

L. [dentificar el contrato con el cliente

2 Identificar las obligaciones de gjecucidn en ¢l contrato,

. Deterniinar ¢l precio de trasferencia

4, Distribuir el precio de transaceion a las obligaciones de ejecucian del contrato,

5. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacian.

Se requiere aplicar la norma para periodos anuales que comiencen a partir del | de enero
de 2018, Se permite la adopcion anticipada.

SegOn la NUF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) la
entidad satisfaga la obligacidn de ejecucion, €5 decir, cuando el “control”™ de los bienes y
servicios relacionados con una obligacidn de ejecucidn particular se ha trasferido al
cliente. Se incluye otros lineamientos detallados en la NIIF |5 para poder analizar
situaciones especificas,

La NIF 15 requiere revelaciones mds detalladas que las normas actuales. Los requisitos
de divulgacién representan un cambio significativo respecto a la prictica actual v
aumentan significativamente el volumen de revelaciones a incluir en los estados
financieras. De acuerdo con ¢l plan de implementacidn de esta norma, establecido por la
administracidn de la seciedad, durante ¢l afio 2017, se evaluarid v realizardn los cambios
¥ Mejoras que sean necesarios en los sistemas, controles.

NIIF 16 Arrendamientos
La norma es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2019, La adopeidn anticipada estd permitida para las Compaifiias que aplican la NIIF 15

antes de la fecha de aplicacion inicial de NIIF 16. El grupo no tiene previsto adoptar la
norma anticipadamente.
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Define un contrato de arrendamienta comao un contrato que otorga al cliente (arvendatario)
el derecho a utilizar un activo durante un periodo de tiempo a cambio de una
contraprestacion. Una empresa evalla si un contrato contiene un arrendamiento sobre la
base de si el cliente tiene el derecho de controlar ¢l wso de unr active identificado por un
periodo de tiempo. La NIUF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamigntos, CINIF 4
Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos
operativos — lncentivos, S1C 27 Evaluacidn de la esencia de las transacciones que adopten
la forma legal de un arrendamiento. Esta norma elimina la clasificacion de los
arrendamientos, va sea como arrendamientos operativos o financieros para el
arrendatario. Con lo cual todos los arrendamientos son tratados de una manera similar a
los arrendamientos financicros aplicando la NIC 17,

Los arrendamientos son capitalizados en funcidon del valor presente de los pagos
generando un activo de derecho de uso v pasivo.

La NIF 16 plantea una serie de soluciones pricticas para la transicion, tanto para la
definicion de arrendamiento como para la aplicacion retroactiva de la norma: La
Compafia ain no ha decidido si utilizard cual de todas las soluciones pricticas.

La Compafiia aln se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada
NOTIMaA.

NIIF 17 Contrato de Seguros

La NIIF 17 requiere que los pasivos de seguro sean medidos al valor eorriente de

cumplimiento y proporciona un enfogque de medicion y presentacion mas uniforme para

todoes los contratos de seguro. Esos requerimientos estin disefados para lograr [a meta de

una contabilidad consistente, basada-en-principios, para los contratos de segura. La NIIF

17 reemplaza la NHF 4 “Contratos de segure” al 1 enero 2021,

Fnmiendas:

NIIF 2 Clasificacién y Medicion de Transacciones de Pagos basados en acciones

La enmienda se relaciona con las siguientes dreas:

¥ Aborda el impacto que las condiciones de consolidacién de la concesion y las

condiciones de no conselidacidn de la coneesion tienen en la medicidon del valor
razonable del pasivo incurrido en un page basado en acciones liquidado en

efectivo,

¥ (lasifica los pagos basados en acciones que incluyen caracleristicas de
liguidacidn neta para propdsitos tributarios.

v" Establece la contabilizacion de un pago basado en acciones cuando se modifica
la transaccion desde liquidada en efective hacia liquidada en patrimonio.
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NIIF 4 Aplicacion NIIF 9 Instrumentos financieros con NIIF 4 Contratos de Seguros

Las enmiendas al IFRS 4 ‘Contratos de seguro’ proporcionan dos opciones para las
entidades que emitan contratos de seguro dentro del aleance de la NIIF 4:

= unaopcion que permite que las entidades reclasitiquen, desde utilida? o pérdida hacia
otros ingresos comprensivos, algunos de los ingresos o gastos que surgen de activos
financieros designados; este es el enfoque denominado de superposicion;

* unaexencion temporal opcional de la aplicacion de la NIF 9 para las entidades cuya
actividad predominante sea la emisidn de contratos dentro del alcance de la NIIF 4;
este es el enfoque denominado de diferimiento.

La aplicacidn de ambos enfoques es opeional ¥ a la entidad le estd permitido dejar de
aplicarlos antes que sea aplicado el nuevo estandar de contratos de segura.

NIIF 7 Revelaciones adicionales v enmiendas consecuencia resultante de NITF 9

Introduce una serie de nuevas revelaciones relacionadas con clasificacion y medicion,
deterioro ¥ contabilidad de cobertura.

NIC 40 Transferencias de Propicdad de inversion

Enmiendas al paragrafo 57 para establecer que la entidad tiene que transferir una
propiedad a, o desde, propiedad de inversidn cuando, y solo cuando, haya evidencia de
un cambio en el uso. Un cambio en el uso ocurre si la propiedad satisface, o deja de
satisfacer, la definicion de propiedad de inversion. El cambio en las intenciones de la
administraciéon para el uso de una propiedad por si mismo no constituye evidencia de un
cambio en ¢l uso. La lista de gjemplos de evidencia, contenida en el pardgrafo 57(a) — (d),
ahora es presentada como una lista no-exhaustiva de ejemplos, en lugar de la anterior lista
exhaustiva.

NIIF 9 Caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacidn negativa,

Enmiendan los requerimientos existentes en la NIF 9 en relacion con los derechos de
terminacion en orden a permitir la medicion a costo amortizade (o, dependiendo del
modelo de negocios, a valor razonable a través de otros ingresoes comprensivos) incluso
en el caso de pagos de compensacion negativa. Segin las enmiendas, ¢l signo de la
cantidad del pago anticipado no es relevante, i.e., dependiendo de la tasa de interés que
prevalezea en el momento de la terminacion, un pago también puede ser hecho a favor de
la parte contratamte afectando el pago anticipado temprano. El céleulo de este pago de
compensacidn tiene gue ser el mismo tanto para el caso de una sancion por pago
anticipado temprano como en ¢l caso de una ganancia por pago anticipado temprano,

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos, NIIF 10 Estados financieros
intermedios consolidados

Enmiendas a la NIIF 10 *Estados financieros consolidados” y a la NIC 29 *Inversiones en
asociadas v negocios conjuntes’ para aclarar el tratamiento de la venta o contribucion de
activos de un inversionista a su asociada o negocio conjunto, tal y como sigue:
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= requiers el reconocimiento pleno, en los estados financieros del inversionista, de las
ganancias ¥ pérdidas que surjan en la venta o contribucion de activos que constituyan
un negocio (tal y como se define en la NIIF 3 Combinacionss de negocios); v

= requiere ¢ reconacimiento parcial de las ganancias y pérdidas cuando los activoes no
constituyen un negocio, i.e. la ganancia o pérdida es reconocida solo en la extension
de los intereses de los inversionistas no-relacionados en esa asociada o negocio
conjunto.

Esos requerimientos aplican independiente de la forma legal de la transaceidn, ez si la
venla o contribucion de los activos ocurre mediante que el inversionista transfiera activos
en una subsidiaria que tieng los activos (resultando en pérdida de control de la
subsidiaria), o por la venta directa de los activos mismos.

Mejoras anuales ciclo 2014 -2016

NIIF 1 Adopcion por Primer vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Eliminacidn de exenciones a corto plazo para las entidades que adoptan por primera vez
las Normas NIIF, relacionadas a cierfos aspectos de la NUF 7 Instrumentos financieros:
Informacion a Revelar, NIF 10 Estados Financieros Consolidados y NIC 19 Beneficios
a los Empleados en funcidn de las mejoras del ciclo 2012 - 2014,

NIIF 12 Informacidn a revelar sobre participaciones en otras entidades.

Cuando la participacidn de una entidad en una subsidiaria, un negocio conjunto o una
asociada (o un parte de su participacidn en un negocio conjunto o asociada) se clasifique
{0 se Incluya en un grupo para su disposicion que esté clasificado) como mantenida para
la venta de acuerdo con la NIIF 5, no se requicre que la entidad revele informacion
financiera resumida para esa subsidiaria, negocio conjunto o asociada.

INIC 28 Medicion a valor razonable de una asociada o negocio conjunto,
Exencidn de la aplicacion del método de la participacidn

Cuando una inversidn en una asociada o negocio conjunto s¢ leva a cabo por, o se lleva
a cabo indirectamente a través de una entidad que es una organizacion de capital de riesgo
o un fondo de inversion colectiva, fideicomiso de inversion u otra entidad andloga,
incluyendo los fondos de seguro ligados a inversiones, la entidad puede optar por medir
£sa inversion en esas asociadas y negocios conjuntos a valor razonable con cambios en
resultados de acuerdo con la NIIF 9. Una entidad realizard esta eleccion de torma separada
para cada asociada o negocio conjunto, en el reconocimiento inicial de la asociada o
negocio conjunto.

Procedimientos del método de la participacidn

A pesar del requerimiento del pdrrafo 36, st una entidad que no es una entidad de inversion
tiene una participacion en una asociada o negocio conjunto que es una entidad de
inversion, la entidad puede, al aplicar ¢l método de la participacion, optar por conservar
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la medicion del valor razonable aplicada por esa asociada o negocio conjunto gue es una
entidad de inversion a las participaciones de la asociada o negocio conjunto que es una
entidad de inversion en subsidiarias,

Esta eleccion se realiza de forma separada para cada asociada o negocio gonjunto que sea
una entidad de inversion, en la fecha posterior de entre las siguientes: {a) cuando la
asociada o negocio conjunto que es una entidad de inversion se reconoce inicialmente;
(b)) cuando la asociada o negocio conjunto pasa a ser una entidad de inversion; y ()
cuando la asociada o negocio conjunto que es una entidad de inversion pasa a ser una
controladora,

Interpretaciones:
CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera v Contraprestaciones Anticipadas

Esta Interpretacion se aplica a una transaccion en moneda extranjera (o parte de ella)
cuando una entidad reconoce un activo no financiero o pasivo no financiero que surge del
pago o cobro de una contraprestacion anticipada antes de gue la entidad reconozea el
activo, gasto o ingreso relacionado (o la parte de estos que correspondal.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las ganancias

La Interpretacion aborda la determinacion de la utilidad sujeta a impuestos (pérdida

tributaria), bases tributarias, pérdidas tributarias no-usadas, créditos ributarios no usados

y tarifas tributarias, cuando haya incertidumbre acerca del tratamiento del impuesto a los

ingresos segln la NIC 12, Especificamente considera:

« silos tratamientos tributarios deben ser considerados colectivamente;

= o5 supuestos de Jos exdmenes que realizan las autoridades tributarias;

+ la determinacion de la ufilidad sujeta a impuestos (pérdida tributaria), bases
tributarias, pérdidas tributarias no-usadas, créditos tributarios ne-usados v tarifas
tributarias;

# ¢l efecto de los cambios en 1os hechos v circunstanéias

La administracion de la Comparfiia, estima que la adopcidn de normas, enmiendas e
interpretaciones, antes descritas, no tendrdn un impacto significativo en los estados
financieros de la Compatiia.

Gestion de capital

[.a gestion de capital se relaciona a la administracion del patrimonio de la Comparia. Los
objetivos de la Compafiia en relacidn con la gestion del capital son el proteger o garantizar
la capacidad del mismo para continuar como empresa en marcha, con el objetivo de
procurar el mejor rendimiento para los socios.

La Compafiia maneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamisnio no
involuere un riesgo en-su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u obtener un
rendimiento adecuado para sus socios.
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Nota 3,

Descripcién ' ' vy 2017 2016
Total patrimanio 49659 32593
Total activo 248 385 £19.325%
indice - ratio de capital sobre activos 0,06 0,10
b

Administracion del Rieszo

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compaiiia constituven las cuentas
por pagar a proveedores, otras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos
financieros gs la obtencion de fondos para las operaciones de la Compadia. La Compaiiia
posee también cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, v dinero en efective
obtenidos directamente de sus operaciones,

La estrategia de (Gestidn de Riesgo de Comercial Tungurahua Coricava Cia. Lida., estd
orientada a mitigar los efectos de los riesgos de:

v Riesgo de mercado
¥ Riesgo de crédito
¥ Riesgo de liguidez o financiamiento

Los eventos o efectos de Riesgo Financiero se relieren a situaciones en las cuales se esta
expuesto a condiciones de incertidumbre,

La estructura de gestién del riesgo financiero comprende la identificacion. determinacion,
andlisis, cuantificacion, medicidn ¥ control de estos eventos. Es responsabilidad de la
Administracion, v en particular de la Gerencia General y contador, la evaluacion y gestion
constante del riesgo financiero

¥ Riesgo de mercado

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de
cambio o tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacidn y
financiamiento de la Compafiia como el valor de los instrumentos financieros que
mantiene, [l objetive de la administracion del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a estos riesgos dentro de pardmetros razonables v al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.

a) Riesgo Tipo de Cambio

Ll Riesgo de Tipo de Cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las
divisas en que opera Comercial Tungurahua Coricava Cia. Ltda., maneja sus operaciones
¥ registros contables en la moneda de curso legal en el Ecuador el délar americano, por
loque la totalidad de sus operaciones de ingresos, costos v gastos, aclivos ¥ pasivos estin
denominadas en délares. Comercial Tuggurahua Coricava Cia. Ltda. al momento NO
efectiia operaciones en monedas distintas al délar americano, v de acuerdo a la estrategia
global no se tiene planificado operaciones en moneda extranjera, par lo que sepuede
calificar coma bajo el riesgo en Tipo de cambio.

b
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b) Gestion de Riesgo en las Tasas de Interés

La estructura de financiamisnto de la Compafifa considera como principal fuente de
financiacién el capital de trabajo propio generade por sus operaciones, leniendo sy
principal apalancamiento en sus proveedores cuando estos lo permijan.  Comercial
Tungurahua Coricava Cia. Lida., no mantiene actualmente pasivos con ¢l sistemna
financiero.

¢} Gestidn de Riesgo de Mereado

El riesgo de mercado ocurre cuando una compaiiia estd sujeta a condiciones de venta
adversas debido a la competencia en el mercado, condiciones adversas de demanda v de
mercado o la incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o servicios para
los clientes.

El resgo de mercado es medio va que la empresa tiens una dependencia importante de
las variables econdmicas que afiectan la capacidad de compra de fos consumidores. Coma
resultade de lo anterior, los factores econdmicos gue afectan el nivel de ingreso de la
poblacidn tienen un efecto determinante en el consumo de los productos vendidos por la
compafiia, todas estas variables son monitoreadas constantemente por la administracion
del Comercial Tungurahua Corieava Cia. Lida, para avizorar [os posibles impactos de la
cconomia en la empresa y ¢stablecer las estrategias necesarias para que estos impactos
seas minimos o nulos.

Es necesario considerar que sobre la base de las regulaciones estatales se ha restringido
el cupo de comercializacion de los wehiculos lo que dificultara los volimenes de
comercializacion de los vehiculos, Sin embargp, he de anotarse que se observa un efecto
contrario en los talleres en razdn de que se prevé una alla demanda de servicios de taller
por la comercializacion de autos usados y la sitvacion econdmica actual.

+ Riesgo de erédito

El riesgo de crédito se reficre al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para Comercial
Tunguzahea Coricava Cia, Lida., principalmente en sus deudores por venta.

Para sus deudores por venta Comercial Tunguahua Coricava Cia. Ltda., ha definido
politicas que permiten controlar el riesgo de pérdidas por incobrabilidad y por
incumplimiento en sus pagos. Adicionalmente podemos indicar que Comergial
Tunguahua Coricava Cia. Ltda. no mantiene concentracion de sus venlas en pocos
clientes.

Por los arpumentos detallados se califica los riesgos en créditos como bajos.

Exposicidn al Rieseo de Crédito

La exposicion mdxima al riespo de crédito a la fecha del estado de sitvacion financiera es
COMO SIgue;
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Deseripeidn ; it i 2016
Instrumentos Financie ros
Actives financieros medidos a costo amortizado i
Efective y Equivakntes de gfectivo 3823872 7642345
Cuentas v documentos por cobrar comerciales 564.831.52 S07.645,95
(Oiras cuentas por cobrar 400,00 758020
Otros activos Mnancieros no comientes
I3 T o L
USDS 603.470,24 S9LERSE

Rieseo de Crédito Relacionado con las Cuentas por Cobrar Comerciales

El riesgo relacionado con ¢rédito a clientes es gestionado con base en lo establecido en
las politicas, procedimientos y controles de la Compaiiia.  El sistema de venta directa
garantiza una rotacion que conduce a mantener una cartera con bajos niveles de deterioro,
indicador que es monitoreado ¥ se mantiene constante gracias a la labor del departamento
de cartera con el proposito de mantener como maximo dichos niveles.

Mo existe una concentracidn significativa de créditos debide a la dispersion geogrifica de
clientes de la Comparlia. La siguiente g5 la antigliedad a [a fecha del estado de situacion
de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales, compuestos por los saldos de clientes
de venta directa

La composicion de los vencimientos de los saldos por cobrar es el siguiente:

2017 200G j*
Corrientes sin vencer LSS 420 208,87 387.042,27
Vencidas de 1.2 30 dias 37.736,36 34,029,04
Vencidas de 31 a 60 dias 32.173,94 20.013.09
Vencidas de 61 a 90 dias 208591 1.580.98
Venerdas de 91 a 120 dias 400314 3.609.49]
Vencidas de 121 a 180 dias S50.775.16 45.780.88
Vencidas de (+) de 18] dias 20.101,94 23.537.62
Total 1IsDS 582.085.37 524 890,78

{*) antigiiedad estimada, en relacién al afio 2017, a efectos de comparacion

La variacion en la estimacion para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar a
clientes dorante el afio se revela en la nota 6, mas adelante.
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Efectivo en Caja ¥y Bancos

La Compafia mantenia efective en caja y bancos por USE 38.238.72, al 31 de diciembre
de 2017 (USE76.423.45 al 31 de diclembre de 2016), gue representan su maxima
exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo en bancos gs mantenido en
instituciones financicras cuyas calificaciones de riesgo estin entre AAA- v AAA
otorgadas por las calificadoras de riesgos contratadas por cada entidad {inanciera

_Entidad Flnandiera _ Calificacién Calificador
Banco Pichincha €. A AR Bank Watch Ratings 5. A/
FPCR Pacific 5 A
Banco Internacional 5.4 A, Bank Watch Ratings 5. A

Riesgo de liquidez o linanciamiento

Cl riesgo de liquidez es ¢l ricsgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasives financieros, que son liquidades mediantz la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar
la liquidez ¢s contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciongs cuando
veneen, lanto en condiciones normales como de tension, sin incurric en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafiia.

Con el propdsito de cumplir altos niveles de liquidez, la Administracion manticne ¥
monitorea una proyeccion de fondos de 90 dias en los que se incluyen los niveles de
entradas de efectivo de las cuentas por cobrar a clientes y las salidas de efectivo esperadas
para proveedores y otras cuentas por pagar.

La administracién del riesgo de liguidez implica mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de ¢rédito
comprometidas v la capacidad de liquidar transacciones  principalmente  de

endeudamignto.
Valor Flujo de Sin
Cuantas contsble efactiva Hasta 90 dias vengrmisnts
j _ controstuales especifico
31 de diciembre del 2017:
Cuentas por pagar comerciales 70413432 04184 32 Jo4 184,32
Qfras cuentas por pagar 5319553 5319593 53.19593 i
75738025 757.380,25 757.380,25 -

31 de diciembre del 2018: =

Cuentas por pagar comerciales 71233164 71233164 71233164
Otras cuentas por pagar - = -

1233164 TI233E4 . TI233164

2
e
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A continuacion, se muestra el ratio del indice de liguidaz:

Cuentas 2017 2016
Active corriente 848.384,56 819.324,68
Pasivo corriente 798.685,82 J736.732,17
indice de liquidez 1,06 111

Nota 4, Estimaciones v juicios contables eriticos

En Ia aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen en la
Nota 2, la administracion debe hacer juicios. estimados y presunciones sobre los
importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras
fuentes.

Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores
que s¢ consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos

estimados.
L.as estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base repular, Las revisiones

a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revision y periodos
futuros si 1o revision afecta tanto al perfodo actual como a periodo subyacente,

Al 31 de diclembre de 2017 ¥ 2016, la compaitia no ha considerado estimaciones v
juicios contables criticos que tuvieran un efecto en los estados financieros,

Nota §. Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo, al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
€S como Sigue;

201 016
Caja General UsDs - -
Bancos 3823872 7642345
Total usns 38.238.72 _?.l.‘-.-l..‘! 145

(1) Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, corresponden al saldo de disponible neto, no
mantiene ninguna restriccion.
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MNota 6. Activos financicros

Un detalle de activos financieros al 31 de diciembre de 20017 ¥ 2016, ¢s como sigue;

2017 - 2016
Cuentas por cobrar comerciales (nota 6.1) USDS 382.083,57 524.800.78
Otras cuentas por cobrar (roda 6.2) 400,00 7.530,20
Estimacion cuentas incobrables (nota 6.3) (F7.255.8%) (17.253.85)
Total L1SD% 565.231,52 515.226,13

6.1, Cuentas por cobrar comerciales

Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a valores por cobrar a 18 clientes del exterior,
cuyo plazo de erédito oscila entre 30 ¥ 120 dias.

6.2, Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a un valor entregado al banco bolivariane. En
tanto que al 31 de diciembre de 2016 corresponde a valores de deudores varios y un valor
por cobrar al banco bolivariano.

6.3. Estimacion de cuentas incobrables

HSegin el analisis de los vencimientos de los saldos de clientes, la administracion ha
cancluide, gue no existe un indicio significativo que requiera una estimacion por ricsgo
de incobrabilidad, adicional al valor acumulado existente que representa una suma de
USDS$ 17.253,85.

DESCRIPCION i i 2017 2016

Saldo Inicia) LISOE (17.253.85) (12.043.30)
Fstimsckon del ado - (5:210.59)
Bajn de Clientes - -
Recupery de provision - -
(+-] ajustes v otras weclasificaciones - -
Total 1505 {17.25385) (L7.25333%)

Comercial Tungurahua Coricava Cia. Ltda., considera como politica constituir
estimaciones ante la evidencia objetiva de algln deterioro de las cuentas por cobrar. Los
criterios utilizados para determinar que existe evidencia objetiva de pérdida por deterioro
SqQ0:
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=  Madurez de la cartera de acuerdo al tipo de actividad
+ Hechos concretos de deterioro, de acuerdo a la naturaleza de los mismaos.

En el analisis de deterioro determinado por la Comparnia se identificqla cartera cuya
capacidad de recuperacidn estd seriamente afectada y que no cumple plenamente con la
definicidn de activo v debe ser excluida tal como lo establece la MNIIF 1.

Los castigos de cuentas por cobrar no requicren del uso de efectivo, razdn por la cual se
excluye su efecto, como actividad del flujo de operaciones, en ¢l estado de flujo de
efectivo.

Una vez agotadas las gestiones de cobranza prejudicial y judicial se proceden a dar de
baja los activos contra la estimacién constituida. La Compariia sélo utiliza ¢l método de
provisian y no el de castigo directo para un mejor control.,

El resto de las cuentas por cobrar no contienen activos que hayan sufrido un deterioro de
valor,

Nota 7. Activos por impuestos corrientes
Lin detalle de activos por impuestos cormientes, corresponde principalmente al efecto

acumulado de crédito tributario por el impuesto al valor agregadoe en calidad de agente
de percepeion y retencion, su composicion al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como

sigue:

Descripeion 2017 2016
Crédito tributario [VA en compras 230.883,55 204,795 68
Crédito tribotario impuesto a la renia {afos

anterires) - 2287942
Nota de Crédito SRI 10GL1,90 -
Total LISDS 24092545 227.675,10

Nota 8. Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar

Un detalle de las cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar, al 31 de
diciembre de 2017 ¥ 2016, es como sigue:

i1



Comercial Tungurahua Corieava Cia. Lida,
Motas a los Fstados Financieroes (Continngeion)
Por ¢l afto terminado al 31 de diciembre de 2017

Descripeién 2017 2016
Cuentas por pagar comerciales (nofa 8.f) LSDE 704 184,32 T123301,064
(Hras cventas por pagar (nota 8.2) 12,383,063 -

Otros relacionados por pagar (nota 8.3) A).812.30

Total UsSDS T 757.38025  712,331,64

8.1 Cuentas por pagar comerciales

Un detalle de las cuentas por pagar comerciales, se refieren a compromisos requeridos

para la gestion, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Cuertas comerciales por pagar no relacionadas

Proveedores mercaderia usDs TO.229.70 TIR021,31
Proveedores naviera 2.304.27 870,24
Provedores de gastos (50,29 F434.09
Tuotal LUSDS T04.184.32 712.331,64

3.2 Otras cuentas por pagar

La composicion de las otras cuentas por pagar, se los resume en el detalle siguiente:

Descripeion 2017 2016

Anticipo de clientes 2.850,81 -
Pagos transitorios 0.532,82 -
Taotal USDE 12.383,63 -

8.3 (Mros relacionados por pagar

Al 31 de diciembre de 2017, corresponde al valor por papar en concepto de devolucion
de IVA (BRI 451283) a la compafiia relacionada por accionistas comunes Curliduria

Tungurahua 5.A, por un monto de USDE 40.812,30.

Nota 9,  Otras Obligaciones corrientes

Las otras obligaciones corrientes, se refieren al impuesto a la renta v retenciones

en la fuente fiscales, al 31 de diciembre de 2017 v 2016, es como sigue:

ihd
b



Comercial Tungurahuea Coricava Cla, Litda.
Motas a los Estadoes Financieros {Contintaciion)
Por el afto terminado al 31 de diciembre de 2017

Descripeitn 2017 2016

Retenciones en la fuenie a pagar (lmp Rta) 3.247.91

Impuesto al valor agregado {3 pagar) 33.057.66 22.740,72
=

Total USDS 4130557 24.400.53

Nota 10. Impuesto a [a renta reconoeido en los resuliados
El gasto del impuesto a la renta incluye:
Diescripeiin 2017 2016

Gasto por impuesto cormiente UsDE 13.472,08 19,521,606
Impuesto diferido relacionado con el origen

y reverso de diftrencias temporarias

Onros efectos de varicion (anticipo minimno}

¥

C:asto impucsto a la renta UsD3 13.472.08 " 19.521,66

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, el efecto determinado como impuesto a la renta
corresponde al estimade mediante el procedimiento reglamentario.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% (2017 y 2016) sobre las utilidades sujetas a distribucion v del 12%
{2017 v 2016) sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. En ¢aso de que ¢l anticipo
determinado del impuesto a la renta sea mayor al impuesto a la renta causado este se
constituye en impuesto a la renta minimo. Una reconciliacion entre la utilidad segin

estados financieros v la utilidad gravable, es como sigue:

L
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Notas a los Extados Financieros (Continuacivn)
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Descripeion 2017 2016
Utilidad antes de impuesto trabajadores 3.457,73 29.520,25
15% Participacion a trabajadores - -
Utilidad antes de impuesto a b renta 3.457.73 ~ 2952025
Partidas conciliatorias:

Ciastos no deducibles 4.677,16 1.819,09
Gastos no deducibles diftrenca temporal a a
Utilidad Gravable 8.134.89 31.339.34
Impuesto a la renta causado 22% 1.789,68 6.894,65
Anticipo minimo determinado 13.472,08 19.521,66
Impuesto a la renta cnusado 13.472,08 19.521,66

La relacion existente entre el gasto por ¢l impuesto a la utilidad y la utilidad contable, ¢s
cOmMo sigue:

Diescripcion 07 2016
Utilidad antes de impuesto a la renta 345773 29.520,25
Impuesto a la renta cavsado 22% 760,70 6.494 46
Giastos (ingresos) que no son (ingresos) o

deducciones para determinar b utilidad 1.028,98 400,20
gravada

Ingresos por diferencia temporal (22%) -

Gastos no deducible diferencia temporal

(22%)

Efecto de anticipo minimo 11.652,40 12.627,01
Gasto impuesto a ka renta 13.472.08 19.521.66

Nota 11. Patrimonio, neto
Capital suscito o asignado

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital de la compafiia es de USDS 400,00, El
capital estd dividido en participaciones de un dolar cada una.



Comercial Tungurahua Coricava Cia. Litda,
Notas a los Estados Financieros (Continnaciin)
Por el afio terminado ! 31 de diciembre de 2017

Reserva Legal

La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Nota 12. Ingreso de Actividades ordinarias

Un detalle de los ingresos ordinarios de la compaiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
25 como sigue:

Descripeian 2017 2016
Ingresos por venta de bienes
Ventas de producto terminado U1 2.296,276,85 2.051.2289)
Ventas Wet Blue 4635 105.83 126,674.21
Ventas sengral h24.5% 231,069
2.762.007.26 2.178.154,80
Dezcuentos en venas [68.0106.55) (105725
Devoluciones en Ventas [130.591.47) -
Total UsD% 2.563.300.24 2.177.057.55

Nota 13. Costos Operacionales

Un detalle de la composicion de los ¢ostos de ventas de los bienes no producidos por la
compaifiia, S¢ resume como sigue:

Descripeion 2007 2016

*)
Costo ventas producto terminado 2,000,729,28 1.934.374.63
Costo ventas Wet Blue 437.397.2 11945784
Total UsD3 2.438.326,48 2.053.832,47

(*) Distribucion estimada, en relacién a la participacion de ventas del afio 2016,



Comercial Tungurahua Coricava Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financicros (Continnacion)
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Nota 14. Gastos por su naturaleza

Un detalle de los gastos por su naturaleza al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como

sigue:

e
Desperipeicn 2017 16
Gastos de adminstracion  (nota 14.7) 10.130,63 8.930,59
Gastos de ventas (nota 14.2) 154.137,34 75.358,70
(Gastos financicros  (nofa 14.3) £.219.77 967167
Total " 162.357,0L 8503037

Nota 14.1 Gastos administrativos

Un detalle de los gastos administrativos, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como

sigue:

Descripcion 2017 2016
Honorarios ereeros USDS 323549 1.143,54
Conribuciones y afilaciones 221198 2.576,50
(astos servicins 1.923,08 =
Qiros pastos diversos 2.760,08 521055
Total LSDS 10.130,63 8.930,59
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Notas a los Fstados Financieros (Continnaciin)
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Nota 14.2 Gastos de ventas

Un detalle de los gastos de ventas al 31 de diciembre de 2017 y 2016, son como sigus;

Descripeion 2017 < 2016
Gastos naviera
Flete mtemacional USDS 50.578.95 19.629.20
THO y agene foe 2.948,00 1.613.00
Costo manejo administracion flete exp 2.223.00 2.545,00
Crastos Porfuarios 1.751.82
Emision B/ 2.190.00 1.260.00
Mangjo v manipulec 3592 88 1.145.78
Servicios antinarcoticos v handling, a74% 86 504,88
Almmcenaje, recepcion v pestion. contenedor 2.806,00 203284
Servicio sello v desconsolidacion 1.189,74 330,24
Otros gastos naviera 3.049,73 365,00
71.309.93 289.4325.94
Gastos Acente Aduana
Gestion aduanera 15.072,80 7:539,72
Inspecciin 9.506,95 2.172.56
Transporte interno 26.223,69 14.410.00
S0.803,44 24.122,28
Gastos varios -naviera
Certificado de origen 540,00 450,00
Semro de mercaderia 5.890,92 5.809,32
Servicio de embarque 180,00 20,00
J.oL0e2 6.279,32
(hiros gastos de venta
Elementos de embalaje 18.500,10 8.398.,00
Formularios 189,00 &1,00
Comisiones tercerns 5,723,900 7.052,16
24.413,00 15.551,16
Total USD3 154.137.34 75.358,70




Comercial Tungurahua Coricava Cia, Lida.
Notas a los Estados Financieros (Continaucion)
Por el afio terminade al 31 de diciembre de 2017

MNota 14.3 Gastos financieros

Un detalle de los gastos administrativos, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como

sigue:

. -
Deseripeiin 017 2016
Servicios bancarios UsSDS 1.092 45 1.857,61
Impuesto a la salida de divisas (15D) 712732 T7.814.06
Total Usbs 8.219.77 Y.671.67

Nota 15. Otros Ingresos

Un detalle de la composicion de otros ingresos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es
comp sigue:

Descripcidn 2017 0le

Onros mgresos Ushs 566,17 256,13
Diescuentos en compras 50.306,54 -
Total USDS 50.872,71 256,13

Nota 16. Transacciones y saldos de transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, la compafifa mantiene transacciones con partes
relacionadas y socios de acuerdo lo siguiente:

2017 2016
Parte relacionada Tipo de operaciin Maonto Moo
Terceros relaciomados Ingresos ordimarios USDS 243832648 2.053.832,47

Total UsDs 2.438.326,48 205383247

Los saldos por ofras cuentas pagar de estas transaceiones se los puede resumir en
el detalle siguiente:

Deescripeion 2017 2016

Curtiduria Tungurahua S.A. ) 40.812.30 -

Total T 4081230 <
|38
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Nota 17. Conciliacidn de actividades operativas en estados de flujos de efectivo

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, la conciliacion de las actividades operativas que
resullan en el estado de flujos de efzctivo se resume de la siguiente forma:

-
Descripeion 2017 2016
Ganancia neta del periodo USDS (10.014,35) 9.998 59
Partidas que no representan flujo de efectivo

Priovisicn Incobrables - 5:210.55
[mpuesto a la Renta [3.472.08 19,521,606
Total partidas conciliatorias USDS 1347208 2473221
Cambios en las cuentas a de activos v pasivos

Activos financieros (nota 6) (50.005.39) (27.875.00)%
Otras cuentas por cobrar - 1.70%.79
Activos por impuestos corricntes (nota 7) (20.694,62) (55.383.36)
(astos pagados por anticipado (3988 87) -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar (nota §) [6.151.6] 51.884.54
Oras cuentas por pagar {nota §) - (563.15)
Pasivos por impuestos corrientas (nota 9) 16.894.81 -
Total cambios en activos y pasivos USDS {.41.642.46}' ~ (30.227.18)
Flujos de efectivo (usado) proveniente en S B

actividades de operacidn LUsDS {38.1584.73) 4.503.62

Nota 18. Reclasificaciones para presentacion

Un detalle de la composicion de otros ingresos al 31 de diciembre de 2017, es como sigue:

Descripcion 2017 debe haber 2017 original
Activos

Acthvos financicros (nefa 6 T 565.231,52 21.292.21 543.930.31
Activos por Topuestos corrientes (rota 7} 3 234,897 64 1347208 248 569,72
Pasivos

Cuentas por pagar comerciales y Owras " 72848325 21.29221 50719164
cuentas por pagar (rofu §) e
Oblismcinmes comizmes (nota 9) 41.29534 1347208 1347208 41.295.34

Resultado del ¢jercicio 4 (1.014.35) 13.472,08 345773
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Notas a los Estados Financieros (Continnacion)
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Nota 19. Aspectos relevantes

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciongs del impuesto a la renta de la Compartia, dentro del plazo de hasta tres
aros posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones
tributarias.

Fégimen de Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004, se establecid con vigencia a partir del afio 2005, las normas gue
deben aplicar las Compaiiias para la detenminacion de los precios de transferencia en sus
transacciones con partes relacionadas,

Mediante reselucian No, NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del
Registro Oficial Mo, 511 de fecha 29 de mayo de 2015 se establece que los sujetos pasivos
del Impuesto a la Renta, no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de
trasferencia conforme a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, dentro de un
mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulade superior a tres millones de délares (USE3.000L000) deberin presentar el
Anexo de Operaciongs con Partes Relacionadas. i tal monto es superior a los quince
millones de délares (USH15.000.000), dichos sujetos pasivos deberan presentar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de
Precios de Transferencia.

No obstante, la Administracion Tributaria en cjercicio de sus facultades legales podra
solicitar, mediante requerimientos de informacién, a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, por cualguier
monte o cualquier tipo de operacion o transaccidn, la presentacion de la informacion
conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicd el prinecipio de plena
competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a este
requerimiento tendrdn un plazo no menor a 2 meses.

Determinacion v pago del impuesto a la renta.

El impuesto a la renta de la Compariia se determina sobre una base anual con cierre al 31
de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del
impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estin exoneradas del pago del impuesto a la
renta por el periodoe de cinco afios, siempré}' cuando las inversiones nuevas y productivas
se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito ¥ Guayaquil y dentro
de ciertos sectores econdmicos.
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Estdn exoneradas del pago del impuesto a la renta por un periodo de 5 afios, las nuevas
inversiones productivas que se realicen en las provineias de Manabi v Esmeraldas, en los
tres afios siguientes contados a partir de la vigencia de la Ley Orgdnica de Solidaridad v
de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacién de las Zonas
Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en ¢l Suplementos del
Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.

Tasas del impuesto a la renta.

Tarita de Impuesto a la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a la Renta en Sociedades;
25% Tarifa especial de limpuesto a la renta aplicable:

=  Sobre la proporcién de la Base Imponible que corresponda a la participacidn direeta
o indirecta de accionistas residente o establecidas en paraisos Nscales.

s Sobre el total de la Base Imponible cuande la participacion de accionistas direcla o
indirecta de accionistas residentes o establecidas en paraisos fiscales exceda el 50%,

= Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador deberdn
informar sobre la totalidad de su composicion societaria, bajo las excepeiones,
condiciones v plazos dispuestos en la resolucién que para el efecto emitan
conjuntamente ¢l Servicio de Rentas Internas v la Superintendencia de Compaidiias,
Valores y Seguros, en el caso de no cumplirlo la Sociedad aplicara la tarifa del 23%
de Impuesto a la Renta sobre la totalidad de la Base Imponible.

Anticipo del impugsto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracidn del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior. aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles, [l
anticipp serd compensado con ¢l impuesto a la renta causado ¥y no es susceptible de
devolucion, salvo casos de excepeidn. En caso de que el impuesto a la renta causade [uere
menor al anticipo determinado, ¢l amticipo se convierte en impuesto a la renta minimeo.

Asi también, s¢ excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los
fastos incrementales por generacidn de nuevo empleo o mejora de masa salarial, v en
general aquellas inversiones v gastos efectivamente realizados. relacionados con los
beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la renta reconoce @ Cadigo
Organico de la Produccidn, Comercio e Inversionas para las nuevas inversiones. asi como
otras alectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

Tambign estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades
nuevas constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, Comercio e
Inversiones hasta por un periodo de 5 afios.
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Dividendos en efectivo

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a
personas naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en ¢l exterior, que se
encuentren en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion o regimenes fiscales
preferentes; o que tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las
utilidades distribuidas o dividendos retendran impuestos adicionales equivalente a la
diferencia entre la 1asa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas las personas
naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional segin

corresponda,
Enajenacién de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta
de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes
en Ecuador,

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (15803) incrementd
del 2% al 5% y eslablece presuncién de pago y generacion en lo siguiente:

- La transferencia o traslado de divisas al exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

- Las importaciones pendicntes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

- Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o socicdades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

- Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de
saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estard constituida por la
totalidad de la operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por ¢l monto
compensado.

Estidn exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD}:

- Transferencias de dinero de hasta tres saltrios bdsicos unificados por mes,

= Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000,
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- Pagos realizados al exterior por amortizacidn de capital e intereses de créditos otorgados
por instituciones financigras internacionales, con un plazo mayor a un ano, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cddigo Orgdnico de la Produccion,
Comercio ¢ Inversiongs ¥ que devenguen intereses a las tasas referenciales,
-

- Pagros realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre ¥ cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdiceiones de
menor impasicion.

- Hasta por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan
sufrido una afectacion econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia
del desastre natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las
provincias de Manabi v Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el
Ecuador y que se destinen a procesos productivos o 4 la prestacion de servicios ubicadps
en las zonas afectadas.

El Impugste a la Salida de Divisas (ISD) generado y pagade por importacion de ciertas
materias primas, insumos y bienes de capital dispuestos por el Comité de Politica
Tributaria, podra ser utilizado como crédito tributario aplicable al pago del impuesto a la
renta del contribuyente, por cinco periodos fiscales.

Contribuciones especiales

De acuerdo con la Ley Orpdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para
la Reconstruccion y Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril
de 2016, publicada en el Suplemento al Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo del 2014,
se establecieron ciertas contribuciones por una sola vez, que entre las principales que
afectan a la Compaiiia son;

- Contribueién del 0.9% sobre el valor de bienes inmuebles (existentes en Ecuador y que
pertenezean a sociedades residentes en el exterior) con avallo catastral del 2016 (1.8%
cuandoe los propictarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion).

- Contribuciom del 0.9% sobre derechos representativos de capital (que pertenezcan a
sociedades residentes en el exterior) con valor patrimonial proporcional del 31 de
diciembre de 2015 (1.8% cuando los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales
o jurisdicciones de menor imposicidn).

- Contribucicn del 3% sobre la utilidad gravable de las sociedades correspondientes al
gjercicio fiscal 2015.

Estas contribuciones especiales no podran ser deducibles del impugsto a la renta. En el
caso en ¢l que el valor de dichas contribuciones especiales exceda al valor de la utilidad
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gravable del cjercicio fiscal 2016, la diferencia serd deducible para los siguientes
cjercicios Nscales, conforme a los limites y condiciones establecidas en el Reglamento.

Nota 20, Contingencias
Revision de autoridades tributarias

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, Tas declaraciones del Impuesto sobre la Renta v del
Impuesto sobre ¢l Valor Agregado IVA, sobre las ventas de los cinco afios anteriores
estan abiertas a revision por parte de las autoridades fiscales, por lo que existe una posible
contingencia por la interpretacion que las autoridades fiscales pudieran hacer diferentes a
como la Compaiiia ha aplicado las leyes impositivas. La administracion considera que ha
imerpretado ¥ aplicado correctamente las regulacionss sobre impuestos durante ¢sos
anos.

Juicios en contra o a favor de Ia Compaiiia segiin criterio del asesor legal
Al 31 de dicicmbre de 2017, de acuerdo a la administracion de la Compaiiia no mantieng
contingencias que deban ser provisionadas o reveladas.

Nota 21. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de este informe no se han presentado eventos
subsccuentes que afecten a la presentacion de los estados financieros.

MNota 22. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales 4¢ Comercial Tungurahua Coricava Cia. Ltda., por
el afio terminado el 31 de diciempfe de 217, serdn aprobados de manera definitiva en
Junta de secios de acuerdo a to por la Superintendencia de Compafiias v
Valores del Ecuador.

D, Sanda Solorzano
CONTADORA GENERAL
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