Al o

Edificio “EL FORUM™
Piso 24 Of. 2408 P.O. Box 09-01-4408

Telf. 2532 390 - 2512 282
E-mail: fernandoatilioi@gmail.com
Guayaquil- Ecuador

Guayaquil, Mayo 7 del 2009

EXPEDIENTE: 966

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Ciudad.-

Adjunto al presente les envio copia del Informe de Auditoria Externa efectuada a los
estados financieros de la empresa AGRODI S.A., por el periodo terminado en

diciembre 31 del 2008.

Atentamente,




Vélez 905 vy 6 de Marzo

Edificio “EL FORUM”

Piso 24 Of. 2408 P.O. Box 09-01-4408
Telf.: 2532 390 - 2512 282

e-mail: fernandoatiho{@gmail.com
Guayaquil- Ecuador

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIE

1.- He auditado el balance general que se adjunta de la Comparia AGRODI
S.A. por el aio terminado al 31 de diciembre del 2008 y los correspondientes
estados de resultados, evolucién del patrimonio de los accionistas y fiujo de
efectivo por el afo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracion de AGRODI S.A. Mi responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en mi
auditoria.

2.- Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas ecuatorianas de
auditoria estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contiene
exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como evaluacion
de la presentaciéon general de los estados financieros. Considero que mi
auditoria provee una base razonable para mi opinion.

3.- En mi opinién, los referidos estados financieros adjuntos, presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera
de AGRODI S.A. por el afo terminado al
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Vélez 905 v 6 de Marzo

Edificio “EL FORUM™

Piso 24 Of. 2408 P.O. Box 09-01-4408
Telf.: 2532 390 - 2512 282

e-mail: fermandoatilio@gmail.com
Guayaquil- Ecuador

Foands Hadkey Padilla

31 de Diciembre del 2008, los resultados de sus operaciones y el flujo de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con normas
ecuatorianas de contabilidad.
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C.P.A. Ecan.- S - RNAE/No. 154

Guayaquil, Abril 28 del 2009



AGRODI S.A.

(EXPRESADO EN DOLARES)

ACTIVO

Activo corriente:

Caja y Bancos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipados
Total activo corriente

Cuentas por cobrar a Largo Plazo
Activo fijo, neto
Otro activo

Total de activo

PASIVO

Pasivo corriente:

Sobregiro bancario

Cuentas por pagar

(Gastos acumulados por pagar
impuestos por pagar

Total de pasivo corriente

Pasivo a largo plazo

Total de pasivos

PATRIMONIO DE 1L.OS SOCIOS:
Capital social

Reserva legal

Ressmva de capital

Superavit

Perdidas acumuladas

Resultado del Ejercicio

{otal de patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

ver notfas a los estados financieros

BALANCE GENERAL Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
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4.419
491.251
1.292.313
__26.168
1.844.152

153.897

1.300

2.425.813

650.666
1.054.770

30.205
6.801

337.748
841
(41. 029)




AGRODI S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

(EXPRESADO EN DOLARES)

ingresos
Ventas netas

Otros ingresos
Total ingreso

Egresos

Costo de Venta
(Gastos de Venta
Gast e

Total de egresos

Utitidad antes de

15% Participacion de trabajadores
25% Impuesto a la Renta

Utilidad Neta no distribuida

Ver nota a los estados financieros

$3.834.173

227.103

4.061.276

3.440 448

558.939
__995.947
4.055.334

5.942
891

5.051
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AGRODI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL METODO DIRECTO

POR EL. ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

(EXPRESADO EN DOLARES)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Otros Ingresos, neto

Efectivo pagado a proveedores y empleados, efc.

Efectivo neto provisto {(utilizado) en actividades
de operacion:

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Compras de Activos Fijos

Flujo de efectivo por las actividades de financiamiento:
Pago de obligaciones a largo plazo

Sobregiro Bancario

Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiamiento:

Aumento (disminucion) neta del efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

vVer notas a los estados financeros

3.834.173

227.103

3.350.331

710.945

72 147

403.688
267.560

713.395

(2.450)

6.869

4.419



AGRODI S.A.

CONCILIACION CON LA UTILIDAD NETA

PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

(EXPRESADO EN DOLARES)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Utiidad Neta

Ajustes para conciliar la pérdida neta del ejercicio,
con el efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades

de operacion:

Depreciacion

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en inventarios, gastos anticipados y otros actvos
Disminucion en cuenta por pagar

Efectivo neto provisto (utilizado) por las
actividades de operacion

ver notas a los estados financieros

5.051

60.569

244 A45

625.395
(224.515)

710.945



AGRODI S.A.
NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

(EXPRESADO EN DOLARES)

1.POLITICAS GENERALES SIGNIFICATIVAS.-
AGRODI S.A,, fue construida el 8 de Febrero de 1979 en la ciudad de Quito-Ecuador
e inscrita en el Registro Mercantil el 19 de Marzo de ese aito. Su domicilio principal es
la ciudad de Guayaquil. La Compaiiia tiene como actividad principal la produccion de
huevos fertiles para la incubacién y comercializacion de pollitos llamados B.B..., y para

dicha actividad productiva, cuenta con una planta de incubacion y una granja
reproductora.

Bases de preparacion.- Los estados financieros adjuntos estan preparados con
Normas Ecuatorianas de Contabilidades (NEC # 1 al 31) emitidas por la Federacion
Nacional de Contadores, aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias y
mantienen sus registros contables en délares de los Estados Unidos de America.

inventarios.- La mercaderia existente esta valornizada de acuerdo al precio de
importacion y compras locales. El costo no excede al valor de mercado. Los costos se
determinan por el método de costo promedio. Las mercaderias en transito se registran
al costo especifico seglin factura, mas los gasto de nacionalizacién incurridos.

£1 balance general por el periodo auditado fue preparado de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

Reconocimiento del Ingreso.- La compariia reconoce los ingresos por ventas de
productos, cuando es efectuada la transferencia al cliente en su totalidad por los
riesgos y beneficios de {a propiedad de los bienes.

Reservas de Capital.- Los constituyen los saldos de las cuentas, reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria al 31 de Diciembre de 1999, y el
efecto del indice especial de correccién de brecha por la aplicacion de la NEC No.17
de Marzo del 2000. De acuerdo con la resoluciéon No.01.Q.IC1.017 emitida por la
Supernntendencia de Compainia publicada en el Registro Oficial N0.483 del 28 de
Diciembre del 2001, el saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar capital suscrito no pagado, en cambio podra ser
capitalizada, en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio concluido, si las hubiera, y de la compensacion contable del saldo
deudor de la cuenta reserva de valuacion o devuelto a los accionistas en caso de
liguidacién.

intereses.- Los intereses originados por obligaciones bancarias y préstamos
recibidos son registrados bajo el método devengado.

Activos fijos.- Los edificios, maguinarias y equipos, equipos de computacion,
instalaciones y vehiculos estan contabilizados al costo reexpresados al 31 de marzo
del 2000 de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC No. 17. Las
adiciones a partir de esta fecha se registran a su costo de adquisicion, las erogaciones
8



por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrnirse, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan.

£l costo se deprecia utilizando el método de linea recta en funcion de los anos de vida
util estimada, aplicando los porcentajes anuales abajo descritos:

Activos Anos % de deprec.
Edificios 20 S
Maquinarias y Equipos 10 10
instalaciones 10 10
Equipo de computacién 3 33.33
Vehiculos 5 20
2.-CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2008

Clientes comerciales, netos de provisiéon para cuentas 247.137
Incobrables de US $7.447,90
Deudores Varios 87.634
Funcionario y empleados 3.497
Anticipos a Proveedores 152.983
Total 491.251

El saldo por cobrar de impuesto a Ia renta, corresponde a las retenciones en la fuente
y anticipos de impuesto a la renta por los anos 1996, 1997, 2003 y 2004.

De acuerdo a disposiciones tributarias, dicho exceso es recuperabie previa
presentacion del respectivo reclamo, con sus correspondientes soportes, tales como,
facturas originales, etc.

Movimiento de provision

Cuentas incobrables:
Saldo al inicio del afio 7.448

. " 1

Saldo al Final del afo 7.448



3.~ INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios al 31 de Diciembre del 2008, es el siguiente:

Compras en Transito Locales 40.182
Materia Prima 65.376
Aves en crecimento 872.677
Huevos en almacén 90.318
Huevos en Incubadoras 216.318
Envases 7.442

Total - 1.292.313

4.- GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Seguros Generales 56.168
56.168

5.- CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Un detalie de las cuentas por cobrar a largo plazo, al 31 de Diciembre del 2008,
Es el siguiente:

Compafiia relacionada:

Faenamiento Industrial de Aves S.A. (FINAVES) 27.950
Corporacion Ecuavigor S.A. 125.947
Total 153.897

Las cuentas por cobrar a largo plazo, no general intereses y no tienen fecha de
Vencimiento.
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6.-ACTIVO FIJO

En el siguiente cuadro se indica el detalle y movimiento de los activos fijos y
su depreciacion acumulada por el afio terminado al 31 de Diciembre del
2008, como sigue:

NOMBRE SALDO AL ADICIONES| RETIROS O SALDO AL
01-01-08 O VENTAS 31-12-08
COMPRAS
Temenos | 16973 | 16.973
12468260 60684 1.307.510
MaquinariasyEquipo | 177796 | 177.796
MueblesyEnseres | 1159 | ] 1.159
10473 | 10.473
79280 6441 | 85421
Instalaciones | 198454 6321 = 203.77
1.730.962] 721460 |  1.803.108
[Fotal Deprec. Acumulada | (1.316.075] (60.569) | (1.376.644)
414887 11577 | 420404
7. SOBREGIROS BANCARIOS
Banco Bolivanano
Total
8. CUENTAS POR PAGAR
Proveedores Locales
Proveedores del Exterior
Acreedores Varios 59.198
Total 1.054.770
1



9. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Aporte y Préstamo at IESS 4.889
Décimo tercer sueldo 1.845
Décimo cuarto sueldo 9.315
Vacaciones 6.156
Fondo de reserva 8.000
Total 30.205

10.- MPUESTOS POR PAGAR

15% Participacién Trabajadores 892
Retenciones en la Fuente 5.070
Retencion IVA 12% 939
Total 6.901

11.- CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO
GLADYS SOLANO FALCONI

IESS CONVENIO
Total pasivo a largo plazo

12.- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la compafiia debe
transferir el 10% de las utilidades liquidas anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede
ser distnbuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o para
aumentar el capital.

13.- RESERVA DE CAPITAL

La compaiia ha incluido en este rubro las cuentas que se originaron en
ajustes parciales por inflacion hasta el periodo de transicion tales como:
reserva por revalorizacién del patrimonio, reexpresion monetana y et
efecto del indice especial de correccion de brecha por la aplicacion del
NEC 17. De acuerdo con resolucion No. 01 Q-ICI 017 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias publicada en el R.O.No. 483 del 28 de
Diciembre del 2001, el saldo de esta cuenta no puede distribuirse como
dividendo en efectivo a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de
la Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.
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14.- IMPUESTOS A LA RENTA

Como resuitado de mi revision no se encontréo situaciones que en mi
opinidbn constifuyan incumplimiento signhificativo de las obligaciones de
AGRODI S.A. como agente de retencion y percepcion del impuesto a la
renta durante el afio terminado al 31 de Diciembre del 2008. Las
declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los afios 2005 al
2008, no han sido fiscalizadas por el Servicio de Rentas Internas (SRI) La
facuttad fiscalizadora esta vigente por los tres titimos afios. La Compafiia
fue calificada como Contribuyente Especial segin Resolucion # 02239 del
[ de Mayo del afio 1.996, notificacion 512.

15.- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Al 31 de diciembre del 2008 los saldos y transacciones efectuadas con
los accionistas y compaiias relacionadas, en iguales términos vy
condiciones fueron los siguientes:

Saldo por cobrar, por Operaciones: Finaves S.A. 27.950
Saldo por cobrar, por préstamos Corporacién Ecuavigor S.A. 125.947
Saldo por pagar, GLADYS SOLANO F. 145.394

Las cuentas por cobrar y por pagar a largo plazo, que muestran en las
notas 4 y 10 se ornginan por las transacciones antes mencionadas y no
general intereses, ni tienen fecha especifica de vencimiento.

16.- EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de preparacion de los
estados financieros adjuntos (28 de Abril del 2009) no se han producido
eventos subsecuentes que en la opinion de la administracion de la
Compafiia AGROD! S.A. pudieran tener efecto importante sobre los
estados financieros auditados.
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