VITAFEED CIA.LTDA.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

Al 31 de Diciembre de

Notas 2019 2018
ACTIVO
Activos circulantes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 US§ 59.133 82.004
Cuentas por cobrar 7 392.962 482.564
Inventarios 8 155.119 12.161
Total activos circulantes 607.214 576.728
Activos no circulantes
Propiedad, planta y equipos, neto 9 138.374 97.272
Cuentas por Cobrar 10 122.138 -
Otros Activos 67.440 2.000
Total activos no circulantes 327.952 99.272
Total activos US$ 935.165 676.000
PASIVO
Pasivos circulantes
Obligaciones financieras 11 113.277 38.748
Cuentas por pagar 12 299.707 359.140
Pasivos acumulados 15 13.010 16.742
Total pasivos circulantes 425.995 414.631
Pasivos no circulantes
Préstamos socios largo plazo 16 229.325 29.082
Total pasivos no circulantes 229.325 29.082
Total Pasivos Uusy 655.319 443.712
PATRIMONIO
Capital social 17 1.000 1.000
Reserva legal 17 12.001 9.623
Resultados acumulados 17 221.664 183.006
Resultados del ejercicio 45.181 38.659
Total patrimonio de los accionistas USs$ 279.846 232.287
Total pasivo y patrimonio de los accionistas USs$ 935.165 676.000

Las notas excplicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



VITAFEED CIA.LTDA.
Estados de Resultados Integrales
Al 31 de Diciembre de 2019 y 2018

(En ddlares de los Estados Unidos de América USS$)

Afios terminados el 31 de

Diciembre de

Notas 2019 2018

Ingresos operativos

Ventas netas uss 1.935.298 1.876.864
Costos y gastos de operacion

Costos de venta 1.626.428 1.574.547

Utilidad bruta 308.870 302.316

Gastos operacionales 18 (221.828) (237.1806)

Gastos financieros (4.219) (2.492)

Resultado en operacion 82.823 62.638
Otros ingresos / (gastos)

Otros ingresos - 4.018

Otros egtresos (5.905) (2.028)

Total otros ingresos / (gastos), neto (5.905) 1.990
Utilidad antes de participacion trabajadores e
impuesto a la renta 76.918 64.628

Participacién trabajadores 15 11.538 9.694

Impuesto a la renta 14 17.821 14.240
Resultado integral del ejercicio US$ 47.559 40.693

Las notas excplicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



VITAFEED CiA.LTDA.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

Saldo al 31 de Diciembre del 2018

Traspaso a resultados acumulados

Apropiacion Reserva Legal

Resultado del ejercicio

Saldo al 31 de Diciembre del 2019

. . Reserva Resultados Utilidad del . .
Capital social . Total patrimonio
legal acumulados ejercicio
1.000 9.623 183.006 38.659 232.287
- - 38.659 (38.659) -
- 2.378 - (2.378) -
- - - 47.559 47.559
1.000 12.001 221.664 45.181 279.846

Las notas excplicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



VITAFEED CIA.LTDA.
Estado de Flujo de Efectivo
Al 31 de diciembre de 2019

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

Afio 2019
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 1.902.762
Efectivo pagado a proveedores, empleados (2.074.970)
Elfectivo neto provisto en las actividades de operacion (172.208)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades, mobiliatio y equipo (59.995)
Otros activos (65.440)
Elfectivo neto utilizado en las actividades de inversion (125.435)
Flujo de efectivo por fuentes de financiamiento
Prestamos Instituciones Financieras 74.529
Prestamos socios 200.243
Elfectivo neto utilizado en las fuentes de financiamiento 274.772
Disminucién neto del efectivo y equivalentes de efectivo (22.871)
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 82.004
Efectivo y equivalentes al final del asio 59.133
Conciliacion de la utilidad neta al efectivo neto ntilizado
en las actividades de operacion
Resultado del ejercicio 47.559
Ajustes:
Depreciacién de propiedad y equipo 18.892
Participacion Trabajadores 11.538
Impuesto a la Renta 17.821
Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por Cobrar comerciales 89.601
Inventarios (142.958)
Cuentas port cobrar largo plazo (122.138)
Cuentas por pagar (77.254)
Pasivos acumulados (15.270)
Efectivo neto utilizado por las actividades de operaciin (172.208)

Las notas excplicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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VITAFEED CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1- Entidad que reporta

La compafifa VITAFEED CIA. LTDA., fue constituida en la Republica del Ecuador mediante escritura
publica celebrada en la ciudad de Ambato el 02 de Abril del 2007, e inscrita en el Registro Mercantil el

11 de abril de 2007, bajo numero 332, se anotd con el nimero 2578 del libro reportorio respectivo.

La companfia tiene como objetivo realizar la importacién, compra, venta, distribucion, consignacion de
todo tipo de insumos, aditivos, balanceados, medicinas destinados a la produccién y explotacién avicola.
As{ también arrendamientos de todo tipo de maquinarias y accesorios destinados a la produccion y

explotacion avicola.

Para su funcionamiento el domicilio principal de la compania es Ambato provincia de Tungurahua vy
y
podra establecer agencias, sucursales o establecimientos administrados por un factor, en uno o mas

lugares dentro del territorio nacional o el extetior.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacién de la Junta General de Socios.

En opinién de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacién.

Nota 2 — Bases de Ia preparacion de los estados financieros

2.1 Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIFs) emitidas por le IASB (International Accounting Standard Board) que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas

normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Estos estados financieros han sido emitidos con la autorizaciéon de la Administracién de la Compaiifa,

posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Socios.
2.2 Bases de medicion

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo histérico.



VITAFEED CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

2.3 Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la
Compania (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas
en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin

expresadas en ddlares estadounidenses.
2.4 Uso de estimaciones y Juicios

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIFs requiere que la Administracion de la
Compania efectué juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de politicas de contabilidad
y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden definir de

estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre en base continua. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier

periodo futuro afectado.

Nota 3 - Resumen de Ias principales politicas contables

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados financieros son las

siguientes:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al
valor razonable con cambios en resultados, a la fecha de los estados financieros, la Compaifiia clasifica

sus instrumentos financieros activos segun las categorias definidas en la NIC 39.

3.1 Reconocimiento y medicion inicial

La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos mas relevantes de estas categorfas aplicables a la Compania se

describen a continuacion:

3.2 Medicion posterior

Préstamos v cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no

tienen cotizacion en el mercado activo.
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VITAFEED CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compafia mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales,

otras cuentas por cobrat y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son

una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados

como costo financiero.

Baja en cuentas

Un activo financiero o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares, se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo,

- Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo,
o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

- Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad del activo, pero se hayan transferido el control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafifa evalia si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor.
Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente
si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa
la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero

o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podtfa incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o
un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora
en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten
otra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una
disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado

de los pagos en mora, o en las condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.
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VITAFEED CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amotrtizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafifa primero evalda si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son indi-
vidualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son individualmente

significativos.

Sila Compafifa determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero
evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo
de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera colectiva

para determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evaldan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para
los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la
evaluacién de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una
pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, (excluyendo las pérdidas
de crédito futuras esperadas y que aun no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un
préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por

deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran
como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la provision correspondiente se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre
ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron la Compafifa. Si en un ejercicio posterior, el importe
estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente
se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de previsién. Si posteriormente se recupera una partida que

fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

3.3. Pasivos financieros

Reconocimiento vy medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como

instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda.
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VITAFEED CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compafifa determina la clasificacioén de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccion directamente
atribuibles, forman parte del costo inicial, a la fecha de los estados financieros, la Compafifa clasifica sus
instrumentos financieros pasivos segun las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por

préstamos y cuentas por pagar.

3.4. Medicién posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafifa mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas
por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por

pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amortizacién, a través del método de la tasa de interés efectiva. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de

la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondientes contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido, cuando un pasivo financiero existe es reemplazado por otro
pasivo proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los

importantes en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe
neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidatlos por el importe neto, o de realizar

los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y
fondos de inversion a la vista que se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de

su valor de realizacién.
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VITAFEED CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Préstamos v cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacién en el mercado activo. La Compafia mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes
de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas pot cobrar a entidades relacionadas.
Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son
una parte integrante de la tasa de interés efectiva, la amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce
en el estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor

se reconocen en el estado de resultados como costo financiero.
Inventarios

Los inventarios correspondientes productos terminados, materia prima, suministros y materiales,
repuestos y accesorios, combustibles y lubricantes, principalmente, estos estin valorados al costo
promedio de adquisicién. Los inventarios en transito estan valorados al costo de importacién mas los

costos relacionados a la nacionalizacion, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de terminacién y venta.

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un estudio
efectuado por la Gerencia que considera la experiencia histérica de la industria. La provisién para

inventarios de lento movimiento y obsoletos se carga a los resultados del afio.

Activos Fijos

La propiedad, mobiliario y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacién acumulada y
las posibles pérdidas por deterioro de su valor, el costo de adquisicién incluye el precio de compra,
incluyendo aranceles e impuestos no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo
en operacion, el precio de compra o costo de instalacién es el importe total pagado y el valor razonable

de cualquier otra contraprestacioén entregada para adquirir el activo.

Los gastos de reparacién y mantenimiento rutinatio se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en
que se incurren, la propiedad, planta y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los aflos de vida ttil estimada,
la que se expresa en afios, los métodos y perfodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de

cada ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
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Las tasas de depreciacion basadas en la vida util estimada de los bienes, son:

Edificios e instalaciones 20 afios
Magquinatia y equipo 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacién 3 afios

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo
de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econdémico y las expectativas de vida de las partidas
de propiedad, mobiliatio y equipo. La Compafifa ha establecido la politica de no fijar un valor residual

de los activos, en vista de que al final de su vida util, los activos de la Compafifa no se pondran a la venta.

Un componente de propiedad, mobiliatio y equipos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, es retirada al momento de su disposicién o cuando no se espera obtener beneficios
econdémicos futuros por su uso, cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del activo
(calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del

activo) se incluye en el estado de resultados integrales en el afio en que se retire el activo.

Deterioro de los Activos

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafifa evalia si existe algin indicio de
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de
deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafia estima el importe recuperable de ese activo.
Elimporte recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,
ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un
activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe

recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro
del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos que
se correspondan con la funcién del activo deteriorado. Para los activos en general, a cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa, se efectiia una evaluacioén sobre si existe algin indicio de que las
pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese
tal indicio, la Compafifa efectda una estimacién del importe recuperable del activo o de la unidad
generadora de efectivo.
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Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en
las suposiciones utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde la ultima vez en que
se reconocio una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que
el importe en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se
hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del

valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultado

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se aplica a las diferencias temporaneas entre el valor en libros activos y
pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propositos fiscales. De acuerdo esta norma
Las diferencias temporales se identifican como diferencias temporarias gravables o diferencias
temporarias

Deducibles. Un pasivo diferido por impuestos representa una diferencia temporanea gravable y un activo
diferido por impuestos representa una diferencia temporanea deducible.

Los pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se esperan sean de
aplicacién en el periodo en el que el pasivo se realice o el activo se cancele.

Obligaciones por beneficios post empleo

La compaififa mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definida por las leyes laborales
ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de
la obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, y que se determina anualmente en base a los
estudios actuariales realizados por un perito independiente. El valor presente de la obligacién de
beneficio definido se determina descontado los flujos de salida de efectivo estimados usando las tasas de
interés determinada por el perito.

La politica contable de la compafifa para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la compafiia tiene una obligaciéon presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la compafifa tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la
mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
taza actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.
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Participacién a trabajadores en las utilidades

La participacion a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los costos de personal
y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el impuesto
a la renta diferido.

Los activos y pasivos telacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a pagat),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasa de impuesto a la renta empleada para la
determinacién de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio
impositivo.

El importte de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes en libros segun
los estados financieros.

- Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

- Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y
pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacién en el futuro; en la medida en que sea
probable que la compania genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan compensarse
las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del impuesto
a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributatio Interno, y sus reformas.

Reconocimiento de los Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
>
que se pagan, y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.
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Nota 4 — Estimados y criterios contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compafifa requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a
resultados que podtian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

- Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
préximo  ejercicio, se describen a continuacién. La Compafifa ha basado sus suposiciones y
estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la preparacién de los estados
financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos
futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que sutrjan mas alld del
control de la Compaiifa. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos
ocurren.

- Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compaiifa, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacién de los mismos.

- Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La estimacién para inventatios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en
base al estado fisico y operativo de los bienes.

- Vida util de propiedad, maquinaria, muebles y equipo

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos debetfa disminuirse,
se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a
la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos
activos podrfan hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

- Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compafifa evalda los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la

existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generaciéon de
ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo
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Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafifa cuenta con asesotia profesional en materia tributaria al
momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compania considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en
los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio
de Rentas Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos
en el futuro.

Debido a que la Compaiifa considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasivo contingente
relacionado con impuestos.

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podtian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro.

Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros
y los indices de mortalidad, debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y
su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles
a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del
petiodo sobre el que se informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito consideré las tasas de interés de bonos
emitidos por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segun
indica el parrafo 78 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segiin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para
el pafs.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente
sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos
que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la
informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales
como asesores legales y consultores.
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Nota 5 — Instrumentos Financieros por Categoria
La composicion de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se formaban de la

siguiente manera:

31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al valor nominal

Efectivo y equivalentes de efectivo 59.133 - 82.004 -
Cuentas por cobrar comerdales, neto 392.962 122.138 482.504 -
Inventarios 155.119 - 12.161 -
Total activos financieros 607.214 122.138 576.728 -
Pasivos financieros medidos al costo

Obligadones finanderas 113.277 229.325 38.748 29.082
Cuentas por pagar 271.523 - 335.216 -
Otras cuentas por pagar 28.184 - 23.924 -
Pasivos acumulados 13.010 - 16.742 -
Total pasivos financieros 425.995 229.325 414.631 29.082
Instrumentos financieros netos: 181.219 (107.187) 162.098 (29.082)

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar se aproximan al
valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

Nota 6 — Efectivos y equivalentes de efectivo

Para propésitos del estado de flujo de efectivo, caja, bancos, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, consisten
de lo siguiente:

31 de diciembre de
2019 2018
Caja general Us$ 59.133 82.004
Uss 59.133 82.004

La Compafifa mantiene sus cuentas cortientes en dolares de los Estados Unidos de América en diversas

entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.
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Nota 7 — Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2019 2018
Clientes Uss 340.015 438.253
Empleados 3.235 -
Servicio de Rentas Internas
Retenciones de Impuesto a la Renta 16.391 17.199
Retenciones de IVA 12 -
Crédito Tributario I.R. 30.191 27.232
Partes relacionadas (Nota 13/iteral b) 3.120 -
Provisién incobrables - (119)
US$ 392.962 482.564

Nota 8 — Inventarios

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
2019 2018
Inventarios Us§ 153.368 12.161
Importaciones en Transito 1.751 -

Us$ 155.119 12.161
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Nota 9 — Muebles, vehiculos y equipos

Durante los afios 2019 y 2018, el saldo de los muebles, vehiculos, y equipos, fue el siguiente:

Muebles y Enseres
Equipos de Oficina
Vehiculos

Depreciacién Acumulada Activos Fijos

31 de diciembre de

2019 2018
5.893 5.893
2.355 2.355

218.317 158.323
(88.191) (69.299)
138.374 97.272

Durante los aiios 2019 y 2018, el movimiento de propiedad, maguinaria, mobiliario y equipo fue el siguiente:

Costo Historico

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Adicién

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Depreciaciéon Acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Adicion

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Activo fijo neto:

Mueblesy Equipo de cémputo

Vehiculos  Total
enseres y software

5.893 2.355 158.323  166.570

- - 59.995  59.995

5.893 2.355 218.317  226.565

642 816 67.841 69.299

589 729 17.574 18.892

1.231 1.545 85.415 88.191
4.662 810 132.902 138.374
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Nota 10 — Cuentas por cobrar largo plazo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, cuentas por cobrar largo plazo se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
2019 2018

Cuentas y documentos Uss 122.138 -

Us$ 122.138 -

Nota 11 — Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente

31 de diciembre de
2019 2018

Sobregiros Uss

Banco Promérica 79.363 28.118

Banco Internacional 5.434 10.631
Tarjeta corporativa

Guayaquil 4.191 -

Promérica 1.107 -
Préstamos

Banco Promérica 23.182 -

US$ 113.277 38.748

Nota 12 — Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:
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Proveedotes

1ESS por Pagar

Servicio de Rentas Internas
Retenciones en la Fuente I.R.
Retenciones en la Fuente IVA
Impuesto a la Renta

Nomina

Otras Cuentas por Pagar

Nota 13 — Compafiias relacionadas y socios

31 de diciembre de
2019 2018
Usg 271.523 335.216
1.671 2.082
1.627 1.939
21 131
17.821 14.240
5.941 5.532
1.103 -
US$ 299.707 359.140

Las operaciones entre Compafifas, sus socios y sus compafifas relacionadas, forman parte de las
transacciones habituales de la compafifa en cuanto a su objeto y condiciones.

a) Socios

Nombre de socios Numero de Participacion
participaciones %

Lépez Naranjo Homero Fernando 800 80%

Loépez Naranjo Juan Carlos 200 20%

1.000 100%

b) Saldos y transacciones con socios y comparias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos y transacciones con socios y compafifas relacionadas

son como siguen:

Cuentas por cobrar  Naturaleza Vencimiento  Origen 2019 2018
Fernando Lépez Préstamo Menora 1 aiio Ecuador 120 -
Juan Lopez Préstamo Menora 1 aiio Ecuador 3.000 -

3.120 -

Cuentas por pagar  Naturaleza Vencimiento  Origen 2019 2018

Fernando Lopez Préstamo Mayora 1 aio Ecuador ~ 229.325  29.082
229.325  29.082
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Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con socios se tealizaron
en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con terceros no relacionados

¢) Administracion y alta direccion

Los miembros de la alta Administraciéon y demas personas que asumen la gestién de gerencias,
incluyendo a la gerencia general, asi como los socios que la representen, no han patticipado al 31 de

diciembre de 2019 y 2018 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Nota 14 — Impuesto a Ias renta corriente y diferido

a) Un resumen del Impuesto a la Renta corviente y diferido cargado a resultados es como signe:

31 de diciembre de

2019 2018
Impuesto a la renta corriente Us$ 17.821 14.240
Total gasto por impuesto a la renta Us$ 17.821 14.240

b) Impuesto a la Renta corriente

Una conciliacién entre la pérdida y utilidad por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y

2018, respectivamente segin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

31 de diciembre de

2019 2018

Utilidad antes de provisién para impuesto a la
renta Uss$ 76.918 64.628

Participacién trabajadores (11.538) (9.694)

Gastos no deducibles 5.905 2.028
Utilidad gravable 71.285 56.962
Tasa legal del impuesto 25% 25%
Impuesto a la renta causado 17.821 14.240
Anticipo a la renta (Impuesto Minimo) Uss$ - 12.499
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d)

De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula en un

25%(22% afio 2017), sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12 % sujetas a capitalizacion.

Impuesto a la Renta diferido

Las transacciones de la compania no generan impuestos diferidos.

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

Con fecha 22 de agosto de 2018 Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 309 se publicé la Ley
Organica de Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de empleo y Estabilidad y

Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos introducidos por esta Ley se seflalan a continuacién:

Reformas Tributarias

Exoneracién a los dividendos y utilidades distribuidos a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras (incluyendo parafsos fiscales y jurisdicciones de menor imposicién) o de personas
naturales no residentes en el Ecuador. Exoneracién que no implica cuando el beneficio efectivo
sea una persona natural residente en el Ecuador. o la sociedad que distribuye el dividendo no
cumpla con informar sus beneficios efectivos- solo sobre los no informados.

Se establece un impuesto tnico aplicable a la utilidad en la enajenacién directa o indirecta de
acciones, participaciones, otros derechos de capital

Se elimina la figura del anticipo de impuestos a la renta como impuesto minio y el exceso es
recuperable cuando no se genere impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el
ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mads las retenciones.

Se mantiene el 25% como tarifa general para sociedades y el 28% cuando se incumpla en
informar el 50% o mas de su composicién accionaria, o cuando el titular es residente en paraiso
fiscal y existe un beneficiario efectivo residente fiscal del Ecuador, que posea 50% o mas de
participacion.

Exoneracién del impuesto a la renta y de su anticipo pot el lapso entro 8 y 20 afios a las nuevas
inversiones productivas realizadas en sectores priorizados o en industrias basicas definidas en el
Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversion, tanto para empresas nuevas como
existentes

Exoneracion del impuesto a la Salida de Divisas por el lapso entro 8 y 20 afios a las nuevas
inversiones productivas con contratos de inversion en los pagos por importacion de bienes de
capital y materias primas, asi como en la distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos.

Exoneracion del impuesto a la Salida de Divisas e impuesto a la renta por reinversion de

utilidades en la adquisicién de nuevos activos productivos.
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Nota 15 — Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los pasivos acumulados se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
2019 2018
Décimo Tercer Sueldo Uss 380 3.603
Décimo Cuarto Sueldo 903 579
Vacaciones 190 2.867
Participacién Trabajadores 11.538 9.694
US$ 13.010 16.742

Nota 16 — Préstamos socios largo plazo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los prestamos socios largo plazo se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
2019 2018
Préstamo Fernando Lépez (Nota 13 Literal b) Uss 229.325 29.082
US$ 229.325 29.082

Nota 17 — Patrimonio de la Compafiia

Capital Asignado — Al 31 de diciembre de 2019 el capital social de la Compafiia se encuentra constituido
por 1,000.00 en participaciones, con un valor nominal de US§ 1,00 cada una, que se encuentran
totalmente pagadas.

Reserva Legal.- La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad
neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafifa, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.
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Resultados Acumulados: Los resultados acumulados de libre disposicién corresponden a las utilidades

no distribuidas y las pérdidas acumuladas sobre las que los socios no han tomado decisiones.

Nota 18 — Gastos operacionales

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos operacionales se formaban de la siguiente manera:

Gasto de personal

Otros

Movilizacién

Depreciacion
Mantenimiento y reparaciones
Seguros

Combustible

Alimentacion

Impuestos y contribuciones
Honorarios Profesionales
Servicios basicos

Seguridad

Suministros y materiales

Publicidad

Uss

Us$

Nota 19 — Principales contratos y acuerdos

31 de diciembre de
2019 2018
100.795 97.728

24.504 33.343

22.783 25.690

18.892 16.954

16.351 24.191

8.654 8.617
8.119 9.219
4.882 4.745
4.425 5.144
4.030 2.967
3.796 3.254
2.213 1.833
1.405 839
979 2.661
221.828 237.186

La Compafifa no mantiene contratos a largo plazo o contratos importantes a revelar.

Nota 20 — Administracion de riesgos financieros

e Competencia

La empresa tiene area comercial y planificacién estratégica que estin en constante monitoreo de la

competencia. Asi poder actuar de acuerdo a la tendencia de la competencia y del mercado.
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e Obijetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La empresa histéricamente ha tenido excelentes relaciones con los Bancos con los que trabaja, debido
a politicas serias en el cumplimiento de sus obligaciones financieras, asi como limites claros en cuando
al apalancamiento obtenido, es importante anotar que la Compafifa no tiene dificultades de liquidez
registradas en el perfodo, y el cumplimiento de las  politicas financieras internas.

e Riesgo de mercado

Para solventar y controlar el riesgo de mercado, la empresa siempre estd a la vanguardia de la
tecnologia que es un punto primordial en los servicios.

e Riesgo de liquidez

La empresa para el control de la liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y ademas esta en
linea con la ejecucién de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto las actividades operativas
como las actividades de inversién con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades de fondos
de corto o largo plazo segun el origen de la necesidad.

o Riesgo de gestion de capital

La empresa tiene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura accionaria que de
credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los socios.

e Riesgo de crédito

La empresa tiene procedimientos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatorio por todas
las aéreas que conforma el negocio, la cartera no posee una antigiedad mas de 60 dias

e Valor razonable

Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a la informacion relevante de mercado e
informacién relacionada con los instrumentos financieros, los supuestos utilizados por la Gerencia
de la empresa, para establecer el valor justo se basa en:

El efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar y otras cuentas
por pagar son instrumentos financieros a corto plazo, por lo tanto, se aproxima a su valor justo ya
que no existe la posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo, el valor por deudas a largo
plazo se manejan con tasas referenciales del Banco Central del Ecuador por lo tanto se ajustan al
valor razonable.

Nota 21 — Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de emision del informe de los auditores externos, no han existido eventos que deban ser
revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacion de los mismos.
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