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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A los Señores Socios y/o miembros de la Junta de Directores de: 

BUSERCON BUSINESS SERVICES AND CONSTRUCTIONS CIA. LTDA. 

Opinión 

1. He auditado los estados financieros adjuntos de BUSERCON BUSINESS 
SERVICES AND CONSTRUCTIONS CIA. LTDA. (una compañía limitada 
constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de situación financiera al 
31 de diciembre de 2019, y los estados de resultados integrales, de cambios en 
el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, y las 
notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas 
contables significativas, 

En mi opinión los estados financieros adjuntos, excepto por lo descrito en el 
párrafo segundo, se presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la situación financiera de BUSERCON BUSINESS SERVICES 

AND CONSTRUCTIONS CIA. LTDA. 31 de diciembre de 2019 los resultados 
de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el 
año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de 

Información Financiera “NIIFs” para PYMES. 

a ral i 

Asuntos significativos de auditoria 

Los asuntos de auditoría significativos de acuerdo a nuestro juicio profesional, 
fueron aquellos asuntos de importancia identificados en nuestra auditoría de los 
estados financieros del año 2019. Estos asuntos fueron tratados durante la 
ejecución de nuestra auditoría sobre los estados financieros tomados en su 
conjunto; para formarnos nuestra opinión y no expresamos una opinión por 
separado sobre estos asuntos. 

Párrafo de Énfasis 

2. Sin calificar la opinión, llamamos la atención a la Nota 18 de los estados 
financieros al 31 de diciembre del 2019, donde la Compañía continúa 

presentando un nivel bajo en sus ingresos que hace que los resultados no sean 
los esperados. 

Entre las principales razones para no alcanzar los objetivos esperados se puede 
indicar que entre sus potenciales clientes constan a las Entidades Municipales, 
Provinciales, Seccionales y/o estatales, que en base a las dificultades que han 
indicado tos funcionarios del Estado Ecuatoriano, entre otras, la corrupción y 
alto endeudamiento, la baja en el precio del petróleo principal fuente de 
ingresos del estado ecuatoriano y el terremoto ocurrido el 16 de Abril del 2016 
básicamente en las provincias de Manabí y Esmeraldas, las autoridades han 
dispuesto una priorización de las obras estatales y la asignación de los recursos 
respectivos. Esta eventualidad ha causado que durante el año 2019 no haya 
firmado contratos de construcción importantes. 
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La Administración indica que para el año 2020 esperan mejorar estos 
resultados y que tienen la expectativa de que los resultados presentados en el 
año auditado sean sustancialmente mejor. Sin embargo, de esta afirmación, los 
resultados para el año 2020 resultan inciertos y dependerá de la posibilidad de 
que firmen nuevos contratos en obras, sea con Entidades Privadas y/o Públicas. 

Aspectos Generales del Trabajo 

3. La auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen más 
detalladamente en nuestro informe en la sección “Responsabilidades del 
Auditor sobre la Auditoría de los Estados Financieros”. Somos independientes 
de la Compañía BUSERCON BUSINESS SERVICES AND CONSTRUCTIONS 
CIA. LTDA. de acuerdo con el Código de Etica emitido por el Comité de 
Normas Internacionales de Etica para Contadores Públicos (IESBA por sus 

siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son 
relevantes para nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador y 
hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos 
requerimientos y el Código de Etica emitido por el Comité de Normas 
Internacionales de Ética para Contadores Públicos (IESBA). 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión. 

Responsabilidades de la Administración de la Compañía sobre los 

Estados Financieros 

4. La Administración de la Compañía es la responsable de la preparación y 
presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera “NIIF's” para Pymes y de su control 
interno determinado como necesario por la Gerencia, para permitir la 

preparación de estados financieros que estén libres de distorsiones importantes 

debidas a fraude o error. 

En la preparación de estos estados financieros, la Gerencia es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, 
revelar, en su caso, los asuntos relacionados con continuidad de la hipótesis de 
negocio en marcha, a menos que la Gerencia pretenda liquidar la Compañía o 

cesar las operaciones, o no tiene otra alternativa más realista que hacerlo. 

La Gerencia de la Compañía es la responsable de la supervisión del proceso de 
elaboración de la información financiera de la Compañía. 

  

5. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados 
financieros en su conjunto están libres de errores significativos, ya sea por 

fraude o error, y emitir un informe de auditoría que incluya nuestra opinión. 
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantía de 
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que una auditoría realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de 

Auditoría siempre detectará distorsiones importantes cuando existan. Las 
distorsiones pueden surgir de fraudes o errores y se consideran importantes si, 
individualmente o en conjunto, podrían esperarse razonablemente que influyan 
en las decisiones económicas que los usuarios tomen sobre la base de estos 
estados financieros. 

Como parte de una auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales 
de Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y durante la auditoría 
mantenemos una actitud de escepticismo profesional. Nosotros también: 

. Identificamos y evaluamos el riesgo de errores importantes en los estados 
financieros, debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos 
de auditoría en respuesta a aquellos riesgos identificados y obtenemos 
evidencia de auditoría que sea suficiente y apropiada para proporcionar una 
base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material debido 
a un fraude es mayor que aquel que resulta de una incorrección material 
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 
omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusión del control interno. 

+ Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la 
auditoría, con el propósito de diseñar los procedimientos de auditoría de 
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una 
opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. 

+ Evaluamos si las políticas contables usadas son apropiadas y si las 
estimaciones contables y las revelaciones relacionadas hechas por la 
gerencia son razonables. 

e Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la 
gerencia es apropiada y si basados en la evidencia de auditoría obtenida 
existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o condiciones 
que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compañía 
para continuar como un negocio en marcha. 

Si concluimos que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos 

de llamar la atención en nuestro informe de auditoría a las revelaciones 
relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son 
inadecuadas, modificar nuestra opinión. Nuestras conclusiones están 
basadas en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha del informe de 
auditoría. Sin embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que 
la Compañía cese su continuidad como un negocio en marcha. 

e Evaluamos la presentación general, estructura y contenido de los estados 
financieros, incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros 
representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera que 

alcance una presentación razonable. 

He comunicado a la gerencia, entre otros asuntos y en el alcance planeado y la 
oportunidad de la auditoría, y los hallazgos significativos de auditoría, 

incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que 
identificamos en nuestra auditoría. 

 



  

6. La gerencia de la Compañía es responsable por la preparación de la otra 
información adicional, la cual comprende el informe anual de la Administración 
a la Junta de Accionistas. Se espera que dicha información sea puesta a 
nuestra disposición con posterioridad a la fecha de este informe. 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de BUSERCON BUSINESS 
SERVICES AND CONSTRUCTIONS CIA. LTDA., no cubre la otra información 
adicional y no expresaremos ninguna forma de aseguramiento o conclusión 

sobre la misma. 

En relación con nuestra auditoria de los estados financieros nuestra 
responsabilidad es leer la otra información adicional, cuando esta se encuentre 

disponible a la fecha de emisión de nuestro informe, y, al hacerlo considerar si 
hay inconsistencias importantes con relación con los estados financieros o el 
conocimiento obtenido por nosotros durante la auditoria o si de otra forma 
parecía esta tener inconsistencias importantes. 

Otros asunt Informes re ri or otras regulacione 

  

7. Mi opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de BUSERCON 
BUSINESS SERVICES AND CONSTRUCTIONS CIA. LTDA. por el ejercicio 
terminado el 31 de diciembre del 2019 se emite por separado, 

Latacunga, 22 de Mayo del 2020 Fredy Velasco Ch. 
Registro SC-RNAE No. 0933 

 



BUSERCON BUSINESS SERVICES AND CONSTRUCTIONS CIA. LTDA. 

_-_ ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
Al 31 de diciembre del 2019, con cifras comparativas del 2018 

Expresados en dólares de los Estados Unidos de América 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

31 de diciemi 

2019 2018 
Notas 

ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES: 

Efectivo y equivalentes al efectivo 5 5.312 144 
Cuentas por cobrar clientes 6 72.764 97.444 
Otras cuentas por cobrar 7 1.880 9.952: 
Activos por impuestos corrientes 8 29.366 37.167 

Total activos corrientes 109.322 144.707 
ACTIVOS NO CORRIENTES: 

Propiedad, planta y equipo 9 37.800 37.970 
Otros activos - 

Total activos no corrientes 37.800 37.970 

Total activos 147.122 182.677 

PASIVOS 
PASIVOS CORRIENTES: 

Cuentas por pagar comerciales 10 15,424 73.202: 
Otras cuentas por pagar 11 32.588 27.239: 
Pasivos por impuestos corrientes 8 523 1.143- 

Beneficios empleados 12 18.934 30.927 

Total pasivos corrientes 67.469 132.511: 
PASIVOS NO CORRIENTES: 

Cuentas por pagar partes relacionadas 14, 15 55.848 45,486 
Beneficios empleados post - empleo 16 18.149 - 

Total pasivos no corrientes 73.997 45.486 

Total pasivos 141.467 177.997 

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 17 
Capital social 600 600 
Reserva Legal 166 - 

Resultados acumulados 4.389 4.080 

Total patrimonio 5.655 4.680 

Tota! pasivos y patrimonio 147.122 182.677 
  

      
q 

(MG. EDWIN ESPINOSA C.P.A. CUMANDA TORO 
Representante Legal Contadora General 

  

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros 
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BUSERCON BUSINESS SERVICES AND CONSTRUCTIONS CIA. LTDA. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2019, con cifras comparativas del 2018 

Expresados en dólares de los Estados Unidos de América 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

      

2019 2018 
Notas 

Ingresos de actividades ordinarias 18 64.999 205,447 
Costo de ventas 19 (18.238) (154.093) 

Utilidad Bruta en ventas 46.761 51,354 

Gasto de administración 20 (42.286) (44.766) 

Utilidad (pérdida) Operacional 4.475 6.588 

Otros ingresos (gastos): 
Financieros (568) (720) 

Otros ingresos (egresos) 21 2 1.391 

Utilidad (pérdida) antes de impuestos y 
participación trabajadores 3.909 7.259 

Menos: 

Participación trabajadores 13,22 (586) (1.089) 

Impuesto a la renta: 

Corriente 22 (2.348) (2.576) 
Diferido - 

Utilidad (pérdida) del periodo 975 3.594 

Reserva Legal (166) - 

UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL PERIODO 809 3.594 

ope 

Ns: EDWIN ESPINOSA C.P.A. CUMANDA TORO 
CR epresentante Legal Contadora General 

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros 
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BUSERCON BUSINESS SERVICES AND CONSTRUCTIONS CIA. LTDA. 

, . ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2019, con cifras comparativas del 2018 

Expresados en dólares de los Estados Unidos de América 
  

  

  

  

  

  

  

  

2019 2018 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Recibido de clientes 89.679 270.067 

Pagado a proveedores (55.659) (142.380) 
Pagado a empleados (38.650) (37.869) 
Otros ingresos (egresos) (566) 671 

Efectivo neto (utilizado) proveniente en actividades de 
operación (5.195) 90.489 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 

Adquisición de propiedad, planta y equipo - (510) 

Efectivo neto (utilizado) proveniente en actividades de 
inversión - (510) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 
Pago de préstamos / Accionistas 10.363 (94.833) 

Efectivo neto (utilizado) proveniente en actividades de 
financiamiento 10.363 (94.833) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 

Incremento (disminución) neto durante el año 5.167 (4.855) 
Saldos al comienzo del año 144 4.999 

Saldos al final del año 5.312 144 
  

(Continúa...) 

  

 



BUSERCON BUSINESS SERVICES AND CONSTRUCTIONS CIA. LTDA. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (continuación) 
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2019, con cifras comparativas del 2018 

Expresados en dólares de los Estados Unidos de América 

  

  

  

  

  

  

2019 2018 

CONCILIACIÓN DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO 

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Utilidad (pérdida) neta del ejercicio 3.323 3.594 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto 

proveniente de actividades de operación: 

Depreciación 170 - 

Subtotal 170 

Cambios netos en activos y pasivos: 

Cuentas por cobrar clientes 24.680 64.620 
Otras cuentas por cobrar 13.525 4,194 

Cuentas por pagar comerciales (57.777) 62.202 
Otras cuentas por pagar 4.728 (33.578) 

Impuestos por pagar - 

Beneficios empleados 6.156 (10.544) 

Subtotal (8.688) 86.895 

Efectivo neto (utilizado) proveniente de actividades de 
operación (5.195) 90.489 

  

    
¿EDWIN ESPINOSA C.P.A. CUMANDA TORO 

Representante Legal Contadora General 

  

    

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros 
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1. jet ial ntos relevan 

BUSERCON BUSINESS SERVICES AND CONSTRUCTIONS CIA. LTDA., fue constituida 
el 30 de enero de 2007 en el cantón Latacunga bajo esta denominación, con un plazo 
de duración de S0 años e inscrita en Registro Mercantil del cantón Latacunga el 16 de 
febrero de 2007. 

La Intendencia de Compañías de la ciudad de Ambato, mediante resolución No. 
SC.DIC.a.2013.355 del 24 de junio del 2013 e inscrita en el Registro de la Propiedad 
del cantón Latacunga el 5 de julio del 2013, declara disuelta a la Compañía y dispuso 
que se agregue las palabras “En Liquidación” en todos los actos sociales de la 
Compañía. 

El 13 de Agosto del 2014 en el Cantón Salcedo Provincia de Cotopaxi, ante el Dr. 
Esteban Naranjo Navas, notario segundo, se firma la escritura de Reactivación de la 
Compañía. El 16 de octubre del 2014, la Ag. Gabriela Endara Ortega, Intendenta de 
Compañías de Ambato Subrogante, resuelve aprobar la reactivación de la Compañía 
BUSERCON BUSINESS SERVICES AND CONSTRUCTIONS CIA. LTDA. y todos los 
demás trámites legales correspondientes. 

El 19 de Enero del 2015 en el Cantón Salcedo Provincia de Cotopaxi, ante el Dr, 
Esteban Naranjo Navas, notario segundo, se firma la escritura de cesión de 

participaciones en favor de los socios actuales, señores Carlos Hugo Espinosa Molina, 
Carlos Edwin Espinosa y Roberson Olmedo Espinosa Espinosa, en proporciones 
iguales. Esta transacción fue inscrita en el Registro Municipal de la Propiedad 
Inmobiliaria y Mercantil del Cantón Latacunga el 22 de enero del 2015. 

La actividad principal de la Compañía constituye el diseño, planificación, construcción 
y mantenimiento de obras civiles y eléctricas, como viviendas, vías, obras 
hidráulicas, alcantarillados, estructuras metálicas, eléctricas y todo lo relacionado a 
obras civiles, entre las principales. 

El domicilio principal de la Compañía donde se desarrollan sus actividades es el 
cantón Latacunga, calle Juan Abel Echeverría 20-23 y Av. Oriente. El Registro Único 

de Contribuyentes (R.U.C.) con la que efectúa sus operaciones es el 
0591712780001. 

Economía E rian 1 

El Gobierno actual promulgó la Ley Orgánica de Reactivación de la Economía y 
Fortalecimiento de la Dolarización (29 de diciembre 2017) y la Ley Orgánica para el 
Fomento Productivo y atracción de inversiones (21 de agosto 2018), en la que se 
establecen varias reformas y algunos beneficios fiscales para nuevas inversiones en 
sectores estratégicos, así como exenciones fiscales por la generación de empleo y la 
reinversión de utilidades y reformas fiscales entre las cuales se encuentran: 

1. el aumento de la tasa impositiva a la renta del 22% al 25%; 
2. adicionalmente implemento algunas reformas, entre las cuales se encuentran la 

eliminación del: impuesto sobre la ganancia de capital - plusvalía; la reelección 
indefinida de los cargos de elección popular y realizo el cambio en algunas 
autoridades de control y en el área legal. 

Así mismo ha declarado que existe un alto nivel de endeudamiento y ha aceptado 
que no cuenta con los recursos necesarios para continuar con los planes del 
gobierno; cumplimiento de las obligaciones con los proveedores; y, los pagos de los 
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tramos de deuda. Ante esta situación el Gobierno emitió obligaciones de papel de 
deuda adicionales y tomó ciertos créditos adicionales para cumplir con algunos pagos 
de la deuda de años anteriores y a proveedores; 

La economía Ecuatoriana en el 2018 y hasta el primer semestre del 2019 tuvo una 
relativa estabilidad debido a: 

1. al incremento del precio del barril de petróleo, desde el segundo semestre del 
2018 y el cual supero los US$ 50 por barril, lo que permitió al Gobierno cierto 
flujo de ingresos adicional; y 

2. por las acciones que el Gobierno Nacional ha decidido. 

El Gobierno a inicios del 2019 firmó un acuerdo de intención con el Fondo Monetario 
Internacional "FMI", con el objetivo de estabilizar la economía ecuatoriana y el cual 
otorgó una línea de crédito para los próximos años, lo cual también facilitó la 
obtención de créditos adicionales de los organismos multilaterales hasta 2020, lo 
cual permitiría cierta estabilización de la economía ecuatoriana y apoyaría el plan 
económico y los presupuestos para los años 2020 a 2021. Entre las premisas 
principales que el Gobierno acordó con el FMI se encuentra: 

1. reducir el déficit fiscal; 
2. recaudación tributaria adicional; 
3. obtener recursos adicionales a través de la concesión de ciertas actividades 

estratégicas como petróleo, minería, telecomunicaciones y energía; 
4. la reducción del tamaño del estado y, 
5. la eliminación de los subsidios a los combustibles. 

El plan del gobierno y los acuerdos a raíz de la firma del convenio con el FMI tienen 
como objetivo crear una economía dinámica y sostenible y cuyo eje principal tiene 
como finalidad: 

1. impulsar la competitividad y la creación de empleo; 
2. proteger a los pobres y más vulnerables; 
3. fortalecer la sostenibilidad fiscai y la dolarización; y 

4, Mejorar la transparencia y fortalecer la lucha contra la corrupción. 

La eliminación de los subsidios al diésel y la gasolina de bajo octanaje en octubre del 
2019, origino un desequilibrio social y en la economía ecuatoriana, debido al 
descontento de la población más vulnerable y la cual dejo miles de millones de 
pérdidas en todos los sectores económicos, lo cuales tienen un impacto importante 
en la economía. 

El déficit fiscal originado por el alto gasto corriente y endeudamiento y la falta de 
obtención de recursos adicionales no le han permitido al Gobierno impulsar la 
realización de nuevas inversiones de infraestructura, lo cual sumado a la poca 
inversión extranjera y el incumplimiento de ciertos puntos del acuerdo con el FMI no 
le han permitido impulsar el desarrollo de un modelo económico sostenible de 
crecimiento. 

El Gobierno para mitigar el déficit fiscal, el 31 de diciembre del 2019 promulgó Ley 
Orgánica de simplificación y progresividad tributaria con reformas tributarias para 
incrementar los ingresos; ademas inició el proceso de concesión de los sectores 
estratégicos y ha incrementado la producción y exportación de petróleo, estas 
acciones y el desembolso de los créditos obtenidos por la firma de acuerdo con el 
FMI, le permitirán contar recursos adicionales para reducir el déficit fiscal en el 2020, 
2021 y 2022 y promover algunos planes del Gobierno. 
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La falta del cumplimiento de los acuerdos del FMI para obtener los préstamos 
adicionales acordados y en el evento de que no se obtengan los recursos adicionales 
para reducir el déficit fiscal genera una incertidumbre en la proyección de 
crecimiento de la economía ecuatoriana 

La Administración está analizando y evaluando nuevas alternativas para continuar 
con sus operaciones y mitigar sus efectos. 

2. Políticas contables significativas. 

Bases de presentación y declaración de cumplimiento 

Los Estados Financieros de BUSERCON BUSINESS SERVICES AND CONSTRUCTIONS 
CIA. LTDA., han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES 
emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en 
inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018, y según los requerimientos y 
opciones informadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. La 
Administración declara que las NIIFs para Pymes han sido aplicadas integralmente y 
sin reservas en la preparación de los presentes estados financieros. 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera para pequeñas y medianas entidades - 
NIIF para las PYMES requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y 
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con 

el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que 
forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos 
finales. 

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados en base al 
costo histórico excepto por las obligaciones por beneficios empleados a largo plazo 

que son valorizadas en base a métodos actuariales a partir de los registros de 
contabilidad mantenidos por la Compañía. 

. Base de medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histórico; las 
provisiones para deterioro de las cuentas por cobrar comerciales que son realizadas 
en función de las estimaciones de la Compañía; la obligación para el retiro de los 

activos, los cuales se estiman en base al valor presente de los costos esperados de 
estas obligaciones; y, los pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor 
razonable determinado por un especialista, 

El costo histórico generalmente constituye el valor razonable de la contraprestación 
entregada a cambio de bienes y servicios. 

. Moneda funcional y de presentación 

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando 
la moneda del entorno económico principal en que la Compañía opera. La moneda 
funcional y de presentación es el Dólar de los Estados Unidos de América (E.U.A.) 
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. Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 

En el Estado de Situación Financiera, los saldos se presentan en función a su 

vencimiento como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses contados desde 
la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a 
ese periodo. 

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compañía: 

- espera realizar el activo o tiene la intención de venderlo o consumirlo en su 
ciclo normal de operación; 

- mantiene el activo principalmente con fines de negociación; 
- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del 

período sobre el que se informa; o 
- €l activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre 

restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo 
por un período mínimo de doce meses después del cierre del período sobre el 
que se informa. 

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compañía: 

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación; 

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociación; 
- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de 

cierre del período sobre el que se informa; o 
no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo 
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo 
sobre el que se informa, 

Los demás activos y pasivos se clasifican como no corrientes. Los activos y pasivos 
por impuestos diferidos se clasifican como No Corrientes, en todos los casos, 

» Medición del valor razonable 

De acuerdo a la NIIF No. 3 “Medición de Valor Razonable” se entiende al “valor 
razonable” como el precio que se recibirá por la venta del activo o se pagaría por la 
transferencia de un pasivo en una transacción ordenada en el mercado principal (o 
más ventajoso) en la fecha de medición en condiciones de mercado presentes (es 
decir, un precio de salida) independientemente de si es precio observable 
directamente o estimado utilizando otra técnica de valoración. 

La Compañía para la medición de los valores razonables de las cuentas de los activos 
y pasivos financieros; de los no financieros; y, de varias estimaciones contables que 

requieren las NIIFs, utiliza lo establecido en estas Normas para sus políticas 

contables en su: (1) reconocimiento inicial; (ii) revelación en los estados financieros y 
notas; y, (iii) para reconocer los ajustes cuando existen indicios de deterioro de los 

activos financieros y de larga vida. 

La Compañía para la medición de los valores razonables utiliza información de 
mercados observables, siempre cuando esta sea confiable, tal como lo requieren las 
NIIFs. De acuerdo a lo requerido por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en 
niveles distintos dentro de su jerarquía de valor razonable y los cuales se basan en 
las variables o técnicas de valoración, tal como sigue: 
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1) Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para 
los activos o pasivos idénticos o similares 

2) Información diferen reci | nivel ior: los cuales 
sean iguales para un activo oO pasivo, los cuales provienen de valores 
directamente (precios de últimas transacciones) o indirectamente (derivados de 
los precios determinados por especialistas en función de estudios o precios 
referenciales). 

3) Información venien 1 i financieras: aplicables a los 
datos internos del activo o pasivo y que no proviene de valores o información de 
mercado. 

La información o variables que se utilizan para medir el valor razonable de un activo 
O pasivo, pueden clasificarse en uno de los niveles detallados anteriormente, por 

ende la medición del valor razonable puede clasificarse en el mismo nivel de 
jerarquía del valor razonable de la variable del nivel más bajo que sea significativa 
para la medición total de los activos y pasivos. 

La Compañía en forma periódica revisa si se es necesario realizar transferencias de 
los activos y pasivos que se reconocen en los estados financieros a valor razonable 
entre los niveles de jerarquía antes mencionados, para lo cual evalúa las categorías 
(basado en el input del nivel más bajo que sea significativo para medir el valor justo 
como un todo). Los cambios entre los niveles de jerarquía del valor razonable se 
reconocen al cierre de cada período en el cual se originó el cambio. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. Estas políticas han sido definidas en 
función de las Normas Internacionales de Información Financiera vigentes al 31 de 
diciembre del 2019 y 2018, aplicadas de manera uniforme a los períodos que se 
presentan: 

2.1 Efectivo y equivalentes de efectivo 

Corresponde a los valores mantenidos por la Compañía en efectivo, en fondos 
reembolsables y de cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de Situación 
Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarían como préstamos en el pasivo 
corriente. 

Con respecto a los bancos e instituciones financieras, sólo se acepta a instituciones 
de riesgos independientes que determinen niveles de solvencia que garanticen 
estabilidad, dinámica y respaldo a las inversiones de la Empresa. 

2.2 Instrumentos Financieros 

Clasificación 

Los instrumentos financieros de activos y pasivos financieros se clasifican de acuerdo 
con las características de cada instrumento financiero, tal como lo requiere la NIIF 9 
“Instrumentos Financieros. La clasificación depende del propósito para el cual se 
generan o adquieren los activos o se contrataron los pasivos. 
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Las características de los referidos instrumentos financieros se explican a 
continuación: 

+ Activos financieros. 

Reconocimiento y medición inicial 

Los activos financieros constituyen instrumentos que generan flujo de efectivo para 
Compañía, de acuerdo con sus actividades o por la compra de estos, los activos 
financieros se clasifican de acuerdo con su modelo de negocio. 

Los activos financieros inicialmente se registran generalmente el costo de adquisición 
más cualquier costo adicional significativo a la transacción y que deba ser reconocido 
como parte del activo y se registran como activos a valor razonable, 

El principal activo financiero de la Compañía constituye los deudores comerciales 
generados por las transacciones que realiza en el curso normal de sus operaciones y 
otras cuentas por cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y determinables y no 
tienen una cotización de mercado bursátil, estos activos constituyen la principal 
fuente de flujos de efectivo de la Compañía. 

Medición posterior 

La Compañía con posterioridad al reconocimiento inicial registra los activos 
financieros de acuerdo a la NIIF 9 y los clasifica en: (1) costo amortizado; (ii) valor 
razonable con cambios en otro resultado integral; y, (iii) valor razonable con cambios 

en pérdidas y ganancias, la clasificación en una de las categorías antes mencionadas, 
es en base al modelo de gestión del negocio y de las características contractuales del 
flujo de efectivo de los activos financieros, los cuales se registran como se describe a 
continuación: 

e Activos financieros a costo amortizado - cuentas por cobrar y préstamos 

Los activos financieros que son retenidos para generar el flujo a la fecha de su 
vencimiento se registran a costo amortizado y son todos deudores comerciales y 
otras cuentas por cobrar; los saldos cuyo plazo contractual de cobro no excede 

los 90 días y aquellos que no exceden el plazo antes mencionado se registran 
como activos financieros al valor pactado a la fecha de la transacción. 

Las cuentas por cobrar aquellas que exceden el plazo antes mencionado y que 

no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, se 

contabilizan a su valor neto del interés implícito (costo amortizado) para lo cual 
se utiliza el método de la tasa de interés efectiva 

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las 
características de instrumento financiero se registran al valor razonable con 
cambios en los resultados cuando sus plazos son menores a los 90 días y cuando 

exceden a estos días se clasifican como activos a costo amortizado. 

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro es de un 
año o menos se clasifican como activos corrientes y aquellas que tienen plazos 
mayores a un año se clasifican como activos no corrientes, 
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e Activos financieros a valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales 
_M -r ORI 

Los activos financieros con cambios en el “ORI” principalmente constituyen 
instrumentos patrimoniales cuya intención y capacidad financiera es la de 

mantenerlos hasta que finalicen su vencimiento y sus flujos de efectivo 
corresponden a la recuperación del capital y sus rendimientos; se ajustan al 
valor razonable y su efecto se reconoce en el patrimonio como parte del “ORI” 
hasta su realización o venta. Los rendimientos de los intereses o dividendos se 
reconocen en los resultados y cuando existe un deterioro permanente se 
reconoce la pérdida en el ejercicio que ocurre esta variación. 

Los dividendos recibidos en los cuales representan claramente una recuperación 

de la inversión (cuando el valor en libros excede al valor patrimonial! proporcional 
“VPP”) estos se reducen del valor en libros. 

e Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados 

Los activos financieros a valor razonable constituyen activos en las cuales existe 
la intención de negociarlos o recuperar liquidez y no tienen una clasificación a 
costo amortizado o activos financieros a valor razonable con cambios en el 
“ORI”: estos activos financieros se actualizan a valores razonables y el ajuste por 
la actualización se reconoce en el estado de resultados del periodo en el cual se 
origina la variación. 

Los intereses y descuentos que generan estas inversiones se contabilizan tal como se 
describe en la política de ingresos. 

Los cambios en las categorías se registran en el momento en cual existe la decisión 
de cambio definitiva en el modelo de gestión de los instrumentos financieros. 

Baja de activos financieros 

Un activo financiero es dado de baja cuando: 

1. los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado; 

2. la Compañía transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o 

ha asumido una obligación de pagar la totalidad de los flujos de efectivo 

recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y, 

3. la Compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del 

activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos 
y beneficios del activo, si ha transferido su control, 

. Pasivos fi i 

Reconocimiento y medición inicial 

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran al 

valor acordado de pago más los costos atribuibles - valor razonable. 

Los pasivos financieros constituyen: préstamos y cuentas por pagar con acreedores 

comerciales y otras cuentas por pagar, que cumplen con la característica de 

instrumento financiero, los cuales corresponden a transacciones por bienes oO 

servicios adquiridos del curso normal de los negocios que están pendientes de pago y 
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se clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo de pago es de un año o menos 
y como pasivos no corrientes cuando el plazo excede más de un año. 

Los pasivos financieros se registran: (a) al valor razonable; y, (b) al costo 
amortizado. 

Los pasivos financieros a costo amortizado (préstamos y cuentas por pagar) 
principalmente corresponden a: 

a. Los préstamos a tasas fijas de interés y los cuales no contemplan ningún 
reajuste periódico. 

b. Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 90 días y no incluyen 
ninguna tasa de interés. 

El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, 

para lo cual se incluye cualquier descuento o prima en la emisión y los costos que 
son parte integral de la tasa efectiva de interés. 

Medición posterior 

Los pasivos financieros a valor razonable se ajustan en forma posterior, el cual 
conjuntamente con los intereses se registran en los resultados de período. 

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los 
resultados por el método del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la 
cancelación de los pasivos financieros se reconocen en los resultados cuando los 
pasivos son cancelados o dados de baja. 

Baja de pasivos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, se 
cancela o expira. 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario 
en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en 

forma importante, dicho reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo 
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre 
ambos en los resultados del período. 

Compensación de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros objeto de compensación de dichos saldos se 
presentan en el balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de 
compensarlos y la Compañía tiene la intención de liquidarlos mediante este 
procedimiento. 

2.3 Provisión rior Í 1 inancier 

La Compañía periódicamente realiza una evaluación si existe en los activos 
financieros un deterioro por posibles pérdidas en su valor contable y para lo cual 
efectúa lo siguiente: 

»  Enlos activos financieros generados por la Compañía y en los cuales no existen 
una calificación de terceros (evidencia objetiva y competente si un activo O 
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grupos de activos se encuentran deteriorados o se esperan pérdidas futuras 
como resultado de un evento o eventos que afectan al valor registrado 
inicialmente y siempre), la compañía utiliza el método simplificado para la 
determinación de las posibles pérdidas esperadas, para lo cual considera para 
el cálculo los siguientes indicadores: 

dificultades financieras de los deudores por sector económico; 
deterioro de los Índices macroeconómicos; 

tasa de morosidad; 
la existencia de garantías; 
el valor del dinero en el tiempo; y, 
probabilidad de que existan quiebras, reestructuraciones de deudas. >

P
A
p
P
y
Y
 

= Enel caso de que exista evidencia específica del deterioro a través de una 
medición externa competente de que el riesgo de cobro y por ende en la 
disminución de los valores de los flujos a recibir la provisión se determina en 
función de esta información. 

La Compañía en base a lo antes mencionado reconoce la provisión para las perdidas 
esperadas, tal se menciona a continuación: 

» La estimación de las pérdidas esperadas se reconoce en la cuenta de provisión 

y en el estado de resultados integrales en el período en el cual se determina 
que existe deterioro en la recuperación de los flujos, el valor provisionado se 
acredita en el estado de resultados integrales. La pérdida esperada se 
determina en base al valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados 
de acuerdo a la tasa de interés efectiva de los activos financieros más los 
índices de morosidad y macroeconómicos del sector. 

= Los préstamos y la provisión correspondiente a los activos en los cuales existe 
una calificación externa, la provisión para deterioro se efectúa en base a estas 
estimaciones. 

“= La pérdida de un activo deteriorado se determina entre la diferencia del 
importe en libros del activo y el valor estimados (incluyendo las pérdidas de 
crédito futuras esperadas y que aún no se producen, cuando se pueden 
fácilmente estimar). 

" Las perdidas esperadas de los activos financieros contabilizados a valor 
razonable con cargo al ORI se registran en el ORI y se registran en los 
resultados en el momento que se realizan o se dan de baja cuando no existen 
probabilidades reales de recuperación y no existen garantías reales que 
cubran el activo deteriorado. 

"= Castigos de los activos en los cuales existe una provisión se disminuyen de 
estas y en caso de que existan excedentes se registran en los resultados en el 
periodo en que se determina. Las recuperaciones en el valor de los activos 
cuyo valor fue disminuido se registran en los resultados cuando dicho evento 
ocurre. 

Los intereses ganados se devengan sobre el importe en libros reducido del activo, 
utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a 

fin de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran 
como ingreso financiero en el estado de resultados. 
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2.4 Inventarios 

En este grupo se registran los activos poseídos para ser vendidos, en el curso normal 
de la operación. 

Medición inicial.- Los inventarios se valoran inicialmente al costo de adquisición / 
importación, comprende el precio de compra, los aranceles de importación y otros 
impuestos que no son recuperables posteriormente, los costos de transporte y todos 
los otros costos directamente atribuibles a la adquisición y transformación delos 
inventarios para llevar a la ubicación actual y condición, netos de descuentos 
comerciales y otro tipo de rebajas. 

Medición posterior.- Los inventarios se valorizan al menor valor entre el costo de 
adquisición y el valor neto realizable. El costo se determina usando el método 
promedio ponderado, excepto por las importaciones en tránsito que se llevan al costo 
específico de la factura más los costos de importación. 

El valor neto de realización representa el precio de venta estimado en el curso 
normal de las operaciones menos todos los costos estimados que serán incurridos en 
los procesos de comercialización, venta y distribución. El valor neto de realización 
también es medido en términos de obsolescencia o deterioro, basado en su nivel de 

rotación y a un análisis específico que realiza la Administración anualmente. Dicha 
estimación o castigo se carga a los resultados del ejercicio en que se ocurren tales 
reducciones. 

A fecha de cierre de los estados financieros, la administración determina índices de 
deterioro por pérdida de valor y de ser necesario realizará el ajuste correspondiente. 

Las importaciones en tránsito están medidas a su costo de adquisición. 

2.5 Impuestos corrientes y diferidos 

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar 
corriente y el impuesto diferido. 

Impuesto Corriente 

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del año. La utilidad 
gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral porque excluye 
ítems de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros años y además 
excluye partidas que nunca son gravables o deducibles. 

El pasivo de la Compañía para el impuesto corriente es calculado usando las tasas 
impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado 
Financiero. 

Impuesto Diferido 

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros 
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un 
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias 
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las 
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la 
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Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar 
esas diferencias temporarias deducibles. 

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en 
una transacción que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad financiera. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de 
impuestos que se espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o 
el activo se realice, basado en la tasa del Impuesto a la Renta para sociedades 
publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del Estado de Situación 
Financiera. 

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada año en fecha de 
presentación de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable 
que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el activo o parte de 
este sean recuperados. 

La medición de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos 
tributarios que vendrían por la manera en la cual la Compañía espera, a la fecha del 
reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos. 

La Compañía puede compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal. 

Impuesto corriente y diferido para el período 

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en ta 
utilidad o pérdida neta. 

2.6 Propiedad, planta y equipo 

Medición y reconocimiento 

La propiedad, planta y equipo son registrados al costo histórico, menos 
depreciaciones acumuladas y las pérdidas por deterioro, en caso de producirse. 

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o 
construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo 
son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros fluyan hacia 

la Compañía y puedan ser medidos razonablemente. 

Costos posteriores 

Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados para reparar oO 
mantener el beneficio económico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se 
reconoce como un gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras oO 
mantenimiento de importancia que alargan la vida útil del activo se capitalizan 
siempre y cuando es probable que beneficios económicos futuros fluyan hacia la 
Compañía y puedan ser medidos razonablemente. 
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Método de depreciación 

Los activos se deprecian utilizando el método de línea recta, para lo cual se considera 
como importe depreciable el costo histórico menos tos valores residuales asignados, 
considerando las vidas útiles que se indican a continuación: 

Grupo Tiempo (*) Valor residual (**) 

Muebles y enseres 10 años Cero 
Vehículos 5 años Cero 

(1) Las vidas útiles son determinadas por la Administración de la Compañía 
en función del uso esperado que se tenga de los bienes. 

que) A criterio de la Administración y en base a la política contable 
establecida por la Administración se utilizan estos activos hasta el término 
operativo de los mismos llegando al valor residual a ser asignado a los activos es 
cero o nulo, en función de negocio en marcha. 

La depreciación está cargada de tal manera que elimina el costo o valorización de 
activos, durante sus vidas útiles estimadas, usando el método de línea recta. La vida 
útil estimada, valores residuales y el método de depreciación son revisados al final 
de cada año, con el efecto de cualquier cambio tomado en cuenta en una base 

potencial. 

Los gastos periódicos de mantenimiento, conservación y reparación menor se 
registran directamente en resultados como costo del período en que se incurren. 

Deterioro de propiedad, planta y equipo 

La Administración de la Compañía estima que no existen indicios de deterioro para 
ninguno de sus activos que componen a la fecha de los estados financieros. Cuando 
se detectaría la existencia de algún indicio de deterioro, la Compañía efectúa las 
respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para determinar el importe 
recuperable de los activos. 

Retiro y venta 

El costo y la depreciación acumulada de la propiedad, planta y equipo retirados se 
reducen de las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del 
ejercicio en el cual se origina la transacción. 

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un artículo de planta y equipo es 
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del 
activo, y es reconocida en resultados. 

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida útil de éstos, o su 
capacidad económica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con 
el consiguiente retiro contable de los bienes sustituidos o renovados. 

2.7 Deterioro en el valor de activos de larga vida 

Los activos de larga vida corresponden a terrenos, edificios, maquinaria, equipos, 
etc. y el deterioro es revisado al cierre de los estados financieros, cuando existen 
eventos o cambios en las circunstancias que indican que el valor en libros es superior 
al valor que se obtendrá de la venta o por el uso de los activos. 
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La pérdida por deterioro de los activos no financieros de larga vida cuando no existe 
un valor razonable se calcula inicialmente mediante la suma de los flujos de caja 
descontados que se esperan obtener como resultado de la utilización del activo. Para 
los efectos de evaluación del deterioro, los activos se agrupan en los niveles más 
bajos para los cuales existen flujos de caja identificables por separado (unidades 
generadoras de efectivo). 

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos 
de venta y el valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se 
descuentan a su valor actual utilizando una tasa de descuento que refleje el costo 
medio ponderado del capital calculado conforme al riesgo asociado al país en el que 
opera la Compañía. 

En el evento de que el valor recuperable de un activo (o una unidad generadora de 
efectivo) es inferior a su valor en libros del activo (o de la unidad generadora de 
efectivo) este se reduce a su valor recuperable, y una pérdida por deterioro se 
reconoce en el estado de resultados. 

La base para la depreciación o amortización futura de los activos deteriorados debe 
tener en cuenta la reducción en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas 
por deterioro acumuladas. 

Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el valor en 
libros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la 
estimación revisada de su valor recuperable y el valor en libros no supera el valor en 
libros cuando se determinó la pérdida por deterioro para el activo (o de la unidad 
generadora de efectivo) en ejercicios anteriores, En caso de existir, la reversión de 
una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales. 

Los activos no financieros que han sufrido deterioro se revisan para su posible 
reversión de deterioro en cada periodo sobre el que se informa. 

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados 
por el riesgo país y riesgo de negocio correspondiente. 

En los ejercicios 2019 y 2018 no han existido indicios de deterioro de los activos. 

2.8 Activos intangibles 

Activos intangibles adquiridos de forma separada 

Son registrados al costo menos la amortización acumulada y cualquier pérdida por 
deterioro acumulada. La amortización se reconoce con base en el método de línea 

recta sobre su vida útil estimada. La vida útil estimada, el valor residual y método de 

depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio 
en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

2.9 Beneficios empleados 

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, 
planes de beneficio definidos y beneficios por terminación anticipada. 

23  



BUSERCON BUSINESS SERVICES AND CONSTRUCTIONS CIA. LTDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al 31 de diciembre del 2019, con cifras comparativas del 2018 
Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América 

  

Beneficios de corto plazo 

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los 
sueldos y salarios pagados en forma mensual y que legalmente están establecidos en 
los contratos de trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del año 
corriente, los cuales se acumulan y se contabilizan en los resultados del período y se 
disminuyen por los pagos o por el exceso en las provisiones, los cuales se registran 

en los resultados del período. 

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen 
que los empleados y trabajadores tienen derecho a una participación del 15% sobre las 
utilidades del año, esta provisión es registrada con cargo a los resultados del ejercicio 
en que se devenga. 

Participación a trabajadores 

La Compañía reconoce la participación a trabajadores en la utilidad de la Entidad. 

Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades líquidas o contables de 
acuerdo con disposiciones legales. 

Pl nefici fini 

El Código de Trabajo de la República del Ecuador, establece la obligación por parte de 
los empleadores de conceder los siguientes beneficios: 

1. Jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un mínimo 
de 25 años de servicio en una misma compañía. 

2. Una compensación del 25% del salario por cada año de servicio, la cual se calcula 
en base al sueldo o salario vigente al momento de su retiro. 

La Compañía establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales 
efectuados por una empresa especializada. El método actuarial utilizado por el 
especialista para el cálculo es el “costeo de crédito unitario proyectado” y las 
provisiones se calculan en base a la remuneración del empleado y demás parámetros 
establecidos en el Código de Trabajo. 

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de 
tasas de descuento de los bonos corporativos de la moneda de circulación en el país, 

las variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, años de 

servicio, incremento en el monto mínimo de las pensiones jubilares, entre otros. 
Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para las obligaciones por beneficios 

de retiro, la estimación está sujeta a variaciones que podrían ser importantes. 

El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registran en 
los resultados del año y el efecto positivo o negativo en el nivel de las reservas 
derivadas por cambios en las estimaciones, se registra en el patrimonio como otros 

resultados integrales y los pagos son deducidos de la provisión. 

Beneficios por terminación anticipada 

Los beneficios por terminación anticipada se originan en el momento en el que el 
empleador decide terminar el contrato de prestación de servicios laborales en forma 
anticipada. La Compañía provisiona cuando existe la posibilidad real de una 
disminución de sus actividades o por una reestructuración de sus operaciones; en el 
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evento de que no se origine por lo eventos antes mencionados y en los casos 
fortuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales para la terminación 
anticipada se registran en los resultados en el momento que se originan. 

2.10 Pasivos Acumulados 

Las Compañía reconocen las provisiones cuando: (i) tiene una obligación presente, ya 
sea legal o implícita, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con 
sus actividades, (ii) es probable que se necesite una salida de recursos para liquidar 
una obligación actual en el futuro; y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. 

Los montos reconocidos como provisión constituyen la mejor estimación de la 
Compañía, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obligación. 

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos 
de efectivo futuros previstos a una tasa de interés de mercado relacionada con el 
valor temporal del dinero. La actualización del descuento de los valores provisionados 
es reconocido como gasto financiero. 

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que 
se incurre en ellos, 

2.11 Impuesto a la renta 

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con 
las leyes tributarias vigentes en la República del Ecuador. 

m J rrien 

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corrientes se miden por los importes 
recuperables o exigibles a la autoridad tributaria del año. 

El impuesto sobre la renta corriente del activo y pasivo se calcula utilizando las tasas 
aplicables, para los distintos tributos; que estén determinadas en la ley, reglamentos 
y disposiciones tributarias vigentes a la fecha de corte de los estados financieros 
sobre el que se informa y estos se contabilizan en los resultados del período. 

Otros impuestos 

Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los 

activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas 
(ej. impuesto al valor agregado), salvo: 

1. Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o 
en una prestación de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en 
cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición del 
activo o como parte del gasto, según corresponda; 

2. Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el 
importe de impuestos sobre las ventas. 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar o que 
corresponda pagar, se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el 
estado de situación financiera, según corresponda. 
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Otros 

La Compañía revisa al cierre de sus estados financieros: (i) las decisiones tomadas 
en las declaraciones de impuestos de años anteriores referente a aquellas situaciones 
en las que las disposiciones legales tributarias aplicables se encuentran sujetas a 
interpretación; y, (ii) los casos en los cuales las autoridades tributarias determinaron 
valores adicionales por impuestos y que están en proceso de impugnación. 

En los eventos que considere necesarios constituye provisiones cuando fuera 
apropiado. 

2.12 Capital social y distribución de dividendos. 

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Los dividendos a pagar a 
los accionistas de la Compañía se reconocen como un pasivo en los estados 
financieros cuando se configura la obligación correspondiente en función de las 
disposiciones legales vigentes o las políticas de distribución establecidas por la Junta. 

2.13 Arrendamiento 

Políti e aplicabl te. i ee d 

La determinación de si un acuerdo es o contiene un arrendamiento es en base y 
sustancia del acuerdo en la fecha de inicio. El acuerdo se evalúa para determinar si el 
cumplimiento depende del uso de un activo (o activos) específico y el acuerdo 
transmite un derecho a usar el activo (o activos), incluso si ese activo (o esos 
activos) no se especifican explícitamente en un arreglo. La Compañía no es 
arrendador en ninguna transacción, es solo arrendatario. 

a. Arrendamiento financiero 

Los arrendamientos financieros, que transfieren sustancialmente todos los 
riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del elemento arrendado la 
Compañía capitaliza al inicio del arrendamiento al valor razonable de la 
propiedad arrendada o, si es menor, al valor presente de los pagos mínimos de 
arrendamiento de la propiedad. Los pagos de arrendamiento se distribuyen 

entre los gastos financieros y la reducción de la deuda por arrendamiento para 
lograr una tasa de interés constante sobre el saldo restante del pasivo. 

Los gastos financieros se reconocen en el gasto financiero en el estado de 
ganancias o pérdidas y otro resultado global. 

Un activo arrendado se deprecia a lo largo de la vida útil del activo. Sin 
embargo, si no hay una certeza razonable de que La Compañía obtendrá la 
propiedad al término del plazo del arrendamiento, el activo se amortiza en el 
menor entre la vida útil estimada del activo y el plazo del arrendamiento. 

b. Arrendamientos operativos 

Los pagos de arrendamiento operativo se reconocen como un gasto operativo en 
el estado de resultados y otros ingresos integrales en forma lineal durante el 
plazo del arrendamiento. 
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Cc. Arrendamientos integrados 

Los contratos que tienen una opción de compra se revisan al inicio para 
determinar si contienen cualquier arrendamiento integrado; en el caso de 
arrendamientos integrados, se evalúan como arrendamientos financieros u 
operativos y se contabilizan en consecuencia. 

  

La Compañía al inicio el contrato de arrendamiento para determinar si estos califican 
como arrendamiento evalúa si el contrato transmite el derecho de controlar el uso de 
un activo identificado por un período de tiempo a cambio de una consideración. La 
Compañía no es arrendador en ninguna transacción, es solo arrendatario. 

Arrendamiento operativo 

La Compañía aplica un enfoque único de reconocimiento y medición para todos 
los arrendamientos, excepto los arrendamientos a corto plazo y los 
arrendamientos de activos de bajo valor. La Compañía reconoce los pasivos por 
arrendamiento para realizar pagos por arrendamiento y activos por derecho de 
uso que representan el derecho a utilizar los activos subyacentes. 

(1) Activos por derecho de uso 

La Compañía reconoce los activos por derecho de uso en la fecha de inicio 
del arrendamiento (a la fecha de que el activo subyacente está disponible 
para su uso). Los activos por derecho de uso se miden al costo, menos 
cualquier depreciación acumulada y pérdidas por deterioro, y se ajustan 
para cualquier nueva medición de los pasivos por arrendamiento. 

El costo de los activos por derecho de uso e incluye el monto de los pasivos 
por arrendamiento reconocidos por los costos directos (arriendo más costos 
adicionales fijos) iniciales incurridos y los pagos de arrendamiento 
realizados en la fecha de inicio o antes, menos los incentivos de 
arrendamiento recibidos. Los activos por derecho de uso se deprecian de 
forma lineal durante el plazo más corto del arrendamiento y la vida útil 
estimada de los activos. 

Los activos por derecho de uso también están sujetos a deterioro, 

(ii) Pasivos por arrendamiento 

En la fecha de inicio del arrendamiento, la Compañía reconoce los pasivos 
por arrendamiento medidos al valor presente de los pagos por 
arrendamiento que se realizarán durante el plazo del arrendamiento. Los 
pagos de arrendamiento incluyen pagos fijos (en algunos casos pagos fijos 
más los costos adicionales y los ajustes establecidos en el contrato que son 

fácilmente determinables) menos cualquier incentivo de arrendamiento por 

cobrar, 

Los contratos de arrendamiento cuyos cánones se ajustan o dependen de 
un índice o una tasa que no es fácilmente cuantificables no han sido 
ajustados y los montos que se espera pagar han sido determinados en base 
a los montos actuales. Los pagos de arrendamiento que incluyen una opción 
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de compra razonablemente segura para ser ejercida por la Compañía y los 
pagos de multas por rescindir el arrendamiento, si el plazo del 
arrendamiento refleja que la Compañía puede rescindir el contrato han sido 

incluidos en el monto de las obligaciones. Los pagos de arrendamiento 
variables que dependen de un índice o una tasa se reconocen como gastos 
(a menos que se incurra para producir inventarios) en el período en el que 

ocurre el evento o condición que desencadena el pago. 

En el cálculo del valor actual de los pagos de arrendamiento, La Compañía 
utiliza su tasa de interés efectiva la fecha de comienzo del arrendamiento. 

Después de la fecha de inicio, el monto de tos pasivos por arrendamiento se 
incrementa para reflejar la acumulación de intereses y se reduce por los 

pagos de arrendamiento realizados. Además, el importe en libros de los 
pasivos por arrendamiento se vuelve a medir si hay una modificación, un 
cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos del 
arrendamiento o un cambio en la valoración de una opción para comprar el 
activo subyacente. 

Los pasivos por arrendamientos de la Compañía se incluyen como cuentas 
por pagar. 

(iii) Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo 
valor 

La Compañía aplica la exención de reconocimiento de arrendamiento a 
corto plazo a sus arrendamientos de equipos a corto plazo (es decir, 
aquellos arrendamientos que tienen un plazo de arrendamiento de 12 
meses o menos desde la fecha de inicio y no contienen una opción de 
compra). 

Los pagos por arrendamientos por arrendamientos a corto plazo y 
arrendamientos de activos de bajo valor se reconocen como gastos de 
forma tineal durante el plazo del arrendamiento. 

2.14 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestación recibida o por 
recibir luego de deducir cualquier descuento o rebaja. 

Ingresos por venta de bienes.- Se reconocen cuando la Compañía transfiere los 
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes. 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por 
cobrar por la venta de bienes y servicios, considerando el importe estimado de 
cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía puede otorgar. 

Ingresos por prestación de servicios.- Los ingresos derivados de la prestación 
del servicio se reconocen en base a su grado de realización en base al cual los 
ingresos de actividades ordinarias se reconocen en los períodos contables en los 
cuales tiene lugar la prestación del servicio. Adicionalmente, los ingresos son 
reconocidos en la medida en que se espere obtener beneficios económicos y el grado 
de realización de la transacción, al final del periodo sobre el que se informa, pueda 
ser medido de forma fiable. 
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Ingresos por intereses.- Los ingresos por los rendimientos financieros de los 
instrumentos financieros medidos a costo amortizado y activos financieros que 
devengan intereses, se registran utilizando el método de la tasa de interés efectiva 
(MTIE). El MTIE es la tasa que descuenta los recibos de efectivo futuros estimados a 
lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o un periodo más corto, según 
corresponda, al valor neto en libros del activo financiero. Los ingresos por intereses 
se incluyen en los ingresos financieros en el estado de resultados. 

2.15 Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen 

a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya 
realizado el pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen. 

2.16 Gastos financieros 

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construcción de un activo que 
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se 
capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demás costos 
por préstamos se contabilizan como gastos en el periodo en que se incurren. 

2.17 Medio Ambiente 

La actividad de la Compañía no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el 
medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados 
financieros no se tienen comprometidos recursos ni se han efectuado pagos 
derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos 
fiscalizadores. 

2.18 Estado de Flujo de Efectivo 

Para efectos de preparación del Estado de flujos de efectivo, HILACRIL S.A. ha 
definido las siguientes consideraciones: 

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras. 
Actividades de operación: son las actividades que constituyen la principal fuente de 
ingresos ordinarios de HILACRIL S.A., así como otras actividades que no puedan ser 
calificadas como de inversión o financiación, 

Actividades de inversión: corresponden a actividades de adquisición, enajenación o 
disposición por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas 
en el efectivo y sus equivalentes. - _ 
Actividades de financiación: actividades que producen cambios en el tamaño y 
composición del patrimonio neto y de los pasivos de carácter financiero 

2.19 Cambios de políticas y estimaciones contables 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en las 
políticas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior. 

2.20 Compensación de transacciones y saldos 

Los activos y pasivos, así como los ingresos y gastos presentados en los Estados 
Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa. 
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Esti ion juicios con | 

Las políticas establecidas por la Compañía y las NIIFs requieren que la Administración 
realice juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes 

registrados en los activos y pasivos y la revelación de pasivos contingentes a la fecha 
de los estados financieros, los cuales tienen un efecto en los ingresos y gastos durante 
el periodo sobre el que se informa. Las estimaciones, juicios y suposiciones se basan 

en la experiencia de la Administración y otros factores, incluyendo expectativas 
razonables de los eventos futuros en función de los eventos y circunstancias. Las 
estimaciones contables, por definición, raramente pueden ser iguales a los resultados 
reales. 

Las estimaciones, juicios y suposiciones que tienen un riesgo significativo que pueden 

dar lugar a un ajuste material a los importes en libros dentro del ejercicio financiero 
son las siguientes: 

. Provisiones para el deterioro de activos financieros 

La Compañía en forma anual realiza una revisión del valor de los activos 
financieros y evalúa si existen riesgos sobre la recuperación de los mismos y en 

base a este análisis se realiza una provisión para el deterioro de los mismos. 

La Compañía considera que el monto de la provisión a la fecha de preparación de 

los estados financieros para los activos financieros es razonable, 

+ Estimación de las vidas útiles de las depreciaciones de activos fijos. 

Se contabilizan al costo y se deprecian por el método de línea recta y en base a 
las vidas útiles estimadas, las cuales son revisadas en forma anual, los cambios 
tecnológicos, el uso extensivo, entre otros factores pueden cambiar las 
estimaciones del método de depreciación y las vidas útiles pueden afectar estas 
estimaciones. 

La Compañía considera que el método de depreciación y las vidas útiles son 
razonables y existe evidencia de algún deterioro tecnológico. 

+. Deterioro de activos de larga vida 

La Compañía al finalizar cada período contable, analiza sus resultados y 
operaciones para validar el valor de los activos de larga vida y determinar si 
existen indicios de que dichos activos han sufrido una pérdida por deterioro. En 

caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del importe 
recuperable de dicho activo, para lo cual se estiman los flujos de efectivo (valor 
de uso) de forma independiente; por ende la recuperabilidad de la unidad 
generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía determine los flujos de 
efectivo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras de efectivo y 
una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. En el caso de 

que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se 
registra la correspondiente pérdida por deterioro, con cargo a resultados y son 
revertidas en los resultados cuando se produce un cambio en las estimaciones 
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. Beneficios post empleo 

El cálculo actuarial debe ser efectuado por un especialista externo es en base al 
método de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de 
sus obligaciones por beneficios definidos. En el cálculo se utilizan suposiciones 
demográficas y financieras. 

- Suposiciones demográficas acerca de las características de los empleados 
actuales y pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones 
demográficas son: (i) tasa promedio de sueldos a largo plazo; (ii) tasa 
interés actual; (iii) tasa descuento financiero; (iv) tasa inflación anual; (v) 

tasa de rendimiento de los activos de plan. 
- Suposiciones financieras, tienen relación con los siguientes elementos: (a) 

la tasa de descuento; y, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los 
empleados y salarios futuros. 

» Estimación para cubrir litigios 

La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implícito 
para la Compañía; estos sucesos son reconocidos cuando: 

- La entidad tenga una obligación en la fecha sobre la que se informa como 
resultado de un suceso pasado. 

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o 
beneficios económicos, para liquidar la obligación; y, 

- El importe de la obligación pueda ser estimado de forma fiable. 

Se reconoce la provisión como un pasivo en el estado de situación financiera y 
como un gasto en el estado de resultados del período. 

. Provisiones 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación 
de los desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación, 
tomando en consideración toda la información disponible a la fecha de cierre, 
incluyendo la opinión de expertos independientes tales como asesores legales y 

consultores. 

» Reconocimiento de ingresos 

El reconocimiento de los ingresos de la operación se requiere de la probabilidad 

de que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la 
transacción, el cual es determinado en base a la experiencia del historial, 

conocimiento del mercado y las estimaciones del precio futuro del barril del 

petróleo para determinar el ingreso disponible que permita reconocer si debe 

registrarse un financiamiento en el servicio (costo del dinero en el tiempo). 
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4. Gestión del riesgo financiero 

a) Objetivos y políticas de administración de riesgo financiero 

La Compañía por la naturaleza de sus actividades, está expuesta a riesgos de 
mercado, crédito, tasa de interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son 
monitoreados constantemente a fin de identificar y medir y sus impactos y 
establecer los límites y controles que reduzcan los efectos en los resultados de la 
Compañía. El proceso de evaluación y control de los riesgos en el negocio es 
crítico para la rentabilidad y la Compañía es responsable por las exposiciones de 

riesgo. El proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como 
cambios en el medio ambiente, tecnología e industria. 

La estructura de gestión de riesgos tiene como base los Accionistas, Directorio y 
la Administración de la Compañía, que son los responsables de identificar y 
controlar los riesgos en coordinación con otras áreas como se explica a 

continuación: 

(i) Accionistas 

Los accionistas y directorio son los responsables del enfoque general para el 
manejo de riesgos. El Directorio proporciona los principios para el manejo 

de riesgos, así como las políticas elaboradas para áreas específicas, como 
riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y el 
uso de instrumentos financieros derivados. 

(ii) Administración General 

La Administración General es responsable del enfoque general para el 

manejo de riesgos, la cual proporciona los principios para el manejo de 
riesgos, así como las políticas elaboradas para áreas específicas, como 
riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y el 
uso de instrumentos financieros derivados. 

(iii) Finanzas 

El área de Finanzas es responsable del control y administración del flujo de 

fondos de la Compañía en base a las políticas, procedimientos y límites 
establecidos por los accionistas, directores y la Administración de la 

Compañía, incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para mejorar 
la administración de riesgos de la Compañía. 

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros 
nacionales y administra los riesgos financieros. Estos riesgos son: riesgo de 
mercado (variación de la moneda y la tasa de interés) y riesgo de crédito. 
El objetivo principal es supervisar y mantener una mínima exposición a los 
riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y forward) y evaluar y 
controlar los riesgos de crédito y liquidez. 

b) Mitigación de riesgos 

La Administración General y Financiera identifican, evalúan y cubren los riesgos 
financieros en coordinación con todos los departamentos. 
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Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por 
los cambios en los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de 
la tasa de interés, tasa de cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales 
está el riesgo de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo 
de mercado incluyen los depósitos en bancos y las obligaciones con bancos. 

Riesgo de tasa de interés 

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los 
instrumentos financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. 
La exposición de la Compañía al riesgo de cambios en las tasas de interés del 
mercado está principalmente relacionada con las obligaciones de la Compañía de 
deuda de largo plazo por las tasas de interés variables. 

La compañía evalúa periódicamente la exposición de la deuda de corto y largo 
plazo frente a los cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas 
propias respecto de la evolución futura de tasas. 

Riesgo de tipo de cambio 

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja 
futuros de un instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de 
cambio. La Compañía realiza sus operaciones principales en dólares de los 
Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el país, por lo tanto, 
no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados 

financieros. 

Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus 
obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y 
reemplazar los fondos cuando sean retirados. La consecuencia sería el 
incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros. 

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y 
pasivos, de la obtención de líneas de crédito y/o manteniendo los excedentes de 
liquidez, lo cual le permite a la Compañía desarrollar sus actividades 
normalmente. 

La administración del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y 
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes 
de crédito comprometidas y la capacidad de liquidar transacciones principalmente 
de endeudamiento. Al respecto, la Administración de la Compañía orienta sus 
esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de 
líneas de crédito. 

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraídas por la 
Compañía a la fecha del balance general y los importes a desembolsar a su 
vencimiento, en base a los pagos no descontados que se realizarán; 
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Riesgo de capital 

La Compañía administra de manera activa una base de capital para cubrir los 
riesgos inherentes en sus actividades. La adecuación del capital de la Compañía 
es monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la 
Administración. 

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital, que es un concepto más 
amplio que el “Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son: 

a. Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de 
manera que continúe brindando retornos a los accionistas y beneficios a 
los otros participantes; y 

b. Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus 
actividades. 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no han existido cambios en las actividades y 
políticas de manejo de capital en la Compañía. 

Riesgo de crédito 

La Compañía está expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales 
principalmente por el efectivo y equivalentes de efectivo- depósitos con bancos, 
inversiones, cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar y otros 
instrumentos financieros. 

En lo referente al efectivo y otros equivalentes de efectivo en bancos e 
instituciones financieras y que corresponden a operaciones de corto plazo y de 
liquidez inmediata, el riesgo se monitorea a través de las calificaciones 
requeridas por los Organismos de Control, las cuales son periódicas y son 

realizadas por terceros (independientes) especializados y calificados por los entes 
de control. 

El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las políticas, procedimientos y 
controles establecidos por la Compañía. La calidad crediticia del cliente se evalúa 

en forma permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La 
máxima exposición al riesgo crediticio a la fecha de presentación del informe es 
el valor de cada clase de activos financieros. 

La Compañía ha establecido una política de riesgo, para el otorgamiento de créditos 

a los clientes que incluye: 

a. Revisión y análisis de la información recabada por parte de los oficiales de 
crédito, de acuerdo con parámetros establecidos por la Administración de la 
Compañía. 

b. Aprobación por parte de la Administración Financiera y Administrativa, del plazo 
de crédito. 

La Compañía ha definido en su política de calificación de crédito, que las 
entidades del sector público no serán sujetas a análisis de crédito, ni restricción 
en los cupos, ya que el plazo de cobro estará definido en los términos y 
condiciones contractuales. 
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La Compañía establece una estimación para deterioro de valor, que representa su 
mejor estimado de las pérdidas a incurrir en relación con los activos financieros y 
no financieros objeto al riesgo de crédito. Esa estimación considera la pérdida 
máxima determinada con base a una evaluación de los mismos. 

c) Instrumentos de derivados 

La Compañia al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no mantiene derivados 
financieros. 

Los principales indicadores financieros de la Compañía al 31 de diciembre de 2019 se 

detallan a continuación: 

Capital de trabajo US$41.852 
Índice de liquidez 1,62 veces 
Pasivos totales / patrimonio 25,02 veces 
Deuda total / activos totales 83,82% 

La administración considera que los indicadores financieros están dentro de los 

rangos en base al tamaño y sector en el que se desenvuelve la Compañía, 

considerando la situación actual macroeconómica. 
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DETALLE DE ENTAS PRESENTAD, N EST FINANCIER 

5. E 1 ivalen 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de efectivo y equivalentes están 
conformados de la siguiente manera: 

  

31 de Diciembre 

  

  

  

Descripción 2019 2018 

Bancos (1) 5.312 144 

Total 5.312 144 

( El detalle de los bancos es como sigue: 

  

31 de Diciembre 

  

Descripción 2019 2018 

Banco Pichincha 5.276 100 

Banco Internacional 36 44 

Total 5.312 144 
  

  

Al 31 de diciembre del 2019 no se presentan partidas conciliatorias. 

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restricción para 
su uso inmediato. 
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6. n E r 

Los saldos de cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se 
muestran a continuación: 
  

31 de Diciembre 

  

Descripción 2019 2018 

Clientes locales / relacionados. Nota 14 72.764 97,444 

Provisión cuentas incobrables - - 

Total 72.764 97,444 
  

  

La Compañía no realiza ningún cargo por interés si no se cumple con este tiempo 
de recuperación. 

Antiguedad de saldos en mora, pero no deteriorados 

El detalle de saldos en mora pero no deteriorados se presenta a continuación: 

  

31 de Diciembre 

  

2019 2018 
De 31 a 120 días 72.764 - 

De 270 a 360 dias - 97.444 

Total 72.764 97.444 
  

Anualmente la Compañía realiza un análisis individual de las cuentas por cobrar 
a clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la 
provisión a registrarse por este concepto. La estimación para cuentas incobrables 
fue determinada en base a la experiencia crediticia de los clientes e información 
disponible a la fecha de los estados financieros y la Administración no tiene 
razones para creer que cualquier cuenta importante no será recuperada a corto 
plazo. 

7. ras cuen r r 

Al 31 de diciembre los saldos de otras cuentas por cobrar se detallan a 
continuación: 

  

31 de Diciembre 

  

Descripción 2019 2018 

Anticipo proveedores nacionales - 9.952 

Préstamos empleados 1.458 - 

Otras cuentas por cobrar 422 - 

Total 1.880 9.952 
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8. s corri 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la composición de los saldos de activos y 
pasivos por impuestos corrientes se presenta a continuación: 

  

31 de Diciembre 

  

  

Descripción 2019 2018 

Activos por impuestos corrientes: 

Crédito tributario Impuesto a la renta 2.127 3.825 

Impuesto al valor agregado 27.239 33.342 

Total activos por impuestos corrientes 29.366 37.167 

Pasivos por impuestos corrientes: 

Impuesto a la renta. Nota 22 - 

Retenciones en la fuente 238 896 

Impuesto al valor agregado 285 247 

Total pasivos por impuestos corrientes 523 1.143 
  

  

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser 
recuperados y cancelados en el corto plazo. 

9. Propi ! ipo 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos de propiedad, planta y equipo 

son los siguientes: 

  

31 de Diciembre 

  

.z 2019 2018 
Descripción 

Terreno 37.460 37.460 

Equipo de computación 510 510 

Depreciación acumulada (170) - 

Total 37.800 37.970 
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2018 

Saldos Saldos 
Iniciales Adiciones Ventas /Bajas Finales 

Terreno 37.460 - - 37.460 

Equipos de cormputación - 510 - 510 

SubTotal 37.460 510 - 37.970 

Depreciación acumulada - - - - 

Total 37.460 510 - 37.970 

2019 
Saldos Saldos 
Iniciales Adiciones Ventas /Bajas Finales 

Terreno 37.460 - - 37,460 

Equipos de computación 510 - - 510 

SubTotal 37.970 - - 37.970 

Depreciación acumulada - (170) - (170) 

Total 37.970 (170) - 37,800 
  

  

A la fecha de revisión, la Compañía no mantiene activos en garantía 

10. Cuentas por pagar comerciales. 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el detalle de saldos a proveedores es el 

  

  

siguiente: 

31 de Diciembre 

2019 2018 
Descripción 

Proveedores locales 2.560 8.778 

Proveedores relacionados. Nota 14 12.864 64.424 

Total 15.424 73.202 
  

El período de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 a 60 días 
desde la fecha de la factura. 
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11. r n r r 

A continuación se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de 
diciembre del 2019 y 2018: 

  

31 de Diciembre 

  

Descripción 2013 2018 

Anticipo clientes 26.418 18.420 

Cuentas por pagar tarjetas de crédito 6.170 8.819 

Total 32.588 27.239 
  

12. nefici | j 

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2019 y 
2018 se muestra a continuación: 

  

3i de Diciembre 

  

2019 2018 
Descripción 

Participación trabajadores (Nota 13) 587 10.032 

Sueldos por pagar 6.028 2.850 

IESS por pagar 600 588 

Décimo cuarto sueldo 8.301 7.109 

Décimo tercer sueldo 3.418 2.231 
Liquidaciones por pagar (1) - 3.424 

Fondo de reserva por liquidar (1) - 4.052 

Salario digno (1) - 641 

Total 18.934 30.927 
  

(1) Al 31 de diciembre hacen una reclasificación de cuenta a pasivo 
largo plazo. Nota 16 

.. . 

13. Partici r 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a 
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades 
líquidas. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores 
fueron como sigue: 

  

  

  

2019 2018 

Saldos al inicio del año 10.032 8.943 

Provisión del año (Nota 22) 587 1.089 

Reclasif cuenta a pasivo larg plaz (Nota 16) (10.032) - 

Saldos al fin del año 587 10.032 
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14. n n relacion 

A continuación se muestra un resumen de cuentas con partes relacionadas al 31 
de diciembre del 2019 y 2018: 

  

  

n r rar; 

31 de Diciembre 
Descripción Origen 2019 2018 

SOCIOS: 

Sr. Carlos Edwin Espinosa. Nota 6 Ecuador 72.764 97.444 

Total 72.764 97.444 
  

Cuentas por pagar: 
  

31 de Diciembre 

  

Descripción Origen 2019 2018 

PROVEEDORES RELACIONADOS: 

Constructora Espinosa Molina S.A. Ecuador - 51.060 
Faresvial Constructores Cía. Ltda. Ecuador 12.864 13.364 
SOCIOs: 

Sr. Carlos Edwin Espinosa E. Ecuador 64 30 

Sr. Carlos Hugo Espinosa M. Ecuador - 

PRESTAMOS RELACIONADOS: 

Constructora Espinosa Molina S.A. Ecuador 34.105 26.800 

Faresvial Constructores Cía. Ltda. Ecuador 21.649 18.435 
Sra. María Herminia Espinosa E. Ecuador 30 220 

Total 68.712 109.909 
  

Los préstamos otorgados por los Socios no generan un interés anual, y se 
cancelarán de acuerdo a su necesidad y/o disponibilidad, según el prestatario 
crea conveniente. 
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15. Tran i n E ion 

A continuación se resumen las principales transacciones con partes 
relacionadas: 

  
  

  

  

2018 

Sald Fact mm , 

Inicial Pagos Final 
Cuentas por Cobrar: 

Socios: 

Sr. Carlos Edwin Espinosa 162.064 - (64.620) - 97.444 

Relacionados: 7 

Constructora Espinosa Molina S.A. - - 53.000 (53.000) - - 

Faresvial Cía. Ltda. - " 10.196 (6.431) (3.765) - 

Total 162.064 - 63.196 (124.051) (3.765) 97.444 

Pagar: 

SOCIOS: 

Carlos Espinosa M. 5.219 - - (5.219) - 
Edwin Espinosa E. 57.776 - 2.932 (60.679) 30 

RELACIONADOS: 

Roberson Espinosa - - 253 (253) - - 

Constructora Espinosa Molina S.A. 40.413 51.060 32.300 (45.913) - 77.860 

Faresvial Constructores Cía. Ltda. 36.100 13.364 17.500 (35.165) - 31.799 

Total 140.319 64.424 54.295 (149.129) - 109.909 
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2019 

Inicial Pagos Final 
n E rar: 

Socios: 

Sr. Carlos Edwin Espinosa 97.444 72.799 - (97.479) - 72.764 

Relacionados: 

Constructora Espinosa Molina S.A. 7 7 7 - - - 

Faresvial Cía. Ltda. 2.138 - - (1.799) - 340 

Total 99.582 72.799 ”» (99.278) -= 73.104 

Cuentas por Pagar: 

Socios: 

Edwin Espinosa E. 30 4.319 (4.285) 64 

Relacionados: 

Constructora Espinosa Molina S.A. 77.860 30.800 (74.555) 34.105 

Faresvial Constructores Cía. Ltda. 31.799 6.914 (4.200) 34.513 

María H. Espinosa 220 - 4.809 (4.999) - 30 

Total 109.909 - 46.842 (88.039) - 68.712 

16. nefici Í os Post- ! 

La Compañía durante el año 2019 no ha considerado necesario contratar los 

servicios de una Compañía especializada para efectuar los estudios actuariales 
correspondientes debido a que los empleados actuales no tienen una antigiiedad 
importante. 

Al 31 de diciembre del 2019 la Compañía hace una reclasificación de cuentas del 
pasivo de corto a largo plazo (Nota 12 y 13): 

  

a 31 de Diciembre 
Descripción 

  

2019 2018 

Liquidaciones por pagar (1) 3.424 - 

Fondo de reserva por liquidar (1) 4.052 - 

Salario digno (1) 641 - 

Participación trabajadores. Nota 6 10.032 - 

Total 18.149 - 
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17. Patrimonio de los Socios 

i ial 

El capital social suscrito de la Compañía asciende a seiscientos dólares de los 
Estados Unidos de Norteamérica (US$600) dividido en seiscientas (600) acciones 
ordinarias de un dólar de los estados unidos de Norteamérica (US$1) cada una. 

El detalle de la composición accionaria al 31 de Diciembre del 2019 es el 

  

  

siguiente: 

Accionista Origen Número de Valor % de 

acciones nominal participac 
U$D 

Sr, Calos H. Espinosa M. Ecuador 200 200 33,33% 
Sr, Carlos E. Espinosa E. Ecuador 200 200 33,33% 
Sr. Roberson O. Espinosa E Ecuador 200 200 33,33% 

600 600  100,00% 

Reservas. 

Reserva legal: 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea 
apropiada como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 20% del 
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en 
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber 
pérdidas. 

R itad ul 

Resultados acumulados primera adopción NIIF: 

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción 
por primera vez de las NIIFS. 

De resultar un saldo acreedor: 
i. solo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las 

pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si 
las hubieren; 

ti. utilizando en absorber pérdidas; 
iii. O devuelto en el caso de liquidación de la compañía. 

De resultar un saldo deudor, este podrá ser absorbido por los resultados 
acumulados y los del último ejercicio económico concluido, si los hubiere. 

Utilidades retenidas: 

El saldo de esta cuenta está a disposición de los Socios de la Compañía y 
puede ser utilizado para la distribución de dividendos y/o ciertos pagos tales 
como reliquidación de impuestos.  
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18. ingr rativ 

Un resumen de los ingresos operacionales reportado en los estados financieros 
es como sigue: 

  

  

Descripción 2019 2018 

Servicio de construcción 64.999 159.398 

Servicios estudios - 46.049 

Total 64.999 205.447 
  

19. Costo de ventas 

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como 

  

sigue: 

Descripción 2019 2018 

Materia prima: 

Compras materia prima 9.275 78.410 

Compras transporte de materiales - - 

Mano de obra directa: 
Sueldos y salarios 5.438 5.377 

Beneficios sociales 1.978 1.939 

Despidos y desahucios - - 

Otros mano de obra directa - - 

Costo indirectos de fabricación: 

  

Servicios Ocasionales - 46.000 

Alquiler de equipos - 20.000 

Seguros y reaseguros 1,404 1.248 

Otros costos indirectos de producción 93 1.119 

Total 18.238 154.092 
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20. as administrativ 

Un resumen de los gastos administrativos reportados en los estados financieros 
es como sigue: 

  

  

Descripción 2019 2018 

Sueldos y salarios 23.910 23.425 
Beneficios sociales 2.376 2.331 

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 4.897 4.798 
Honorarios y asesorías 2.925 2.750 

Impuestos y contribuciones 263 423 

Multas e intereses. (GND) 8 36 

Gastos no deducibles (1) 7.340 5.501 

Otros 567 5.502 

Total 42.286 44.766 
  

(1) Un resumen de los gastos no deducibles es como sigue: 

  

  

  

Descripción 2019 2018 

Cancelación matrícula vehículos socios - 5.416 

Otros 7.340 85 

SubTotal 7.340 5.501 

Multas e intereses 8 36 

Total 7.348 5.537 
  

21. Otros ingresos (egresos) 

Un resumen de los otros ingresos (gastos) reportados en los estados financieros 
es como sigue: 

  

  

Descripción 2019 2018 

Otros ingresos 2 1.391 

Total 2 1.391 
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22. Impuesto a la renta 

El impuesto a la renta de la Compañía se calcula en forma anual al cierre al 31 de 
diciembre de cada período fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del 
impuesto a la renta vigente. 

Las sociedades nuevas que se constituyan fuera de las zonas urbanas de los cantones 
Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos, están exentas del pago del 

impuesto a la renta por el período de cinco años a partir de su constitución, siempre y 
cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones 
urbanas antes mencionadas. 

Así mismo están exentas del pago del impuesto a la renta, las nuevas inversiones 

productivas que se realicen en las provincias de Manabí y Esmeraldas en los tres años 
siguientes contados a partir de la vigencia de la Ley Orgánica de Solidaridad y de 
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas 
Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el Suplemento del 
Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016. 

Adicionalmente están exentas en el pago impuesto a la renta y del anticipo al impuesto 
a la renta entre 8 y 12 años a las nuevas inversiones productivas que se realicen en 

sectores o en industrias básicas establecidas en el Código Orgánico de la Producción, 
Comercio e Inversión, sean estas nuevas sociedades o realizadas por las actuales 
sociedades, la exoneración antes mencionada se amplía entre 3 y 8 años cuando estas 
inversiones se realizan en sectores fronterizos, 

T Li ] n 

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta 
del 25% en el 2019 y 2018. La tarifa del impuesto a la renta se incrementará del 25% 
al 28% en los siguientes casos: 

a. Cuando la sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, constituyentes, 
beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraísos fiscales o 
regímenes de menor imposición; con una participación directa o indirecta, 
individual o conjunta, igual o mayor al 50% del capital social. 

b. Cuando la participación de los accionistas domiciliados en paraísos fiscales o 
regímenes de menor imposición sea menor al 50%, la tarifa del impuesto a la 
renta se aplicará sobre la proporción de la base imponible que corresponda a 
dicha participación. 

c. En el evento de que la sociedad que incumpla con el deber de informar la 
composición de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios 

o similares, conforme a lo que establezca la Ley Orgánica de Régimen Tributario 
Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin 
perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables. 

En caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en el país en los términos y 
condiciones que establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, podría 
obtener una reducción en la tasa del impuesto a ta renta de 10 puntos porcentuales 
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectúen el correspondiente aumento de 
capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año. 
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ici i r 

El pago del anticipo de impuesto a la renta está vigente hasta el 31 de diciembre del 
2019 y se determina en forma anual y en base la base de la declaración del impuesto a 
la renta del año anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos 
ciertos componentes), patrimonio total, ingresos, costos y gastos. El anticipo es 
compensado con el impuesto a la renta causado, siempre y cuando y no es susceptible 

de devolución, salvo casos de excepción. Hasta el 31 de diciembre del 2018 en el caso 

de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo 
se convierte en impuesto a la renta mínimo y a partir del 2019 el exceso es objeto de 
devolución y cuando existe exceso en el pago es recuperable cuando no se genera 
impuesto a la renta o en el evento de que el impuesto a la renta causado en el 
ejercicio fuese inferior al anticipo pagado más las retenciones. 

Se excluyen de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos 
incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en 
general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los 
beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la renta reconoce el Código 

Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, así 
como otras afectaciones por aplicación de normas y principios contables. 

Adicionalmente están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las 
sociedades nuevas constituidas a partir de la vigencia del Código de la Producción, 
Comercio e Inversiones hasta por un periodo de 5 años de operación efectiva, 
entendiéndose por tal a la iniciación de su proceso productivo y comercial. 

Dividendos pagados 

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, 
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador, a favor de 
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraísos fiscales o 
jurisdicción de menor imposición o de personas naturales no residentes en el Ecuador, 
están exentos del impuesto a la renta. 

La exención antes mencionada no aplica si el beneficiario efectivo, quien 
económicamente o de hecho tiene el poder de controlar la atribución de disponer del 
beneficio, es una persona natura! residente en Ecuador; al cual se debe realizar una 
retención de los dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado, el cual 
depende donde está localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia 
entre la máxima tarifa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la 

tarifa general del impuesto a la renta prevista para sociedades (28% o 25%). 

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en 
paraísos fiscales o regímenes de menor imposición se debe aplicar una retención 
adicional por la diferencia entre la tasa máxima de tributación de una persona natural 
(35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (28% o 

25%). 

La sociedad que distribuye los dividendos o utilidades que no ha informado sobre su 
composición accionaria se debe retener del impuesto a la renta sobres dichos 

dividendos como si existiera un beneficiario efectivo residente en Ecuador. 
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La distribución anticipada dividendos antes de la terminación del ejercicio económico u 
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes 
relacionadas (préstamos no comerciales), se considerarán como pago anticipado de 
dividendos y por consiguiente se deberá efectuar la retención correspondiente a la 
tarifa del impuesto a la renta corporativo vigente al año en curso, sobre el monto de 
tales pagos. La retención debe ser declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y 
constituirá crédito tributario para la empresa en su declaración del impuesto a la renta. 

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transacciones: 

La transferencia o traslado de divisas al exterior. 
Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con 

recursos financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de 

terceros, 

Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) 
meses. 
Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas 
por personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las 
divisas correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones 
no ingresen al Ecuador. 
Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensación 
o neteo de saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible 
estará constituida por la totalidad de la operación, es decir, tanto por el saldo 
neto transferido como por el monto compensado. 

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros lo siguiente: 

T
 

y Transferencia de dinero de hasta tres salarios básicos unificados por mes. 
Pago realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000. 
Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de 
créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo 
mayor a un año, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el 
Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y que devenguen 
intereses a las tasas referenciales. 
Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por 
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del 
pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de 
personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén 
domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición. 
Hasta por un año, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes 
que hayan sufrido una afectación económica directa en sus activos 
productivos como consecuencia del desastre natural ocurrido el 16 de abril 
de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabí y Esmeraldas, 
pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a 
procesos productivos o a la prestación de servicios ubicados en las zonas 
afectadas. 
Entre 8 y 20 años a las nuevas inversiones productivas en los pagos por 
importación de bienes de capital y materias primas así como en la 
distribución de dividendos a beneficiarios efectivos, cuando suscriban 
contratos de inversión. 
Las reinversiones de utilidades de al menos el 50% en la adquisición de 
nuevos activos productivos. 
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El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrá ser utilizado como crédito tributario 

para la determinación del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido 
originado en la importación de materias primas, insumos y bienes de capital con la 
finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado 
emitido por el Comité de Política Tributaria. 

Otras exenciones. 

Adicionalmente a las exenciones antes mencionadas al 31 de diciembre del 2019, 
existen otras exenciones establecidas en las disposiciones tributarias son como sigue: 

- La utilidad generada en la enajenación directa o indirecta de acciones, 
participaciones, otros derechos de capital están sujetos a una tarifa única 

entre el 0% y el 10% en base al monto de la utilidad obtenida. 

- Devolución del Impuesto al Valor Agregado - IVA para las sociedades que 

desarrollen proyectos de vivienda de interés social, 

Reformas Tributarias 

El 31 de diciembre del 2019 en el Registro Oficial Suplementario No.111 se publicó la 
“Ley Orgánica de Simplificación Tributaria, en la cual se efectuaron varias reformas a 
las disposiciones tributarias vigentes y entre las principales que afectan al impuesto a 
la renta están las siguientes: 

a. Se elimina el anticipo obligatorio de Impuesto a la Renta, este podrá 
anticiparse de forma voluntaria, y será equivalente al 50% del impuesto a la 
renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente 
efectuadas en dicho ejercicio fiscal. 

b. La capitalización y la reinversión de las utilidades no es considerada como 
distribución de dividendos y por ende está exenta de la retención de 
impuesto a la renta. 

c. Los Fondos o Fideicomisos dedicados a la inversión y administración de 
inmuebles están exonerados del Impuesto a la Renta. 

d. Los rendimientos o pagos parciales anticipados de depósitos a plazo fijo a un 
plazo de 360 días o más se encuentran exentos, siempre que estos estén en 
posesión del tenedor de manera continua. 

e. Se crea un nuevo impuesto a la distribución efectiva de utilidades. Según 
esta norma se considerará ingreso gravado a los dividendos distribuidos a 
favor de sociedades extranjeras y personas naturales no residentes en 

Ecuador. El ingreso gravado será igual al 40% del dividendo efectivamente 
distribuido y se aplicará la retención del 25% sobre dicho ingreso. En efecto 
esto implica el pago de un impuesto equivalente al 10% de los dividendos 
efectivamente distribuidos. En el caso de que las sociedades incumplan con 
el deber de reportar la composición societaria, se deberá efectuar la 
retención del 35%, osea un impuesto equivalente al 14% 
No aplicará este impuesto solamente a quienes hayan suscrito un contrato de 
inversión con cláusula de estabilidad y en el caso de que los accionistas estén 
domiciliados en países en los cuales existen convenios de doble tributación la 

retención se aplicará utilizando esta normativa. 
Por otra parte se modifica el ISD en el sentido de que los dividendos 
enviados a paraísos fiscales estarán exentos de ISD, a menos que existan 
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accionistas residentes o domiciliados en el Ecuador, que sean parte de la 
sociedad que distribuye los dividendos. 
No se podrá tomar como crédito tributario el impuesto pagado por la 
sociedad 

f. Créditos educativos.- Se dispone la remisión del 100% del interés y recargos 
generados por obligaciones de crédito educativo que hayan vencido o por 
convenios de pago; la condonación incluye interés por mora, multas y gastos 
administrativos que se hallen pendientes de pago desde la vigencia de esta 
ley. 
Operaciones de crédito.- Remisión de pago de intereses, intereses por mora 
y costas judiciales en operaciones de créditos y cargos derivados de 
obligaciones de personas naturales o jurídicas que hubieren contraído con 
entidades bancarias, hasta por el monto de US$100,000.00 (cien mil dólares 
de los Estados Unidos de América) 

g. Las sociedades que realicen actividades económicas, y que hayan generado 
ingresos gravados iguales o superiores a US$ 1,000,000.00 (un millón de 
dólares de los Estados Unidos de América) en el ejercicio fiscal 2018, 
pagarán una contribución única y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 
2021 y 2022, conforme a tabla establecida que va desde 0,10 a 0,20% en 

base de los ingresos gravados declarados. 
h. Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos externos 

otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto total de 
estos no podrá ser mayor al 300% con respecto al patrimonio. Tratándose de 
otras sociedades o personas naturales, el monto total de interés neto en 

operaciones efectuadas con partes relacionadas no deberá ser mayor al 20% 
de la utilidad antes de la participación laboral, más intereses, depreciaciones 
y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal. 

i. Las provisiones realizadas para el pago de la Jubilación Patronal serán 
deducibles a partir del año 2021, siempre y cuando estas sean transferidas a 
una empresa especializada y autorizada para administrar estos fondos. Se 
considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para 
atender el pago de jubilación patronales o desahucio que hayan sido 
utilizadas como gasto deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y que no 
hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal 
provisión. El reglamento de esta ley establecerá las condiciones para el 
tratamiento de este ingreso. 

j. Las personas que tengan ingresos netos mayores a US$100,000 dólares solo 
podrán deducir sus gastos personales de salud por enfermedades 
catastróficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o avaladas por la 
autoridad sanitaria nacional competente. 

k. Los contribuyentes que paguen o acrediten en cuenta ingresos gravados para 

su destinatario, deberán actuar como agentes de retención si son calificados 

por el SRI conforme a los criterios que fije el Reglamento. 
il. Están gravadas con impuesto al valor agregado (IVA) las importaciones o 

plataformas de servicios digitales como Uber, Netflix o Spotify, el suministro 
de dominios de páginas web, servidores (hosting) y computación la nube 
(cloud computing), para lo cual la Ley da un plazo de 180 días para que se 
emitan reglamentos que establezcan. 

m. El ICE para fundas plásticas necesita un reglamento que especifique el 
tamaño y tipos de plásticos que estarán gravados con el impuesto. 
Actualmente, la Ley solo detalla que se cobrará un ICE progresivo desde USD 
0,04 en el 2020 hasta USD 0,10 en el 2023. 
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nciliación del 1 Ren 

Una reconciliación entre la utilidad contable según estados financieros y la 
utilidad tributable, es como sigue: 

  

31 de Diciembre 

  

  

  

  

  

2019 2018 

Resultado ejercicio según libros antes de 
impuesto a la renta 3.909 7,259 

Menos: participación trabajadores (Nota 13) (587) (1.089) 

3.322 6.170 

Menos: amortización de pérdidas - - 

Más: gastos no deducibles (Nota 20) 7.348 5.537 

Base Imponible 10.670 11.707 

A Impuesto a la renta calculado por el 22 / 25% 2.348 2.576 

B Anticipo determinado correspondiente al 
ejercicio fiscal actual / calculado año anterior - 2.429 

Impuesto a la renta corriente cargado a 
resultados (A vs B). Nota 9 2.348 2.576 

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue: 

2019 2018 

Saldo inicial - - 

Provisión del año 2.348 2.576 

Pagos impuesto a la renta - - 

Pagos anticipos impuesto a la renta - - 

Compensación con retenciones (2.348) (2.576) 

  

Saldo final - - 
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i ión Tri ria. Revision | ri ntrol 

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la 
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, 
dentro de los tres años posteriores a partir de la fecha de presentación de la 

declaración de impuestos. La Compañía no ha sido revisada hasta el 31 de 
diciembre de 2019. 

23. Ganancias por Acción 

Las ganancias básicas por acción han sido calculadas usando la utilidad 
atribuible a los Socios de la Compañía como numerador y el denominador to 
constituye el promedio ponderado de participantes en circulación durante el 
año. No han sido necesarios ajustes a la utilidad. 

El cálculo de los resultados por acción del año es el siguiente: 

  

2019 2018 

Resultado integral total del año 809 3.594 

Número de acciones en circulación 600 600 

Ganancia por acción 1,35 5,99 
  

  

24. Preci ra ren 

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el 

Suplemento del Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, 
estableció que las Compañías que realicen operaciones con sus partes 
relacionadas domiciliadas en el exterior, presentarán al Servicio de Rentas 
Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus 
transacciones con partes relacionadas del exterior, 

La Administración Tributaria mediante Resolución No. DGERCGC13-00011 
publicada en el Registro Oficial No. 878 de 24 de enero de 2014, dispuso 
modificar el alcance para la presentación de información, incluyendo también a 
las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus montos para 
el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012. 

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes las obligaciones en 
referencia al cumplimiento de precios transferencia son como sigue: 
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Informe Integral de Precios de Transferencia 

Las compañías que realicen operaciones o transacciones con una sola compañía 
por más de US$15.000.000 tienen la obligación de presentar un informe 

integral de precios de transferencia. 

Anexo de Precios de Transferencia 

Las compañías que realicen operaciones o transacciones con una sola compañía 
entre US$3,000,000 hasta US$14.999.999 tienen la obligación de presentar la 
información suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido 

por el SRI. 

Las compañías que realicen transacciones u operaciones (compras y/o ventas) 
que excedan el 50% del total de las transacciones son consideradas partes 
relacionadas para propósitos tributarios independientemente de los aspectos 
contractuales o vínculos legales. 

Así también los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas 

quedarán exentos de la aplicación del régimen de precios de transferencia 
cuando: 

a. Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos 
gravables; 

b. No realicen operaciones con residentes en paraísos fiscales o regímenes 
fiscales preferentes; y, 

C. No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploración y 

explotación de recursos no renovables. 

Las compañías que realicen transacciones u operaciones en los montos antes 

mencionados de acuerdo con las disposiciones tributarias son consideradas 
partes relacionadas para propósitos tributarios independientemente de los 
aspectos contractuales o vínculos legales. 

A la fecha de emisión de estos estados financieros las transacciones con partes 
relacionadas no exceden los umbrales para la presentación de información 
suplementaria de precios de transferencia. 

25. Norm nternacional nformación Fin ler 

Las principales normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas 
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standard Board - 
“IASB” en inglés), que están en vigencia a partir del 1 de enero del 2019 y 
cuyos cambios en las políticas contables a partir del 1 de enero del 2019 son 
como sigue: 

NIIF 16 Arrendamientos 

La NIIF 16 Arrendamientos emitida en enero del 2016 entro en vigencia a partir 
del 1 de enero de 2019 y eliminó la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 
Determinación de si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, Arrendamientos 

operativos SIC-15 - Incentivos y SIC-27 Evaluación de la sustancia de las 
transacciones de un arrendamiento. 
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Esta norma establece los principios para el reconocimiento, medición, 
presentación y revelación de los contratos de arrendamiento y requiere que se 
reconozcan en los estados financieros bajo un modelo único en el balance 

general. 

La contabilidad del arrendador conforme a la NIIF 16 es sustancialmente similar a 

la NIC 17, aparte de los requisitos que se aplican a subarrendamientos. Los 

arrendadores continuarán clasificando todos los arrendamientos como 

arrendamientos operativos o arrendamientos financieros utilizando principios 
similares a los de la NIC 17, 

Los cambios en el tratamiento contable entre la NIC 17 y la NIIF 16 son como 

sigue: 

NIC 17 

Los contratos de arrendamiento de 

acuerdo a la NIC 17 se clasifican en: 

. Financieros; y 

. Operativos. 

Esta norma no tenía exenciones para 
el tratamiento de los contratos por 
arrendamiento. 

Los contratos de arrendamiento que 
reconocen el pasivo por las 
obligaciones son aquellos que se 

clasifican como arrendamientos 
financieros. 

La revaluación - ajuste de los pasivos 
únicamente se reconocen en los 
contratos de arrendamiento que 
clasifican con arrendamientos 

financieros 

NIIF 16 

la NIF 16 requiere que los 

arrendatarios contabilicen todos sus 

contratos bajo un único modelo de 
balance que es sustancialmente 
similar a la contabilización actual de 
los contratos de arrendamiento 
financiero de la NIC 17 y tiene como 
base . 

La norma incluye dos excepciones en 
el reconocimiento de los 
arrendamientos por los 
arrendatarios: (a) arrendamientos 
de activos de bajo valor; y, (b) 
contratos de arrendamiento de corto 
plazo y no renovables. 

la NIF 16 requiere que el 
arrendatario a la fecha de inicio de 
un arrendamiento, reconozca el 
pasivo por el valor presente de las 
obligaciones y un activo por los 
derechos de usar el activo 

arrendado. Los arrendatarios deben 
desagregar el gasto financiero 
correspondiente al pasivo por el 
arrendamiento y el gasto por la 
amortización del derecho de uso. 

Los arrendatarios están obligados a 
reevaluar el pasivo por el 
arrendamiento cuando existen 
cambios en el contrato de 
arrendamiento inicial. El cambio en 

el plazo del arrendamiento, en los 

pagos futuros se ajusta para 
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determinar el valor de la obligación. 
El arrendatario generalmente 
reconocerá el valor del ajuste del 
pasivo y a su vez el ajuste al activo 

por el derecho de uso. 

El arrendador continúa clasificando los La contabilidad del arrendador de 

arrendamientos con los mismos acuerdo a la NIF 16 no modifica 

principios de clasificación de la NIC 17 sustancialmente respecto a la 
y registrarán dos tipos de contabilidad actual de la NIC 17, 
arrendamiento: arrendamientos 

operativos y financieros. 

Las revelaciones son menores a las La NIF 16 requiere que los 

requeridas en la NIIF16 arrendatarios y los arrendadores 

realicen revelaciones más extensas 
que las requeridas en la NIC 17. 

La norma proporciona requisitos de transición específicos y casos prácticos, que 
pueden ser aplicados por la Compañía. 

Arrendamientos contabilizados anteriormente como arrendamientos 
operativos 

Los arrendamientos vigentes antes de la adopción de la nueva NIIF 16 que son 
considerados como contratos de arriendo operativos, de acuerdo a la nueva NIIF 

se reconocen como activos por derecho de uso y su respectivo pasivos por 
arrendamientos; para todos aquellos contratos de arrendamientos, excepto 
aquellos arrendamientos de corto plazo cuyos plazos finalizan dentro de los 12 
meses posteriores a la fecha de aplicación inicial y aquellos arrendamientos de 
activos de bajo valor y para aquellos contratos de arrendamiento que tienen un 
canon de arriendo variable. 

Los activos por derecho de uso para todos los arrendamientos se reconocieron 

con base en la cantidad igual a los pasivos por arrendamiento. No se necesitaron 
ajustes para ningún gasto de arrendamiento pre-pagado o acumulado 
previamente, debido a que no hubo ninguno. 

Los pasivos por arrendamiento se reconocieron con base en el valor presente de 
los pagos de arrendamiento restantes, descontados utilizando la tasa de interés 

incremental en la fecha de la solicitud inicial, 

Interpretación CINIIF 23 Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto 

sobre la renta 

La Interpretación emitida establece el tratamiento contable para los impuestos a 
las ganancias cuando los tratamientos fiscales implican incertidumbre que afecta 
la aplicación de la NIC 12 Impuestos a las ganancias, esta interpretación no 
aplica a impuestos o gravámenes que están fuera del alcance de la NIC 12, ni 

incluye los requisitos relacionados para el tratamiento con intereses y multas 
asociadas con tratamientos fiscales inciertos. 
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La interpretación específicamente aborda lo siguiente: 

1. Si una entidad considera tratamientos fiscales inciertos por separado, 

2. Los supuestos que hace una entidad sobre el examen de los tratamientos 
fiscales por parte de las autoridades fiscales. 

3. Cómo la Compañía determina la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases 
impositivas, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y 
tasas impositivas. 

La Compañía determina si se debe considerar cada tratamiento fiscal incierto por 
separado o conjuntamente con uno o más otros tratamientos fiscales inciertos y 

utiliza el enfoque más conservador que predice la resolución de la incertidumbre. 

La Compañía aplica un juicio altamente conservador en la identificación de las 
incertidumbres sobre los tratamientos del impuesto a la renta. 

Con la adopción de la Interpretación, La Compañía evaluó si tiene posiciones 
fiscales inciertas, incluyendo con aquellas relacionadas con precios de 

transferencia. Las declaraciones de impuestos de la Compañía y de las 
subsidiarias en diferentes jurisdicciones incluyen deducciones relacionadas con 
los precios de transferencia; las autoridades fiscales pueden impugnar estos 
tratamientos fiscales. La Compañía determinó su cumplimiento fiscal en base a 

su estudio de precios de transferencia, y consideró que sus tratamientos fiscales 
(incluidos los de sus filiales) sean aceptados por las autoridades fiscales; por lo 
tanto, la Interpretación mo tuvo impacto en los estados fimancieros de la 
Compañía. 

Y ifi ion ¡ ir del r 

En relación a las modificaciones antes mencionadas existen otros cambios que 
entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2019 y/o que su aplicación 
anticipada permitida y que no tienen un impacto en los estados financieros de la 
Compañía; las cuales son como sigue: 

1. Modificaciones a la NIC 28: participaciones a largo plazo en asociadas 

y negocios conjuntos 

Las enmiendas aclaran que una entidad que aplica la NIIF 9 a las participaciones 
a largo plazo en una asociada o negocio conjunto al que no se aplica el método 
de la participación pero que, en esencia, forma parte de la inversión neta en la 
asociada o negocio conjunto (a largo plazo intereses). Esta aclaración es 

relevante porque implica que el modelo de pérdida crediticia esperada en la NIIF 
9 se aplica a dichos intereses a largo plazo. 

Las modificaciones también aclaran que al aplicar la NIIF 9, una entidad no tiene 
en cuenta las pérdidas de la asociada o negocio conjunto, ni las pérdidas por 
deterioro de la inversión neta, reconocidas como ajustes a la inversión neta en la 
asociada o negocio conjunto que surgen de la aplicación de la NIC 28 Inversiones 
en asociadas y negocios conjuntos. 

2. NIIF 3 Combinaciones de negocios 

Las enmiendas aclaran cuando una entidad obtiene el control de una operación 
en conjunto, aplica los requisitos para una combinación de negocios lograda en 
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etapas, incluyendo la medición de los intereses previamente mantenidos en los 
activos y pasivos de la operación en conjunto a valor razonable. De este modo, la 
adquirente vuelve a medir la totalidad de su participación previamente mantenida 
en la operación en conjunto, 

3. NIIF 11 Acuerdos conjuntos 

La modificación aclara que una entidad que participa en una operación o negocio 
en conjunto que no tiene control y cuando obtiene el control de la operación 
constituye una combinación de negocios tal como lo define la NIIF 3. Las 
modificaciones aclaran que los intereses previamente mantenidos en una 
operación o negocio en conjunto no se vuelven a medir. 

4.NI1C 12 Impuesto a las ganancias 

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuesto sobre la renta de los 

dividendos están más directamente vinculadas a transacciones o eventos pasados 
que generaron ganancias distribuibles que a las distribuciones a los propietarios. 
Por lo tanto, una entidad reconoce las consecuencias fiscales de los dividendos en 

resultados, otro resultado integral o patrimonio de acuerdo con el lugar donde 
reconoció originalmente esas transacciones o eventos pasados. 

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuesto sobre la renta de los 
dividendos a los accionistas están directamente vinculadas a estas transacciones 
o eventos pasados que generaron ganancias distribuibles a los accionistas o 
socios; por lo tanto, una entidad reconoce las consecuencias fiscales de los 
dividendos en el resultado del periodo; en otro resultado integral o en patrimonio 
de acuerdo a donde originalmente fue reconocido esas transacciones o eventos. 

5. NIC 23 Costos por préstamos 

Las enmiendas aclaran que el(los) préstamo(s) que contrata una Compañía para 
desarrollar un activo calificado son parte del costo hasta cuando se completan 
sustancialmente todas las actividades necesarias para preparar ese activo para 
su Uso o venta prevista. 

NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

Las normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas Internacionales de 
Contabilidad (International Accounting Standard Board - “IASB” en inglés), que 
hasta la fecha de emisión de los estados financieros de la Compañía aún no son 

efectivas, se detallan a continuación: 
  

Normas 

NIF 17 — Contratos de seguro 

Modificaciones al Marco Conceptual de las NlIFs, este cambio 
afecta a varias NllFs y NICs. 

NIF 3 Definición de negocio 

Definición de materialidad e importancia — Modificaciones a la 
NIC 1 y NIC 8, adicionalmente afecta a varias NlIFs y NICs. 
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26. Compromisos y Contingencias 

La Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no tiene compromisos ni 
contingencias importantes que deben ser revelados. 

27. Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisión de los estados 
financieros el 22 de Mayo del 2020, ha surgido inconvenientes a nivel mundial 
producto del aparecimiento del Corona Virus (Covid 19), que hace que las 
expectativas y/o proyecciones de las Empresas a nivel general se vean afectadas 
de una u otra forma en su situación económica. 

En Ecuador desde mediados de marzo del año 2020 el Gobierno Central ha 
dispuesto la cuarentena ("Quédate en casa”) y toque de queda parcial para todo 
el territorio nacional, situación que se estima ha parado las actividades 
comerciales y financieras en un 80%, por cuanto solo ciertas áreas como el 
sector alimenticio, farmacéutico, y distribución, se encuentran en funcionamiento 

u operación con el único objetivo de abastecer de lo necesario para que la gente 
pueda subsistir desde sus viviendas. 

En opinión de la Administración de la Compañía lo anotado pudiera tener un 
efecto importante sobre sus estados financieros del año en curso de acuerdo a 
sus definiciones (textual), asi: 

"La pandemia además de ser una amenaza a la salud pública, trae 
perturbaciones a nivel económico y social que pone en peligro los medios de 
vida a largo plazo. 

La crisis está afectando severamente a nuestra empresa, a la economía, 
especificamente la sostenibilidad a largo plazo y a nuestros empleados. 
Principalmente porque en el área de la construcción trabajamos en un 90% con 
el sector público y debido al COVID 19 el estado dio prioridad al sector de la 
salud y se cambió totalmente el ámbito de los presupuestos del año 2020 y 
probablemente 2021; en tales circunstancias nos vemos muy golpeados porque 
repercute en nuestros ingresos y esto se refleja en la falta de liquidez para 
cumplir oportunamente con las obligaciones con empleados, con proveedores, 
con los organismos de control. Y al mismo tiempo debemos tomar una 
perspectiva diferente en torno a la orientación del negocio al sector privado que 
sería una mejor alternativa para sobrevivir en la actualidad”. 

28. r ión li financier 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019 han 
sido aprobados por la Gerencia de la Compañía y serán presentados a los Socios 
para su aprobación definitiva. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los 
estados-fiMancis rán aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones. 

"ING. EDWIN ESPINOSA C.P.A. CUMANDA TORO 

Representante Legal Contadora General 
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