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AUTOS CHINAACCPASS CiA. LTDA
MNaotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{(Expresados en dblares de los Estadas Unidos de América — Us$

Constitucion y objeto

La Compafiia AUTOS CHINAACCPASS ClA. LTRA., fue constituida en la cdudad de
Armbato, mediante escritura publica de fecha 5 de marzo de 2007, e inscrita en el
Registre Mercantil y aprobada por fa Superintendencia de Compartias & 9 de marze del
2007 rmediante Resoiucian No, 07 A.DIC. GES.

Su obieto sgcial es la importacian, exportacién, compra, venta, distribucidén y
comerdalizacidn de vehiculas, motgres, neumaticos, aditvos, partes, piezas v renusstos
¥ 2CCESONos para vehiculos

Bases de presentacitn y preparacion de estados financieros

Una descripcidn de las principales poiiticas «ontables adoptadas en la presentacidn y
preparacién de los Estades Finandieros de la Compania se prasentan a continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estades financiercs de la Compadia AUTOS CHINAACCPASS CIA, LTDA, han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internadionales de Infarmacion Financiera,
emitidas por el International Accounting Standars Beard (IA3B), vigentes &l 31 de
diciembre de 2014 y 2015, asi como, los requarimientas y opcionss informadas por la
Superintendencia de Compafias, Valores y Segures de la Repiblica del Ecuadar.

La preparacidn de los estados financieros, confarme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, requieren ei usc de ciertas estimaciones contables criticas.
Tambign exige a la Administracion gue gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables.

Declaracién de cumplimiento.-
La Administracion de la Compafia AUTOS CHINAACCRASS C[A, LTDA., declara que las

Normas [nternacionalgs de Informacidn Financiera han side aplicadas imtegraments v
sin reservas en 13 preparacion de los presentes estados financieros.



AUTOS CHINAACCPASS CiA. LTDA
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América — US$

Maneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados finanderos, asl como en las notas que lo
acompafian, se valorzn utilizando la meneds del entarns econdmico principal en gque
la Compafia opera.

La moneda funcional v de presentacion de la Compadia ss el Dolar de los Estados
Unidos de América.

Estadaos financieros.-

los estados financieros de la Compadiia AUTOS CHINAACCPASS ClA. LTDA,
comprenden los esiades de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015; asi
coma los estados de resultados integrales, las estados de cambios @n el patrimonio, v
los estados de flujos de efectivo par los afios terminacas ef 21 de diciembre de 2016 y
2015,

Clasificacion de saldos en corrientes y no carrientes.-

tn el estado de siuacidn financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientas, como Corrientes con vencimienta igual o inferior 8 dace meses, contados
desde la fecha de cierre de los Estados Finandiercs; v, como no carrientes, 1os saldos
mayores @ es¢ periodn

Uso de estimaciones y juicios.-

la preparacion de los estados financieros de conformidad con NIF reguiere que 13
Compania registre estimacionas, supuestos o juicios que afectan la aplicacién de las
politicas v jos valares de los activos, pasivos, ingreses y gastos reportadaos. Los resultados
reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte
son ravisados sohre Una base recurrente, Las revisiones & las estimaciones se reconocen
en el pericde en el cual la estimacion es revisaga v en cualguier perlods futuro afectado.

Periodo ecanomico.-

La Compafia tiens definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estadas financieros una vez al afio al 31 de diciembre.
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AUTOS CHINAACCPASS CiA, LTDA
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015

(Exprasados en délares de los Estados Unidos de Ameérica - USS

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compafia considera coms efective y eguivalentes de efectivo, a los saldos de cajay
bancos sin restricciones, asi coma a las imversiones de cortp plazo y de gran liquidez.

En el estade de situaciar financiera, los sobregirgs, de existir, sé clasifican como
obligacicnes financieras, dentro del grupo de pasivos carrigntes.

Activos financieras.-

Los activas financigros son clasificados en las siguientes categotias: préstamos ¥ partidas
par cobrar v su cofrespondiente pérdida por deteriors. La Companla ha definido v
valoriza sus actives financieros da la siguients forma:

Artivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los
activos financiercs 2 valor razonable con cambics en resultados son activos
financieros manienidos para su negodiacidn. Un activo finandiero se clasifica en
esiz categoria si se adquigre principalmente con &l propdsito de venderse en el
corto plazo. tos derivados también se clasifican como mantenidos para su vents
a menos gue e designen como coberturas. Los activos fihancierns de esta
categaria se clasifican como activos corrientes sise espera que se vayan a fiquidar
en doce meses; Caso comirario, se clasifican como no corrientes,

Activos financieros disponibies para la venta.- Los activos financieros
disponililes para 13 verita sor activas financisres Que en LN Moments posteriar
a su adquisicion u origen, fueron designados para la venta, Las diferencias en
valor razonable, se llevan al patrimonio vy se debe reconocer coms un
cormponents separada.

Activos financieros mantenidos hasta e! wvencimiento.- Llos actives
finangieros mantenidos hasta el vencimiento son activos financieras no
derivados con pages fijos o vencimiento determinado, se mediran al costo
amortizado utilizande el métada de la tasa de interés efectiva y su vanacdidn se
atectard a resultados del periodo en ef que acurra,

Préstamos y partidas por cobrar- Los préstamos y partidas por <obrar,

incluyen principalmente a cuentas por cobrar clientes, asi coma a otras cuentas
por cokear,
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ALTOS CHINAACCPASS CiA, LTDA
Motas a los Estades Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unides de América — USS

Las cuentas par cobrar son recchocidas inicialmente al valor razonable y
nosterigrments g su <asio amartizade considerando costo financiere de
considerarse material ywo deteriore de valer si ko hubiere.

Para el costo financiers la Compafiia considera como tasa de cescuento a la
utilizacfa en un instrumenty finandciera que posea similares caracteristicas,

Deterioro de cuentas por cobrar.-

La estimacidn de cuentas de dudoss cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados del periodo y se disminuye por los ¢astigos de las cuentas
consideradas irmecuperables.

En el caso de \os activos financierns valorizados al coste amortizada, la pérdida por
daterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del active v el valor
presente ae los flujos futuros de efectiva estimados descontadss a | tasa de interas,

Eé criteric que utiliza 12 Comparia para determinar i existe evidencia okistiva de una
perdida por deterioro incluye:

« Dificultad financizra significativa del emisor U obligado,

+  |ncumplimiento del contrate, como el incumplimients de pagos ¢ mora en él
pagn de lz deuds principal.

« frobabilidad de que el obligado entre en insohvencia,

+ Desaparicion de un mercads activo para activos financiera,

» Informacian disporible que indica que hay una reduccion medible en los flujos
de afectivo estimados de una cartera de activos finanderos desde su
reconacimients inicial, aungue fa reduccian adn na se pueda identificar con los
activos financiergs individuales en |3 cartera,

Propiedades y equipo.-

Medicidn en el momeanto del reconecimiento.- Las partidas de propiedades, plania
¥ eQuipes se miden inicialments por su costa,

El coste de propiedades y equipo comprends su precio de adguisicién mas todos los

£ostos directamante relacionados can la ubicacion del active y su puesta en condiciones
de funcionamiznto seqln lo previsto por la gerancia.
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AUTOS CHINAACCPASS CiA. LTDA
Notas a los Estades Financieros
Al 21 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estadas Unidos de América — USS

Medicion posterior al reconodimiento: modelo del costo.- después del
reconocimiento inicial, las partidas de gropiedadas v equipes son registradas al costo
menas la depreciacion acumulada v el importe acumulade de las pérdidas de deteriore
de valar.

Los gastos de reparadionss y mantenimientos se imputan a resultados en el pericdo en
gue se producen.

Método de depreciacién y vidas (tiles.- E|l costo de propiedades y equipos se
depracia de acuerdo con el método de Ifnea recta. La vida Gtil estimada, valor resicual
y métoda de depreciacion son revisacos al final de cada ano, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registirado sobre una base prospectiva por ser
considerado un cambia en estimacion contable,

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos v |as vidas
Utites usadas en el célcuie de la denreciacidn:

Partida de oropiedaces y equipos Wida (til (en afos)
FMuebles y anseres 10
Equipas de computacidn =2
Wehiculos 5

Retire o venta de propiedades y eguipos.-

La utifidad ¢ perdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedadas v
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

Deteriore del valor de los activos.-

Al final de cada periode, la Compania evalla los valores en libras de sus activos a fin de
determinar si existe algon indicative de que estos actives han sufrido alguna péndida
por deteriore, En tal casg, se calcula el importe recuperable del active a fin de
determinar el alcance de la pérdida par deteriore {de haber algunal. Cuando no es
posible estimar el impaorte recuperabie de un activo individual, la Compadla calcula el
mporte recuperable de |z unidad generadora de efective a la que pertenece dicho
active,
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AUTOS CHINAACCPASS CiA. LTDA
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS

E! importe recuperable es el maycr entre el vaior razonable menos el costo de venta v
el valor en use, Al estimar el valor er uso, Ios flujos de efectivo futuros estimados son
descontados de! walor presente utilizande una fase de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecio al valar temporal del dinero y los riesgos
espacificos para el active para los cualss NS se han ajustado o8 estimados de fiuie de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un artive (o unidad gergradora de efectivo) calculado s
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo {o unidad generadora de
afactive) se reduce 3 su imparte recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuands una pérdida por deteriorn es revertida, al valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectiva) aumenta & valor estimade revisado de s imparte recuperable,
de tal nanera que el vaior en libros incrermentado no excede el valar en libros gue se
habria calculado si no se hubiera recanozidao ia pérdida por detericra para dicho activo
(o unidad generadera de efectivo) en afios anteriores, Bl reverso de una pérdida por
deterioro 2% reconocida autométicamente en resuitados,

Pagos anticipados.-

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado, los cuales se
encuentran walorizados a su walgr neminal v ne cuentan con derivados implicitos
significativos que genersm la necesidad de presentarlos por separago.

Los sequras pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando ai
perindo para &l cual generan beneficios econdmices futures.

Cuentas por pagar y 6tras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar v otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivadas
car pagas fhios o determinables, Gue no cotizan en un mercadd activo.



AUTOS CHINAACCPASS CiA. LTDA
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS

Después del reconocimiento inicial, a valor razomable, se miden al costo amertizado
Ltilizando el metodo de la tasa de interés efectiva. B\ gasto por interesas {incluyendo
los intereses implicitosi s existen, se reconcoen COma castos financleros y se calculan
utilizardo |a tgsa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interéds resultare inmaterial.

Obligaciones financieras.-

Beprasentan pasivos financiercs que se reconacen inicialmente a su valor razonable,
nets de los costos de la transaccién incurrides. Estos préstamos se registran
subsecuentemente 2 su costo amortizado: cualguier diferencia entre los fondos
recibidos {neto de los castes de transacgion) y el valor de redencidn se regonace en el
zstado de resuitados durante el periods del préstamio usande el método de interés
elective.

Loz préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Cormipafia ténga
derecho incondicional ce diferir &l page de la obligacién 2 par o menas 12 meges
despuss de |a fecha del estado de situacion financiera.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Los irmpuestos corrientes v diferidos, deberan reconacerse coma ingreso @ gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
O sugeso que se reconace fuera del resultado, ya sea en otro resuitado integral o
directamente en el pattirnonic, en cuyo caso al impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuanda surgen dal registro inicial de una combinacion de negodios.



AUTOS CHINAACCPASS Cia. LTDA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de America - US%

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar cosmiente se basa en la utilidad gravable
(triputaria) registrada durarte el afic, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresas ¢ gastos imponioles ¢ deducibles y partidas gue nunca
son gravabies o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto
corrienta se calcula utilizando |as tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo,

Para los afas 2016y 2015 \a tarifa general del impuesto a la renta para sociedades 23
del 229, no cbstante 1a tarifa impositiva serd del 25% sabre la praporcién de |a base
imponiole qus correspenda a la participacién directa o indirecia de socics, accionistas,
beneficiarios o similaras, que sean residentes de paraises fiscales o regimenes de menor
imposicidn, S dicha participacidn excede del S0%, |a tarifa aplicable para la socedad
serd del 25%,

Impuestos diferidos.- Bl impusste diferide se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en livres de los activos v pasivos incluidos en los gstados
financieros v las bases fiscaies correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravalie. El pasivo por impusste diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias tempararias imponibles. Se reconocerd un active por impuestos diferidos,
par causa de todas las diferencias temporanas deducibles, en la medida en que resulte
probabie que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias tempararias deducibles.

Lz entidad reconocerd un impuests diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera gue reduzcan la ganancia fiscal en 21 futurg.

Los activos y pasivos por impuestas diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en al pericdo &n el gue 2l active se realice o el pasivo se
cancele.

El impueste diferide, correspondiente a cambios en 13 tasa de impuestas o en i3
normativa tributaria, la re estimacion de la recunerabilidad de los actives por impuestos
giferidos ¢ en la forma asperada de recuperar elvalor en libros de un activo, sé reconoce
en el resultado dei periods, excepto en la medida en que se relacione con partidas
previantente racanadivlas fuers de os resultadas del pericds.
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AUTOS CHINAACCPASS CIA. LTDA
MNotas 2 los Estados Financieros
Al 31 de diciembre da 2016 y 2015

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — LI5S

La Compafiia debe compensar actvos por impuestos diferides con pasives por
irmpUestos diferidos @i, v s8lo s, tiene reconodide legalmente el derecho de compensar,
frente & la autaridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; v 105 actives par
impuesios diferidos v los pasivos por impuesics diferidos se derivan del impuesto 3 1a
renta v la Compania tiene |a intencidn de liquidar sus actives y pasivos como natas.

Segin la NAC- DGECCGCTS-0J00Q012 SR.O. 653 de 21 de diciembre de 2075,
estahlecid que se reconnceran los efecios de la aplicacion de activos por impuestos
diferidos, dnicamente en los casos y condiciones establecidos en la normativa tribuiaria
pertinente, provenientss de sucesos econdmices, transacciones o registros contables,
que $& produzean a partir del 0% de enero de 2015, & excepcién de los provenientes de
las pérdidas v créditos tributarios conforme a la normaiiva tributaria vigerte, sequn
corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujgtos
pasivos, en curnplimienta del marco nermativo tributario y en atencidn a la aplicacién
de la técnica contable, s& mantendran vigentes pasa su respectiva liquidacian,

tn fa estimacion de o5 activos ¥ pasivos pot impuestos corrigntes v diferides, el sujeto
pasivo utilizara la tarifa de impuesto 3 la renta pertinente conforme la normatva
tribliraria v de acurdo 2 o establecido en la téenica contable,

La Administracion Tributaria permite el calculo vy registre de impuestos diferidos, tal es
el caso de:

= Pérdica por deterioro parcial de los inventarios- ajusts WNR.

»  Pérdidas esperadas por contratos de construccion,

=  Depreciacidn del valor activado por desmantelamients de planta,

= tlwalor del deteriore de propiedades, planta vy equipo que sean utiiizados en el
proceso preductiva,

* Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelarnientos
gesahucio, y pensiones jubilares.

*  Gastos estimados para la venta de activas no corrientes disponibles para la
venta.

= Waluacitn de actives bioldgicos, ingresas o cosios derivadas de la aplicacidn de
la t&cnica contable,

*  Amartizacion futura de pérdidas tributarias- Carried-Farward.
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Beneficios a los emplieados
Beneficios de corto plazo.-
Corresponde principaltente a:

s La panidpacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada
en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta,
sequn o establecide por la legislacian ecuatoriana vigere, especificamente el
Codigo de trabajo, 5o registry con Cargo 2 resultades v se presenta como parte
ce |os gastos de operacion,

s Décimg tercer y décime cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en &f Ecuados, sin embargo en caso de gue el trabajador lo
requicra puede recibir sta remuneracidn mensualments,

Pravisionas.-

Las provisiones se reconocen cuande la Compafiia tiene una obligacion presente (va sea
legal o Implicita) cormo resultado de uit suceso pasads, s probable que la Compafia
tenga gue desprenderse de recursos que incorporen beneficios econamicos para
cangelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe ce la
obligacion.

El impaorte reconocido cemo provisidn debe ser 13 mejor estimacion del gesembalso
necesario para cancelar la obligaciér. presente, al final ce cada periodo, teniende en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspeondienias, Cuando se mide una orovisian
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la ohligacion presente, su valor en
libres representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuanda se espera la recuperaciton de alguncs o todos Jos beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una proyisidn, se reconoce Lna cuenta por cobrar ¢omo un
active &i es virtuaimente cierto gue se recibirg el resmbolso v 2l valor de la cuenta por
cabrar puede ser medido con fiabilidad.
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Provision para jubilacidn patronal y desahucio.- El Cédigo dei Trabajo de la
Repiublica del Ecuador estable & derecha de conceder jubilaciér patronal 5 todos
agueilos emmpigados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afics en una
risma instiiucion.

En adicidn, =l Cédigo de Trabaio establece la obligacidn que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con £1 25% de su Ultimo sueldo multiplicado por los afos
de servicio cuando a relacion laboral termina por desahuzio.

La Compahia establece provisiones para los beneficios de jubilacidn patronal e
indemnizacion por desahucio en base a un estudio elzborado por una firma ecuatoriana
de actuarios consuliores. No $& mantienz ningdn fondo asignade por los ¢osios
acumulados para estos beneficios.

Ef costo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha sige determinadc
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyeciado. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del
empleado v basados an (a formula del Pian, de ial manera que s atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, tomands en consideracian &l uso de
hip&tesis actuariales para calcular €] valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor del dinero 3 través del tiempo, el incremento salarial ¥
las probabilidades de pago de la pension.

Las hipdtesis actuariales consideradas son;

Experiencia de Mornalhidad
Numero de fallecidos por 100,000 vivos
Ed=d Homhbres Mujoras

45 470 230
5Q B03 332
55 F73 48>
BO DBG 716
B5 1264 1062
7 1615 1582
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Experiencia ¢e Rotacion

Edad Hombres Mujeres

20 10.90% 10, 10%,

25 8 70% 10,1094

20 7.a0% 8,90%

35 £,905% 2,405%,

A0 7.20% B,&0%

45 7.90% 5,209

50 &,305% 11,108%

5o 11,70% 15,0%

B0 11,95%: 13,70%

tegni

Fech valoracidn 1 201
Tasa de descusita 7 45% [al
Tasa de rendimients de actives PP
Taza de incremento salarial 3,00%
Taza de increments de pensicngs 2,009
Tabla de rotacién prormedio T3 71%
Tabia da mortalidad e invalidez Th |IESS 2002

{a} Mejoras anuales a las Normas [niernacionales de  informacidrm  Finamciera,
modificacion a la NIF 19, parrafo 83, relacionado con las Suposiciones Actuariales:
tasa de descuento: Bl tipa de interés a wiilizar para descontar 'as prestaciones post-
gmplec & pagar a los trabajadores debe determinarse utilizando comao referancia los
rendimigntas del mercado, en (a fecha def balance, correspondientas 3 las ermisianas
de bonos u obligaciones empresarizles de alta calidad.

En monedas para las cuales no exista un mercade amplio para tales titulgs, debera
utilizarse el rendimiento correspondiente a los bonos emmitidos par & Gobierno
denominadas en esta moneds, al final del perioda sobre al que se informa.

El estudio actuarial para Compania AUTOS CHINAACCPASS Cia, LTDA., ha sido
elaborado por la Compafia Actuaria Consuitores Cia. Ltda., Guien considerd la tasa
de gescuento en referencia a las emisiones de bones ecuatorianos, misma gus la
Intendancia Macicnal de Mercado de Valores sefiald gue el Ecuadar si cuenta con
un mercado de bonos corporativos de alta calidad.
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Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos se caleulan al valor razanable de |a contraprestacion cobrada o par cobrar,
tenientdo en cuenta e imoporte estimade de cualguier descuente, benificacién o rebaja
comarcial que la Carmpahia pueda otergar.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costa histdrico. Los costos y gastos se reconccen a
medida gue san incumidas, independientemente de |z fecha en nue se hayva realizaco
¢l pago, y se registran en ¢! paricds mas cercanc en gl gque & conogen.

Costos finanderos.-

Los costos financieros son reconodidos como un gasta en el periodao en el cyai son
incurridos,

Compensacion de saidos y transacciones.-

Camo narma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoca los ingresos v pastos, sale aguellos casos en los que la compensadién sea
renuericda o permitida por alguna norma vy esta presentacion sea el reflgjo de la gsencia
de la transaccian,

Los inQresos ¥ Qastas coh origen en transacciones que, contractualmente o por una
narma legal, conternplan la posibilidad de compensacidan y la Compafiia tens (3
intencidn de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultédnea, se presentan netos en resuitados.
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{3} Saldos con partes relacicnadas

&3 de diciemare de 2016 v 2015, los saldos de (3s oparaciones Gon partes
relacionadas son las siguientes;

Ciciernbre 3T,
2016 2015
(an L.5. dolares;

Cuentas por cobear: (Nota 5)

Rectimaindustry Cia. Ltda, 0 2,000

3 8,000

Cuentas por cobrar socics; (Wota 5f

tvaradn Lascano Diego van 0 10,570

Q 10,570

iras cugntas por pagar {(Nota 105

Corporacion Automotriz Alvarado Cia. Ltda. 222 473 229,548
Irportadora Ahvarade Vésconez Cia, Ltda, 1,575 1,625
224 048 231,173

Cuentas por pagar socios (hota 13)

Alvarado Lascano Gladys Ara 2755 2,755
Wedina Acosta Clara Maria 48 530 48,510
51,264 51,264
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{4 Efectiva y equivalentes de efectivo

La cusnta sfactivo v equivalentes de efectivo se halla conformada por:

Diciermbre 39,
2018 2015
fen U.S. dslares)
Caja Chica 500 500
Bancos 48,3908 6,379
49,408 5,809

(5) Cuentas pot cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comercialas y otras cuentas por cobrar se conforman sagun el
siguiente detalle;

Diciambre 31,
2016 2015
ter LS. ddlares)
Clientes locales 465,431 433,594
Cuentas por cobrar relacionadas (Wota 3) 2 8,000
Cusntas por cobrar empleados 1,309 1,514
Cuentas por cabrar socios (Nota 3 0 10,570
Anticipo proveedores nacionales 10,000 5,011
Anticipo proveedores del exterior 03,647 63,998
Otras cuamtas por cotirar no relacionados 32,000 32,000
Provisién cuentas incobrabies (1) {24,540 (24,780)
551,497 520,907
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{1} Los movimientos de la provisién cuentas incobrables, Tue de |a siguiente
manera;
Diciembre 21,
2016 2015
fen U.5, ddlares)

Saldg imiciaj (24,780) {23,193
Provision por deterioro cargado a resultados (180 {1,587}
Saldo final {24,940} (24, 780}

{6) Invantarios

La cuenta inventarias se encuentra confarmada par;

Dicietmbre 3T,
2019 2015
(en LS, détaras)
Imvartario de mercaderia 326,206 511,427
Mercaderias en transito 0 g, 01D
Pravisién por valor neto de realizacion {623} (523)
326,285 R1E, 844
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AUTOS CHINAACCPASS CIA. LTDA
Motas a los Estados Financieros
Al 21 de diciembre de 2016 y 2015
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Activas por impuestos corrientes

La cuenta activos por imolestos corrienias se encuentra conformada por:

Diciembre 31,
2015 2015

fen 1.5, diolares)
Crédite tributario a favar empresa {WVA) G L a0z
Crédito tributaric impuestc a |a renta 2,481 4,431
Cuentas por cobrar SR 1,819 0
Crédito tributaric retencionzs WA C £ 968

4 305 16,4517

Propiedades v equipos

L& cuenta propiedades v equipas, se resume a continuacion;

Diciembre 31,
2016 2015
fen U5, ddlares)
Muebles y enseres 0 7,133
Enuipo de computacion y software | 1,960
Vehiculos 41,378 21,000
Adecuaciones ] S50
Depreciacion acumulada {1,826) {14, 4003
Fropiedades y eGuipaos, neto 39,559 7€, 344

tl movimiento de prapiedad, planta y equing 25 come sique:

{Wer detalle en la pagine siguienta)
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AUTOS CHINAACCPASS CiA. LTDA

Motas a los Estades Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS

Obligaciones financieras

Un detaile de las chligaciones financieras, se detalian a continuacién:

Sobregiros bancarics

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagdr v atras cudhitas por pagar, $& encuentra conformadas nor:

Proveedores locales

Otras cuentias por pagar relacionadas ota 3)
Otras cuentas por pagar particulares
Anticipos clientes

Otras cuertas par pagar

Dicierbre 37,
A01e 2015
fam LS. adlares)
5972 (
04977 0
Diciermbre 31,
2016 2015
e 1).5. dalares)
25,403 53,080
724 048 231,173
a0, 000 223 408
15,201 15,201
119,520 13,889
A4, 573 576,752
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{11 Obligaciones carrientes

La cuenta de obligacionas corrigntgs se compone por:

Diciembre 31,

2016 2015
fen U5, ddlares)

Con el instituta de Segquridad Social IESS
Aparte personal i} &
IE55 por pagar 298 1,751

Con la Administracion Tributaria

IC} LD

Ratenciones de WA 0 1,72
Retencicnes en la Fuente a 1,148
Impuasto por pagar SRi 1,416

1,734 4,585

(12} Pasivoas acumulados

Les pasivos acumulades ingluyen:

Diciembre 317,
EE..-.- EE]-—
fen L5, ddlares)

Décime cuarto sueldn 305 1,741
Crécimn tercer sueldo 267 BAG

666 2,365




AUTOS CHINAACCPASS CiA. LTDA
Notas a los Estados Financieros
Al 21 de diciembre de 2016 ¥ 2015

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - UsSS

{131 Cuentas por pagar largo plazo

Este rubro incluye:
Diciambre 31,

2014 2015
{er 11,5, délares)

Cuentas par pagar socios (Nota 3 51,264 51,264

54,264 51,264

(14}  Obligaciones patronales largo plazo

Las cbligaciones patranaies largo plazo se encuentran conformadas par:
Diciembre 31,
2016 2015
(er .5 ddlares)

Seneficios sociales largo plazo

lubilacién patrenal 525 3,399
Desghucia 324 2,234
249 5,634

Los mavimientos de ias abligacionas patronales, fusron de a siguiente rpanera:

(Ver detalle en |3 pagina siguiente)
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AUTOS CHINAACCPASS CiA. LTDA
Notas a ios Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS

i o
Desanudic Total
patronsl
Saldo iricial 3,399 2,234 5,634
Costo laboral 2016 1,460 41,092 2,551
Costo por intereses 2016 215 135 353
{Ganancia) ORI (1,348) {3,147 (4,489
Liquidaciones anticipadas (3.2001 Q (3,200
Saldo final 225 324 g4

Patrimonio de los socins
Capital

El capital social de la Cormpania en el 2016 y 2015, esta constituido por 300,000
participaciones grdinarias, pagadas y en circulacidn com un valor nominal de UST 1 cads
una.

Resarva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compafiia deberd
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de la utilidad neta anual, hasta
igualar par fo menos, el 23% del capital social de ls Compafiia. Dicha reserve no gstd
sujeia a distribucion a los socias, excepto en el caso de liquidacian de la Campafia, pero
pueds ser canitalizadza ¢ utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.

Resultados acumulados
Al 31 de dicembre de 2016y 2015, excepto por los ajustes provenientas de la adapcion
3 las MIF, &l salde de las ganancizs de ejercicios anteriores est3 a disposicién de los

accionistas y puede ser utilizado para |3 distribucion de dividendos v ciertas pagos tales
carnt re liguidacién de impuestos, eic.
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AUTOS CHINAACCPASS CiA. LTDA
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS

Los ajustes provenientes de |a adopcidn por primera vez de las Normas Intérnacionales
de informacicn financiera "NIFY gue se registraron en &l patrimonic €n la cuenta
Resultados acumulades, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la
adgngion por primera vez de las “NIF”, gus generaron un saldo deudor, mismo que
podrd ser absorbido por los resuttados acumulados y por 105 del dltime gjercicio
erendmica conduida, si los hubiers,

Otros resultados integrales

Las nuevas mediciones del pasiva por beneficios definides neto por conceptoe de
pérdidas aciuariales na liguidadas, rendimientos de lag actives de plan y los cambios en
el techo del active para cada plan d¢ beneficios definides son reconogidas v presentados
como “Partidas que no se reclasiicaran a2l resultada del perioda”™ en Otros Resultadaos
Integrales. La Compafia aplica este tratamiento comiable a partir en funddn a ‘o
estabiecido en MEZ 19, estos importss de beneficios & empleados & largo plazo v post
amplec son estimados por un perito independiente, inscrito v calificados en |a
Supetintendencia de Companias.

Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios correspanden 2 la integracion de las siguientes cuentas:

Giciembre 37,
2016 2015
fen LS. délares)
YVentas oneracicnales 1,089,610 1,457,463
Deyolucidn en ventas (5E,274) (75,304j
Descuento en ventas (25,121) ([287,543)
1,008,215 1,294,615
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Gastos administrativos y otros

uUn resurmnen e los gastos administrativos v otros se confarma segin el siguiente

detalle:

Anortes al Seguro Sacial
Arrendamiento bienes inmuebles
Beneficios sociales & indemnizaciones
Carnbustibles v lubricantes
Depreciacian actives fijos (Vote &
Gastos de gestidn

Gastos de viaje

Hongrarios y camizionss

Irmpuestos, cantribucionss y otros
Mantenimiento y reparacicnes
Notarios y registradores

Otros gastos

Promocion y publicidad

Frovisidn cuentas incobrables (Nota 5)
Repuesios v herramientas

Sequros y reasagurcs

Servicios hasicos

Sueldos v salaris, v ctros

Suministros v materialas

Transporte

Diciernbre 31,

2016 20115
{en 1.5, ddlares)
G BBE 11,361
G500 G860
2,763 11,460
300 248
QA72 17,985
3,123 4,109
9,340 16,155
A7 BE5 85,987
3,810 8,571
51,975 29,557
221 2,440
A8, 504 109,145
73 Pl
168 1,587
£,045 1.082
1,144 1,215
1,351 210
f5,907 74,884
1,907 3,570
4 598 10,468
280,724 399,425
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{18) Impuesto a Ja renta

Para el afo terminado al 31 de dicembrs de 2314, las partidas conciliatorias que
afectaron la utilidad contable a fin de determinar la base gravada para el calculs dei
impuesto a la renta de dichos afios fueran:

Diciembre 31,
2016 2015
en .5, délares!

Pérdida del eiercicio antes de impuesto 3 13

renta (36,401) (28,201)
Gastos no deducibles 24,951 102,313
Otras deducciones 9 0
Base gravada deiimpuesio a [a renta (11,440 4112
Impueste Causado i) ans

Anucipo determinado correspondiente &
ejercicio fiscal declaradc 11,845 22,340

Saldo dei anticipo pendignte de pago 11,845 22,340

Retencicnes en la fuente que le realizaron en

el gjercicio fiscal 5,245 12,5976
Crédito tributario de afog amtericres 4,481 13,845
Saldo a favar 2481 4,487
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{191 - Contingentes
La comparfia mantiang las siguiantes cauzas
+ Sancho Ortega Rodny

Ern el afo 2014, se presentaron dos demandas ejecutivas con letras de cambio,
mismas que fueran de conorimiento de ics Sefores fueces de o Civil de la
Unidad Judicial de lo Civil con Sede en Ambato, dentro de los juicios
numeros18334-2014-0405T, v  18334-2014-0407T, estos  procesos se
congiuyeron con las fquidaciones realizadss, mizmas asdenden a la cantidad de
US$ 4,700,685, cuatro mil sstecientos 6%/100 dolares de los Estados Unidos de
América. En diciembre de 2016, se presentt la demanda concursal {insolvencia),
misma gue se tramita en la Unidad Judicial de lo Civil de Puyo, toda vez que 21
daornicilio del demandado e< dicha diudad, el proceso actualmente s encuentra
en notificacianes a las diferentes instituciones piblicas y privadas para hacer
conacer el estado del inicie concursal. £l demandado contestd la demanda
requiriendo voluntariamentie se declare sy insclvencia. Ha realizado una
propuesta que esta siends analizada per la Compafiia,

= Pazmino Chaglla lorge

Juicie iniciado dos procesas por incumgplimients del contrato de venta con
reserva Ge dominio de dos vehiculos,

ar Dentro del primer juicio nimery 18324-2014-03403 se ha realizado Ia
aprebensitn del vehiculg un camisn BAW de dos toneladas en patios de la
Compafia qus se encantraba en poder de terceras personas, rézon por la
que fue complicada la ubicacién, se presentd documents con parte Palicial,
Esoosa e hijos de diente fallecido contestaron la dermanda indicande gue
han cancelado (a deuda, sin embargo es necesario ciar g presuntos ¥
desconocidas heredetas par prensa.

by Segunds proceso nomern 18334-2017-00182, s& presentd el 17 de energ
de 2017, '3 demanda se encuentra calificada, actualimente se encusntra en
proceso para que Gerenis General sehora Clara Wedina, rindz juramento
en el que indigue s imposikle conocer la individualidad v domicilic de les
presuntos herederos gel clients fallecido.
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Aspectas Tributarios

Codigo Organico de la Produccign, Comercio e inversiones

Tn el Suplermento de Registre Qficial N® 351, del 29 de didembre de 2070, se publicd
gl Codige Grganics de la Production, Comercio e Invarsiones (COPCI), &l cual busca
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador v reforma v deraga importantes
cuerpos legales, con aplicacidn desde enero de 2011, entre las mas importantes
tenemaos:

a)

b}

<)

d)

e}

En el COPC se estipula una reduccidn progresiva para todas las sodedades, de 1
fund punto anual en \a tarifa del impuessto a la Renta fijandose en 24% para e
gjercicio fiscal 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afic 2012 y siquientes
gjercicios.

Fstablece |z rebaja de 10 puntos del impuesto a 1z renta que se reinviertan v se
destinen a |a adguisicién de activos ce riesgo, material vegatativo, plantula y todo
insume vegetal par la produccidn agricola, forestal, ganadera v de floricultura.

Las saciedadss recién canstituidas, las inversignes nuevas reconccidas de acuerda al
COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar contabilidad,
pagaran el anticipo gel Impuesta a la Renta después del guinto ano de operacian
pectiva.

Exonera dei page del anticipo del Impueste a la Renta durante los peariados fiscales
en los que no perciban inaresos gravadaos, los proyectos productives agricolas de
agroforesteria v silvicultura, con etapa de crecimiento superinr a un ane,

Establecs la deduccion del 100% adicional & la depraciacion y amortizacion que
corresponda a la adguisicion de maquinarias, 2quipos v tecnologias destinadas a las
implementacion de mecanismos de produccion méas limpia, ¢ mecanismos  de
generacion de energia rencvable o 3 la reduccién del impacts ambiental de |a
actividad productiva y a la reduccion de gases del sfecto invernadere, que no hayan
sido requericas por las autoridades ambientales.
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Son deducivles los pagos de interases de créditos exiernos vy lineas de creédito
abiertas por instituciones financeras del exterior, legalmente estzhlecidas como
tales; asi como Ios intereses de créditos externcs conferides de gobierne a goblerno
0 por organismos multilaterales. En estos casos, 10s intereses no podran exceder de
las tagas de interés maximas referenciales fijadas por ei Directorico del Banco Central
de tcuador & la fecha del registre del crédite o su novacian; v si de hecho las
excedieran, se debeard efectudr la retencidn carraspondiente sobre &1 excest: para
gue dicho pago sea deducikls, La falta de registro conforme a las disposidionss
emitidas por el Direcieric del Banco Central gel Ecuadar, determinard que no se
puedan deducdr los costos financieros del créditn. Tampoco serdn deducibles |os
intereses de los créditos pravenientes de instituciones financieras domiciliadas en
paraisos fiscales o en jurisdiccionas de menor impasician.

Exonera def pago dai npuesta & la Renta los ingrases gue obtenga los fideicomiscs
mercantiles siempre gue no se realicen actividades emprasariales u operen Negocios
en marcha.

Estan exonerados oel Impuesta a la Renta los intereses pagados por Trabajaciores
por concepto de préstames realizados por la sociedad ermpieadora para que el
trabajador adquisra accionas o participaciones de dicha empleadors, migntras gl
empleado conserve lz propiedad de las acciones.

a5 saciegadss que transfieran por lo menas 5% de su capital accionario a faver de
al mencs el 20% de sus trabajadores, podréd diferir 10s pagos dei Impuesto a la
Renta y del respectivey anticipe de Impuesto a (3 Renta hasta (os 5 afios calculando
el interés, siempre que la acdiones parmanezcan en propiedad de los trabajadores,
Si se transfieren las acciones fuera de ios limites minimos, la seciedad deberd liguidar
el lmpuesto a la Renta en el mes siguienta.

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion de Fraudse Fiscal

Con facha 29 de diciembre de 2074 se promuigs fa Ley Orgdnica de nceativas 3 la
Produccion v Prevencion de Frauds Fisca!, la misma que incluye entre otros aspectcs,
lo siguiente;

a}

Se considaran coma ingrescs de fuente ecuatoriana, v gravades con &) Impuesto a
la Renta, las ganancias provenientes de |a enajenacion de accanes, participaciones
¥ derecnos de capital. De igual manera se consideran ingresos gravados 'os
ingrementos patrimoniales na justificadas,
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
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Se establecs uha limitagion a la exencidn correspondients a dividendas y uillidades,
determinando que si 2l beneficiario efeciivo de las utilidades gue parciban ias
sociedades o las personas naturales es una persana natural residertte en &l Ecuador,
ia exencién del impuesto a |z renta no serd aplicable.

Se elirning la exoneracion para ia ganancia ocasional provenients de (3 enajenacion
ocasicnal de acciones o participaciones. las sociedadss deberdn informar este tipo
de transaccicnes a la autoridad fiscal, s incumplimienta serd sancionadn con una
multa del 5% de! valcr real de la transaccion.

Sa elimina la exencidn por depdsitos & mazo fije a las sodedades & institugciones
del sisterna financiero nacional, asi como a las inversicnes en valores de renta fijg
para las sociedades.

En =i caso de adtivos re valuades, el gasto par depreciacion sobre dicha re avallo,
no serd considerado como deaucible.

Se establece una deduccidn dei 150% adicional por un perioda de dos afos sabre
las remuneraciones y apories qus se realice al [ES5 para el caso dz adultos mayaores
y migrantes mayores de 49 afias que hayan retornade al pals.

Se elimiran |as condiciones gue actuaiments dispane 1a Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacion de los créditos incobrables v se establecen que las
mismas se determinardn viz reglamenta.

via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicas, administratives y de consultoria en genesal, sfectiados
entre partes relacionadas.

Se parmtite €f recanacimienta de atives vy pasivos por impuestos diferidos,
determinando gue el raglamento establecerd ios casos v condidones, Las normas
trioutarias prevaleceran sobre aguellas contables y financieras.

Mo sz aceptara la deduccidn por pérdidas en 12 enajenadidn acasional de accianes,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.
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Se introduren reformas 2 e tanifa del impussto a la renta para sociedades,
estableciendo come tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante |3
tarida impositiva serd del 23% sobre la proporcian de la base imponible gue
correspanda a la participacion directa o indirecta de socics, accionistas, beneficiarias
o simildres, gue fean residentes de paralscs fiscales o regimenes de menar
impesicion, S dicha participacdion excede del 50%, ia tarifa aplicable para Ia
sociedad serd del 259,

Los bensficarios de utilidades ¢ dividendes que se paguen o acrediten al exterior
pagaran ia tarifa general prevista para sociedades previa la deduccidn de log créditos
tributariog a los que tenga derecho.

m) Elingreso gravable que obitenga una sociedad ¢ perscna natural no residente en el

n)

B)

q)

Ecuadar por la enajenacian de acciones, participaciones U otros derechos de capital
pagard la tarifa general irmpuests para las sociedades, debiendo la scoedad
receptara de la Inversion actuar como sustitute del contribuyente v efectuar la
reiencion del impuesta.

Se define el cdlculo de la utilidad gravable en la enajenacidn de accionas,
participaciones o cerechos de capital:

e [Elirgreso serd el valor real de la enajeracidn.

+ i costo deducible serd el valor neminal, el valar de adquisicion o el valor
patrimenial proporcional de las acciones de acuerds con la téenica
financiera. Serdn deducibles ademas todes los gastos directarnente
atribuibles a dicha enajenacién,

Para efectos del calcule del anticipe de impuesto a la renta, no se deberd ingluir en
la base de cdlculo &l valor del re availo de los activas, ni para &l rubro de activos ni
para el de patrimonio.

Se excluirén del calcule del anticipe, los montos referidos a gastes incrementales
por i@ generacion de nuevo empleo, adquisicion de hueves activos destinados a la
mejora de la productividac e innovacion tecnciégica y agquellas inversiones nuevas
y productivas y gastos efectivamenie realizados que se relacionen con los
beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta gue reconoce el Codigo
de la Produccion.

Se establace come hecho generadar del impuesto a los activos en el exterior, |a
tenancia de inversionas en el exterior.
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AUTOS CHINAACCPASS CiA, LTDA
Motas a las Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2013

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — U5SS

N Lo pagos efectuados nacla el exterior por créditos obtenidos por entidades
aruatorianas, estaran exentos del impuests & la salida de divisas, Onicamente
respecto de aquelics créditos para finandiar segmentos definidos por el Comité de
Politica Tributaria,

5) Se establecs comp hecho generader del Impuests 2 la Salida de Divisas cualguier
mecanismo de extincion de obligaciones cuando las operacionas s& realicen hacia el
sxrtenior,

Eventos subsecusntes

Entre el 3% de diciembre de 2016 y hasta ia fecha de emisian del presente informe, no
se produjeron sventas, gue en cpinien de la administracidn de la Compania, pudieran
tengr un efecto significativo sohre los estados financieres gue s adjuntan.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania AUTGS CHINAACCPASS ClA, LTDA., al v por el
afic terminade el 31 de diciembre de 2016, han sido aprobadaos por la gerencia en fecha
febrero 24 de 2017, y seran presentades al Directorio v Socios para su aprobacién. En
opinian de la Gerenda de la Compafila, los estados financieros serdn aprobados por el
Directeric v Junta de Socios sin modificaciones.
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