;S)))))))))‘))1,’))))’.))))))))‘.)))))))).))))))’)),‘))

Audi g Intemationast
u % NC E A wember of GMN, an mterationa!

association of tudependent acconuting
Cia. Ltda. i consulting firms,

INFORME DE LOS AUDITORES [NPEPENDIENTES/
P R ——

A los miembros del Directorio y
Socios de
AUTOS CHINAACPASS CIA. LTDA.

29 de julio del 2010

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Autos Chinaaccpass Cia. Ltda. ., que

comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los comespondientes estados de 7

resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilid?d( la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

2. La gerencia  de la Compahia{responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion, y el mantenimiento de controles internos que
son relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de forma que
éstos no contengan exposiciones emoneas o inexactas de cardcter significativo; la seleccién y aplicacion
de politicas contables apropiadas; y la elaboracion de estimaciones contables que son razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas importantes.

4. Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de exposiciones erréneas o inexactas
de carécter significativo en los estados financieros. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma
en consideracion los controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compafifa a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
la Compafila. Una auditorfa también comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad
utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la
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A\)di g emationst
U RA N( E A member of GMN, an internations]

association of independent ucconsting
Cfa. Ltda, and consulting firms,

evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién de auditoria.

Bases para calificar la opinién

5. Debido a que nuestra contratacion como auditores independientes de la Compafiia se realiz6 en julio
del 2010, posterior al cierre de los estados financieros al 31 de diciembre del 2009, no observamos los
inventarios fisicos realizados por la Compafia en dicho afio, por lo que, no fue posible determinar la
razonabilidad de los saldos del rubro Inventarios a esa fecha. ./,

4
/o
/

n nusstra opinién, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere, que podrian habers
leterminado si hubiéramos podido completar nuestro trabajo en relacién con el asunto mencionado en e/
parrafo 5 ,/fs estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos lus aspectos

Opinién

importantes, la situacién financiera de la Compafiia Autos Chinaaccpass Cia. Ltda. , al 31 de diciembre

del 2009 y los resuitados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el

affo terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generaimente aceptados en el
Ecuador.

rge Calupifia
. de Licencia
Profesional:28525

(2)
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AUTOS CH'NAACPASS CIA. LTDA.

EALANCE GENERAL
31 DE DICII:ME'RE DEL 2009
(xpresado en adleres estadounidenses)

Referencia ) Referencia
Activo aNotas usp Pasivo y patrimonio a Notas UsD
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 © o 17.904 Obligaciones bancaria s y financieras 7 216.932
Documeatos y cuentas p-or cobrar . Documentos y cuentas por pagar N
Clientes 4 468.182 Proveedores 32.529
Funcionarios y ¢ mpleados 3.823 -
Compaiiias relacionadas 10 62.401 325629
Impuestos 16.274
Otras 18.578 © Pasivos acLmulados
569.258 Img uestos por pagar
Provision para cuentas incobrables (7.763) Ot ligaciones con trabajadores
561.495
Inventarios 20y 5/ 692.241 / Anticipo de Clientes
Total del activo corriente 1.271.€40 Total del pasivo corriente 285.404 -
/ / CUENTAS POR PAGAR SOCIOS 8 é 433.944
ACTIVOS FOS 2d)y 6 36.C40
/ PRE'STAMOS CON TERCEROS 195.000
OTROS ACTIVOS 5.760 « PATRIMCHNIO (segun estado adjunto)
1.313.44 _0__

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integraite de los estados financieros.
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AUTOS CHINAACPASS CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en d6lares estadounidenses)

INGRESOS
Ventas Netas
Costo de Venta

Wlidad bruta

GASTOS
De administracion y venta

(Pérdida) Utiidad operacional

OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES

Pérdida del Ejprcicio

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.

Referencia
a Notas

2b)
2b)

Yo

1.183.983

(869.325)

314.658

(339.981)

(25.323)

23.533

(1.790)

\
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AUTOS CHINAACPASS CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANO TEFMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia Aportes Futuras, Utitidadas
a Notas Capital Capitalizaciones acumuladas Total
Saldos al 1 de enero del 2008 9 1 500 - 31.300 32800
Aportes Futuras Capitalizaciones 2;?8 509 - 298 500
Utlidad neta del afio - - 100882 100.882
Saldos al 1 de enero del 2009 1.500 298. 506 132.182 432.182
Pago de Dividendos (31.360) (31.300)
Pérdida neta del afio - e _(1 7°O (1.790)
Saldo al 31 de diciembre del 2009 1.500 JQB \}/( 99. 092»/“39??792 4
N —

Las notes explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante ce Jos ¢ stadcs financicros.
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AUTOS CHINAACPASS CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en dé6lares estadounidenses)

USD
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta del afio (1.790)
Mas cargos a resultados que no representan movimie nto de efectivo:
Deprediacién 4.366
2576
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar (32.607)
Documentos y cuentas por pagar 32529
Inventarios 179.245
Anticipo de Clientes (14.570)
Pasivos acumulados (29.458)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 137.715
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Disminuciones de activos fijos, neto (31.927)
Ffectivo neto utilizado en actividades de inversion (31.927)
Flujo de fondos de las actividades de financiamiento:
Incremento o Disminucién de obligadones por financiamiento
bancario 57.657
Incremento o Disminucién de obligaciones por financiamiento
Socios 433.944
Incremento o Disminucién de obligaciones por financiamiento con
terceros (550.085)
Pago de Dividendos (31.300)
Efecivo neto proveniente de actividades de financiamiento ﬂ
Incremento neto de efectivo 16.004
Efectivo al principio del afio 1.900
Efectivo al fin del afio 17.904

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.
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AUTOS CHINAACPASS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2009

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafifa fue constituida mediante escritura publica del 5 de marzo del 2007, fue inscrita en el
Registro Mercantil y aprobada por la Superintendencia de Compafilas de Ambato el 9 de marzo del
2007 mediante Resolucién No. 07.A.DIC.085.

Su objeto social es la importacién, exportacién, compra, venta, distribucién y comercializacién de
vehiculos, motores, neumaticos, aditivos, partes, piezas y repuestos y accesorios para vehiculos

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dblares como resultado del proceso de
dolarizacién de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fij6 como moneda de curso legal
del pais, el délar de los Estados Unidos de América.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacié6n de los estados financieros -

Las politicas contables de la Empresa son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Estas politicas estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracién realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacién de sus estados financieros:

Ingresos y Costo de Ventas -

Se registran en base a la emisién de las facturas a los clientes y a la entrega de la mercaderia.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor de realizacién el que resulte menor, utilizando el
método del costo promedio para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

Activos fijos -

Se muestra al costo, menos la depreciacién acumulada; el monto neto de los activos fijos no excede su
valor de utilizacién econémica.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada, siguiendo el
método de la linea recta.

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la compafila debe reconocer por concepto de participacién laboral en
las utilidades es registrado con cargo a los resultados del gjercicio en que se devenga, con base en
las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Hasta
el aflo 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales
o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional alguna. A partir del afio 2010, de acuerdo
con las ditimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de accionistas
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paralsos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

La Compafila calculé la provisién para impuesto del afio 2009 a la tasa del 25%, sin embargo debido a
que obtuvo pérdidas no se determino valor a pagar.

Adopcién de las Normas de Informacién Financiera

Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de
diciembre del 2009, la Superintendencia de Compafilas establecié el cronograma de implementacion
obligatoria y de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las compafiias y
entes sujetos a su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma AUTOS CHINAACPASS CIA.
LTDA., utilizara las NIIF a partir del 1 de enero del 2012, siendo el 1 de enero del 2011, su fecha de
transicion.
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NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
UsSD
Caja chica 3.200
Banco Produbanco 14.704
17.904
NOTA 4 - CLIENTES
Composicién:
USD
Clientes autos nuevos 372.632
Clientes autos usados 95.550
468.182
NOTA 5 - INVENTARIOS
Composicién:
UsSD /
Inventario de mercaderia 259.403 / '
Inventario de Repuestos 9.586 /
Importaciones en transito 423252 )

692.241
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- NOTA 6 - ACTIVOS FIJOS
- Composicién :
—_—~
Tasa anual de

- usD ~ depreciacion
- %
- Vehiculos 22.020— 20
P Muebles y Enseres 6.142— 10

Magquinania y Equipo de oficina 2. 6037 10
- Fquipos de cémputo 10.838 33

o0’
Menos: depreciacién acumulada (5.563)
36.040 /

Movimiento:

Saldo al 1 de enero 8.479

Disminuciones y Adiciones netas 31.927

Depreciacion del afio (4.366)

36.040

NOTA 7 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS /

Al 31 de diciembre del 2009, comprende:

Tasas de Fecha de vencimiento

__usb interés
Banco del Pichincha 64.458 11,20% Hastael 7 de agosto del 2010
Sobregiros Bancarios 152.474
216.932 ¢
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NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR SOCIOS

Composicion de los saldos con Compafilas relacionadas al 31 de diciembre del 2009:

usp
Alvarado Lascano Diego Ivan 58385
Alvarado Lascano Gladys Ana 246.366
Alvarado Lascano Galo Enrique 129.193

433944 (1)

(1) Corresponde a préstamos otorgados por los Socios de la compafila para utilizar en capital de
trabajo.

NOTA 9- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Composicién de los saldos con Compafiias relacionadas al 31 de diciembre del 2009:

USD
Documentos y cuentas por cobrar
Importadora Alvarado Cla. Ltda. 14.270
AV.DEPO. S.C. 48.131
62.401 (1)

(1) Corresponde al saldo de facturas pendientes de pago al 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 , por
concepto de compra de repuestos.

Las transacciones fueron realizadas con base en términos y condiciones equiparables a otras
uperaciones similares si se efectuaran con terceros.
NOTA 10- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafila al 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 comprende 1,500
participaciones de un valor nominal de US$1 cada una.
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NOTA 11 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisién de estos estados financieros (29 de julio del
2010) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.




