ELECTROVENTAS LA BAHIA ELECTROBAHIA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.014 )
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. OPERACIONES

La Compafifa fue constituida en la cindad de Ambato, Republica del Ecuador, en
encro 16 del 2.007 bajo la razén social de ELECTROVENTAS LA BAHIA
ELECTROBAHIA CIA. LTDA., ticne por objeto social la importacion, compra,
venta y distribucion de electrodomésticos en general al por mayor y menor, aparatos
de linea blanca y mercaderias para el confort del hogar, puede importar, exportar,
representar y negociar sobre toda clase de bienes destinados a su objeto social.

1.1 Autorizacion del reporte de estados financieros

Los estados financieros por el aito terminado el 31 de diciembre del 2.014 han sido
emitidos con la autorizacion de la Junta de Accionistas.

1. BASES DE PRESENTACION

1.1. Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros estan preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, en cumplimiento de lo establecido en la otorgada el 28 de junio
del 1994, el objeto social principal de la Compafiia es Insperesolucion de la
Superintendencia de Compaiiias No. SC.G.IC1. CPAIFRS.11.03, del 15 de marzo del
2011 que comprenden:

» Normas Internacionales de Informacion Financiera (NILF).

» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

# Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion financiera (CINIIF).

Para ELECTROVENTAS LA BAHIA ELECTROBAHIA CIA. LTDA., los estados
financieros estan preparados de conformidad con los nuevos principios de contabilidad de
aceptacion general en Ecuador (NIIF), siguiendo los procedimientos técnicos establecidos
en la NIIF 1, en la preparacién de los estados financieros adjuntos.

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus
interpretaciones han sido promulgadas conjuntamente con la fecha de cierre de los estados
financieros, las cuales no son de aplicacion obligatoria, citamos estas normas:
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2.2. Nuevas NIF que serin adoptadas por Ia Compaiiia

{a.1. feorcerto EVALUACIGN  |IMPACTO EVALUACION
EFECTUADA
st | nofenfua] Ao I MEDIO H HULO
CURSD
Reconatimiento y Mediddn:
Instrumoentes finanderos (KIF 7-NYC 32-NIC 39) X X
Inversiones en entidades asociadas (NIC 281 X X
[Partitipaciones en negocios corjuntos {NIC 31) x X
[rropiedades de inversiones [NIC 40} X X
Inventorios {NIC 2] - X X
[Contratos de comstruccidn [NIC 11) L3 X
$mpuesto a las Ganancias {NIC 12) X X
Prapiedad, Planta y Equipe (NIC 16) X x
[Arrendamientos [NIC17) X X
Engreses de Actividades Ordinarlas (NIC 18) X X
JBenchdos a empleados [NIC 11) X X

Contabilizackén de las subvenclones del gobicrno e informacidn a rovelar|

Eobre ayudas gubernamentales, {NIC 200 L3 X
Efectos de Jas varlactones en jos Upes de cambio de fa monreda extranjera
(NIC 211, X X
ICostos do prdstamas (NIC 23). X X
IContabilizacidn ¢ informadidn financicra sobre planes de brneficlos por
retira (NIC 20). X X | X

informacidn finandera ¢en | fiactonarias [NIC 29). X X
lGananclas por Acctdn (NIC 33). X X
Deterioro del Valar de fos Activos (NIC 361 L4 X

=

Prowvisioncs, activot contingentes y pasivos contingentes [NIC 37,
Jactives imtangtbles (¥IC 38}

[Agricyltura (NIC 41)

Pagos basados eh actiones {NHE 2§

Combinaciones de negedos (NIIF 3)

IContratos de seguros (NIIF 4).

Presentacdnyr da #stadoy i

IAdopcidn por primera ver de fas {NIIF 1). X X
bActivos no comientes mantenkios para la venta y cperaciones
discontinuadas {NIlF 5). X X

R BEE
ESEIET B

2.3. Moneda Funcignal

La Compaiiia, de acuerdo con la NIC 21 (Efecto de las variaciones en las tasas de
cambio de la Moneda Extrajera) ha determinado que el délar de los Estados Unidos
de América representa su moneda funcional, consecuentemente, las transacciones en
otras divisas distintas al dolar, se consideran “ moneda extranjera”

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2.014, estan presentados en dolares
de los Estados Unidos de América

2.4. Uso de estimaciones v Juicios en la preparacioén de los estados financieros

La preparacién de los estados financieros requieren que la Administracion de la
Compafiia, en la aplicacion de las politicas contables, realice estimaciones y
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos,
pasivos, en las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo
correspondiente.
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Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia historica y
otros factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo
resultado es la base para formar juicios sobre el valor en libros de los activos y
pasivos que no son facilmente determinables por otras fuentes

La revision de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

POLITICAS CONTABLES.

Las politicas contables mencionadas en este reporte, han sido aplicadas, a todos los
afios presentados en estos estados financieros

A continuacion se describen las principales politicas adoptadas en la presentacion de
los estados financieros, que han sido elaboradas de acuerdo con Normas
Internacionales de informacion financiera NIFF

3.1. Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en funcion
de su vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o
mferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la
Compatiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho perfodo

3.2. Equivalenie de efectivo

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el valor
disponible y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente
liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y ¢en
vencimientos de tres meses 0 menos

3.3. Documentos vy cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes, compaifiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.014 (Expresado en US$ ddlares)

3.4. Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad v baja de otras
cuentas por cobrar

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos de
pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por cobrar a
clientes, exclusivamente.

Al 31 de diciembre del 2.014, la Administracion de la Compaifiia efectué una
revision del importe recuperable del rubro otras cuentas por cobrar debido a la
existencia de partidas antiguas pendientes de cobro y partidas que no tuvieron
movimientos significativos durante el afio.

3.5, Inventarios

Los inventarios se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los
dos. El coste se determina por el método costo promedio ponderado. El costo de los
productos terminados y de los productos en curso incluye los costos de disefio, las
materias primas, la mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de
fabricacion (basados en una capacidad operativa normal), pero no incluye los costos
por intereses. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los gastos de comercializacion y distribucion. Son todos
los costos derivados de su adquisicion y transformacién, y otros costos incurridos
para darles su condicion y ubicacion actuales.

El costo de productos terminados incluye los costos relacionados directamente con
la produccion, asi como también todos aquellos costos indirectos fijos y variables de
produccidn. La asignacidn de los costos indirectos de produccion se efectia sobre la
base de la capacidad normal de la planta.

Las existencias de materiales ¢ insumos se valorizan al costo de adquisicion. Los
valores asi determinados no exceden el valor estimado de reposicion de estas

existencias.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio menos los costos de ventas aplicables.

3.6. Impuestos corrientes

A esta cuenta se debitara por el registro de los anticipos de impuesto a la renta, del
crédito tributario de las retenciones en la fuente efectuadas por clientes y por el
impuesto del valor agregado de las compras realizadas en el mes.

S¢ acreditan mensualmente y anualmente con la presentacion de las declaraciones
de impuestos al Servicio de Rentas Internas. Mensualmente se debera conciliar los
saldos con las declaraciones y el anexo transaccional.
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3.7. Propiedad, Planta v Equipo

a) Medicidn inicial.-

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El
costo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente
relacionados con Ja ubicacién de los activos, su puesta en condiciones de
funcionamiento segiin lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacion de los activos.

Los intereses por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos
aptos (aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su
uso o venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.

b) Medicién posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo.-

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

¢) Depreciacién.~

El valor de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles
estimadas mediante el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y
metodo de depreciacién son revisados al final de cada aifio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo
fijos y las vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Activo: tasas:
Edificios 5%
Maquinaria y equipo 20%
Vehiculos 20%
Equipo de computacién 33,33%
Muebles y enseres 10%

Equipos de oficina 10%
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3.8. Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre ¢l que se informa, la Compafiia evaliia informacion
interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de
deterioro, asi como para los activos intangibles con vida util no definida, se calcula
el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles
pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un
activo individual, la Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar €] valor
en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa
de descuento antes de impuesto, que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los
cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.

3.9.  Activos Intangibles

La contabilizacion de un activo intangible se realiza cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros que se ha atribuido al mismo fluyan a la Compatiia y
el costo del activo pueda ser medio de forma fiable.

Los activos intangibles registrados en los estados financieros incluyen marcas de
uso interno adquiridos e internamente modificados inicamente para satisfacer las
necesidades de la Compaiiia y no para la venta externa, se presenta a su costo de
adquisicion, expresado en dodlares de los Estados Unidos de América, el cual no
excede su valor recuperable.

Amortizacidn.- Se reconoce en el estado de resultados integral usando el método de

linea recta segin la vida util estimada de los activos intangibles desde la fecha en
que se encuentran disponibles para el uso previsto por la Adminjstracion

3.10. Otros activos no corrientes

Se registra al costo de adquisicion, este rubro incluye Seguro y fianzas, que se
amortizan en linea recta a 5 afios.
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3.11. Deterioro

+* Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de
presentacion de estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Se considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe
evidencia objetiva de la ocurrencia de algun evento con efectos negativos sobre los
flujos futuros estimados de efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual,
mientras que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean
similares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el
estado de resultados integrales.

+» Activos no financieros

El valor de los activos no financieros de la Compafiia, tales como maquinaria,
equipos, vehiculos y mobiliario y activos intangibles, es revisado en la fecha del
estado de situacion financiera para determinar cualquier indicio de deterioro.
Cuando algiin evento o cambio en las circunstancias indica que el valor en libros de
tales activos se ha deteriorado, se estima su valor recuperable.

Una pérdida por deterioro es reconocida si €l monto en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2.014 , la Administracion de la Compaiiia considera que no
existen indicios de deterioro de activos no financieros como maquinaria, equipos,
vehiculos y mobiliario, y activos intangibles; asi mismo, basado en su plan de
negocio, considera que no existen cuentas o cambios en las circunstancias que
indiquen que el valor neto de los activos podria no ser recuperable, no existiendo un
deterioro en el valor segin libros de estos activos.

3.12. Pasivos financieros

El saldo de esta cuenta refleja el valor que a una fecha determinada, la compafiia
adeuda por créditos comerciales a favor de terceros o préstamos otorgados por
bancos e instituciones financieras con vencimientos corrientes.

Debemos mantener detalles en moneda local y moneda extranjera para realizar los
ajustes por diferencia en cambio al cierre de cada periodo contable.
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3.13 Provisiones

Registra las obligaciones de la entidad con sus empleados por concepto de
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, fondo de reserva, participacidn de utilidades que se provisionara
mensualmente, originadas en sus relaciones laborales.

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberdn efectuarse los ajustes a las
provisiones a fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados.

3.14. Impuesto a 1a renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo. Durante el 2.014 la Compafiia registré como impuesto a
la renta corriente causado el valor determinado sobre la base del 22% sobre las
utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuesto a la renta correspondiente.
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3.15. Oblisaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporctonados por la Compaiiia comprenden:

a) Beneficios a corfo plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
sigutentes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que
se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compaiiia. La participacion
laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por
pagar exigibles por los trabajadores

b) Beneficios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacién laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de ia Compaiiia
son:

e Planes de_aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con
base en la legislacién laboral vigente, la cual establece que los empleadores
deberan pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas
por los empleados durante el periodo que se informa.

e Planes de beneficios definidos (jubilaciéon patronal y desahucio): el costo de
tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa.
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Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados

fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacion financiera representan
el valor actual de la obligacién por beneficios definidos, ajustado por las
ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados
antes mencionados |

¢) Beneficios por terminacién.-

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

3.17._Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros vy sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de
la Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parie de la
Administracion.

3.18. Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el balance
general cuando existe una obligacién presente (ya sea legal o implicita) resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la
obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado. Si el desembolso es
menos que probable, se revela en las notas de los estados financieros los detalles
cualitativos de la situacion que origina el pasivo contingente.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacidn financiera, del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de
éstas. Cuando el importe de la provisién sea medido utilizando
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los flujos estimados de efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es el
valor presente de los desembolsos correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados
financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

3.19. Reconocimiento de los inoresos, costos y gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por la venta de bienes o la prestacion de servicios, estos ingresos se
presentan netos de impuestos las ventas, rebajas y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluirdn y puedan ser confiablemente medidos.

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en
los resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

3.20.__Estado de Flujos de Efectivos

Los estados de flujos del efectivo estin presentados usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos del
afio, actualizada en términos de dolares de los Estados Unidos de América al cierre
del mismo.
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3.21. Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidon de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian ilegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las
estimaciones y juicios contables criticos se resumen en la Nota 4.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la “NIIF-I:
Adopcidn por primera vez de las NIIF”, estas politicas han sido definidas en funcion
de las NHF vigentes al 31 de diciembre del 2.014, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros
tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de
interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo
de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracidn de riesgos de
la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio
financiero; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financierc de la
Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicion y
control.

El departamento de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos
de acuerdo con las politicas aprobadas por el Directorio y/o la Gerencia General.
Dichos departamentos identifican, evalian y administran los riesgos financieros en
coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. El Directorio
proporciona guias y principios para la administracion general de riesgos asi como
las politicas para cubrir éﬁeas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el
riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de concentracion.



NOTAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.014 (Expresado en USS dolares)

4.2. Riesgos de mercado

La Compaiiia analiza su exposicidn al riesgo de tasa de interés de manera dindmica.
Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) cambios y ajustes de
tasas bancaras segin los movimientos y publicaciones del Banco Central del
Ecuador y ii) las posiciones respecto de refinanciamientos, renovacion de las
posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos
escenarios y del comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compaiiia, se
calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas
de interés. La Compaiiia ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por un movimiento o variacion y/o duracion de tasas, no es significativo,
dado que la mayor parte del endeudamiento es de corto plazo.

4.3. Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los
depositos bancarios, inversiones dispenibles para la venta y en los préstamos y
cuentas por cobrar a clientes y otros (corto y largo plazo).

4.4. Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia
se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses, los cuales
consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los planes de
financiamiento futuros de la Compatiia.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incluye:
ANO 2.014
Bancos 6.313,27
Caja 66653,36

Total 72.966,63

Ver pagina siguiente: Documentos y cuentas por cobrar no relacionados
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Al 31 de diciembre del 2.014 (Expresado en USS doélares)

DOCUMENTOS 'Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

NO

RELACIONADOS

Incluye:
ANO 2.014
Clientes Mayoristas 252,26
Clientes locales 142546185
Clientes Conventos 23042878
Total 1.656.142,89
INVENTARIOS
Incluye:
ANO 2.014
Inventario de mercaderia 969266,42
Suministro y materiales 471830
Total 973.984,72

Ver pagina siguiente: Actives por impuestos corrientes
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Al 31 de diciembre del 2.014 (Expresado en USS doélares)

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye:
ANO 2.014
Retenciones impuesto a la renta 18.458,78
Retenciones impuesto a la renta afios an 20.088,72
Impuestos por liquidar 1ii) 10.156,34
Anticipo impuesto a la renta 53.19946
101.903,30

Ver pagina siguiente: Propiedad, planta y equipo
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2.014 (Expresado en USS$ délares)

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Incluye:

Garantias

Sistemas y softwares diferidos
Amortizacion Software

Plizas de seguros
Amortizacion de polizas

Total

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

ANO 2.014

14.735.20
105.237,80
-12.140,31

23.545,77
(11.898,32)

119.480,14

Incluye:

Activos por impuestos diferidos

Total

PRESTAMOS BANCARIOS

BANCO PICHINCHA:

Operacion no. 154726200, préstamo productivo
con vencimiento a septiembre 2013,

»

TOTAL

ANO 2.014

15990,31

15.990,31

ANO 2.014

174.355,19

174.355,19

Ver pagina siguiente: Cuentas por pagar no relacionadas
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.014 (Expresado en US$ délares)

CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Incluye
ANO2.014

Proveedroes 1617764,23

Total 1.617.764,23

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye:
ANO 2.014
Retencion del IVA 16.301,49
Retenciones en la fuente 11.833,50
Retenciones personal 899,55
Iva cobrado 47.864,14
Total 76.898,68
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Incluye:
ANO 2.014
IESS por pagar 13616,65
Sueldos por pagar 4322650
Liquidaciones e indemnizacior 1.209,11
Varios 30.000,30
Total 88.052,56

Ver pagina siguiente. Provisiones sociales
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16. PROVISIONES SOCIALES
Incluye:
ANO 2.014

Decimo tercer sueldo 4.488.90
Decimo cuarto sueldo 7.800,42
Fondos de reserva 612,30
Vacaciones 11.49555

Total 24.397,17

Ver pagina siguiente: Movimiento de Provisiones
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.014 (Expresado en USS dolares)

OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO
Incluye:
ANO 2.014
Prestamos de socios 304.794,39
Jubilacion patronal 69.317,00
Desahucio 17.503,04
Total 391.614,43

Ver pigina siguiente: Participacion trabajadores
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Al 31 de diciembre del 2.014 (Expresado en USS délares)

PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

a.- CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL 15% TRABAJADORES

Utilidad/Perdida del gjercicio antes de deducciones

15% PARTICIPACION TRABAJADORES

Utilidad/Perdida del ejercicio antes de deducciones
(-) Participacidn trabajadores

(-) Amortizacion de perdidas

(-) Otras rentas excentas

{+) 15% Empleados otras rentas

{(+) Gastos no deducibles

{-) Incremento neto de empleados

(-) Trabajadores discapacitados

BASE IMPONIBLE DE IMPUESTO A LA RENTA

IMPUESTO A LA RENTA

c.- CONCILIACION PARA EL PAGO

Impuesto a la renta causado

Menos:

(~) Anticipo impuesto a la renta
(+) Anticipo pendiente de pago
(-) Retencidn en la fuente del afio
(+) Creditos de afios anteriores

SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE

d .- TASA IMPOSITIVA

Ajio 2.011
349.069,32

52.360,40

b.- CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA

349.069,32
(52.360,40)
(22.144,20)

23.054,85

(30.436,38)

267.183,19

58.780,30

58.780,30

58.780,30

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno, y el Art. 47 de su
reglamento establece la tasa del 15% sobre el valor de las utilidades que la junta
de socios decida reinvertir o ¢l 22% para el afio 2.014, sobre las utilidades

sujetas a distribucion de dividendos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.014 (Expresado en US$ ddlares)

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2.014 estd representada por un capital de 300.000
participaciones ordinarias y nominativas, negociables por un valor nominal de USS$
1,00 cada una.

Segun acta de junta de accionistas celebrada el 27 de junio del 2.012, se resuelve el
aumento de capital en USD 200.000,00 en base a la compensacién de créditos,
dicho aumento fue aprobada con Resolucion No.SC.DIC.A.2.012 de Ia

Superintendencia de Compafiias.

RESERVYAS
Aifio 2.014
Reserva legal 17.763,86
Total ~ 17.763,86
RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el
5% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital social.
Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas.

RESULTADOS ACUMULADOS
ANO 2.014
a) Deficit acumulado (45.022,82)
b) Resultados acumulados NIIF 70.269,93
Otros Resultados acumulados 55.113,64

Superavit por revaluacion de propiedades, planta y equipo

Total 80.360,75



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.014 (Expresado en US$ délares)

a) AMORTIZACION DE PERDIDAS

Las sociedades pueden compensar las pérdidas sufridas en el ejercicio
impositivo con la utilidades que obtuvieren dentro de los cinco periodos
impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de las utilidades
obtenidas.

En caso de liquidacion de la sociedad o terminacion de sus actividades en ¢l pais
el saldo de perdidas acumuladas durante los ultimos cinco ejercicios, sera
deducible en su totalidad en el gjercicio impositivo en que concluya su
liquidacién o se produzca la terminacién de las actividades.

b) RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION
POR__ PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Los ajustes provenientes por la adopcién por primera vez de las “NIIF”, y que se
registraron en el patrimonio en esta cuenta y generaron un saldo acreedor, solo
podrd ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del {iltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
compaiiia.

De registrar un saldo deudor est¢ podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del dltimo ejercicio econdémico concluido, si los hubiere,

23. INGRESOS - COMPOSICION

A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los ingresos de la Compatfiia:

ANO 2.014

Ventas nacionales 7.276.590,97

7.276.590,97




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.014 (Expresado en US$ ddlares)

24, COSTOS - COMPOSICION

A continuacién se muestra un detalle de la composicion de los costos de la Compaiiia,
establecido con base en la naturaleza del gasto:

ANO 2.014
Costo de ventas 8.622.806,35
Total 8.622.806,35

25. GASTOS DE ADMINISTRACION — COMPOSICION

A continuacidn se muestra un resumen de los gastos de administracion de la Compafiia;

ANO 2.014
Remuneraciones al personal 117.302,22
Beneficios sociales 43.564,56
Comiciones 17.116,69
Aportes IESS 20.117,77
Depreciaciones 498773
Servicios Basicos 1.586,87
Honorarios 11.471.,59
Otros menores 59.883,53

TOTAL 276.030,96
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2,014 (Expresado en US$ dolares)

GASTOS VENTA - COMPOSICION

A continuacion se muestra un resumen de los gastos de venta de la Compaiiia:

ANO 2.014

Remuneraciones al personal 365.260,18
Beneficios sociales 274.524,28
Comiciones 38.982.05
Aportes [ESS 54.954,69
Publicidad 83.491,92
Depreciaciones 18.700,17
Arriendos 264.200,95
Comsiones tarjetas de credito 55.717,23
Servicios Basicos 38.073,21
Seguros 12.106,82
Movilidad y Viaticos 3.656,63
Otros menores 195.955,91

TOTAL 1.405.624,04

SITUACION FISCAL

La Compafiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econdmico, por consiguiente los ejercicios
econémicos 2.014, 2013, 2012, se encuentran abiertos a revision.

El Decreto ejecutive No. 2430 publicado en el Suplemento de R.O. 494 del 31 de
diciembre del 2.004 incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2.005, nuevas normas sobre la determinacidn de resultados iributables originados en
operaciones con compaiiias relacionadas.

DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales descritas en el Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compaiifa ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacion utilizados en
su procesamiento informatico.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.014 (Expresado en USS$ dolares)

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en la Circular No. DGEC-001 del 21 de enero del 2004
del servicio de rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener
auditoria externa, deberin presentar los anexos v respaldos en sus declaraciones
fiscales: a la emision de este informe, la compaiiia se encuentra preparando dicha
informacion.

Serd responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacién y reportes descritos en el parrafo precedente.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2.014, la Compafiia no mantiene activos y pasivos
contingentes.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compafiia no mantiene y registra transacciones relacionadas con sociedades, tal
como lo indica la resolucion No. 2430 publicada en el registro oficial 494 del 31 de
diciembre del 2004.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las correspondientes, aquellas no descritas
son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2.014, y la fecha de preparacion de este informe (marzo del
2.015), no se han producido eventos econdmicos importantes que en opinion de la
Gerencia General deban ser revelados.



