INFORME DE COMISARIO REVISOR

Ambato, 30 de marzo del 2011

Sefiores
SOCIOS
ENCOMECA ENLACE COMERCIAL ECUATORIANO CIA. LTDA.

Presente

De mi consideracion

En cumplimiento con la Ley de Compaiiias y el Estatuto de la Empresa, vigentes a la
fecha, me permito presentar el informe de comisario sobre la gestion de la compaiiia,
dando especial atencién a los aspectos Administrativos, Operativos y Financieros,
desarrollados por Encomeca Enlace Comercial Ecuatoriano Cia. Ltda. En el periodo

correspondiente del 01 ,de enero al 31 de diciembre del 2010.

La Administracién de esta importante Empresa ha cumplido con la dura tarea de
guiarla con decisién, responsabilidad y ética, manejando la compaiiia en estricto apego
a las obligaciones legales, estatutarias y reglamentarias de todas las resoluciones de la

Junta General de Socios.

Me permito sefialar que las cifras presentadas en los Estados Financieros guardan
estricta correspondencia con los libros de contabilidad, cuyos registros se basan en los

Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

En mi opinion los Estados Financieros presentan razonabiemente, en todos los
aspectos importantes la situaciéon financiera y resuitados de Encomeca Enface

Comercial Ecuatoriano Cia. Ltda. Al 31 de diciembre del 2010.




Los Estados Financieros son relevantes y confiables para la toma de decisiones de sus
administradores, reflejan y presentan fielmente la sustancia econémica de los eventos,

transacciones y la posicion financiera de ia Empresa.

Los registros contables guardan armonia con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Las politicas empleadas por la Administracion son muy buenas lo que permite que la
institucion desarrolle plenamente sus actividades permitiendo ademds generar

importantes resultados econémicos.

Pongo a consideracién de los sefiores socios el presente informe no sin antes dejar
constancia de mi entera gratitud por la confianza brindada para poder desempefiar mis

funciones como Comisario Revisor.

Atentamente,
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Dra. Efigenia Armas R.
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ANALISIS FINANCIERO

La estructura de la situacion financiera de la empresa al 31 de diciembre del 2010, es
casi similar a la presentada al 31 de diciembre del 2009, toda vez que ha
experimentado ciertas variaciones, razon por lo cual es menester esbozar algunas

consideraciones importantes sobre los cambios experimentados en las cuentas.

ANALISIS VERTICAL

ENCOMECA ENLACE COMERCIAL ECUATORIANO CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

ACTIVOS 2010 % DEL TOTAL
Activo Disponible 23.917,01 -4.01%
Activo Exigible 347.788,30 58.35%
Activo Realizable 222.661.48 37.36%
Activos Fijos 1.650.28 0.28 %
TOTAL ACTIVO 596.017,07 -100.00 %
PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivo Corriente -583.392,91 97.88 %
Pasivo Largo Plazo 229,04 0.04%
Patrimonio 12.395,12 2.08%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 596.017,07 100.00 %

Existe concentracidn de la inversion en el Activo Exigible en un 58.35%, y dentro de

este grupo el 96.76% corresponde al rubro Cuentas por cobrar clientes no
relacionados.

El pasivo de la Empresa representa el 97.92% y el patrimonio el 2.08%




ANALISIS HORIZONTAL

Estado de Situacion

ENCOMECA ENLACE COMERCIAL ECUATORIANO CIA. LTDA.
BALANCE COMPARATIVO DE SITUACION
ANOS 2009 - 2010

1 2 3 4 5 6
DETALLE 2009 % 2010 % VARIACION | PORCENTAIE

ACTIVOS
Disponible 15.939,13 5,51 23.917,01 4,01 7.977,88 50,05
Exigible 179.853,27 62,13 347.788,30 58,35 167.935,03 93,37
Realizable 92.605,00 31,98| 222.661,48 37,36| 130.056,48 140,44
Fijo 1.064,96 0,37 1.650,28 0,28 585,32 54,96
TOTAL ACTIVOS 289.462,36| 100,00 596.017,07| 100,00 306.554,71 105,90
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivo Corriente 286.301,28 98,91 583.392,91 97,88 297.091,63 103,77
Pasivo largo Plazo 229,04 0,08 229,04 0,04 - -
Patrimonio 2.932,04 1,01 12.395,12 2,08 9.463,08 322,75
TOTAL PASIVO Y 289.462,36 100,00 596.017,07| 100,00 306554,71 105,90
PATRIMONIO

(1) (3) Saldos Balances afios 2009 - 2010

(2) (4) Incidencia de las cuentas en relacién al total del Activo

(5) Variacién entre los afios 2009 - 2010

(6) Variacién porcentual afios 2009 - 2010

El valor de los activos totales al 31de diciembre del 2010 sumaron $ 596.017,07 superior en

$ 306.554,71 al registrado en el afio 2009 que alcanzo $ 289.462,36; por lo expuesto podemos

mencionar que existe concentracion de la inversion en el Activo Exigible en un 58.35%,

Al analizar los pasivos de la Empresa al 31 de diciembre del 2010 estos sumaron

$ 583.621,95 superior en $ 297.091,63 al registrado en el afio 2009 que fue de

$286.530,32 , este incremento se da principalmente por el incremento del pasivo corriente.




INDICADORES FINANCIEROS

INDICADORES DE LIQUIDEZ

Estos indicadores nos permiten apreciar la capacidad de la Compaiiia para atender sus
compromisos corrientes.

RAZON CORRIENTE

Razén Corriente =  Activo Corriente = 594.366,79 = 155

Pasivo Corriente 583.392,91

Encomeca Enlace Comercial Ecuatoriano Cia. Ltda. Tiene una razén corriente de 1.55
es decir que por cada $1 que la Empresa debe en el corto plazo cuenta con 55 centavos
para respaldar esa obligacion.

CAPITAL DE TRABAJO

Capital de Trabajo = Activo Corriente - Pasivo Corriente

594.366,79 - 583.392,91

[}

10.973,88

El Capital de Trabajo de Encomeca Enlace Comercial Ecuatoriano Cia. Ltda. Es de

$ 10.973,88 esto es positivo ya que le permite a la Empresa desenvolver efectivamente

sus actividades.

INDICADORES DE ACTIVIDAD

Permiten apreciar si la Empresa es habil en el empleo de los recursos propios de la

operacion.

ROTACION DE ACTIVOS TOTALES

Rotacion de Activos Totales = Ingresos = 1.452.826,37 = 2,45

Activos Totales 593.017,07




Este indicador significa que los activos totales de la Empresa rotaron 2.45 veces, por lo
cual podemos concluir que por cada $ 1 invertido en Activos totales, Encomeca Enlace

Comercial Ecuatoriano Cia. Ltda. Genera ingresos por 2.45 délares en dicho periodo.

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

Estos indicadores permiten analizar la bondad de la politica de financiamiento de la

Empresa, asi como su grado de endeudamiento.

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO

Nivel de Endeudamiento = Total Pasivo = 583.621,95 = 0.98
Total Activo 596.017,07

Demuestra que por cada $ 1 invertido en los activos totales de la Compaiiia 0.98
centavos han sido financiados por los acreedores. Es decir que los acreedores son

dueiios del 98% quedando para los accionistas el 2%.

INDICADORES DE RENTABILIDAD

Permiten apreciar el adecuado manejo de los ingresos, costos y gastos y la

consecuente habilidad para producir utilidades.

RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO

Rendimiento del Patrimonio= Utilidad Neta = 18.925,19 = 1.53%
Patrimonio 12.395,12

En Encomeca Enlace Comercial Ecuatoriano Cia. Ltda. Las utilidades netas
correspondieron al 1.53% sobre el Patrimonio, es decir que los socios obtuvieron un

rendimiento sobre su inversién del 1.53%.




