PAREDES COBO CIA. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en dolares de E.U.A.)

1.

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

a. Descripcion

Hemos examinado los estados financieros de la empresa PAREDES COBO
CIA. LTDA., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 201% y 2018, el estado de resultados, el estado de cambios en
el patrimonio v el estado de flujos de efectivo cormespondientes al gjercicio
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos, presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera y
patrimonial de la empresa PAREDES COBO ClA. LTDA. al 31 de diciembre
de 2019y 2018, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las MNormas
Internacicnales de Informacion Financiera para Pymes.

PAREDES COBO CIA. LTDA al momento cuenta con una nomina de
empleados en un ndmero de 1 persona. Los Estados Financieros fueron
aprobados por la Gerencia General de la compafia y estan sujetos a la
aprobacion final de la Junta General de Socios dentro de los plazos
establecidos por la Ley. En opinion de la Gerencia, los estados financieros a
Diciembre 31 del 2019 seran aprobados sin modificaciones.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de
la administracion de la Compafiia.

. Estructura organizacional y societaria

PAREDES COBO CIA. LTDA cuenta con personeria juridica, pafrimonio y
autonomia administrafiva y operativa propia. La Compafia tiene una
estructura de tipo funcional, contando areas operativas — funcionales
interrelacionadas.

. Representante Legal

El Sr. PAREDES COBO NINO FRANCISCO representa a la Compania. Esta
encargado de: difgir v administrar los negocios sociales; celebrar, ejecutar y
representaria en toda clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los
bienes y fondos de la Compaiiia, suscribir y firmar todas las escrituras publicas
& instrumentos privados en los que consten actos v contratos que celebre la
Compafiia; entre ofros.
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d. Composicion societaria

Las participaciones de la Compania PAREDES COBO CIA. LTDA, estan
distribuidas de la siguiente manera:

ALTAMIRANO LOPEZ ANDREA FERNANDA 10.000,00 20%
COBO MOYA MARIA ELENA 10.000,00 20%
JINEZ ECHEVERRIA MARITZA ALEXANDRA 10.000,00 20%
PAREDES COBO NINO FRANCISCO 10.000,00 20%
PAREDES COBO ROBERTO PATRICIO 10.000,00 20%

20.000,00 100%

El control de la Enmpaﬁ'ia es gjercido por los Socios.
e. Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 fueron aprobados
mediante Acta de Junta General de Socios de fecha 17 de abril del 2019 v los
estados financieros del 2019 estan pendiente por aprobacion.

2. Situacion Economica del Pais

Las condiciones de la economia ecuatoriana son conocidas por todos. Durante
2019 Ia situacion del pais no mejord. Los distintos organismos no prevén un
incremento de la produccion mayor de 1% para el afio que termina y en 2020
incluso algunos calculan el estancamiento o decrecimiento de la economia.
Ecuador se encuentra entre los paises de la region que mantienen un deterioro
de sus condiciones, conjuntaments con Venezuela y Argenting.

Las previsiones de crecimiento econdmico sirven para anticipar el desarrollo
de las economias; para esto se ufilizan los principales agregados
macroeconomicos e indicadores microecondmicos, ademas de factores
politicos y sociales. La estimacion del crecimiento también es ufilizada para
dirigir la politica publica v econdmica de un pais, generando mayores
inversiones en ciertos sectores o fomentando la produccion de acuerdo con
las necesidades del mercado.

Los organismos que presentan sus proyecciones cada afio son: Banco
Mundial (BM), Fondo Monetario Internacional (FMI), Comisidn Econdmica
para America Latina y el Caribe (CEPAL) y el Banco Cenfral del Ecuador
(BCE). Cada institucion utiliza una metodologia propia para realizar la
prevision del crecimiento, por lo que pueden ser similares, pero no iguales.
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2.

En octubre, el FMI publico sus previsiones, esclareciendo que en 2019 la
produccion ecuatoriana decrecera 0,5%, mienfras que para 2020 aumentar3
en un 0,5%. Esto quiere decir gue el Producto Intermo Bruto (PIB) del 2020
sera igual al de 2018, a pesar de que la demografia incrementara y que se
tendran que satisfacer un mayor ndmero de necesidades porgue habra mas
bocas que alimentar. El FMI es uno de los principales aliados para frazar una
nueva hoja de ruta y financiar el deficit fiscal que se mantiene; en diciembre
de 2019 desembolsd § 480 millones para financiar al Estado, en el marco de
un préstamo de § 4.200 millones que se otorgara hasta 2021.

El BCE realizd las previsiones economicas para 2019 y 2020 en 2017, cuando
el panorama econdmico era diferente. Para 2019 estimo un crecimiento de
0,79%, mientras que para 2020 lo redujo a tan solo 0,10%. Eran cifras
optimistas que no mantenian factores de correccion como el achicamiento del
Estado que surge desde el Plan Toda Una Vida en 2018, ni las
manifestaciones de octubre que dejaron una memna en la produccion y graves
danos en bienes inmuebles.

El BM, por su parte, indico en abril pasado que la economia tan solo crecera
en 0,1%, para 2020 el organismo espera que el Ecuador incremente su
produccion en 0,4%. De acuerdo con cifras del BM, el Ecuador se encuentra
entre los paises de América del Sur que mantendran una peor situacion
economica para 2019 y 2020, conjuntamente con Venezuela y Argentina.

Finalmente, la CEPAL sefiala que en 2019 la produccion ecuatoriana no tendra
cambio alguno en comparacion al afio pasado, por lo que su tasa de variacion
es igual a cero. Durante 2020, cree que |a economia ecuatoriana crecera en
0.4% producto de las mejoras en matena financiera y estabilidad de las
cuentas fiscales. El organismo plantea que el escenario de Ameérica Latina y
el Caribe es desalentador por el proceso de desaceleracion mundial y la
merma en la demanda de hienes primarios.

IMPORTANCIA RELATIVA. (NIC 1 30A Y 31)

La Compariia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo
su criteric cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el
fin de asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan
la preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.
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3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera
sistematica en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a la
Morma Internacional de Contabilidad No. 1 cada partida significativa del Estado
de Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales,
Estado de Cambio en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran
referenciados a su nota. Cuando sea necesario una compresion adicional a la
situacion financiera de la Companiia, se presentaran adicionales, encabezados y
subtotales en los estados financieros

4. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normmas Internacionales de Contabilidad (IASB):

a) Las siguientes Normas son vigentes a pariir del afio 2019

Efectiva a partir de
NIIF Titulo periodos que inicien o
despupes de

MIIF 16 Arriendamientos Eneroc 1, 2019

Modificaciones ala NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensacion negativa

Modfificaciones a la NIC 19 Modificacion, reduccion o Enero 1, 2019
liquidacion del plan

CINIIF 23 La Incerttidumbre frente a los Enero 1, 2019
tratamientos del impuesto a la
ganancias.

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIF 3, NIF 11, Enero 1, 2019

Ciclo 2015 - 2018 NIC 12, NIC 23, NIC 28 y NIIF 10

Aplicacion de NIF nuevas y revisadas que son efectivas
obligatoriamente en el ano actual

Durante el afo en curso, la Compania ha aplicado las siguientes nuevas NIIF
o modificaciones a las NIIF emifidas por el Consejo de Mormas Intemacionales
de Contabilidad (IASB), y que son efectivas obligatoriamente a partir del 01 de
enero del 2019 o postericrmente.

15



PAREDES COBO CIA. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en dolares de E.U.A.)

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de confratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF
16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas cuando se vuelva efectiva para los periodos
iniciados a partir de 01 de enero de 2019.

La Compaiiia ha elegido la aplicacion refroactiva completa de NIIF 16 de
acuerdo con NIIF 16: C5 (a). Por consiguiente, la Compaiiia restablecera la
informacion comparativa.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIF 16 mantiene
sustancialmente los requisitos de contabilidad del armendador bajo MIC 17.

Impacto de la nueva definicion de amendamiento

La Compafiia hara uso del recurso practico disponible en la fransicion a las
NIIF 16 de no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento.
En consecuencia, la definicion de un contrato de ammendamiento de acuerdo
con la NIC 17 y CINIF 4 continuara aplicando a esos amrendamientos
contraidos o modificados antes de enero 01 de 2019.

El cambio en la definicion de un contrato de armendamiento se relaciona
principaimente con el concepto de control. NIF 16 distingue entre
arrendamientos y contratos de senvicio sobre |a base de si el uso de un activo
identificado es controlado por el cliente. El control se considera gue existe si
el cliente tiene:

s El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios economicos de
la utilizacion de un activo identificado; y,

* Elderecho a dirgir el uso de ese activo.

La Compaiiia aplicara la definicion de un contrato de amendamiento y guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 01 de enero de 2019 (5] se frata de un
arrendador o el arendatario en el contrato de amendamiento). En la
preparacion para la aplicacion por primera vez de las NIIF 16, la Compafiia ha
levado a cabo un proyecto de implementacion. El proyecto ha demostrado
que la nueva definicion de la NIIF 16 no cambiara significativamente el alcance
de los contratos que cumplen con la definicion de un confrato de
arrendamiento para la Companiia.
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Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiara la forma en que la Compania contabiliza los amendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado
de situacion financiera.

En la aplicacion inicial de NIIF 16, para todos los arendamientos (excepto
como se indica mas adelante), la Compania:

a) Reconocera activos por el derecho de uso v pasivos por amendamientos
en el estado de situacion financiera, inicialmente medidos al valor
presente de los pagos de armendamiento futuros;

b) Reconocerd la amortizacién de los activos por derecho de uso y los
intereses sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado

¢) Separard el monto total de dinero pagado en una porcion principal
(presentada dentro de las actividades de financiamiento) e interés
(presentada dentro de las actividades de operacion) en el estado de flujos
de efectivo.

Incentivos de arrendamientos (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de
alguiler) sera reconocido como parte de la medicion de los activos por derecho
de uso y pasivos de amendamiento, mientras que segdn la NIC 17 estos
resuftaron en el reconocimiento de un pasivo por incentivo de armendamiento,
amortizados como una reduccion de los gastos de alquiler sobre un base de
linea recta.

Bajo NIIF 186, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de
acuerdo con la NIC 36 — Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito
previo de reconocer una provision para confratos de amendamientos
ONerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses
o menos) vy los amrendamientos de activos de bajo valor, la Compania optara
por reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base de linea recta,
sequn lo permitido por la NIIF 16.

Amrendamientos Financieros e Impacto en la Contabilidad del Arrendador

Las principales diferencias entre NIIF 16y |a NIC 17 con respecio a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicion de las
garantias del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arendador.
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NIIF 16 requiere que una compaiiia reconozca como parte de su pasivo por
arrendamiento solo el importe que se espera pagar bajo una garantia del valor
residual, en lugar del importe maximo garantizado como requiere la NIC 17.

Bajo NIF 16, un amendador continia clasificando los contratos de
amendamiento, ya sea como financieros u operativos y contabiliza esos dos
tipos de arrendamiento de manera diferente. Sin embargo, la NIIF 16 ha
modificado vy ampliado los requerimientos de revelacion, en particular con
respecto a como un arrendador gestiona los riesgo derivados de sus
participacion residual en los activos arrendados.

Al 31 de diciembre del 2019, la Companiia no tiene arrendamientos financieros
en la que participe como arrendador o amrendatario o amendamientos
operativos en los cuales actie como amendador

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa

Las moedificaciones a la NIIF 9 aclaran que con e proposito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple la condicion SPPI, la parte que ejerce la
opcion puede pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago
cualquiera que sea la razon para el pago adelantado. En otras palabras, las
caracteristicas de prepago con compensacion negativa no  fallan
automaficamente la evaluacion de SPPL

Existen disposidones especificas de transicion dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion inicial
de la NIIF 9.

La Adminisfracion de la Companiiia no espera que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros de la
Compania.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccion o liquidacion de
Planes de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de senvicio pasado (o de la ganancia o
pérdida por liquidacion) se calcula mediante la medicion del pasivo (activo) por
beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los
beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después de la modificacion del
plan (o reduccion o liquidacion), pero ignorando el efecto del techo de active
{gue pueden surgir cuando el plan de beneficio definido esta en una posicion
excedente). NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo
que puede resultar de la modificacion del plan (o reduccion o liquidacion) se
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detemina en una sequnda etapa y se reconoce en la manera nomal en otro
resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el
interés neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se
han modificado. La Compafia ahora estd requerida a ufilizar supuestos
actualizados de esta nueva medicion para determinar el costo de servicio
actual y de interés neto durante el resto del periodo de informacion después
cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, 1as enmiendas dejan claro que, para
periodos posteriores a la modificacion del plan, el interés neto se calcula
multiplicando el pasivo (activo) por beneficios definidos neto segin la
establecida en la NIC 19, con la tasa de descuentio ulilizada en la nueva
medicion (teniendo también en cuenta el efecto de las confribuciones y pagos
de beneficios sobre el pasivo (active) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sdlo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liguidaciones de planes, que ocurren en o
después del inicio del periodo anual en el que se aplican primero las
modificaciones a la NIC 19 Estas modificaciones deben ser aplicadas en
periodos que inicien en o después del 01 de febrero de 2018,

La Administracion de la Compafiia no espera que la aplicacion de esta
maodificacion en el futuro t2nga un impacto en los estados financieros.

CINIIF 23: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requermientos de reconocimiento
y medicidn de la NIC 12 cuando existe incerfidumbre frente a los tratamientos
del impuesto a las ganancias. Establece gue una entidad determinara si
considerar cada fratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con
ofro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enforque que
mejor prediga la resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que
una entidad considerara si es probable que la auvtoridad fiscal acepte un
tratamiento impositivo incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en
la determinacién de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales,
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracion de la Compafiia informa que la aplicacion de esta
interpretacion no tendria un impacto significativo en los estados financieros de
la Companiia, sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta gue un
analisis detallado haya sido completado.
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Mejoras anuales a la NIIF Ciclo 2015 - 2018

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12, NIC
23, NIC 28 y NIIF 10, que aun no son obligatoriamente efectivas para la
Compaiia y que se detallan a continuacion:

NIIF 3 Combinacion de Negocio: Clarifica que una entidad debe efectuar
una remedicion de sus intereses previamente mantenidos en una
operacion conjunta cuando obtiene el control del negocio.

NIIF 1 Acuerdos Conjuntos: Clanfica que una entidad no debe efectuar
la remedicion de sus intereses mantenidos previamente en una operacion
conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

NIC 12 Impuesto a |las Ganancias: Clarifica que una entidad registra de
la misma forma todas [as consecuencias impositivas que resulten de pagos
de dividendos.

NIC 23 Costos de Financiamientos: Clarfica que una enfidad debe
considerar como parte de los préstamos generales, cualguier préstamo
originalmente efectuado para desarrollar un activo esta listo para el uso
pretendido o su venta.

Enmienda a NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos y
NIIF 10 Estados financieros consolidados: Emitida en septiembre de
2014. Estas enmiendas abordan una inconsistencia entre los
reguerimientas de MIIF 10 vy los de NIC 28 en el tratamienio de la venia o
la aportacion de bienes entre un inversor y su asociada o negocio conjunto.
Establece gue cuando la fransaccion involucra un negocio (tanto cuando
se encuentra en una subsidiara o no) se reconoce una ganancia o una
pérdida completa. Se reconoce una ganancia o perdida parcial cuando la
transaccion involucra activos que no constituyen un negocio, incluso
cuando los activos se encuentran en una subsidiara. La fecha de
aplicacion obligatoria de estas modificaciones esta por ser determinada
debido a que el IASB planea una investigacion profunda gque pueda
resultar en una simplificacion de contabilidad de asociadas y negocios
conjuntos.

La Administracion de la Compafia estima que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro no tendra impacto significativo en los estados
financieros de la Compafiia.
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5 NOEMAS REVISADAS

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad (IASB):

b) Las siguientes Normas estan vigentes:

Efectiva a partir de

HIIF Titula periodos que inicien o
despupes de
MIF 9 Instrumentos Financieros Enerc 1, 2018
MIF 15 Ingresos procedentes de contratos Enerc 1, 2018
con clientes
CINIF 22 Transacciones en moneda Enero 1, 2018
exiranjera y confraprestaciones
anticipadas
MIF 2 Pagos basados en  acciones: Enerc 1, 2018

Aclaracion de contabilizacion de
ciertos Gipos de transacciones de
pageos basados en acciones

MIIF 4 Contratos de seguros Enerc 1, 2018
Inversiones  en aszociadas Enerc 1, 2018
MNIC 28 negocios conjuntos
Transferencia de propieda de Enero 1, 2018
WIC 40 inversion

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos Financieros

En el afo en curso, la Compafia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos
Financieros (revisada en julio de 2014) v las enmiendas consecuenies en
relacion con otras NIIF que son efectivas durante en periodo anual que
comience en o después del 01 de enero de 2018. Debido a que no hubo
derivados de la aplicacion de la NIIF 9, no se restablecido informacion
comparativa con respecto a la clasificacion y medicion de instrumentos
financieros

Adicionalmente, la Compania ha adoptado las modificaciones consecuentes a
la NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las
revelaciones de 2019 y al periodo comparativo.
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La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, v
3) Contahilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos; asi como su impacto sobre los
estados financieros son descritos mas adelante.

La Compafiia ha aplicado NIIF 9 con conformidad con las disposiciones de
transicion expuestas en NIIF 9.

a) La clasificacion y medicion de los activos financieros

Se requiere que todos los actives financieros que estan dentro del alcance de
la NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonahle
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compania para
la gestion de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

» Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos
flujos son Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el
importe de capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

= |nstrumentos de deuda gue son mantenidos dentro de un modelo de
negocio cuyo ohjetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo
contractuales v vender los instrumentos de deuda, v que tiene flujos de
efectivo contractuales gue son Unicamente pagos de capital pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en ofro resultado
integral “FVORI”

+« Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados
“FVR®

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafiia puede hacer la eleccion /
designacion irmevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

« La Compafia puede optar imevocablemente a presentar cambios
posteriores en el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no
es mantenida ni para negociar, ni como contraprestacion contingente
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reconocida por un adquirente en combinacion de negocios en otro
resultado integral; v,

+ |La Compafia puede designar irrevocablemente una inversion en un
instrumento de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo
amortizado o FYORI, para ser medido FVYRE, si al hacerlo elimina o reduce
significaivamente una asimetria contable.

En el afo en curso, la Compariia no ha aplicado esta eleccion imevocable en
el reconocimiento inicial de un activo financiero.

b} Deferioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un
modelo de pérdida de crédito esperado (PCE) en lugar de un modelo de
pérdida de crédito incurrida aplicando bajo NIC 39. El modelo de pérdida
esperada de crédito requiere que la Compafiia fome en cuenta las pérdidas
de credito esperadas y los cambios en esas perdidas de credito esperadas al
cierre del ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde &l
reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras palabras, ya no es
necesario que un evento de pérdida haya ocurmido para que las perdidas
crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafia reconozca una provision
para incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;

(2) Arrendamientos por cobrar;

(3} Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; v,

{4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafia mida la provision para
pérdidas de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de
credito esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito
de ese instrumento financiero ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial (salvo para un activo financiere adquirido u originado
con deterioro), la Compania esta obligada a medir la asignacion de la pérdida
de ese instrumento financiere a un importe igual a la pérdida esperada en 12
meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medicion
de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar
comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas
circunstancias.
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La Administracion de la Compania evalud el riesgo de crédito de sus
instrumentos financieros y el resultado de la evaluacion es el siguiente:

« Bajo NIC 39, la Compafiia ya aplicaba un modelo de pérdida esperada a
un importe igual a las perdidas de credito esperadas durante foda la vida
de sus cuentas por cobrar. Consecusntemente, la Administracion de la
Companiia concluyd que la aplicacion de los requerimientos de deterioro
de NIIF 9 no tendria impacto en los estados financieros al 01 de enero del
2019y 2018.

« Todos los saldos de bancos son evaluados como riesgo de crédito bajo a
cada fecha de reporte debido a que se mantienen en instituciones
hancarias Nacionales de prestigio.

¢) Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y
medicion de pasivos financieros relacionado con la contabilizacion de los
camhbios en el valor razonable de un pasivo financiero designado como a FVR
atribuible a cambios en el riesgo de crédito del emisor.

Este cambio no ha tenido efecto en los estados financieros de la Compania
debido a que los pasivos financieros de la Compania al 01 de enero del 2019
¥ 31 de diciembre del 2018 se miden al costo amortizado.

gl Contabilidad general de cobertura

Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres
tipos de contahilidad de coberfura. Sin embargo, se ha infroducido una mayor
flexibilidad a los tipos de fransacciones elegibles para la contabilidad de
cobertura, ampliando especificamente los tipos de instrumentos que cumplen
los requisitos para los instrumentos vy los tipos de componentes de riesgo de
elementos no financieros que son elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, la prueba de efectividad ha sido susfituida por el principio de “relacion
economica”. La revaluacion retrospectiva de |a efectividad de la cobertura ya
no es requerida. También se han infroducido mejoras en los requerimientos
de revelacion sobre las actividades de administracion de riesgos.

La Companiia no aplica contabilidad de cobertura, por lo tanto, la aplicacion de
los requenimientos de contabilidad de cobertura WNIIF 9 no ha tenido impacto
en los resultados del afio y la situacion financiera de la Companiia para el ano
cormiente y/o anos anteriores. Ver la nota 15 de |as revelaciones detalladas con
respecto a las actividades de gestion de riesgoes de la Comparia.
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e) Revelaciones en relacion con la aplicacion inicial de NIIF 9

Mo existieron activos financieros y pasivos financieros que la Compania
hubiera designado previamente como a FVR hajo NIC 35 que fueran objeto de
reclasificacion o que la Comparfiia haya decidido reclasificar a partir de la
aplicacion de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que
la Companiia ha optado por designar como a FVR en la fecha de aplicacion
inicial de [a NIIF 9.

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la
Companiia.

MIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La Compafiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con
los clientes (modificada en abril de 2016), la cual, es de aplicacion obligatoria
durante el periodo anual que comience en o después del 01 de enero de 2019.
La NIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de
ingresos. Una orientacion mas prescriptiva se ha afadido en la NIIF 15 para
hacer frente a situaciones especificas.

Las politicas contables de la Compaiiia para sus diferentes tipos de ingresos
se describen en detalle en la nota 7 a continuacion. Ademas de proporcionar
revelaciones mas exiensas para las transacciones de ingresos de la
Compaifiia, la aplicacion de la NIIF 15 no ha tenido impacto en la posicion
financiera y o el desempeiio financiero de la Compariia.

CINIIF 22 Transacciones en moneda exiranjera y contraprestaciones
anticipadas

Emitida en diciembre de 2016. La interpretacion aborda la forma de determinar
la fecha de la transaccion a efectos de establecer la tasa de cambio a usar en
el reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso relacionado (o [a parie de
estos que corresponda), en la baja en cuentas de in activo no monetario o
pasivo no monetario que surge del pago o cobro de la contraprestacion,
anticipada. Si existen mditiples pagos o cobros anticipados, la entidad
determinara una fecha de la transaccion para cada pago o cobro de la
contraprestacion anticipada. La interpretacion sera de aplicacion obligatoria
para los gjercicios que comiencen a partir del 01 de enero de 2018.
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Enmienda a NIIF 2 Pagos basados en acciones

Emitida en junio de 2016. Estas enmiendas realizadas abordan las
condiciones de cumplimiento cuando los pagos basados en acciones se
liquidan en efectivo, la clasificacion de transacciones de pagos basados en
acciones, netas de retencion de impuesto sobre |a renta y la contabilizacion
de las modificaciones realizadas a los términos de los contratos que
modifiquen la clasificacion de pagos liquidados en efectivo o liquidados en
acciones de patrimonio.

En la entrada en vigencia de |a modificacion no es obligatoria la restructuracion
de los estados financieros de ejercicios anteriores, pero su adopcion
refrospectiva es permitida. Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria
para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 01 de enero de 2018.

Enmienda a NIIF 4 Contratos de sequros

Emitida en sepfiembre de 2016. Esta enmisnda introduce las siguientes dos
opciones para aguellas entidades que emitan contratos de sequros:

» Laexencion temporal y opcional de la aplicacion de la NIIF 9, |a cual estara
disponible para las entidades cuyas actividades estan predominantemente
conectadas con los seguros. La excepcion permitira a las entidades que
continden aplicando la NIC 39 Insfrumentos Financieros, Reconocimiento
y Valoracion, hasta el 01 de enero de 2021.

= El enfoque de superposicion, el cual, es una opcion disponible para las
entidades que adoptan IFRS 9 v emiten contratos de sequros, para ajustar
las ganancias o pérdidas para determinados activos financieros; el ajuste
elimina la volatilidad en valoracion de los instrumentos financieros que
pueda surgir de la aplicacion de la IFRS 9, permitiendo reclasificar estos
efectos del resultado del gjercicio al ofro resultado integral.

Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los ejercicios que
comiencen a partir del 01 de enero de 2018.

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Esta modificacion aclara que una entidad que es una organizacion de capital
de riesgo, U otra entidad que califigue, puede elegir, en el reconocimisnto
inicial valorar sus inversiones en asociadas y negocios conjuntos a valor
razonable con cambios en resultados. Si una entidad que no es en si misma
una entidad de inversion tiene un interés en una asociada o negocio conjunto
gue sea una entidad de inversion, puede optar por mantener la medicion a
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6.

T.

valor razonable aplicada su asociada. Las modificaciones deben aplicarse
refrospectivamente v su vigencia es a partir del 01 de enero de 2018.

NIC 40 Propiedad de inversion

Esta modificacion aclara cuando una entidad debe reclasificar bienes,
incluyendo bienes en consfruccion o desarrollo en bienes de inversion,
indicando que la reclasificacion debe efectuarse cuando la propiedad cumple,
o deja de cumplir, la definicion de propiedad de inversion y hay evidencia del
cambio en el uso del bien. Un cambio en las intenciones de la administracion
para el uso de una propiedad no proporciona evidencia de un cambio en &l
uso. Las modificaciones den aplicarse de forma prospectiva y su vigencia es
a partir del 01 de enero de 2018.

NORMAS NUEVAS ¥ REVISADAS EMITIDAS, PERO AUN NO EFECTIVAS

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compafia no ha aplicado
las siguientes NIIF nuevas y revisadas gue han sido emitidas, pero adn no son
efectivas:

WIIF 17 Contratos de seguros

Emitida en mayo 2017. Este estandar de contabilidad integral para contratos
de seguros cubre el reconocimiento, la medicion, presentacion y divulgacion.
Una vez enfrada en vigencia sustituira a [a NIIF 4 Contratos de Seguro emitida
en 2005. La nueva nomma aplica a todos los tipos de confratos de seguro,
independientemente del tipo de entidad que los emiten.

La NIIF 17 es efectiva para periodos de reporte que empiezan en o despugs
de 01 de enero de 2021, con cifras comparativas requeridas, se permite la
aplicacion, siempre que la entidad también aplique la NIIF 9y la NIIF 15.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

7.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntas son preparados de acuerdo con Mommas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF (IFRS) emitida por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las cuales incluyen las
Mormas Internacional de Contabilidad (NIC) y pronunciamientos del Comite de
Interpretaciones (CINIIF y SIC), vigentes al 21 de diciembre de 2019y 2018.

Fara efectos de aplicar Ias “NIIF COMPLETAS" o [as “NIIF para PYMES", la

Superintendencia de Compafias del Ecuador establecio mediante

reglamentacion, parametros a ser cumplidos por las companias sujetas a su
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control v vigilancia. Con base a la observancia de la norma reglamentana,
DISTRIBUIDORA DE COMBUSTIBLES C. LTDA. DISCOLDA utiliza las NIIF

PYMES en los registros contables y preparacion de estados financieros.
7.2 Moneda funcional

Las partidas en los estados financieros de la Companiia se expresan en la
moneda del ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda
funcional). Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses,
que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compania.

7.3 Base de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo historico,
excepto por las chligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que son
valorizadas con base a métodos actuariales, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas adelante.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un valor o el valor
pagado para fransferir un pasivo entre participaciones de un mercado en la
fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los paricipantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros,
se determina sobre una hase de este tipo, a excepcion de las transacciones
relacionadas a pagos basados en acciones gue se encueniran dentro del
alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro del
dlcance de la NIC 17, v las mediciones que tiene algunas similitudes con el
valor razonable, pero no son su valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso
de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en &l
grado de importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en
su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Mivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos que |a entidad puede acceder a la fecha de medicion.
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Nivel 2 Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en USS,
excepto cuando se especifigue lo contrario.

A confinuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros.

7.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez como son caja,
bancos, incluyendo 1as inversiones a coro plazo (menores a 3 meses de
vigencia). Se miden inicial y posteriomente por su valor nominal. Los importes
en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando el tipo de
cambio vigente a la fecha de la transaccion; las ganancias y perdidas por
diferencias en cambio que resulten de tales transacciones se reconocen en el
Estado de Resultados del Periodos v Otros Resultados Integrales.

7.5 Activos y pasivos financieros. -

Comprende instrumentos financieros y categorias de no derivados
consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Estos activos son
registrados inicialmente a su valor razonable. La baja de un activo financiero
es reconocida cuando el derecho confractual de la Companiia sobre los flujos
de efectivo del activo financiero expira, o cuando la Compafiia transfiere el
activo financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los
riesgos v beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la
baja es reconocida cuando la obligacion especifica expira o es cancelada. Un
detalle de activos y pasivos financieros es el siguiente:

Cuentas por cobrar. - Son registradas al costo al momento de la negociacion
de la venta.

Cuentas por pagar. - Son registradas al costo al momento de la adquisicion
de bienes y recepcion de servicios, que son utilizados en el giro del negocio.

7.6 Inventarios
Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo comprende

los costos de compra y otros costos directos como los impuestos no
recuperables, menos descuentos en compra. Bl valor neto de realizable
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representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesanos
para la venta.

El costo es asignado mediante el método del costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion
mas otros cargos directos atribuibles a la importacion.

7.7 Gastos pagados por anticipado

En este grupo contahle se registra los anficipos entregados a terceros o pagos
anficipados para la compra de bienes y senvicios que no hayan sido
devengados al cieme del ejercicio economico. Se mide inicial y posteriorments
a su valor nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo
en el cual generan beneficios econdmicos futuros.

7.8 Propiedad, Planta y Equipos

En este grupo contable se& registra todo bien tangible (incluyendo plantas
productoras) adquiridas para su uso en la produccion o suministro de bienes
y senvicios, para arrendarlos a terceros o para propdsitos administrativos, si, y
solo si, es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros
derivados del mismao; v el costo del elemento pusde medirse con fiabilidad.

7.8.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades y equipo se miden inicialmente por su costo.
El costo de propiedades vy equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
Administracion de la Compaiiia.

7.8.2 Medicion posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos, son
registrados al costo menos la depreciacion acumulada. En caso de
requerirlo, la Compariia registra pérdida de deterioro de los activos.

7.8.3 Metodos de depreciacion y vidas utiles

El costo de las propiedades, v equipos se desprecia de acuerdo con &l
método de linea recta, hasta que la depreciacion acumulada iguale el
costo o valor revaluado del activo menos su valor residual. La vida (il
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afo, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
reqgistrado sobre una base prospectiva.

30



PAREDES COBO CIA. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en dolares de E.U.A.)

A continuacion, se presentan las principales parfidas de propiedades y
equipos vy las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Propiedad. Planta v Equipo __ Arios de vida util estimada % Depreciacion

Edificios 20 afios A%
Muebles y equipos de oficina 10 afios 10%
Vehiculo 5 anos 20%
Maqguinarias y Equipos 10 afios 10%
Equipo de computacion 3 anos 33.33%

7.8.4 Retiro o venta de propiedades y equipos

Lina partida de propiedades y equipo se da de baja cuando se vende o
cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros del activo a traves
de su utilizacion continuada o venta. La utilidad o pérdida que surja del
refiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como
la diferencia entre &l precio de venta v el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

7.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periedo, la Administracion de la Compania evalla los valores
en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro (de
haher alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor neto razonable menos el
costo de ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados del valor presente utilizando una
tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero vy los riesgos especificos para
el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo
futuros.

51 el importe recuperable de un activo calculado es menor gue su importe en
libros, el importe en ibros del activo se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado
del periodo. Cuando una péerdida por deterioro de valor es reverida
posteriormente, el importe en libros del activo aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no
hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo en afios
anteriores. El reverso de una perdida por deterioro de valor es reconocido
automaticamente en el resultado del periodo.
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Al 31 de diciembre del 2013 v 2018, no se identificaren indicios de deterioro
de los activos tangibles e intangibles.

7.10 Impuestos

Los gastos por impuestos a la renta representan la suma del impuesto a la
renta por pagar comiente v el impuesto diferido.

7.10.1 Impuesto comiente

Se hasa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el ano. La utilidad
contable, debido a que excluye partidas de ingresos o gastos que seran
imponibles o deducibles en afos futuros y excluye partidas que nunca seran
imponibles o deducibles. El pasivo de la Compariia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando 1as tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Se reconoce una provision para aguellos asuntos para los cuales determinar
el impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habra una
futura salida de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la
mejor estimacion de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacion
se basa en el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Compafiia

soportado por experiencia previa en situaciones similares vy, en ciertos casos,
basado en la opinion de asesores fiscales independientes.

7.10.2 Impuestos diferidos

Se reconoce sobre |as diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporanas imponibles. Un acfivo por impuesto diferido
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable gue la Compariia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias surgen
del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la ufilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a

revision al final de cada periodo el que se informe v se debe reducir, en la
medida que estime probable que no dispondra de suficiente uilidad gravable
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(tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere |a totalidad o una
parte del activo.

Los acfivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en |as tasas (v leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar
o liguidar el importe en libros de sus activos v pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensario, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compania tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos
como nefos.

Sereconoce como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccion o suCeso que se reconoce
fuera del resultado ya sea en ofro resultado integral o directamente en &l
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

7.11 Provisiones

Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos para cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres comespondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo para cancelar la
obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho
flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios

econdmicos requenidos para cancelar una provision, Se reconoce una cuenta
por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira el
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desembolse v el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

7.12 Beneficios a empleados

7.12.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicios presente v pasado se reconocen en el resultado del
ano en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficios definidos.

Las ganancias y pérdidas actuariales y ofras remediciones de los activos del
plan (en caso de existir) se reconocen en el estado de situacion financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento  incluidas en el ofro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificacion a la
utilidad o perdida del periodo. Las remediaciones incluidas en el ofro resultado
integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados
son reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificacion o
reduccion del plan ocurre, o cuando la Compafiia reconoce los costos de
restructuracion relacionados o los beneficios de terminacion, lo que ocurra
primero.

7.12.2 Otros beneficios de corto plazo

Se reconoce un pasivo por los heneficios acumulados a favor de los
empleados con respecte a los sueldos, salarios, beneficios sociales,
vacaciones anuales, etc_, en el periodo en el que el empleado proporciona el
servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera recibir a
cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios que se
espera recibir a camhio de ese senvicio. Los pasivos relacionados con
beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor gue se espera pagar a
cambio del servicio, conforme |a forma de calculo de cada beneficio.

7.12.3 Participacion a Trabajadores
La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la paricipacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compania. Este heneficio se calcula a la
tasa del 15% de las utilidades liguidas o contables antes de impuesto a la
renta, de acuerdo con disposiciones legales.
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7.13 Arrendamientos operativos

Se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento, salvo gue resulte mas representativa otra
base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patron
temporal de los beneficios del amendamiento para el usuario. Las cuotas
contingentes por amendamiento se reconocen como gastos en los periodos
en los gue sean incumdos.

7.14 Ingresos

Se miden en fusion de la contraprestacion a la que la Compania espera tener
derecho a recibir en un confrato con clientes y excluye los montos cobrados
en nombre de terceros. La Compania reconoce los ingresos cuando transfiere
el control de un producto al cliente.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios economicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con
fiabilidad y cuando la Companiiia hace entrega de sus productos al comprador
¥ en consecuencia fransfieren, los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, nia
mantener un control sobre los mismos.

7.15 Costos y gastos

Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectle el pago, y se registran en
el periodo en el que se conocen.

7.16 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
Y pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aguellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna noma vy esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una nomma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compaiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos
en resultados.
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7.7 Instrumentos financieros

Los activos v pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia pasa a
formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonahble. Los
costos de transacciones gue son directamente atribuibles a la adguisicion o
emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonahble con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente afribuibles a la adquisicion de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR)
se reconoce de inmediato en el resultado del periodo.

7.18 Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas
y dadas de baja a la fecha de la fransaccion. Las compras o ventas regulares
de activos financieros son todas agquellas compras o ventas de activos
financieros gue reqguieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como fales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amoriizade o al valor razonable,
dependiendo de |a clasificacion de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

* [nstrumentos de deuda que se mantiensn dentro un modelo de negocio
cuyo abjetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, v que dichos
flujos son Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el
importe de capital pendiente, s& miden posteriormente al costo amortizado;

» [nstrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo
contractuales y vender los instrumentos de deuda, v que tiene flujos de
efectivo contractuales que son dnicamente pagos del capital e intereses
sobre el importe principal pendiente, posteriocrmente se miden a valor
razanable con cambios en ofro resultado integral “FYORI™

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia no tiene instrumentos de deuda
que cumplan con las condiciones para ser medidos posteriormente al
FYORI o a FVRE.
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(1)

El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amorizado de un instrumento de deuda v para asignar los ingresos por
intereses durante el periodo en cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados u oniginados con
deterioro (es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el
reconocimiento inicial), la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los flujos de efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios
y valores pagados o recibidos que forman una parte integral de la tasa de
interés efectiva, los costos de transaccion y ofras pimas o descuentos),
excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida
esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo
mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el
reconocimiento inicial. FPara los activos financieros comprados u
originados con deterioro, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada,
descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las
pérdidas de crédito esperadas.

Bl costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide
un activo financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de
principal, mas la amortizacion acumulada, usando el método de interés
efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial v el vencimiento,
ajustado por cualquier perdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros
de un active financiero es el costo amoriizado de un activo financiero
antes de ajustar cualguier pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés
efectivo para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado v al
FVORI. Para los activos financieros que no sean comprados u onginados
con deterioro, los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de
interés efectiva para el valor bruto en libros de un active financiero, a
excepcion de los activos financieros que posteriommente se han
deteriorado (véase mas adelante). Para los activos financiero que,
posteriormente, se han deterorado, los ingresos por infereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del
activo financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el
instrumento financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no
se encuentre deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante [a
aplicacion del tipo de interés efectivo al importe en libros bruto del activo
financiero.
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Para los activos financieros comprados u originados con deteroro, la
Compafia reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de
interés efectiva ajustada al costo amortizado del activo financiero de su
reconocimiento inicial. El calculo no vuelve a la base bruta, incluso si el
riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriormente de modo que
el activa financiero ya no es se encuenire deteriorado.

Los intereses se reconocen en resultados del afio y se incluyen en la linea
de “Ingresos financieros™.

Deterioro de activos financieros

La Compafia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas
sobre cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito
esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios
en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respective
instrumento financiero.

La Compafia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la
vida de las cuentas comerciales a cobrar.

Las pérdidas de crédito esperadas para las cuentas por cobrar por crédito
directo y crédito empresarial son estimadas con base a un analisis colective
de |3 cartera comiente v de los diferentes rangos de cartera vencida utilizando
un matriz de provision basada en la experiencia de pérdida historica de la
Compafiia en la cartera corriente y de los diferentes rangos de cartera vencida,
ajustada por condiciones economicas generales, y la evaluacion de
condiciones actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

(i) Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, la
Compafia compara el riesgo de incumplimiento financiero en la fecha de
presentacion de informes con el riesgo de incumplimiento en el
instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento inicial. Al realizar
esta evaluacion, la Compafiia considera informacion cuantitativa y
cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la experiencia
histarica y la informacion prospectiva que esta disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado. La informacion prospectiva considerada
incluye proyecciones economicas del Pais, obtenida a parir de los
informes economicos de experios, analistas financieros u organismos
gubemamentales, asi como la consideracion de diversas fuentes externas
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de informacion economica actuales y proyectadas que se relacionan con
las operaciones claves de la Compania.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compania
presume que &l riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial cuando los pagos
contractuales tienen mas de 30 dias de mora, a menos que la Compania
tenga informacion razonable y soportable que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Compafiia asume que el riesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determing que el riesgo de crédito de ese
instrumento es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se
determina que tiene un bajo riesgo de crédito; si;

(1) Elinstrumento financiero tiene un hajo riesgo de incumplimiento,

(2) El deudor tiene unma fuerte capacidad para cumplir con sus
obligaciones contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, v

{3) Cambios adversos en las condiciones economicas y de negocio en el
largo plazo podrian, pero no necesariamente, reducir [a capacidad del
prestatario para cumplir con sus obligaciones confractuales de flujo de
caja.

La Compania considera gue un activo financiero tiene un riesgo crediticio
hajo cuando la contraparte tiene una posicion financiera sdlida y no hay
importes vencidos. La Compania monitorea periodicamente la efectividad
de los criterios utilizados para identificar si se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito.

{ii) Definicion de incumplimiento

La Compafia considera que lo siguiente consfituye un evento de
incumplimiento para fines de administracion de riesgo de credito interno,
ya que la experiencia historica indica que los activos financieros que
cumplen con cualguier de los siguientes criterios generales no son
recuperahles:

+ Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por pare
del deudar;

+ Informacion desamrollada internamente u obtenidas de fuentes
externas indica que es poco probable gue el deudor pague a sus
acreedores, incluida la Compaiiia, en su tofalidad (sin tener en cuenta
ningun fipo de garantia en poder de la Compariia).
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Independientemente del analisis anterior, la Compania considera que se
ha producido un incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de
120 dias de mora dependiendo del fipo de cliente, a menos que la
Compafia tenga informacion razonable y soportable para demostrar que
un criterio predeterminado mas amplio es mas apropiado.

(ili) Activos financieros con deterioro crediticio

lUn activo financiero tiene deterior crediticio cuando se han producido uno
0 mas eventos gue tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo
futuros estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo
financiero tiene deterioro crediticio incluye datos obsenvahles sobre los
siguientes eventos:

a) Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

b} Un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento
o vencimiento (ver (i) anterior);

¢l Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o
economicas relacionadas con dificultades financieras del prestatario
han realizado concesiones que de ofro modo no  hubieran
considerado;

d) Cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o
reorganizacion financiera; o

e) La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido
a dificultades financieras.

{iv) Politica de castigos

La Companiia castiga un activo financiero cuando se cumple el tiempo
de vencimientos maximo para ser llevado a castigo de acuerdo a la
normalidad (3 o 5 afos). Toda cuenta siempre tiene una gestion previa
de recuperacion v ha pasado por fodos los framos de mora hasta
determinar que su probabilidad de recuperacion es casi nula.

{v) Medicion y reconocimiento de las pérdidas de credito esperadas

La medicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la
probabilidad de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si
existe un incumplimiento) v la exposicion al incumplimiento. La
evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el
incumplimiento se basa en datos historicos ajustados por informacion
prospectiva como se describid anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieros,
esta representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha
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de reporte; determinado en funcion de la tendencia historica, la
comprension de la Compania de las necesidades financieras especificas
de los deudores, y otra informacion relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula
como la diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales gue se
adeudan a la Compania de conformidad con el contrato y todos los flujos
de caja que la Compania espera recibir, descontados al tipo de interés
efectivo original.

La Compafia reconoce una ganancia o perdida por deterior en
resultados del afio de todos los instrumentos financieros con un ajuste
correspondiente a su valor en libros a través de una cuenta de provision
para cuenta incobrables, v no reduce el importe en libros del activo
financiero en el estado de situacion financiera.

Baja en cuenta de los activos financieros

La Compaiia dara de baja en cuentas un active financiero nicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective
del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos v ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a ofra
entidad. Si la Compaiia no transfiere ni retiene substancialmente todos
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el
control del activo transferido, la Compania reconocera su participacion
en el activo y cualguier obligacion asociada por los importes que podria
tener que pagar. Si la Compania retiene sustancialmente fodos los
riesgos v ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo financiero y
también reconocera un préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amoriizado, la
diferencia entre el wvalor en libros del activo v la suma de la
contraprestacion recibida y por cobrar se reconoce en resultados del
ario.

7.19 Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado

Los pasivos financieros que no son (i) contraprestacion contingente de un
adquirente en una combinacion de negocios, (i) mantenidos para negociar, o
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(i) designados como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interes efectivo. El método de interés efectivo es un
método para calcular el costo amoriizado de un pasivo financiero v para
asignar gastos de intereses durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos
futuros en efectivo estimados (incluidas fodas las comisiones y los puntos
pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva,
los costos de transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida
esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas
coro, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuenta de un pasivo financiero

La Compaiiia da de baja los pasivos financieros cuando, vy solo cuando, las
obligaciones de la Comparfiia se descargan, cancelan o han expirado. La
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada v pagadera se reconoce en resultados.

8. Juicios contables criticos y fuentes claves para las estimaciones inciertas

En la aplicacion de las politicas contables de la Compania, que se describen en
la nota 7, la Administracion esta obligada a efectuar juicio (diferentes a los
invalucrados en las estimaciones) que tengan un impacto significado en los
montos reconocidos para hacer estimacionas vy suposiciones sobre |os valores
en libros de los activos y pasivos que no son facimente determinantes. Las
estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia histdrica y otros
factores que se consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en gue se
revisa la estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la
revision y los periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y
futuros.

8.1 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Comparniia
La Administracion de la Compafiia considera que no se han involucrado juicios
criticos diferentes de las estimaciones en el proceso de aplicacion de las

politicas contables de la Companiia gue tenga un impacto significativo en los
montos reconocidos en los estados financieros.
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8.2 Fuente clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre
para las estimaciones en el periedo que se informa gue puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos v
pasivos dentro del proximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Calculo de la provision para cuentas incobrables

Cuando se mide la pérdida de crédito esperado PCE la Compania utiliza
informacion prospectiva razonable y soportable, la cual estd basada en
supuestos para el movimiento futuro de diferentes indicadores economicos y
como estos se afectaran enfre si.

La pérdida se determina teniendo en cuenta las tasas de recuperacion que se
han venido presentado en el ditimo afo y asi mismo, se preve el
comportamiento del afio, dependiendo de sus estacionalidades y factores
alternos de mercado o de la Compafia que determinen un incremento o
decremento en el riesgo de la cartera. Esta pérdida determina el porcentaje de
las ventas a crédito (Cartera) que se espera perder en un periodo de 12
meses.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacion por beneficios definidos de la Compania.

Las obligaciones por prestaciones de beneficios definidos de la Compania se
descuentan a una tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos
del mercado, al cierre del afio, correspondiente a los bonos empresarniales de
alta calidad en la moneda en |la que se pagaran los beneficios. Se reqguiere un
Juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la
poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas
importantes considerados para la seleccion de los bones incluyendo el tamano
de la emision de los bonos corporafives, calificacion de los bonos y la
identificacion de los valores atipicos que se excluyen. Esta presuncion es
considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion debido a que
pequefios cambios podrian significar un efecto importante en los estados
financieros.
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9, EFECTIVOS Y EQUIVALENTE DE EFECTIVOS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se constituian con los siguientes saldos:

2019 2018
Caja - Bancos 17.448 25125
Saldo final 17448 7 25125

El saldo de la cuenta corriente fue revisado contra los Estados de cuenta
Bancario, determinandose el registro conciliatorio de las transacciones y la
razonabilidad de sus saldos al cierre del ejercicio auditado. Al 31 de diciembre
de 2019, valores estan disponibles a la vista y sobre los cuales no pesan
restriccion que limite su uso.

10. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR

COBRAR
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se constituian con los siguientes saldos:
2019 2018
(-) DETERIORO ACUMULADO -528 -528
CUENTAS POR COBRAR 662 25915
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 41.957
Saldo final To42001 " 25387

11.PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2015 v 2018 el detalle es &l siguiente:

2019 2018
Costo 249843 276.530
Depreciacion acumulada -244 744 -264 644
Total 5.099 11.886
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13. PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se constituian con los siguientes saldos:

2019 2018
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores 148.504 24231
Ohbligaciones Financieras 62.816
Ofras cuentas por pagar 258.081 1.488
Beneficios sociales
Anticipo clientes 1.204 116.000
a 470.695 140.719
Pasivos acumuladas
Participacion trabajadores 10.246 7.334
Obligaciones con el less 4.002 1.520
Ofros beneficios a empleados 31.152 30.196
b 45.400 39.050
Cuentas por pagar comerciales a LF:
Proveedores 17.500
Obligaciones Financieras 407 .568 104.831
c 425 068 104.831
Pasivos acumuladas
Jubilacicn 7472 7472
Desahucio 2868 2.568
d 10.340 10.340
Total 951.503 294,940
Clasificacion
Corriente 516.095 179.769
Mo Corriente 435.408 115.171
Total 951.503 294,940
Proveedores. -

Comprenden a saldos de facturas por compras. El periodo de crédito para
compras se concentra en principalmente en un rango de 30 a 60 dias y no
generan intereses. La Compania cuenta con politicas de gesfion de riesgos
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14.

financieros para garantizar que todas las cuentas por pagar sean pagadas
dentro de los términos de credito pre-acordados.

Participacion a trabajadores. -
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores fienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a
trabajadores fueron coma sigue:

IMPUESTOS

14.1 Activos del afo corriente

Impuesto

2019 2018
Credito Tributario 13.242 6.478
Saldo final a 13.242 6.478
Impuesto por pagar

2019 2018
Impuesto a la renta 12.882 18387
Saldo final b 12.882 19.387

Impuesto al Valor Agregado IVA. -

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, comesponden al credito tributario
originado en las compras locales de bienes y senvicios, &l mismo que de
acuerdo a la nomativa irbutaria vigente puede compensarse con las
obligaciones de IVA generadas por |a venta que realiza la companiia.

Retenciones en la fuente y credito tributario. -

Al 31 de diciembre del 2019y 2018, representa saldo a favor del contribuyente,
luego de compensar las retenciones en |a fuente del afo aplicadas por el
cliente de la compania y anticipo pagado. El saldo a favor de retenciones en
la fuente, puede solicitarse el pago en exceso o utilizarse directamente como
crédito fributario sin intereses con el impuesto a la renta que cause la
Compania en los ejercicios impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afios
contados desde la fecha de la declaracion; la opcion asi escogida por la
Comparia respecto al uso del saldo del credito tributario a su favor, debera
ser informada oportunamente a la Administracion tributaria.
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14.2 Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente
Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por
impuesio a la renta corriente, &5 como sigue:

2019

Liilidad antes de impuesto a la renta,

segun estados finacieros 58.062
Gastos no deducibles 0
Utilidad gravable " 53062
Impuesto a la renta causado 25% (1) 12.882
Anticipo calculado (2) 6.881
Impuesto a la renta cormiente cargado a

resultados del afio (3) 12.882

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renia se
determina con la tarifa del 25% sobre las utiidades sujetas a distribucion,
no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcion
de la base imponible que cormesponda a la participacion directa o indirecta
de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor impaosicion. Si dicha parficipacion
excede del 50%, la tarifa aplicable para la compaiia sera del 28%. Se
puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las uftilidades
sujetas a capitalizacion.

(2) De acuerdo con disposiciones fributarias, se debe considerar como
impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta
de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados v 0.2% de costo v gastos deducibles. Estos rubros
deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones tributarias. Durante el 2018 (US$6.625); y, 2019 (US$ 6.581
no aplica de acuerdo a [a Ley de Simplicidad Tributaria emitida &l 31 de
diciembre del 2019)

(3) Mediante Decreto Ejecutivo Mo. 374 publicado en el Suplemento del
Reqgistro Oficial No. 209 del 8 de junio del 2010, se publicaron reformas
referentes a la determinacion del impuesto a la renta estableciéndose
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como pago minimo de impuesto a la renta, el gue resultase mayor entre el
impuesto a la renta causado y el anticipo calculado, obteniéndose en el
2019y 2018

Las declaraciones de impuesto a la renta han sido revisadas por las
autoridades tributarias hasta el afio 2015 v son susceptibles de revision las
declaraciones de los afios 2016 al 2019, sobre los cuales podrian existir
diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos,
gastos deducibles v otros.

14.3 Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para la reactivacion de
la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modemizacion de la gestion
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion
financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a
continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de
desahucio y de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se
deberan afectar a las provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el
caso de provisiones realizadas en afos anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse
contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en [a misma
proporcion que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por
desahucio vy pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del
1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacion hasta por el monto efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atractivo de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley COrganica para el Fomento
Productivo, Afractive de Inversiones, Generacion de Empleo vy Estabilidad v
Equilibrio Fiscal, a continuacidn, se detallan los aspectos importantes de la
mencionada Ley:
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Impuesto a la renta

Ingresos

» 3e considera ingreso exento, los dividendos v utilidades distribuidas a favor
de sociedades o de personas naturales domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, 1as sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuadaor.

= Se elimind el Gitimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo
siguiente: “En la determinacion y Nguidacion del impuesfo a la renta no se
reconoceran mas exoneracionas que las previstas en este articulo, aungue
oiras leyes, generales o especiales, esfabiezcan exclusiones o dispensas
a favor de cualguier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley
de Beneficios Tributarios para nuevas inversiones Productivas, Generacion
de Empleo y de Prestacion de Servicios”

Gastos Deducibles

= Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta v |a exencion
del 15D relacionados con los pagos originados por financiamiento externo
seran aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y
cuando s& cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley
de Régimen Tributario Intemo y con estandares intermacionales de
fransparencia.

Tarifa

= La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando la sociedad dentro de |a cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido
0 amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o
régimen fiscal preferente y el beneficianio efectivo fiscal del Ecuador.

Anticipo de Impuesto a la Renia

» 3e elimina &l anticipo de impuesto a la renta para sociedades como
impuesto minimo v se establece su devolucion, en el caso en gue este
supere 0 no exista impuesto a la renta causado.
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Impuesto al Valor Agregado

+ Eluso del crédito tibutario por el IVA pagado en adquisiciones locales
e importaciones de hienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro
de 5 afios contados desde la fecha de pago.

+ Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito
tributario por retenciones de VA hasta dentro de 5 afios.

Impuestos a la Salida de Divisas

« |as compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de
instituciones del sistema financiero ya no representan un hecho
generador para el pago del 1ISD.

+ Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el
otorgamiento de sus créditos.

Ley de Simplicidad y Progresividad Tributaria

El 31 de diciembre del 2019, segin Registro Oficial No. 111 se emitid la Ley
de Simplicidad y Progresividad Tributaria, a continuacion, se detallan los
aspectos imporiantes de la mencionada Ley:

Remisiones

= Remision del 100% de intereses multas y recargos para créditos educativos
para estudios en el pais o el exterior.

+ Para Esmeraldas y Manabi, afectadas por el tememoto del 2016, se dio
paso a una remision en lo que tiene que ver con el copago de los programas
de vivienda de emergencia destinados a los damnificados.

= |os gobiemos seccionales de Esmeraldas y Manabi dispondran, mediante
ordenanza, la remision del 100% de las deudas tributarias y no tributarias
vencidas al 30 de septiembre del 2019, para las microempresas que tienen
afectaciones economicas como consecuencia del terremoto.

= | as familias duefias de viviendas afectadas por ese evento y que se hayan

quedado sin ingresos tendran acceso a la condonacion del impuesto predial
de los afios 2016 al 2019.
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+ Remision de intereses, multas y recargos en deudas con la Corporacion
Financiera Nacional (CFN) por créditos de hasta USD 400 000.

« Remision de intereses, multas y recargos en deudas con BanEcuador por
creditos de hasta USD 100 000.

* Los préstamos de vivienda rural otorgados por el Ministerio de Vivienda y
que son gestionados por el Banco de la Vivienda en liquidacion seran
transferidos de esta enfidad vy condonados intereses, recangos Y multas.
Luego de este proceso se liberaran las escrituras de propiedad de los
inmuebles.

« En todos los procesos de remision, en el caso que el deudor principal de
los créditos o su conyuge o hijo bajo dependencia econdmica haya fallecido
0 padezca de una enfermedad catastrofica se dispone la condonacion total
de la deuda, asi como los intereses, multas y recargos.

Tributario

+ Las personas con ingresos anuales de mas de USD 100 000 no podran
deducir sus gastos personales, salvo cuando se frate de enfermedades
catastroficas, raras o huérfanas, asi como los gastos por los mismos
motivos de sus familiares.

= Los servicios digitales como Netflix, Uber o Glovo se gravaran una tarifa del
12% del IVA.

« Los planes pospago de telefonia celular tendran una tarifa del ICE del 10%.
Reqgira un impuesto progresivo para las fundas plasticas. Inicia con USD
0,04 por funda en el 2020, para el 2022 sera de USD 0,08 y para el 2023
de USD 0,10.

« El servicio de carga eléctrica para vehiculos eléctrico se gravara una tarifa
de 0% del VA,

+ Se gravara con el 0% del IVA: a las lores, follajes y ramas cortadas; a los
tractores de hasta 300 caballos de potencia; los bienes y senvicios de
artesanos calificados; a tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas
de insulina, marcapasos. La misma tarifa tendran los servicios de
suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting), computacion
en la nube (cloud computing).

+ Estaran exentos del ICE: los vehiculos no ortopédicos destinados a
personas con discapacidad; los productos lacteos y sus derivados; los
incandescentes, insumaos automotrices.
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# E|ICE para la cerveza anesanal bajade USD 2alUSD 15
# E|ICE para la cerveza industrial sube el 10%

» Se eleva al 150% el ICE para los cigarrillos electronicos y sus insumos Los
vehiculos que incorporen mas dispositivos de seguridad se gravaran con
menos ICE.

= Veinte dias después de que la ley esté en vigencia, el Servicio de Rentas
Internas (SRI) hara una actualizacion del Registro Unico de Contribuyentes
(RUC).

= |adeclaracion y pago del IVA e ICE seran cada 6 meses.

= |os vehiculos que fusron incautados por instituciones pablicas, entre otros,
no gravaran el impuesto a los vehiculos.

» Los envios pagueteria con bienes de uso familiar gue hagan los migrantes
estaran exentos de aranceles. Aplicara en paguetes con menos de 4
kilogramos y cuyo valor sea menor o igual a un salario basico, sin limite en
el numero de envios. La Aduana definira acciones de seguimiento y control
cgandc los paquetes enviados por la misma persona superen los 24 enun
ano.

Mo tributario

« Mo podran ser incluidas en el reporte crediticio (ex central de riesgos), los
creditos que mantengan personas naturales o juridicas en el sistema
financiero pablico y privado que se encuentren vencidas a la fecha de
vigencia de la ley, vy cuyos valores vencidos sean cancelados dentro de los
subsiguientes 120 dias.

+ Tampoco seran incluidas en el reporte crediticio aguellas operaciones
crediticias que se hubieran encontrado vencidas o en mora hasta 24 meses
antes de que le ley entre en rigar.

= Noventa dias después de que la ley esté vigente el Ministerio de Educacion
levantara un catastro de los educadores comunitanos v lo entregara al IESS
para el cumplimiento de los apories a 3 seguridad social, por parte del
Estado.

52



PAREDES COBO CIA. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en dolares de E.U.A.)

14.4 Precios de tfransferencia

En el Segundo Suplementn del R.0O. No. 878 de enero 24 de 2013, fue publicada
la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Intemas
que realiza reformas a la Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el
Reqistro Oficial No.324 de abril 25 del 2008.

La principal reforma incorporada es sobre el anexo yio informe integral de
precios de fransferencia que debera ser elaborado y presentado por los sujetos
pasivos del impuesto a |a renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales. El importe para presentar el anexo ha sido establecido
para operaciones por montos acumulados supenores a LS§3.000.000. En tanto
que &l importe para presentar el informe integral de precios de transferencia,
asi como el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos
acumulados superiores a los 1US$6.000.000. Esta Reforma esta vigente a partir
de 25 enero del 2013.

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los acfivos y pasivos financieros medidos al costo amortizado v
mantenidos por la Compafiia es como sigue:

2019 2018
Activos financieros:
Efectivo v bancos (Mota 9) 17.448 25.125
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (Nota 10) 42 091 25387
Saldo final 59.539 50.512
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2019 2018
Pasivos financieros:
Pasivos financieros (Nota 13) 272.935 140.719
Saldo final 272.935 140.719

15.2 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y aclividades de financiamiento, la
Compaiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus
flujos y activos v, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y herramientas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General y Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y confrolar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compania, una caracteristica y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compania, si es el caso.

15.2.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Companiia la exponen a una variedad de riesgos
financieros: riesgos de mercados, riesgos de credito v riesgos de liguidez.
El programa general de administracion de riesgos de la Compania se
concentra principalmente en ka gestion de los gastos de operacion y costos
de productos terminados para la reventa, ademas de los riesgos
relacionados con la obtencion de crédito para garantizar su liquidez y sus
inversiones. El programa fiene como objetivo final minimizar potenciales
efectos adversos que estos riesgos podrian generar en el desempefio
financiero de la Compaiia.

15.2.2 Riesgo de mercados
i. Riesgo de tasa de interés

Si bien la Compafia mantiene financiamiento con entidades
financieras locales v del exterior, los flujos de caja operaiivos
s0n considerados sustanciaiments independientes de los
cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en
opinion de la Gerencia, la Compariia no tiene una exposicion
importante a los riesgos de tasas de interés.
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ii. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor
razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero
fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compariia
realiza sus operaciones principales en ddlares de los Estados
Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, y
no efectia fransacciones en ofras monedas, en consecuencia,
no se presentan riesgos mayores ni efectos importantes por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

15.2.3 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir
con sus obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato
de venta, generando una pérdida financiera. La Compafiia esta expuesta
a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en
cuentas por cobrar a Clientes).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depositos
en bancos e insfituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de
Clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrary
a las fransacciones comprometidas.

15.2.4 Riesgo de liquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo
de caja proyectado a corto y largo plazo. El objetivo de la Compafiia es
mantener una continuidad de fondos y una flexibilidad de los mismos a
traves de la revision oporiuna de los saldos de cartera, asi como la
negacion de plazos extendidos de créditos con sus principales
provesdores.

16. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

16.1 Capital Social
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital suscrito y pagado de la Compariia
esde 1J53 50.000 dividido en 50.000 socios ordinarias v nominativas de US31
dolar.
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17.

16.2 Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeion por
primera vez de las NIIF. El saldo podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del Oitimo ejercicio economico
concluido, silas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liguidacion de la compania.

16.3 Reserva de Capital

De acuerdo con lo previsto con las disposiciones legales, el saldo de la
Reserva de Capital no esta sujeto a distribuciones a los Socios

16.4 Resultados Acumulados
Ley de Compaiiia en Art 297 establece que todo el remanente de las ufiidades
liquidas v realizadas que se obtuvieren en el respectivo ejercicio economico,
que no se hubiere repartido o destinado a la constitucion de reservas legales
y facultativas, debera ser capitalizado.
INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2013 se constituian con los siguientes saldos:

2019 2018
Ingresos Operacional 838.169 802.139
Saldo final 838.169 802.139

Los ingresos operacionales, estan dados por las actividades operativas
propias del giro del negocio: proveniente de aclividades ordinarias v
prestacion de sernvicios.
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18.

19.

20.

21.

COSTOS Y GASTOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se constituian con los siguientes saldos:

019 201
Costo de Venta 2750 426.966
Gastos administrativos 236.695 303.736
astos Financieros 20176 30501
Saldo final 769,861 761.203

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por el afio temminado al 31
de diciembre del 2019, han sido reclasificados para proposito de presentacion
de este informe.

CONTINGENCIAS

Al cierre de los ejercicios economicos terminados el 31 de diciembre del 2019y
2018 no existen lifigios [aborales en proceso de juzgamiento, por o gue no se
han realizado provisionas ni ajuste alguno.

EVENTOS SUBSECUENTES

Enfre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados
financieros (Marzo 14 de 2020) no se produjeron eventos que, en la opinion de
la administracion de la compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o revelados en los
Mismaos.



