1. Bases de Presentacion de los Estados Financieros
a) Declavaciin de Complimienty

i) Los Esmdos Fmancieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Intemacronales de Informacion Financiera (NIF) emitidas por el International
Accounting Standars (LASB).  Estos son los pnmeros estados financieros de |a
Compania bigo NIF v se aplico la NIUF | “Adopeion por Primem Vez de las
Marmas Internacionales de Informacion Financiemn”

b) Bases de Medicidn

Lo estados financweros han sido preparados sobre la base del costo historico

) Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unwdos de Amenca
(LSS}, la cual es la moneda funcional de la Compania v de curso legal v de unidad de
cuenta del Ecuador. Toda |la informacion financiern se presenta en dolares

d) Uso de Esti ; Juisd

La preparacion de los esiados financieros de conformidad con las NIF requiere que la
Administracion de la Compatia realice juicios, eshmaciones y supuestos que afectan la
apheacion de las politicas contables v los valores de los activos, pasivos, ingresos v
gastos mformados.  Las esumaciones v los supuestos subyacentes se basan en |a
expenencia histoniea y otros factores que se consideran mzonables dadas las
circunstancms. Los resultados reales pueden difenir de esas estimaciones.

2. Politicas Contables Significativas

Las prineipales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados
financieros se enumeran a  conbinuacion Estas politicas han sido apheadas
consisteniemente pam todos los afios presentados, & menos que se indigue lo contrano

a) Moneda Extranjers

Las partidas mchudas en los estados financieros de la Compadiia se valoran
atihizando la moneda del entorno economico en el que opera



Las transacciones en moneda éxtranjern s& registran imcialmente al tipo de
moneds funcional vigente en s fecha de Ia ransaccion.  Activos v pasivos
monetanoes denominados en moneda extranjera se vuelven o converir al tpo de
cambio vigente en la fecha de presentacion de los estados financieros

by Instrumentos Financigros

i Actives Financieros no Devivados
Reconpcimiento y Medicidn

Los activos financieros, incluyen efectivo en enpa v bancos, cuentas por
cobrar comerciales v otras cugntas por cobrar. Los activos financieros se
clasifican en,

- Efective en caja y bancos
«  Pamdas por cobrar

La clasificacion depende del propdsito parn el cunl los activos
financieros  fueron adguindos La  Adminsstracion  determina  la
clasificacion de sus activos financieros en el reconocimiento inicial. Los
activos financieros se reconocen micinlmente por su valor mzonable
mis, en el caso de un achive financiero que no se contabilice al valor
rzonable con cambios en resultndos, los costos de transacciom gue sgan
directamente atnbuibles a la compra o-enusion del misme.

Las compras v ventas de activos finangieros se reconocen en la fecha de
liguidacion de los mismoes:. La Compafiia Gnicamente poses y presenta
en sus estados financieros los siguwentes activos fRnancierod.

- Efectivo en Caja v Bancos

El efectivo en cajn v bancos se compone de los saldos del efectivo

dispomble en caja v bancos, sigetos a un nesgo poco significativo de
cambios en su valor,

- Partidas por Cobrar

Las partidas por cobrar son actives financieros con pagos fijos o
detenminables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos:
imicialmente s¢ reconocen al valor mzonable mas cualguier costo de
transaceion  directamente anbuible  Postenor al reconocimienio
imicial, las partidas por cobrar se valonzan al costo amortizado
usando el método de interds efective, menos las peérdidas por
deterioro,  Las pamidas por cobrar se componen de  deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar Las ganancias o pérdidas por



detenorn se reconocen en el estado de resultados como costos
financienos.

Baiia en Cuenitas

Un activo financiero es dado de baja cuando se presenta al menos una de las
sigiientes condiciones

= Han vencido los derechos de la Compatia o recibic los flujos de
efectivo del activo financiero

- La Compafia haya transferido sus derechos a recibar flujos de
efectivi del active financiere o ha asumido la obbigacion de pagar los
flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material 4 un
tercero en viriud de un acverdo de ransferencia, v va sea que i) La
Compafiia haya transferido sustancialmente 1odos los niesgos v
beneficios asociados al active, o, b) La Compafiia no hava
transferide ni retemido sustancialmente todos los riesgos v beneficios
del activo, pero ha transferido el control del acuvo,

it, Pasivos financieros oo Devivados
Reconocimiento v Medicion

Los pasivis financieros incluyen los créditos comerciales por pagar,
otras cuentas por pagar, sobregiros bancarios, préstamos,; contratos de
garantia Hirancier v los instrimeantos financieros denvados, Los pasivos
financieros se clasifican en

= Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
= Présmmos v crédilos por pagar

La Compaitia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en el
reconocimiento wicinl  Todos o pasivos financieros s reconocen
micialmente por su valor mzonable v, en el caso de Jos préstamos v
créditos par pagar, se reconccen A su costo amonuzado mcluyendo los
costos  de transaccion  directamente  atribuibles. La Compaiia
Unicamente posee y presenta en sus estados financieros  pasivos
financieros por présiamos v créditos por pagar

Baia en Cuentay

Los pasivos financieros son dados de baja cuando ln obligacion haya
sido cancelada o ha expirado,  Cuando un pasivo finunciero s¢ sustiluye
por otrg del mismo acrecdor en condicionis sustancialmente diferentes, o
las  condiciones  actuales de un  pasive se  havan  modificado




sustancmlmente dichos cambios o modificacionies se consideran como
bajas en cuentas del pasivo original,

Compensacion

Lo activos v pasivos financieros son compensados v el monto neto
presentado en el evtado de sitnacion financiers cuando, v $6lo cuando, la
Compaiia cuentis con un derecho legal pam compensar los montos v
tienie el proposio de liguidar sobre una base neta o de realizar el active ¥
liguidar el pasivo simultineamente

Capital Social

Acciones ordinargs, unica clase de acciones emitidas por la Compailia
las cunles son clasificadas como patrimonio  Los costos inerementales
stribuibles  divectamente o la eoision de acciones  ordinanas, son
reconogidos como uns deducewn del pammonio, netos de cunlguer
efecto inbutano

c) Propiedades. Planta v Equipo
Reconocimiento v Medicion
Las Propiedades, Plantas v Equipos, se miden ol costo neto de deprecincidm acumulads v/
pérdidas scumuladas por detenoro, st las hubiere.  Propiedad, Plania y Equipo, se

reconocen como activo si os probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos v su
costo pueda ser derermmado de una maners finble

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adqusicion del acnvo

Cunndo partes significativas de una partida de Propiedades, Plantn v Equipo poseen vidas
utiles distinias, son registradas de forma sepamda como un componente miegml del achive

Las ganancias y perdidas en la enajenacum de un elemento de Propedades, Planta v Equipo
se determminan mediante I compamadn de los ingresos por la enagenacion con el imporie
en libros de Propiedades, Plania v Equips, v son reconocidas netas en ganancias o péndidas
en ventas de achivos no cormientes en el estado de resuliados integrales

Costos posteriores

Mejoms ¥ renovaciones mayores que imcrementen la vidas anl del activo o su capacidad
prodductiva, son capitalizados sélo 51 es probable que se denven de ellos beneficios
econdmicos futuros par la Compafia v su costo puede ser estimado de manera flable. Los
COSIO6 PO reparaciones v mantenimientos de ruting en propedades, planta v equipao, son
reconocidos en resulindos integmles cuando se incurmen



Dhepreciaciin

La depreciacion de los elementos de propiedades, planta v equipo se caloula solbre el monio
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u oire monto gue se substituye por el
costo. Lo depreciacion es reconogida en resultados con base en el meétodo de linea recta,
considenmndo I vida obl establecida para cadn componente de propiedades, planta y
equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patron de consumo esperado de los
beneficios economicos futuros relacionados con ¢ active.  Los mitodos de deprecincion,
vidas ubiles son revisados en cadn 0)enrciom ¥ 8@ AUSIAN § eS8 Necesan,

Las vidas ubiles estimadas para los periaclos actuales y comparanvos son las siguentes

Vidas atiles
gstimadas en ailos

Muebles v Enseres 10
Vehiculos 5

Equipos de Computacion .

Maguinana 1
Equipos 1]

d) Intangibles

Constituyen heencing de saftwire que se registran al costo histdrico menos la
amortizacion y/o pérdidas acumuladas por deterioro cuando a traves de una
evalugcion se detenminan indicios de deteriore sobre dichos activos intngibles,
La amorizacion se registra en los resultados integrales del periodo y se calcula
utilizando el méodo de linea recta par distribuir el costo sobre sus vidas otiles
cstimadas, himitadas de tres a cinco anes  Los cambios en la vida anil se
consideran como cambios en la estimagion contable

e Contratos de Avvendamienio

La Compafia mantiene contratos de arrendanuento de inmuebles en los que el arrendador
conserva uni pane significativa de los nesgos v beneficios de la propiedad, por lo tanio son
clasificados como arrendamentos opermiives

Lo pagos realizados bajo arendanvienios operatives se reconocen en resuliados integrles

sobre upa base hineal dumnte el mas cono de la vida Gl esumada de los activos v el plazo
del controio de amendamienio

n Detevioro de los activay



1) Actives Financieros

La Compain evahia en cada fecha de preparacion de los estados financieros, si
existe evidencia objetva de que un active financiero o un grupo de activos
finangieros estin detenorados. Se considera o un sctive financiero o un grupo de
activos financicros como detenorados, s v sdlo 8, existe evidencia objenva del
deteriorg como resultado de uno o mas eventos que han ocurndo después del
reconocimiento migal del active (un evento de perdida incumda) v gue ¢l eventa de
pérdida tenga un impacto en los lujos de efectivo futuro estimados del activo
finangiero o del grupo de actives financeeros que puedan caloularse de mangm
finble

Cuando existe evidencia objetive que s¢ hy incumido en una pérdids por detenion
de las cuentas por cobrar comerciales, el monta de lo pérdida es reconocido en los
resiiltados integrales.

Ly Compafiia considern la evidencia de deterioro de lns partidas por cobrar a mivel
especifiico. Lo evaluacidn sé realiza sobre la bse de una revision objetiva de todas
las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo v 52 presenta la mejor
estimacion de ln gerencia sobre las pérdudas en que podrian incurnirse por esle
coneepi

e existir evidencia objetiva de una perdida por detenoro, el impone de la pros de
los activos financieros v el valor presente de los Mujos fuiros de efectivo
{excluyendo las pro qu adn no hayan sido incurmndas)  El valor presente de los
Nujos futuros esperadon @4 descontado ublizando la asa original efectiva de mterés
de los activos financieros que onginan |a pérdida par detenoro. S un prestama
tiene una tasa de interés vanable, la asa de descuento para valorir cualguier pal tiasa
de interés efectiva

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de regerva v
el ymporte de n pérdida s In cuenta de resultados intearles.  Las pérdidas por
deterioro  pueden ser revertidas umicaménte s ¢l reverso estd objenvamenie
relacionade con un evento ocurndo después de que la pérdida por deteriorn fue
reconocida,

i Actives no Financieros

El valor en hbrox de los activos no financieros de la Compaiia, excluyendo
impuesto difenido activo, es revisado en la fecha de presentacion del eswmdo de
situacion financiera pam determinar s existe algun ndicio de detenioro. 81 existen
tnles indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo, Se reconoce una
pérdida por detenoro si el valor en hibros de un activo o su unidad genemdor de
efective excede su impone recuperable



El valor recuperable de un active o umidad generadora de efectivo et el valor mayor
entre su valor en uso v su valor razonable, menos los gastos de venta  Para
determinar el valor en uso, los ujos de efectivo futuro estimados son descontados n
su vitlor presente asando una (ass de sntes de impuesto que reflemn las varaciones
actuales del mercado sobre el valer del dinero en el tempo v los nesgos especifivos
que puede tener en el aetivo. Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos
que no pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el grupo mias
pequedo de activos Hamados “unidad genemdom de efective”™ que generan flujos de
entrada de efective proveniontes del use continuo, les que son mdependientes de los
flujos de entrada de efectrvo de otros activos o grupos de achivos

Una perdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un netivo o su
umdad generadom de efectivo sobrepasa su monto recuperable  Las pérdidas por
deterior son reconocidas en el estndo de resultndos integrales,

Las pérdidas por deteroro se revierten s existe un cambio en los estmados
utilizados para determinar el valor meonable Cuando se revierte una pérdida por
deteriora, ¢l valor del active no puede exceder al valor gue habria sido determmado,
neto de depreciacion v amormizaciones, &1 o sé hubiese reconocido una pérdida por
deterion

La obligacion neta de la Compafiin con respecto al desahucio estd defimdo por el
Codigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador gue establece que cuando la
relacion  laboml termine por  desahucwo, el empleador  deberh  pagar una
indemmzacion calculoda con base en el nimero de afos de servicio

La Compatin determang la obligacion nets relacionnda con el beneficio de
indemnizacion por desahucio, caleulando el mono del beneficio futuro que los
empleados han adquinde a cambio de sus servicios durante el penode actual v
periodos previos; ese beneficio se descuenta pars determmar su valor presente El
calculo es reslizado anualmente por un actuano calificado usando el meéwndo de
credito unitane provectado.  Las perdidas v ganancmas actuanales se cargan o
abonan al resultado integril en el periodo en el que surgen

La Admimistracion wtiliza supuestos pare determinar la mejor estimacion de estos
beneficios  Dhcha expectativa al 1gual que los supuestos son establecidos por la
Compaiia, utihizando mformacién financiern publica. Estos supuestos incluyven una
tsa de descoenta, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia
futum, entre otros



El wpone de los pasivos actuarales netos causados al oerre del gercicwn se
presenta en el rubro beneficios a los empleados del estado de situacion financier

Cuando tengan lugar megoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio
meforndo que tiene relacion con servicios pasados reahizados por empleados ser
reconoaida en resuliados usando ef método hneal en el periodo promedio remanente
hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios  En la medida en que los
emplendos tengan derecho en forma inmediata a tales beneoficios, el gasto serd
reconoido immediatmments on resultados

Cunndo tengan lugar reducciones o hguidaciones en un plan de beneficios definidos,
la Compaiin procedera o reconocer las ganancias o pordidas denvadas de los
musmios. Estsg ganancas o perdidas comprenderan cualquier cambio que pudier
resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficros definidos commidos
por la entidad; cualesquiera ganancias y perdidas actuariales v costos de servicio
pasado que no hubsemn sido previamente reconocidas

Provision para Jubilacion Patronal

La obligacion neta de la Compaiia con respecto a la Jubilacion Patronal esta
definido por el Codigo del Trmbago de la Republica del Ecuador que establece que
los trabajadores que por vemnticingo afios o mas hubieren prestado servicios,

continuada o interrumpidamente, tendrin derecho @ ser gubilados por sus
empleadores

La Compaiia determing la obligacidn nets relacionada con el beneficio de pension
por jubilacion patronal, calculando el monto del beneficio futuro que los empleados
han adguinds a cambio de sus servicios durante el periodo actual v penodos
previos, ese benelicio se descuenta para dewerminar su valor presente. El caleulo es
realizado anualmente por un acuano cahficado usando el méodo de erédio
unitario provectado.  Las pérdidns y ganancias actuanales se cargan o abonan al
resultado imtegral en el periodo en el gue surgen

La Administmeion uiilien las siguentes reglas parn determinar la mejor estimacion
de estos beneficios. La pensidn so determmnard siguiendo las normas fijadas por el
Institute Ecustonano de Segundad Social para la jubilacion de sus afiliados,
respecto de los coeficientes, tempo de servicion y edad  Se conmiderard como
“haber mdividual de jubilacién” el formado por las siguientes partidas: a) por el
fondo de reserva o que tenga derecho el trabapador. b) por una suma equivalente al
cingo por ciento del promedio de la remunemeion anual percibida en los cinco
iltimos afos, mulbplicada por los afos de servicio. Estos supuestos incluyen una
tasa de descuento,

El importe de los pasivos actunriales netos causados al cierre del ejercicio se
presenta en el rubro beneficios a los empleados del estado de situacion financiern



Cunndo tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio
megjorado que tene relacion con servicios pasados realizados por empleados ser
reconocida en resultados usando el método lineal en el periodo promedio remanente
hasta que los empleados tengan derecho a ales beneficios. En la medida en que los
empleados tengan derecho en forma inmedista o tales beneficios, el gasto sem
reconocido inmediatamente én resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o hguidaciones en un plan de beneficios definidos,
la Compaiia proceders a reconocer las ganancias o pérdidas denvadas de los
mismos.  Estas ganancias o perdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera
resultar en el valor presente de las oblipaciones por beneficios definidos contraidos
por la entdad, cualesquiera ganancias v pérdidas actuaniales v costos de senvicio
pasado que no hubieran sido previamenie reconocidas

h) Provisiones v Contingenciag

Las provisiones se reconocen cuando (1) la Compafia tiene una obligacion
presente, va sea legal o implicna, como resulmdo de eventos pasados. (1) es
probable vava a ser necesana una salida de recursos para Liguadar la obligacion v
(1i1) el monto se ha estimado de forma fiable Los montos reconocidos como
provigion son ko mejor estimacion de la administracion a la fecha de presentacion de
los estados financieros v de los desembolsos necesanos pam liquidar la obligacidn
Los conceptos por los cuales ln Compafin constituye provisiones Son con cirgo o
los  resulindos integrales, los cunles corresponden principalmente a  costos
acumulados de servicios, los beneficios a los empleados. Mo se reconocen ingresos,
LANANCINS ¢ BCHIVOS contingenies ,

i) Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende el impuesto comente y difendo  Se
reconoce en resulmdos, excepto en ln medida en que se relacionan con partidas
reconocidns directamente en el patnmonio, en cuyo chiso s reconoce en el
PATTmon o

El impuesto a la renta corrente es el impuesto que se estima pagar a las autondades
fiscales sobre Ia renta yravable para el periodo actual, aplicando las tasas mbutarias
promulgadas o substancalmente promulgadas a la fechn de preseniacion de
informes, v cualquier ajuste de impuesto & pAEAF Con respecto a afos antenores

Los unpuestos diferidoy, sctivos v pasivos, son recopocidos sobre lny diferencis
temporartas entre el valor contable v las bases fiscales de actives y pasivos de los
estados financieros.

Los passvos por impuesto a In renta diferido son reconocidos sobre today las
diferencias temporanas imponibles, excepto



= Cuando el pasive por impuestos difenidos surge del reconocmienio
incial del fondo de comercio o de un active o pasive en una
Iransaceion gue ne es una combinacidn de negocios v, eén el momento
de la transaccion, no afectn al resultado contable mi al resultado
tributario

= Con respecto a las diferencias iempomnas imponibles psociadas con
imversionegs en subsidianas, asociadas v con inlercses en HeROLIos
conjunios, cuando pueda ser controlado el momento en que seran
revertides las diferencias temporarias v sea probable que las
diferencias temporanas no sean revertidas en un futuro previsibile

Los activos por impuesto a la renta difendo 4on reconocidos sobre todas las
diferencias tempornnas deducibles, los taspasos de los créditos v pérdidas fiscales
my utihzados, en fa medida en que e probable que las diferencias temporarias
deducibles, v el aspaso de los crédinos v pérdidas fiscales no utihendos puedan
reverirse v que las utilidades inbutanias futuras permian recuperarn 05 Bctivos por
impuestos difendos, exceplo:

= Cunndo el sctivo por impuestos  diferidos sobre ln diferenca
temporania deducible surge del reconocimients imeial de un active o
PaASIVO en ung lmnsaccion que no sea combinaciones de negocios v
gue en el momento de la ransaccion no afecte a la utibdad contable
ni a la utihdad ributana

= Con respecto o las diferencias tempornas deducibles asociadas con
inversiones en subsidianas, asociadas v con negocios conjuntos, los
nctivos por impoesios difendos son reconocidos Gnicamente n la
medida en que sea probable que dichas diferencias (EMpoTanas sean
revertidas en un futuro previsible v que las utihidades tributanas
futuras permitan la recuperacion de o8 activos por impuestos
diferidos

Los activos por impuestos diferidos no reconocidos son re evaluados en cada fecha
de balance v son reconocidos en la medida en que sea probable que las utilidades
tributanas  futuras permitan la recuperacion de dichos activos por impuesios
difendos

Los impuesios difendos activos v pasivos se valoran con lna lasas impositivas
vigentes para cuando el active se realice o el pasive se hguide, basandose en los
tipos que han sido promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del
balunce



El impuesto a In renin diferido sobre partidas reconocidas  directamente  en
patrimonio se reconace timbién en gl patnmaonio neto

Los impuestos diferidos activos v pasivos se compensin si existe un derecho legal
exigible para compensar los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, v
estin relacionados con los impuesios o la rents aplicados. por la misma sutordad
tributarin sobre In misma entidad tributaria, ¢ en distintas entdades mbutanas, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o
AUS AChVes v pasivos tributarios serin realizados al mismo tempo

1) Reconocimiento de Ingresos v Gastos
Ingresos

Comprende el inporte de los ingresos por o venta de los bienes producidos por In
Compaiin, menos los costos ¥ gastos recibidos de terceros

Los imgresos por la venta de los henes producidos incluven los importes recibudos,
cuentas por cobrar, deipuds de deducir los descuentos comerciales y rebajas por
volumen v excluyvendo los impuestos al valor agregado e impuesios de adunnas,

Los descuentos comerciales v rebajas por volumen, se regmstran sobre la base
devengada en consonancia con ¢l reconocimuento de los correspondientes ingresos
registrados como una deduccion por las cuentas por cobrar o los pasivos
acumulados.  Estas estimaciones se basan en el andhws de las obligaciones
contractunles existentes, tendencins histoncas v la experiencia de la Compadia

Gastoy

Los gastos son reconocidos con base en lo cavsado o cuando son meurndos  Se
reconoce mmedimmmente un gasto coando ¢l desembolbio efecivado no produce
beneficios econdmicos

ki Gastos Finangieros

Los gastos financieros meluyven los gastox bancanos y comisiones bancanas por
garmntias




