a) Declaracion de Cumplimiento

] Los Estados Financieros han skio preparados de acuerdo con las Nomas Intemacionaies de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Intemational Accounting Standars (1AS8), Estos
son ks primeros estados financieros de la Compaiia bajo NIIF y se apicd ka NIIF 1 *Adopcion
por Primera Vez de las Normas Intemacionales de Informackin Financiera”.

) Los estados financieros fueron aprobados para su emision por & Junta de Accionistas el 22 de
enero del 2014..

b) Bases de Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre ka base del costo histonco

¢} Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financeros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América (USS), Ja cual es la
moneda funcional de la Compadia y de curso legal y de wnidad de cuenta del Ecuador. Toda la
informacion financiera se presenta en dolares.

d) Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion e los estados financieros de conformidad con las NIF requiere que la Administracion de
la Compahia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacidn de kas politicas contables
y los valores de los actives, pasvos, INgresos y gaslos informados. Las eslimaciones y 08 supuesios
subyacentes se basan en la expenencia histérica y otros factores que se consideran razonables dadas
las circunstancias. Los resultados reales pueden diferir de esas estimaciones.

Las estimaciones y 105 supuestos son revisados en forma continua,  Las revisiones a estimacionss
contables son reconocidas en el periodo en que fas estimaciones son revisadas y en los periodos futuros
afeciados.

2. Politicas Contables Significativas

Las principaies politicas contables aplicadas en la preparacin de estos estados financieros se enumeran
a continuacidn, Estas poiiticas han sido apicadas consistenternente para todos los afios presentados, a
menos que se indique ko contrario,

4) Moneda Extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafia se valoran utilizando la
moneda del entomo econdmico en el que opera.

Las transacciones en moneda extranjera se registran Iniclaimente al tipo de moneda funclonal
vigente en 1a fecha de la Iransaccion. Activos y pasivos monetarios denominados en maneda
exiranyara se vueiven a comvertir al tipo de cambio vigente en 1a fecha de presentacidn de los
estados financieros.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histdrico en moneda extranjera
se convierten utilizando ks tipos de cambio de 1as fechas de 13 transaccion inicial



b) Instrumentos Financieros

Actives Financieros no Derlvados
Reconocimiento y Medicion

Los activos financeros, incuyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar
comerciaies y ofras cuentas por cobrar, Los activos financiercs se clasifican en;

Efectivo en caja y bancos
- Partidas por cobrar

La clasificacion depende del proposito para el cual los activos financieros fusron
adquindos. La Adminstracion determina la clasificacidn de sus activos financiercs en el
recorocimiento inkial.  Los actives financiercs se reconccen iniciaimente por su vakr
razonable mas. en e caso de un actvo financiern que no se contabilice al valor
razonable con cambios en resultades, los costos de transaccion que ssan directamente
atribuibles 2 la compra o emision del mismo.

Las compras y ventas de activos financieros se reconccen en 1 fecha de liquidacion de
los mismos. La Compafia unicamente posee y presenta en sus astades financieras los
sguentes activos financieros;

- Efectivo en Caja y Bancos

El efectvo en caja y bancos se comgone de ks saidos del efectivo disponible en
caja y bancos, sujetos a un resgo poco significative de cambios en su valor,

Parti rar

Las partidas por cobrar son actives financieros con pages fijes o determinabies que
no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconccen al
vaor razenable més cuaiquier costo de transaccion directamente atrbuible.
Posterior al reconocimiento icial, les partides por cobear se valorzan al costo
amortizado usando el mélodo de interés efectivo, menos 1as pérdidas por detenors.
Las partidas por cobrar se componen de deudores comercakes y otras cuentas por
cobra.  Las ganancias o pérdidas por deteroro se reconocen en el estado de
resultados como costos financeros.

Baja en Cuentas
Un activo financiero es dado de baja cuando se presenta al menos una de las siguentes
condicones:

- Han vencido Yos derechos de la Compadia 2 recibir los fups de efectivo del activo
financiero.

- La Compafiia haya transierido sus derechos a recibir fujos de efectivo ded active
financiero o ha asumide la obigaciin de pagar los fiujos de efectivo recibides en su
totalidad sin demcra malerial a un tercero en vitud de un acuerdo de transierenca,
y ya sea que: &) La Compania haya transferide sustancialmente todes ks riesgos y



beneficios asocados al activa; o, b) La Compafiia no haya transferida ni retenido
sustanciaimente todos ks riesgos y baneficios ded activo, pero ha transferido el
control del activo,

i, Pasivos financieros no Derlvados

P G2 Medicit

Los pasivos fnanceres ncluyen los cradites comerciales por pagar, olras cuentas por
pagar, sobregiros bancarios, préstamos, contratos de garantia financiera y los
instrumentos financieros derivados. Los pasives financieros se clasifican en:

Pasios financieros a valor razonable con cambios en resultades
- Préstamos y créditos por pagar

La Compania determina fa clasificacion de sus pasivos financieros en el raconocimiento
incial. Todos los pasives financiercs se reconocen inicigimente por su valor razonable
y. en el caso de los préstamos y créditos por pagar, se reconocen @ su costo
amedzado Incluyendo los costes de transaccon directamente atrbuibles, La
Compania Unicamente posee y presenta €n sus estados financiercs pasivos financeros
por préstames y crédios por pagar.

Baja en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baga cuando 1 cbligacion haya sido cancelada o
ha exprado. Cuando un pasivo financiero se sustituye por ofro del mismo acreedor en
condiciones sustancisimente diferentes, o las condiciones actuaies de un pasivo se
hayan modificado sustanciaimente dichos cambios ¢ medificaciones se consideran
como bajas en cuenlas del pasivo orginal,

Compensacion

Los &ctivos y pasivos financieros son compensados y &l monio neto presentado en el
estade de situaciin financera cuando, y soke cuande, la Compaiia cuenta con un
deracho legal para compensar ks montos y tene ef propdsito de liquidar sobre una
basa nela o de realzar el activo y kquidar el pasivo simultaneamente.

Capital Social

Acciones ordinarias, Gnica clase de acciones emitidas por la Compania las cuales son
clasificadas como patrimenio.  Los coslos incrementales atribuibles directamente a la

emson de accones ondinarias, son reconockios como una deduccidn del patrimonio,
netos de cuakquier efecto tritutario.

c) Propiedades, Planta y Equipo
R imi

Las Propeadades, Plantas y Equipos, se miden al costo nelo de depeaciackin acumulada yio pérdidas
acumuladas por dedenioro, si i3s hubere.  Propledad, Planta y Equipo, se reconocen como aciivo si es



probable que se deniven de elios beneficios econGmices y su Costo pueda ser determinado de una manera
fiable

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles 2 la adquisicicn det activo

Cuando partes significativas de una partida de Propiedades, Planta y Equipo poseen wdas utiles distintas, son
regisiradss de forma separada como un componants integral del activo.

Las ganancias y perdidas en la engienacion de un elemento de Propiedades, Planta y Equipo se determinan
mediante la comparacdn de ks ingresos por la enapnacidn con el imporie en libres de Propiedades, Planta y
Equipo, y son reconociklas netas en ganancias o pérdidas en venlas de activos no cormentes an el astado de
resultados inteqraies.

Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen fa vida utl def actwo o su capacidad productiva, son
caphaiizados solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros para la Compafiia y
su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedades, planta y equipo, son reconacides en resultados integrales cuando s& incuren

Depreciacion

La depreciacién de los elementos de propiedades, planta y equipo se calcula scbre & monto degreciable. gue
comesponce a costo dé un activo, u olro momo que se substituye poe ef costo. La depreciacidn es
reconceida en resultados con base en el método de linea recta, consigerando la vids (8 estableckda para
cada componente de propledades, planta y equipo, puesto que éstas refiejan con mayor exactitud el patron de
consumo esperado oe los beneficios econdmicos futurcs relacionados con el activo.  Los meétodos de
depreciacion, vidas dtles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas utlles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siquientes:

Vidas utiles
astmadas en anfas
Terrenos 20
Edificios 20
Muebles y Enseres 10
Vehiculos S
Equipos de Comgutacién k)
Maquinara 10
Equipos 10
Matricaria 10
Sistema contra ncendios 10
Sistema de Seguridad y Alamas 10

d) Intangibles

Constituyen licencias de software que se regssiran al costo hisiorico menos 13 amontizacion ylo
pérdudas acumuiadas por detericro cuando a trawvés de una evaluacién se determinan indicios de
detenoro sobre diches actives intangities, La amontizacion se registra en los resultados



integrales del periodo y 52 calculs utiizando el métedo de linea recta para distnbuir el costo
sobre sus vidas utiles estimadas, limitadas de fres a2 cinco afos. Los cambios en |z vida Uil se
consideran como cambios en |2 estimacion contable

e) Contratos de Arrendamiento

La Compadia mantiene confratos de amendamiento de inmuedles en ios que el arendador conserva una
parle sgnificativa de los riesgos y beneficios de |z propieded, por lo tante son clasificades como
arrendarmientos operatvos.

Los pages reafizados bap arendamientos operatives se reconccen en resultacos integraies sobee una base
Eneal durante el mas corto de 13 vida Gtil estimada de los activos y el plazo del contrato de amendamiento,

I

f) Deterioro de los activos

Activos Financieros

La Companiia evalia en cada fecha de preparacion de los estados financieros, si existe evidencla
chpetva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan detericrados. Se
considera a un activo financiero o un grupo de actives financiercs come detencrados, &i y <0l si,
existe evidencia objetiva del deterioro como resulado de unc o mas aventes que han ocurido
despues del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida incurrida) y que el evento de
pérdida tenga un impacto en los flijos de efectivo futuro estmados ded activo financiero o del grupe
de activos financieros que puedan calcularse de manera fable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las cuentas poe
cobrar comercisles, & monto de @ pérdida es reconockdo en Ios resultades ntegrales.

La Compafiia considera la evidencia de detenoro de las partidas por cobrar & nivel especifice La
evaliacion se realza sobre |a bse de una revisdn objetiva de todas las cantidades pendientes de
cobro al final de cada periodo y se presenta la mejor estimacin de la gerencia sobre s pérdidas en
que podrian ircurrirse por este concepto.

De exstir endencia cbjetiva de una pérdida por detenoro, & importe de |a pérdida se mide como 1a
diferencia entre el importe en libros de los actives financieros y el valor presente de los flujos futuros
de efectivo (excluyendo las pérdidas craditicias esperadas a futuro que aim no hayan siio
incummidas). El vakor presente de los fujos fulures esperades es descontaco utiizando la tasa onginal
efectiva de interés de los actives financieras que osiginan & pérdida por deteriora. Si un préstamo
tene una tasa de interés varlable, fa tasa de descuento para valorar cualquier pal tasa de inlerés
efectiva,

El importe en libros del actvo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y &l imporie de i3
pérdida se ia cuenta de resultados nlegrales. Las perdidas por deterioro pueden ser revertidas
Unicamente si el reverso esta obetivamenta refacionade con un @vento ccurrido después de que la
pérdida por deterioro fue reconccida.

iy Activos no Financieros
£l vakr en libeos de los actvos no financieros de |z Compania, excluyendo impuesto difendo activo,

s revisado en la fecha de presentacion del estado de situacion financiera para determinar si existe
algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el vakr recuperable del



activo. Se reconoce una pérdida por detenioro si el valoe en libros de un active o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El vakor recuperable de un activo 0 unidad generadora de efectivo es el valor mayoe entre su valor en
uso y su vaior razonable, menas o5 gastos de venta. Para determinar el valor en uso, los fujes de
electivo futuro estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de antes de
impuesto que refleja las variaciones actuales del mercado sobre &l valor del dinero en el tempo y los
riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propositos de evaluacion del deterioro, los
activos que no pueden ser probados ndividualmente sca agrupados juntos en el grupo mas pequedio
de activos llamades “unidad gensradora de efectvo’ que generan fujos de entrada de efectivo
provenentes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de
ofres activos o grupos de actves,

Una pérdida por deteroro es raconocida si e monto en iros de un activo o su unidad generadora de
efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las perdidas por deterioro son reconocidas en e estado
e resultades integrales

Las pérdidas por detenoro se ravierien si exste un cambio en los estimados utilizados para
ceterminar el vaior razonabie. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no
puede excader al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion y amontizaciones, si no se
hubiesa reconocido una pérdida por deterioro,

0) Beneficios 3 los Empleados
Provision para Indemnizacion por Desahucio

La obiigacidn neta de la Compania con respecio &l desahucio esta definkia por el Cédigo ded Trabsjo
de la Repdbica del Ecuadar que establece que cuando |a relacién laboral terming por desahucio, el
empieador debera pagar una indemnizacdn calculada con base en el numero de afios de servicio

La Compafiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio de indemnizacidn por
desahucio, cakculando el monio del beneficio futuro que los empieados han adguirido a cambeo de
sus senicios durante el periodo actual y pericdos previos; ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presente. El calculo es realizado anuaimente por un actuano czlificade usando &
método de crédite unitano preyectado. Las pérdidas y ganancias actuanales se cargan o abonan al
resultado integral en el periodo en el que surgen,

La Adminstracion utikza supuestos para determinar la megor estimacion de estos beneficios. Dicha
expectativa & igqual que ks supuesios san establecidos por la Compadia, utlizando Informacion
financiera piblca. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en les
remunesacionas y permanencia futura, entre otros.

Elimporte de los pasivos actuarales netos causados al cierre del ejerciclo se presanta en el rubro
beneficios a los empleados del estado de stuacion financiera.

Cuando tengan lugar mejoras en ks beneficios del plan, la porcion del beneficio mejorado que tizne
relacion con senicios pasados realzados por empleadas serd reconocida en resultades usando el
metodo lineal en el pericdo promedio remanenta hasta que los empieados tengan derecho a tales
beneficios. En la medida en que los ampleados tengan deracho en forma inmediata a tales
beneficics, el gasto serd reconocklo inmedistamente en resultados.



Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de benaficios definidos, la Compania
procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de ks mismos. Estas ganancias o
perdidas comprenderan cuaiquer cambic que pudiera resultar en &l valor présente de las
cbigaciones por beneficios defindos contraides por la entidad: cuslesquiera ganancias y pérdidas
actuariales y costos de seraco pasado que no hubdieran sido previamente reconocidas

Provisién para Jubilacion Patronal

La obiigaciin neta de la Compania con respecto a la Jubilacin Patronal esta definda por el Codigo
del Trabaj de la Repabica del Ecuador que establece que los trabajadores que par vemticnco afos
o mas hubieren prestado servicios, continuada o mterrumpidamente, tendran cerecho a ser |ubilzdos
por sus empleadores.

La Compaiia determina la obligacion neta relacicnada con el beneficio de pansidn por ublacikn
patronal, calculando el monto del beneficio futuro que ks empleades han adquindo a cambio de sus
servicios durante ef periodo actual y peniodos preios; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor prasante. £l cakoulo as realizada anualments por un actuario calificado usando el método de
crédio unitanic proyectado. Las perdidas y ganancias actuariales se cargen o abonan al resultaco
integral en ef pericdo en e que surgen.

La Adminstracion wtiiza tas siquientes regias para determinar la mejor estimacon de estos
beneficios, La pensidn se determinara siguiendo las normas fladas por el Instituto Ecuatoriano de
Sequridad Social para la ubiacicn de sus afiliados. respecto de los cosficentes, tiempo de servicios
y edad. Se considerara como "hader individual de jubllacion” el formado poe s siquiantes partidas.
a) per el fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador; b) por una suma equivaiente & cinco
por ciento ded promedio de fa remuneracion anual percidida en los cinco Litrmos ancs, multiplicada
por kos anos oe senvicio. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento

Elimporte de los pasivos actuanales netos causados & cieme del ejercicio se presanta en el rubo
beneficios a los empleados del estado de situacion financiera.

Cuando tengan lugar mejoras en s beneficios del plan, Ia porcidn def beneficio mejorado que tiene
relacion con senvicios pasados realizados por empleades serd raconocica en resultades usando el
metodo ineal en el periodo promedio remanente hasta que 1os empleados tengan decacho a taks
beneficios. En fa medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata 3 tales
beneficios, el gasto serd reconocido mmediatamente en rasultados.

Cuando tengan lgar reduccones o Iqudaciknes en un plan de beneficics definidos, la Compadia
procadera a reconocer fas ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o
perdidas comprenderan cualquier camtio que pudiera resukar en el valor presente de fas
obigaciones por beneficios definidos contraidos por ka entidad; cualesqueera ganancias y perdidas
actuanales y costos de servicio pasado que no hubweran sido previamente reconockias

h) Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuanda. (i) la Compaia tieie una obligacidn prasente, ya sea kegal o
implicita, como resuitado de eventos pasados; (il) es probable vaya a ser necesaria una salda Ce
recursos para iquidar i3 obigacian y (§i) el monto se ha estmado de forma fizble. Los montes
reconociklos coma provision son % mejor estimacion de la administracion a la fecha de presentacion
de los estados financieres y de ks desembolsos necesarios para liquidar Ia obligacion



Los conceptos por ks cusles ' Comparia constituye provisiones son con cango a los resuliados
integrales, los cuaies comesponden pracipaimente a' costos acumuiados de servicios, los beneficios
alos empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

i) Impuesto a fa Renta

El gasto de impuesto a ia renta comprende el impuesto comente y difendo. Se reconoce en
resutados, exceplo en i3 medida en que se relacionan con partidas reconocidas drectamente en et
paIrMONic, €n CLYO CASC $& MConoca en el patrimonio,

Elimpuesto a la renta commiente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre
la renta gravable para el periodo actual, apkcando &as tasas tributanas promuljadas o
substancislmente promulgadas a la fecha de preseatacién de informes, y cualqueer apste de
Impuesto a pagar con respecto a afcs anteriores.

Los impuestos diferidos, actives y pasivos, son reconocidos sobre ias diferencias temporarias entre
el vaklor contabie y 1as bases fiscales de activos y pashos de los estados financieros.

Los pasivos por Impuesto a la renta difendo son reconccdos sobve todas las diferencias temporanas
Impanibles, excepto.

Cuando el pasivo por impuestos diferidos surge del reconacimiento nicial del fondo
da comercio o de un activo 0 pasivo en LNa transaction que no s una
combinacion de negocios y, en &l memente de la transaccion, no afecta al
rasultado contabia ni al resultace tribulano.

- Con respecto 2 las diferencias temporarias imponibies asociadas con inversiones
en subsidianas, asociadas y con infereses en negecins conjuntos, cuando pueda
sar controlado el momento en que seran revertidas las diferencias temporanas y
$ea probable que las diferencias tempararias no sean revertidas en un futuro
previsible

Los activos por 8mpuesto a la renta diferido son reconocidos sobrs todas les diferencias lemporaries
deducibles, los traspasos de los créditos y pérdidas fiscales no utiizados, en & medida en que es
probable que las déerencias lemporarias deducibies, y el raspaso de los créditos y pérdidas fiscales
no utlizades puedan revertirse y que las wtildades trbutanas futuras permitan recuperar 108 actives
por impuestos difendos, excepto:

Cuando el activo por ampuestos oderidos sobre |2 diferencia temporaria deducibie
surge del reconocimiento inicial de un activo © Pasivo en una transaccion que no
$ea combinaciones de negocios y que en el memento de 2 transaccidn no afecte a
fa utidad cortable ni a |2 utiidad trbutaria.

- Con respecto 3 las diferencias temporanas deducibles asociadas con inversiones
en subsiianas, asccadas y con negocios conjuntos; ks actives por impuestos
diferdos son reconockios Unicamente en la medida en que sea probable que
dichas dferencas temporarias sean revertidas en un futuro previsible y que las
utilidades tnbutarias fuluras parmitan & recuperacion de los activos por impuestos
diferdos,



Los actives por impuestos difendos nae reconocides son re evaluados en cada fecha de balance y son
reconocidos en la medida en que sea probabie que las uliidades trivutanas futuras permitan la
recuperacion de dichos activos por impuestos diferidos.

Les impuestos difendos activos y pasies se valoran con las tasas impositivas vigentes para cuando
el activo se rezlice o &l pasivo se Iquide, basandose en ks tipes que han sido promulgadas o
sustancialmente promulgadas a 1a facha del balance.

Elimpuesio a la renta difendo sobee partidas reconocidas directamente en patimonio se reconoce
tambéén en el patrimonio neto.

Los impussios difendos activos y pasvos se compensan si existe un derecho legal exigible para
compensar los actives y pasivos por impussio 3 I renta comentes, y estan relacionados con los
impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributaria, o
en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los paswos y activos por impussios
comentes en forma neta, 0 sus actves y pasves tributanos seran reakzados al misma tiempo

i) Reconocimiento de Ingresos y Gastos
Ingresos

Camprende el importe de los ingresos por fa venta de los bienes producidos por la Campahia,
mencs ks costos y gasios rechidos de tercencs

Los ingresos por 13 venta de ks bianes producides incluyen los impertes recibidos, cuentas por
cobrar, después de deducir los descuentos comerciales y rebajes por volumen y excluyendo los
impuestcs al valor agregado & impuestos de aduanas.

Los descuentos comerciales y rebajas por volumen, se registran sobre ka biase devengada en
cansonancia con el reconocimiento de los comespendientes ingresos registrados como una
deduccion por las cuentas por cobrar o los pasivos acumuiados. Estas estmaciones s2 basan en el

analisis de las obigaciones contractuales existentes, tendencias histdncas y fa experiencia de la
Compadia.

Gastos

Los gastos son reconccdos con base en lo causado o cuando son incurndos, Se reconoce
Inmediatamants un gasto cuando el desembalso efectuado no produce benaficos econdmicos.

k) Gastos Financieros

Los gasios financiercs ncluyen los gastos bancarks y comisicnes bancarias por garantias.
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Dra Alba Cadena
CONTADORA



