CRIMASA CRIADEROS DE MARISCOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida en la Reptblica del Ecuador el 21 de julio de 1978 en la
ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas. Su objeto principal es el aprovechamiento y
explotacion de los recursos bioacudticos, mediante el cultive, industrializacién v
comercializacion de especies del mar en los mercados nacionales e internacionales.

La actividad de la Compafiia estd regida por la Ley de Compafilas y controlada por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

La infermacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compahia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros, han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF,
emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus

siglas en inglés),

2.2 Moneda Funcional. - La moneda funcional de la compafia es el Ddlar de los
Estados Unidos de Ameérica (U.S. ddlar), la cual es la moneda de circulacién en la

Republica del Ecuadeor.

2.3 Bases de preparacién. - Los estados financleras, han sido preparados sobre las
bases del costo excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que
son medidos al valor razonable tal como se explica en las politicas contables
incluidas més abajo. E! costo histérico esta basado generalmente en el valor
razanable de la contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasive, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonahle se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 coen base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su tetalidad,

los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.
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2.4

2.5

2.6

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Activos financieros

2.4.1 Efectivo y bancos. - Incluye aquellos activos financieros liquidos y
depdsitos en bancos locales y del exterior que se pueden transformar
rapidamente en efectivo.

2.4.2 Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales
son registradas a su valor razonable y ce clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no

corrientes.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés de efectiva, menos
cualquier deterioro de valor. El periodo de crédito promedic sobre la
venta de bienes es de 30 dias,

2.4.3 Baja en cuenta de las activos financieros. -~ La compafiia da de baja
un active financiero dnicamente cuando expiren Jlos derechos
contractuales sobre los flujos de efective del activoe financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes za la
propiedad del activo financiero.

Inventarios. — Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable,
el menor. El costo de los productos terminados se determina, tomando como
base el costo de produccion y su correspondiente margen de rentabilidad para

asumir los respectivos costos y gastos de la empresa, de modo que generen una
rentabilidad sobre la inversidén de los accionistas.

Propiedades, plania y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento. - Se miden
inicialmente al costo de adquisicién.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con _Ia
ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun

lo previsto por la Administracion.



2.6.2

2.6.3

2.6.4

= ar

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Para
aquellos activos valuados bajo el modelo del costo, después del
reconocimiento inicial, son registradas al costoc menos la depreciacion v el
importe acumulados de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el perfodo en que se producen. Cabe sepalar, gue alaunos rubros de
propiedades y equipo de la Compania requieren revisiones periédicas. En
este sentido, los rubros objetos de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que
permita depreciarlos en un periodo promedio entre la actual hasta la
siguiente reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion. -
Después del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios y maquinarias
son presentados a sus valores revaluados menos la depreciacién y el
importe acumulados de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectian periodicamente,

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos, edificios Yy
maquinarias se reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el
patrimonic bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de
propiedades, planta y equipo. Una disminucién del valor en libros de la
revaluacion de los terrenos, edificios y maquinarias es registrada en
resuitados.

El saldo de revaluacion de terrenos, edificios y maguinarias incluido en el
patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se

produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el
impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12

Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas utiles. - E| costo de propiedades,
planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida Util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado

sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipos y las vidas Utiles usadas en el calculo de la

depreciacion:

Clase de activos Vida util (en anos)
Maguinarias y equipos 10
Edificios e instalaciones 10 - 20
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Muebles y enseres 10
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2.6.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos. - La utilidad o
perdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados del afio.

Pasivos financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente @ menos que la
Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacidn financiera.

2.7.1 Préstamos. - Representan pasivos financieros con entidades financieras
y terceros, que se reconccen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transaccion incurrides; subsecuentemente se los mide vy
registran en su totalidad al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva.

Estos préstamos se clasifican como pasivo corriente @ menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion
por lo menos 12 meses despues de |a fecha del estado de situacion
financiera, v que se clasifica como pasivo no corriente.

2.7.2 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijoe o determinahles, que no cotizan en un mercado activo. Estos
pasivos financieros son registrados a su valor razonable.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen coma costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

2.7.3 Baja en cuenta de los pasives. - Se da (nicamente cuando si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por prestamos

y/o cuentas por pagar.

Provisiones. - Son reconocidas cuando la compaiiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es
probable que la compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una

astimacion fiable del importe de |a obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes,



2.9

2.10

Beneficios a trabajadores

2.9.1

2,92

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio. - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bt?niﬂcacién per desahucio), es determinado en base al correspondiente
calculo matematico actuarial realizado por un profesional independiente,
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afo en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion de trabajadores. - la Compahia, reconoce en sus
estados financieros un pasivo y un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de la Entidad. Este beneficio se calcula a la

tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales
vigentes.

I'mpuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1

2.10.2

Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingrescs o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario — SRI, al

final de cada periodo.

Impuestos diferides. - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activeos y pasivos incluidas en
los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas

para determinar la utilidad gravable,

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las

diferencias temporarias imponibles, Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias

deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando
las tasas fiscales que se esperan sean de aplicacion en el pericdo en &l
que el activo se realice o el pasivo se cancele.

ailbdis



2.11

2,12

2.13

La Compaiia realiza la compensacién de activos por impuestos diferidos
con pasivos por impuestos diferidos, sélo si tiene reconocido legalmente
el derecho de compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario -
SRI.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos, -~ Se reconocen como ingreso ©
gasto, y son registrados en los resultados del afo, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

Reconocimiento de ingresos. - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualguier descuento, bonificacién o rebaja comercial gue la Compaififa pueda
otorgar.

para reconocer los ingresos de una transaccion, se debe considerar los siguientes
pasos:

Paso 1, identificar el cantrato.

Paso 2, identificar las abligaciones de desempeno separadas.

Paso 3, determinar el precio de la transaccion.

Paso 4, distribuir el precio de transaccibn a obligaciones de desempeno
separadas.

Paso 5, reconocer los ingresos cuando (o medida que) se satisface cada
obligacion de desempeno.

2,11.1 Venta de bienes. - Se reconocen cuando la Compaiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes: el importe de los ingresos y los costos incurrides, o por
incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad
y es probable que la Compafiia reciba los beneficios economicos

asociados con la transaccion.

2.11.2 Prestacién de servicios. - Se reconocen cuando los servicios son
prestados y se registran bajo deudores por ventas tanto de facturas por
cobrar como el monto de servicios prestados y no facturados, los cuales
son determinados en base de los contratos, precios y condiciones

vigentes del ejercicio.

Costos y Gastos. - Se registran al costo historico, y son reconocidos a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se recanocen,

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general, en los
estados financieros de la Compafia, no se compensan los activos y pasivo}s,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de

|a asencia de la transaccion.



2.14

2,15

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene
la intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el activo vy proceder al
pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Estimaciones contables. - | preparacién de los presentes estados financieros
en conformidad con las NIIF requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca alguncs supuestos inherentes a la actividad econémica
de la Compafia, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basadeos en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién
y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a perfodos
subsecuentes.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas

La compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aln no son
efectivas:

NIIF Titulo

Modificaciones a la NIIF 3 Definicion de un negocio

mfgigicacmnes BIRNE &4 Definicion de materialidad

M c o Modificaciones a referenclas en el Marco
L Conceptual en las Normas NIIF

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

Modificaciones a la NIIF 3 Definicion de un negocio

Las modificaciones aclaran que, mientras los negocios usualmente tienen salidas
(outputs), las salidas no son requeridas para que una serie de actividades y
activos integrados califiqguen como un negocio. Para ser considerado como un
negocio, una serie de actividades y activos adquiridos deben incluir, como
minimo, una entrada y un proceso sustancial que juntos contribuyan

significativamente a la capacidad de generar salidas.

Se proporciona guia adicional que ayuda a determinar si un procese sustancial ha
sido adquirido. '
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Las modificaciones introducen una prueba opcional de concentracion para
simplificar la evaluacion para identificar si una serie de actividades y activos
adguiridos no es un negocio. De acuerdo con esta prueba opcional, una serie de
actividades y activos adquiridos no es un negocio si sustancialmente todo el valor
razonable de los activos brutos adquiridos se concentra en un active identificable
nico o un grupo de activos similares.

Las modificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de
negocios vy adguisiciones de activos cuya fecha de adquisicion sea en o después
del primer perfodo de reporte comenzado en o después del 1 de enero de 2020,
con adopcién anticipada permitida.

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicién de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivoe de simplificar la definicion de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola méas facil de entender y no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materialidad en las NIIF. El concepto de
oscurecer informacion material con informacion inmaterial se ha incluido en la
nueva definicion.

El limite para la materialidad que influye a los usuarios se ha cambiado de "podria
influir” a “podria esperarse razonablemente gue influya”.

La definicién de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia
a la definicién de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modificd otras
normas y el Marco Conceptual que contenian una definicion de materialidad o
referencia al término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacién se aplicard prospectivamente para pericdos de reporte que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con aplicacion anticipada
permitida.

Modificaciones a referencias al Marco Canceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, gque entré en vigor en su publicacion el
29 de marzo de 2018, el IASB también emitio las Modificaciones a las Referencias
al Marco Conceptual de las Normas NIIF. El documento contiene modificaciones
para las NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38,
CINIIF 12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINTIF 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al
Marco Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para
indicar a cudl version se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, él
Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las
definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones

desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para
periodos anuales que comiencen en o despues del 1 de enero de 2020, con

adopcion anticipada permitida.
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EFECTIVO Y BANCOS

Efectivo

Bancos (1)
Locales
Extranjeros

Total

{1) Al 31 de diciembre del 2019, representan saldos en cuentas corrientes en

... Diciembre 31 ..,
2019 2018
(en U.S. dolares)

925 8,076
1,473,065 792,781
109,408 33,466
1,583,399 834,323

instituciones financieras locales y del exterior, los cuales no generan inlereses,

CUENTAS POR COBRAR

Comerciales:

Clientes del exterior
Clientes locales
Subtotal

Qtras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores
Accionistas
Empleados
Compafiias relacionadas, nota 17
Otras

Subtotal

Total

Clasificacion:
Corriente
No corriente

Total

... Diciembre 31 ...
2019 2018

(en U.S. dodlares)

1,121,414

85,480
1,206,894

1,273,275
149,188
49,386
41,153
70,029

2,789,925
2,644,467

145,458
2,789,925

512,707

988,628
1,901,335

689,293
289,407
5,484
80,199
69,654
1,134,037

2,635,372
2,400,529

234,843
2,635,372
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5l

IMPUESTOS

5.1

53

5.4

Activos por impuestos corriente. - Un resumen es como sigug:

... Diciembre 31 ...
2018 2018

(en U.S8, délares)
Crédito tributario IVA 383,758 382,748
Crédito tributario IR 171,808 290,370
Credito tributario 18D 25,128
Total 555,566 698,247
Activo por impuesto diferide. - Se origina por el reconocimiento de las

obligaciones por beneficios definidos.

Pasivog por impuestos corriente. - lIn resiimen es como sigue:

.. Diclembre 31 .,

2019 2018

(en U.S. dolares)

Retenciones en la fuente del IVA e IR 101,834 51,646
VA 7.570 6,729
Total 109,404 28,375

Conciliacién tributaria - contable del impuesio a la renta corriente. - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros de la Compafiia y el
gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue;

... Diciembre 31 ...

2019 2018
(en U.S. dolares)

Utilidad antes de impuesto a la renta 842,447 529,167

Partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles 622,293 502,533
Base imponible 1,464,740 1,031,700
Tasa de Impuesto (1) 25% 25%

Impuesto a la renta causado y reconocido en

los resultados __366,185 257,825
(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se

determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion,
no obstante, Ia tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcién
de la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta
de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sea residentes en
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6.

Total

paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacién
excede el 50%, la tarifa aplicable para la compafiia sera del 28%.

5.5 Precios de Transferencia:
De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US515
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compania con
partes relacionadas durante el afo 2019, no supera el importe acumulado
mencionado.
INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2019, representan saldos de inventarios de camaréon debidamente
empacado y en diferentes presentaciones listo para su comercializacion.
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. dolares)
Costo 10,741,170 9,764,505
Depreciacién acumulada (3.841,928)  (3.363.220)
Total 6,899,242 6,401,285
Terrenos 1,489,485 1,489,485
Maquinarias y €quipos 4,466,549 4,088,799
Edificios e instalaciones 3,579,105 2,838,881
Vehiculos 596,045 962,739
Muebles y enseres 166,916 156,154
Equipos de computacion 22,825 20,000
Construccion en curso 20,245 - 208,447

-20-
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(1) Al 31 de diciembre del 2019, incluye principalmente remodelacion de las

instalaciones de la compaiiia.

PRESTAMOS

Garantizados - al costo amortizado:

Préstamos bancarios (1)
Intereses por pagar

Total

Clasificacion:

Corriente
No corriente

Total

... Diciembre 31 ...

019 2018
(en U.S. dolares)
6,522,373 3,757,894

118,777
6,642,150 2.737,894
4,696,937 1,695,139
1,945,213 2,062,755
6.642,150 3,757.8%4

(1) Al 31 de diciembre del 2019, préstamos bancarios representan obligaciones
con instituciones financieras locales con vencimientos hasta el afio 2024 y

tasas de interés promedio anual del §.29%.

Un detalle de los préstamos bancarios es como sigue:

Instituciones Financieras

Banco Internacional S.A., préstamos con vencimientos hasta

junio del 2024 e interés promedio anual det 9.41%

Banco Guayaquil S.A., préstamos con vencimientos hasta
septiembre del 2024 e interés promedio anual del 9.17%.

Total

La compafia reconocic en resultados del

financieros:

Intereses bancarios
Intereses terceros
Comisiones y otros

Total

.. Diciembre 31 .
2019
(en U.S. dolares)

3,932,885

2,589,488

6,522,373

los siguientes gastos

... Diciembre 31 ...

2019

2018

(en U.S, dblares)

560,095
37,625
32,571

€30,291

114,345
B85 116
869



Garantias. - Al 31 de diciembre del 2019, la Compania ha entregado como respaldo de
sus obligaciones financieras lo siguiente:

... Diclembre 31 .

2018
Instituciones Financieras Descripcion (en U.S. dolares)
Banco Internacional S.A.  Hipoteca 100926259 Hacienda/Finca 6,820,070
Banco Guayaguil S.A. Lote de Terreno area total 255.24 Has 5,419,315
Banco Internacional S.A.  Hipoteca 100925159 Hacienda/Finca 3,998,237
Banco Internacional S.A.  Hipoteca 100926260 Terreno/Solar 1,262,833
Banco Guayaquil S.A. Solares y Edificaciones 533,149
Banco Guayaguil S.A. Equipos de Uso Industrializados 521,545
Banco Guayaquil S.A. Otras garantias 557,697
Total 19,113.246
CUENTAS POR PAGAR
... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. dotares)
Proveedores (1) _ 556,686 1,229,285
Olras cuentas por pagar:
Companias relacionadas, nota 17 (2) 843,555 1,094,517
Anticipos de clientes 90,506 35,535
Otras 3389 118,032
Subtotal __ 937,450 1,248,084
Total 1,494,136 2.477.363
Corriente 728,326 1,611,559
No corriente 765,810 _ 865,810
Total 1,494,136 477,369

Al 31 de diciembre del 2019:

(1) Incluye principalmente importes pendientes de pago a los diferentes proveedores

de bienes y servicios que tiene en la actualidad la compania.

(2) Incluye principalmente importes pendientes de pago por la compra de terreno a la

compania relacionada Mariscos de Balao MABASA S.A. por US$765,810.

2]
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10.

11.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31 ..,
2019 2018
(en U.S, dolares)

Beneficios sociales ZLE857 160,337
_Participacién trebajadores 148,667 93,382
IESS por pagar 40,123 28,439
Otras _75:1101 _ 63,277
Total 481,248 345435

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31 _.
2019 2018
(en U.S. délares)
Jubilacion patronal 165,029 135,087
Bonificacion por desahucio 131,914 122,780
Total 296,943 257,867

Jubilacién patronal. - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicidn de afiliados al IESS.

Bonificacion por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajader, la Compafia entregarad el 25% de la dltima remuneracién mensual
por cada uno de los afnos de servicio,

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definides fueron realizados por un actuario independiente. El valor presente
de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y
el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el metodo de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser aftribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades
de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados integrales durante
el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con

base en el enfoque de |a banda de fluctuacion.



12,

PATRIMONIO

12.1

12,2

12.3

12.4

Capital social. - Al 31 de diciembre del 2019, el capital suscrito y pagado
representa 800,000 accicnes de valor nominal unitario de US$1. Un detalle de la
estructura del capital social de la compafia es como se describe a continuacion:

Acciones UsSs %
Aguayo Arguello Arturo Antonio 267,200 267,200 33.4
Aguayo Arguello Juan Jose 266,400 266,400 33.3
Aguayo Arguello Teresa Elizabeth 266,400 266,400 33.3
Total 800,000 800,000 100

Mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada
el 13 de diclembre del 2019 se resuelve la cesién y transferencia de las acciones
que posee el Sr. Arturc Antonic Aguayo Arguello y la Sra. Teresa Elizabeth
Aguayo Arguello en la compafila CRIMASA CRIADEROS DE MARISCOS S.A.

Apories para futura capitalizacion. - Al 31 de diciembre del 20189,
representan apartes realizados por un accionista de la compariia.

Reserva legal. - |a ley de companias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta, como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no estd disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. La reserva
legal no puede ser utilizada para cubrir perdidas futuras o para aumentar el
capital.

Durante el afio 2019, la Compaifiia realizé una apropiacion de reserva legal por
US$30,251. Esta apropiacion se la realizd de la utilidad neta obtenida en el afho
2018.

Resultados acumulados. - Corresponde a las ganancias de ejercicios
anteriores, estdn a disposicion de los accionistas y pueden ser utilizado para la
distribucién de dividendos.

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Resultados acumulados — distribuibles 952,147 506,136

Resultados acumulados proveniente de |a

aplicacién per primera vez de las NIIF 2,266,072 2,266,072

Reservas segun PCGA anteriores: _ _
Reserva de capital 63,236 63,236

Otros resultados integrales __(18,473) _(20,506)

Total 3,262,982 2,814,938

)
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13.

14,

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF. - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la
adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para
compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no esta disponible para el pago de
dividendos y no podré ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a
una participacion sobre este saldo y podra ser devueita en el caso de liguidacion
de la Compafiia.

Reservas segun PCGA anteriores. - Los saldos acreedores de las reservas de
capital y por revaluacion de propiedades, podran ser utilizados para compensar
las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podra ser capitalizado. Los
saldos de estas cuentas podran ser devueltos en el caso de liquidacidon de la
Compania.

Otros resultados integrales. - Representan las ganancias y/o pérdidas que
surgen de mediciones de cbligaciones por beneficios definidos.

INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre del 2019, la facturacién de ventas y exportaciones es como sigue:

2019 2018

Libras Ry uss bri°] Libras [id "4 Uss %
Libras uss Libras uss
Local 8,574,076 2.46 21,106,524  48.47 51.85 8,394,599 2.57 21,569,387 5622  73.13
Exportaciones 7,215,912 2,55 18,426,728 40.79 45,35 2,410,478 2.59 6,241, 10?_ 16.14 2135
Copacking 1,899,709 .23 443,851 10.74 1.09 4,126,421 0.25 1,051,725 27.64 3.57
Otros N _B5ze51 . __1.60 s kS
Total 17,689 697 40 628,853 10000 10000 14,831,498 28,495,795 100.00 100.00
COSTOS DE VENTA

Materia prima
Indirectos de produccion
Directos de produccion

Total

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. dolares)
30,269,538 22,023,189
4,645,946 3,264,273
2,221,091 1,931,568
37,136,575 27,219,031

.



15.

16.

.. Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
441,711 450,050
434,052 184,953
75,078 100,712
69,695 54,957
69,335 42,645
18,144 13,249
13,114 30,954

7,810 7,215
333,851 306,155
1,462,790 1,190,850

El EBITDA es uno de los indicadores financieros méas conocidos, imprescindible en

Representa las ganancias antes de

intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones incluyendo cualquier otra partida
extraordinaria que no signifique flujo de efectivo, o lo que es lo mismo, el resuttado puro

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Sueldos, beneficios sociales e indemnizaciones
Transporiea
Impuestos, contribuciones y otros
Honorarios profesionales
Seguros y reaseguros
Agua, energia, luz y telecomunicaciones
Depreciacion
Combustibles y lubricantes
Otros
Total
ANALISIS DEL EBITDA
cualquier analisis fundamental de una empresa.
de la explotacion del negocio.
2019
INGRESOS OPERACIOMALES 40,628,853
COSTOS (1) 36,516,458
MARGEN BRUTO 4,112,395
GASTOS OPERACIONALES 1,857,758
EBITDA 2,254,637
US$/LBS 0.13
(1)

%
100.00
89.88
10.12

4.57
5.55

2018

29,495,795
26,628,914
2,866,881

1,452,550
1,414,550
0.09

por US$633,231 y US$621,071 en el ano 2019 y 2018 respectivamente.

%
100.00
90.28
9.72

4.92
4.80

Excluye principalmente cargos por depreciacion de propiedades, planta y equipos

El incremento del EBITDA se produjo por el aumento de las exportaciones y optimizacion
de los costos y gastos incurridos en el giro del negocio.



17. PRINCIPALES SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

18.

... Diciembre 31 ..
2019 2018
(en U.S. dolares)
Cuentas por cobrar:
AGROBALAO S.A. 38,528 77,574
MARISCOS DE BALACO S5.A. MABASA - 2.825 2625
Total 41,153 __B0.199
Cuenias por pagar:
MARISCOS DE BALAO S.A, MABASA 765,810 765,810
AGROBALAO S.A. __ 77.745 _ 328,707
Total __843,555 1.094,517

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

18.1 Gestion de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios y

actividades de financiamiento, la Compafia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafila dispone de una organizacibn y de sistemas de informacién,
administradocs por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta la
Compafia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compania, si es el

caso.

18.1.1 Riesgo de Crédito. - £l riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resuitando en
una pérdida financiera para la Compania. La Cumpafiia ha adoplado una
politica de unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

18 1.2 Riesgo de Liguidez. - |a Administracion es la qgue tiene la
responsabilidad final por la gestién de liquidez. La Administracion ha

establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de
liguidez de la Compafiia. La Compafila maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de wvencimientc de los actives y pasivos
financieros.

=



18.2 Categorias de instrumentos financieros. - E| detalle de los activos y pasivos

financieros medidos al costo amortizado por la Compafila son como sigue:

Activos financieros:

.. Diciembre 31 ...

2019

2018

(en U.S. ddlares)

Efectivo y bancos, nota 3 1,583,399 834,323

Cuentas por cobrar, nota 4 2.789.925 2,635,372
Total 4,373,324 3.469,695
Pasivos financieros:

Préstamos, nota 8 6,642,150 3,757,894

Cuentas por pagar, nota 9 1.494,136 2,477,369
Total 8,136,286 6.235.263

18.3 Valor razonable de los instrumentos financieras. - L.a Compafia considera
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

El 11 de marzo del 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declare la pandemia
relacionade con el brote del virus coronavirus (COVID-19). Esta situacion a nivel
mundial ha ocasionado que los Gobiernos tomen medidas que restringen la movilidad de
personas en las ciudades, regiones y paises para contenerla, afectando a todas las
actividades econdmicas. Ecuador se ha visto afectado por esta situacion, ocasionando
que el Goblerno decrete el “Estado de excepcién” el 16 de marzo 2020, donde se
establece principalmente restriccion de la circulacion en el Pais bajo ciertas condiciones.
Las operacionas de la compania se han visto afectadas por las medidas adoptadas por el

Gobierno Nacional.

La Administracion de la Compania tiene planes de continuidad del negocio y esta
evaluando constantemente la situacion estableciendo prioridades como el cuidado de la
salud de los colaboradores, comunicacion permanente con los grupos de interés y
obtener liquidez para la continuidad de las operaciones.

Las situaciones arriba indicadas pueden impactar en las operaciones de la compadia y
hasta la fecha de este informe (mayo 11, 2020) no €s posible cuantificar los efectos

financieros de estas medidas de restriccion ya que se desconoce el tiempo que dure esta
situacion, razon por la cual los estados financieros deben ser leidos tomando en

consideracion estas circunstancias.

-20 -



20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han
sido aprobados peor la Administracion de la Compaiia y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinion de la Administracion de la
Compaiiia, los estados financieros adjuntos serén aprobados por la Junta de Accionistas
sin modificaciones,




