CRIMASA CRIADEROS DE MARISCOS S5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INFORMACION GENERAL

La Compania fue constituida en la Republica del Ecuador el 21 de julio de 1978 en la
ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas. Su objeto principal es el aprovechamiento y
explotacion de los recursos bloacuaticos, mediante el cultivo, Industrializacion vy
comerclalizacion de especies del mar en los mercados nacionales e internacionales.

La actividad de la Compaiiia estd regida por la Ley de Compafiias y controlada por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador,

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compatiia.

&

Proceso de oferta plblica de emision de obligaciones.- La Junta General Universal
y Extraordinaria de Acclonistas, celebrada el 30 de septiembre de 2011 aprobd la oferta
publica de la primera emisidén de obligaciones de hasta US$2,000,000 (Dos miliones de
dolares) amparada con garantia general y especifica.

El 13 de enero del 2012, La Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros,
mediante resolucion No SC.IMV.DIMV.DAYR.G.12.0000161 dispuso la inscripcién de la
Compafiia en el Catastro Plblico del Mercado de Valores como emisor privado del sector
no financiero y autorizé la emision de obligaciones hasta por el monto de US4$2,000,000
{Dos millones de délares) amparada con garantia general y especifica.

La oferta piblica autorizada tiene un plazo de vigencia de nueve meses calendario,
contados a partir de |a fecha de su expedicién; esto es, hasta el 13 de octubre de 2012,
sin embargo, el 19 de noviembre del 2012, mediante Resolucion No. SC-IMV-DIMV-
DAYR-G-12-0007198, la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros concedio
una prérroga de la oferta pdblica por el saldo no colocado, esto es por US$700,000,
hasta el 19 de agosto de 2013,

Derechos Fiduciarigs.- Constituyen derechos fiduciarios de la emisién de obligaciones,
gue la Compafila entregd en garantia de obligaciones en circulacion, titularizados, para
lo cual, se cred un Fidelcomiao Mercantil Irrevocable de Garantia “Fidelcomise Garantia
Emision de Obligaciones CRIMASA”", en los que Trust Fiduciaria Administradora de
Fondes y Fideicomisos S.A., participa como fideicomitente.

- f]=



Un resumen de la informacion financiera (no auditada) del “Fideicomiso Garantia Emisién
de Obligaciones CRIMASA" es como sigue:

.. Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. délares)
Terrenos 637,928 637,928
Edificios 1,682,467 1,682,467
Magquinaria y equipo -9, 33 239,533
Total 4.639.928 2,659,028

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros, han sido preparados
de conformidad con las Nermas Internacionales de Infarmacién Financiera - NIIF,
emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en ingles).

Moneda Funcional. - La maoneda funcional de la compania es el Dalar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), la cual es la moneda de circulacion en la
Repiblica del Ecuador.

Bases de preparacion, - Los estados financieros, han sido preparados sobre las
bases del costo histérico excepto las obligaciones post-emplec gue son
valorizadas con base a métodos actuariales, a partir de los registros contables
mantenidos por la Compafiia.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracidn, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasive que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicidn.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones aefectuadas a
valor razonable se clasifican en &l nivel 1, 2 o 3 con base en &l grado de

importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacidn:

Mivel 1; Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados actlvos para activos o
pasivos |dénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

MNivel 2; Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para gl active o pasivo, va sea directa o Indirectamente.

Nivei 3; Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Les importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.5.
dolares, excepto cuando se especifigue lo contrario.
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2.4

2.5

2.6

2.7

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estades financleros.

Efective y bancos. - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos
que se pueden transformar rapldamente en efective en un plazo inferior a tres
meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrlentes en el estado de situacidn financiera.

Activos financieros. - Los activos financieros seé clasifican en Inversiones
mantenidas hasta el vencimiento y cuentas por cobrar. La clasificacion depende
de la naturaleza y proposito de los activos financieros y se determina al momento
del reconocimiento inicial,

2.5.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. - Los activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo, que la Administracién de la Compafiia tiene la intencion y la
capacidad de mantener hasta su vencimienta,

Estos activos financieros son medidos iniciaimente al valor razonable mas
los costos de transaccidn. Posteriormente, son medidos al costo
amortizado utllizando el métode de la tasa de interés efectiva,
reconoclendo los Ingresos por intereses sobre una base de acumulacion
efectiva en los ingresos por inversiones.

2.5.2 Cuentas por cobrar. - Son activos financieros noe derlvados con pagos
fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo, las cuales
son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiorés a 12 meses desde la fecha del
estado de situacidn financlera, que se clasifican como activos no
corrientes,

2.5.3 Baja en cuenta de los activos financieros. - La compaiiia da de baja
un activo financiere dOnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los Mujos de efectivo del activo financiero, y

transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

Inventarios. = Son medidos al costo de adquisicién, los cuales no exceden su
valor neto de realizacion.

Propiedades, planta y equipos

2.7.1 Medicién en el momento del reconocimiento. - Se miden
inicialmente al costo de adquisicion.

El costo de propledades, planta y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ublcacion del active, su puesta en condiciones de funcionamiento segin
lo previsto por la Administracidn.

2.7.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Fara
aquellos activos wvaluados bajo el modelo del costo, después del
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2.7.3

2.7.4

reconocimiento Inicial, son registradas al costo menos la depreciacidn
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados
en el periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunos rubros de
propledades y equipo de la Compafila, requieren revisiones periodicas. En
este sentido, los rubros objetos de sustitucién son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que
permita depreciarlos en un periodo promedio entre la actual hasta la
siguiente reparacion.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion.-
Después del reconocimiente inicial, los terrenos, edificlos y maquinarias
son presentados a8 sus valores revaluados menos la depreciacion
acumulada y e importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor. Las revaluaciones se efectian periddicamente.

Cualquler aumento en la revaluacion de los terrenos, edificios y
maquinarias se reconoceé eén otro resultado integral, y s& acumula en el
patrimonio bajo el encabezamienta de reserva de revaluacién de
propledades, planta y equipo. Una disminuclén del valor en libros de |a
revaluacion de los terrenos, edificlos y maquinarias es registrada en
resultados.

El saldo de revaluacion de terrenos, edificios y maguinarias incluldo en el
patrimonio es transferido directamente a utilidades retanidas, cuando se
produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propledades, planta y equipo, sobre el
impuesta a la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12
Impuesto a las Ganancias,

Método de depreciacién y vidas dtiles. - El costo de propledades,
planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida (tll estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados
al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propledades,
planta y eguipos vy las vidas dtiles usadas en @ calculo de la
depreciacian:

Clase de activos Vida til (en afios)
Maquinarias y equipos 10
Edificios e Instalaciones 10 - 20
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3
Muebles v enseres 10
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2.8

2.7.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos. - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propledades, planta y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del active y reconocida en resultados del afio.

Pasivos financleros. - Los instrumentos de deuda son ciasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a menos que la
Compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.8.1 Préstamos. - Representan pasivos financieros con entidades financieras
y terceros, que sé reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transaccién incurridos; subsecuentemente se los mide y
registran en su totalidad al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de Interés efectiva.

Estos préstamos se clasifican como pasivo corriente 8 menos que la
Compafiia tenga derecho Incondicional de diferir el pago de la obligacién
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financlera, y que se clasifica como pasivo no corriente.

2.8.2 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos
pasivos financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento Inicial, @ valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. Los gastos por Intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financieros v se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial,

2.8.3 Baja en cuenta de los pasivos. - Se da unicamente cuando si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos
y/a cuentas por pagar.

Provigslones. - Son reconocidas cuando la compafiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado deé un suceso pasado y es
probable que la compafila tenga que desprenderse de recurses gue incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacidn.

El Importe reconocide como provision debe ser la mejor estimacién del

desembolse necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
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2.10 Beneficios a trabajadores

2.11

2.10.1

2.10.2

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio. - El costo de los beneficios definidos (jubllacion patronal y
bonificacion por desahucia), es determinado en base al correspondienta
célculo matemdtico actuarial realizado por un profesional independienta,
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo,

Los costos por servicio presente y pasado se reconocén en el resultado
dei afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden |las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periocdo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otra resultado
integral se reflajan inmediatamenta en las ganancias atumuladas ¥ no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacién de trabajadores. - La Compafila, reconoce en sus
estados financieros un pasive y un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de la Entidad. Este beneficic se calcula a la
tasa del 15% de |a utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales
vigentes,

Impuestos. - E|l gasto por impuests a la renta representa a la suma del
impuesto a la renta por pagar corriegnte y el impuesto diferido.

2.11.1

2.11.2

Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el aflo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasiva de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario — SRI, al
final de cada periodo.

Impuestos diferidos. - Se reconocé sobre |as diferenclas temporarias
determinadas entre el valor en libros de los actives y pasivos incluides en
los estados financieros v los bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar |a utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias Imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferenclas temporarias
deducibles, en |a medida en gue resulte probable que la Compafia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando

las tasas fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el
gue el activo se realice o el pasivo se cancele.
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2.12

2.13

2.14

2.15

La Compafia realiza la compensacién de activos por impuestos diferidos
con pasivos por impuestos diferidos, solo si tiene reconocido legalmente
el derecho de compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario -
SRI.

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como ingreésc o
gasto, ¥y son registrados en los resultados del afio, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccion o suceso gue se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso e impuesto también se reconoce fuera del
resultado o cuando surgen del registro iniclal de una combinacién de
negocios.

Reconocimiento de Ingresos. - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado

de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafia pueda
atorgar.

2,12.1 Venta de bienes.- Se reconocen cuando la Compafia transfiere los
riesgos y beneficlos, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los blenes; el Importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relaclén con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad
y es probable que la Compafia recba los beneficios econdmicos
asoclados con la transaccién.

2.12.2 Prestacion de serviclos.- Se reconocen cuando los serviclos Son
prestados y se registran bajo deudores por ventas tanto de facturas por
cobrar como el monto de servicios prestados y no facturados, los cuales
son determinados en base de los contratos, precios y condiclonas
vigentes del ejerciclo.

Costos y Gastos. - Se registran al costo histérico, y son reconocidos a medida
gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, ¥ se reglstran en @l periodo mas cercano en el que se reconocen.

Compensacidén de saldos y transacciones - Como norma general, en los
estados financleros de |la Compafila, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salve aquellos casos en los que la compensacian
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de
la esencia de la transaccidn,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una narma legal, contemplan la posibilidad de compensacién vy la Compafiia tiene
la intenclén de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Estimaciones contables. - La preparacion de los presentes estados financleros
en conformidad con las NIIF requiere que la Administracidn realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica
de la Compafia, con el proposito de determinar la valuacién y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
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2.16

diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a |as estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y perlodos futures si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Aplicacién de Normas Internaclonales de Informacién Financiera nuevas
¥ revisadas gue son mandatoriamente efectivas en el affo actual

Durante el afo en curso, |a compafiia ha aplicade algunas modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Centabilidad (IASB
por sus siglas en inglés), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1
de enero del 2017 o posteriormente.

Modificaciones a Ia NIC 19 Planes de Beneficios Definidos:
Contribuciones de Empleados

La compaiiia ha aplicado las modificaciones a esta norma por primera vez én este
afio. Antes de las modificaciones, la compafila reconocia las contribuciones
discrecionales de los empleados, a los planes de beneficios definidos, coma una
reduccion del costo del servicio, cuando se pagaban las contribuciones a los
planes, y se reconocian las contribuciones de los empleados especificados en los
planes de beneficios definidos como una reduccion del costo del servicio cuanda
se prestaban los servicios. Las modificaclones requleren que la compafia
contabilice las contribuciones de los empleados de la siguiente manera:

» Las contribuciones discrecionales de los empleados se contabilizan como
una reduccidn del costo del servicio al momento del page a los planes,

« Las contribuciones de los empleados especificadas en los planes de
beneficios definidos se contabilizan como la reduccidén del costo del servicio,
sdlo si  tales contribuciones estdn vinculadas a los servicios.
Especificamente, cuando el importe de dicha contribucién depende del
numero de afios de servicio, la reduccion de costo del servicio se realiza
mediante la asignacion de |las contribuciones a los periodos de servicio en la
misma manera que los beneficios son atribuides. Per otro lado, cuando
dichas contribuciones se determinan con base en un porcentaje fijo del
galario [es decir, independignte del nimero de afios de servicio), Ia
compafiia reconoce |a reduccion del costo de servicio en el periodo en gue
se prestan los serviclos relacionados.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningln impacto material en las
revelaclones o |os importes reconocides en los estados financieros de la Entidad.
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La compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas gue han sido emitidas, pero adn no son
efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que Inicien en o

IIE Titule después de
MNIIF § Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Ingresos procedentes de
MNIIF 15 coniribos Eat clikabes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitio la NIIF 15, gue establece un modelo extenso y
detallado que deben utllizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en
que entre en vigencia,

El principic fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa |a transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o serviclos. Especificamente, la
norma anade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obllgaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3! determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccidn a las obligaciones de ejecucidn en el
contrato.

Paso 5! reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacian,

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los
bienes y servicios relaclonados con una obligacion de ejecucion particular es
transferido al cliente. Se han afiadide muchos méas lineamientos detallados en la
NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere
amphlias revelaciones.

En Abrll 2017, el IASB emitic “Clarificaciones a fa NIIF 15" en relacion a la

identificacién de obligaciones de ejecucidn, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacidon para licencias.

«19-



La Administracion de la Compafia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el
futuro puede tener un Impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. 5Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la

administracion de la Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A |la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha
gue S& considere necesarno, se analiza e valor de los activos para determinar si
existe algin Indicio de gque dichos activos hubleran sufrido una pérdida por
deterloro. En caso de que exista algdn Indicio se realiza una estimacidn del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recupgrable incrementando el valor del active con abono a resultados con el
limite del valor @n libros que el activa hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente
de las provisioneés para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un célculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualguier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el célculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afo
reportados por |a administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es |a tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futures de efectivo estimados gue se espera van a ser requeridos para cumplir
con la obligacion de estos beneficlos, la cual se determina utilizando como
referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a
bonos corporativos de alta calidad del mercado ecuatorlanc.
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4.

3.3

3.4

3.5

Estimacién de vidas utiles de propiedades y equipos - La estimacién de las
vidas tiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota
2.7.4,

Valuacidén de los instrumentos financleros - Como se describe en la Nota 19,
la Compafila utiliza las técnicas de valuacion para la medicién del valor razonable
de sus activos financieros y pasivos financleros que sé basan, en la medida de lo
posible, en datos observables del mercado. La Compania utilizd dichas tecnicas
de valuacién para acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en otro
resultado integral) y algunos otros actives y pasivas financieros.

La Nota 19 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones
para efectos de estas técnicas de valuacidn, asi como un analisis de sensibilidad
detallada para dichas présunciones.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de Ia
obligacidn por beneficios definidos de la Compafia.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compania se descuentan a una
taca establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado
ecuatoriano, al cierre del afio, correspondiente a bonos corporativos de alta
calidad de!l mercado ecuatoriano. Se requiere un julcio significativa al establecer
los criterios para bonos a ser incluldos en la poblacidn de la que se deriva la curva
de rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccion de
los bonos incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporatives, calificacian
de los bonos v |a identificaclon de los valores atipicos que se excluyen.

EFECTIVO ¥ BANCOS

.. Diciembre 31 ...

2017 2016
{en U.S. ddlares)

Efectivo 12,450 1,275
Bancos (1)
Locales 862,794 638,029
Extranjeros 29,878 247,288

Total
(1)

205,122  B8G.a34

Al 31 de diciembre de 2017, representan saldos en cuentas corrientes en
instituciones financieras locales y extranjeras, los cuales no generan intereses,



CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

.. Diciembre 31 .
2017 2016
{en U.S. délares)
Comerciaigs.
Clientes locales 127,089 260,323
Clientes del exterior 418,027 _ 6210
Subtotal 545,116 266,533
Qtras cuenlas por cobrar:
Anticipos a proveedores 106,228 220,259
Accionista 25,623 24,196
Empleados 8,809 8,152
Compafila relacionada, nota 18 2,625 2,625
Otras _19.654 34,634
Subtotal 162,939 489,886
Total 708,055 256,419
IMPUESTOS
6.1 Activos por impuestos corriente. - Un resumen es como sigue:

6.2

.+ Diciembre 31 ...
2017 2016
(en U.S. dblares)
Crédito tributario IVA 363,170 351,440
Credito tributario IR 208,585 272,142
Crédito tributario ISD 243 a8
Total £71.998 623,680
Pasivos por impuestos corriente, - Un resumen s como sigue;
« Diclembre 31 ...
2017 2016
(en U.S. dblares)
Retenciones an la fuente del IVA 16,443 62,019
Hetenciones en la fuente del IR 10,832 34,544

Total 2ldia 96.563



6.4

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente. - Una
reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros de la Compafia y el
gasto por impuesto a la renta corriente, es coma sigue:

... Diclembre 31 ...
2016
{en U.S, ddlares)
Utilidad antes de IR y PT 291,286 222,582
Partidas conciligtorias:
Participacion trabajadores (43,693) (33,837)
Gastos no deducibles 322,811 248,925
Base impenible 270,404 420.670
Tasa de Impuesto 22% 22%

Impuesto a la renta causado y reconocido en
los resultados (1) 125,489 .Y

(1) De conformidad con disposiclones legales, |a tarifa para el impuesto a |a
renta, se calcula en un  22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como Impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2%
de costos y gastos deduciblas.

Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orgdnica para la reactivaclén de |a
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion
financiera, a continuacidn, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

* Serin considerados deducibles para el cilculo del impuesto a la renta los

pagos por desahucio y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicies anterlores (deducibles o na).

« Se |ncrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenas de menor Imposicion, o cuando la socledad Incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, la tarifa serad la correspondiente a sociedades mas 3
puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efective no 25 un
titular naminal o formal bajo régimen juridico especifico

* Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldes y salarios,
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los

13-



valores de gastos Incrementales por generacién de nueve emplec v la
adquisicion de nuevos activos productivos gue permitan ampliar la capacidad
productiva futura y generar un mayor nivel de produccidn.

« No sera deducible del impuesto a la renta vy no serd crédito tributario, el VA

en compras reallzadas en efectivo superiores a US%$1,000 (anteriormente
US$5,000).

« La nomina de los administradores, representantes legales y socios ©
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Compafilas
debe incluir tanto los propletarios legales como los beneficlarios efectivos,

atendiendo a estdndares internacionales de transparencia en materia
tributaria y de lucha contra actividades flicitas.

7. INVENTARIOS

.. Diciembre 31 ...

(en U.S. ddlares)

Productos terminados (1) 339,879 714,668
Suministros o materiales _10.508 _B2.500
Total 350,384 197,168

(1) Productos terminados, representan saldos de inventarios de camardn

debidamente empacado y en diferentes presentaciones listo para su
comercializacién,

B. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

.. Diclembra 31 ..
2017 2016
{en U.S. dolares)
Costo 3,915,793 4,568,858
Depreclacidn acumulada (2:742.143) (2.294.033)
Total 2.1723.644 2,274,825
Clasificacion:

Terrenos 1,144 044 378,234
Maquinarias y equipos 3,208,302 2,862,239
Edificios e instalaciones B&3.927 BB3,927
Vehiculos 632,186 414 704
Muebles y enseres 29,754 29,754
Equipos de computacidn 20,000 20,000
Construccién en curso _17.580

Total =.815,733 4,568,858
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Adqguisiciones.- Al 31 de diciembre de 2017, Iincluye principalmente compra de
terreno de 255 hectéreas, una excavadora Caterplllar v automaovil Xdrive por
US$765,810, US$196,700 v US$121,930, respectivamente.

Garantias.- Al 31 de diciembre de 2017, la compafiia posee clertas propiedades,
planta y equipos en garantias entregadas al Banco Guayaquil per un lotal de
US45,469, 288,

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diclembre de 2017, cormmesponde a propiedades, planta y equipos, para
garantizar los derechos fiduciarios de la emisidn de obligaciones, la Compafiia
entregd en garantia de obligaciones en circulacidn, titularizados; propiedades,
planta v equipos por US$2,659,928, para lo cual se cred el Fidelcomiso Mercantil

Irrevocable de Garantia “"Fldeicomiso Garantla Emision de Obligaciones
CRIMASA”,

El Fideicomiso Garantia Emision de Obligaciones Crimasa, se constituyd mediante
escritura plblica otorgada con fecha 19 de octubre de 2011, ante el Ab, Eduardo
Falquez Ayala, Notario Séptimo del Cantdn Guayaquil, compareciendo por una
parte la Compafila Crimasa Criaderos de Mariscos S.A. en calidad de
Constituyente, los obligacionistas representados por la Compafiia Asesorsa S.A,
@n calidad de Beneficiarios y Trust Fiduciaria 5.A. en calidad de Fiduciaria.

El Fideicomiso Garantia Emision de Obligaciones Crimasa, tiene por objeto que los
bienes que integran el patrimonic auténomo, sirvan como medio de garantia del
page integro y oportuno de las obligaclonas que |la constituyente contrae a favor
de los obligacionistas en virtud de la emisidon de las cbligaciones, cuando la
constituyente no haya pagado las obligaciones, o no haya provisto al Agente
pagador de los recursos necesarios y suficientes para realizar el pago de las
obligaciones segun corresponda.

La constituyente transfirid a la constitucidén del Fideicomiso, sin reserva ni
limitacion alguna, y éste asi lo aceptd & derecho de dominlo y la posesidn
material que tiene y ejerce sobre los bienes.

Un resumen de la informacién financiera del "Fidelicomisc Garantia Emisién de
Obligaciones CRIMASA® en dondes CRIMASA CRIADEROS DE MARISCOS S.A.
mantiene @l 100% de participacidn, es como se describe a continuacion:

.. Diciembra 31 ...

{en U.S. délares)

Terrenos 637,928 637,928
Edificios 1,682,467 1,682,467
Maquinarias y equipos —339.533 —339.533
Total £.659.928 2,659,928
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10.

Estado y situacién juridica de los bienes

En su informe sobre rendicion de cuentas del Fidelcomiso con corte al 31 de
octubre de 2017, TRUST Fiduciaria Administradora de Fondos y Fideicomiso S.A.,
manifiesta sobre la situacion juridica de los bienes, lo siguiente: La constituyente
declara a la constitucion del Fideicomiso, gque los bienes fideicomitidos, se
@ncuentran bajo su custodia y posesion y en buen estado de conservacion y
funcionando. Asi mismo declaran gque @ uso o destino que le ha dado a los
bienes en el caso de los inmuebles es para cultivo y desarmollo de la actividad
camaronera y en el caso de los muebles ha sido para ser utilizados para los
mismos fines. De este modo, en virtud de haber efectuado un andlisis de riesgo y
de valoraclén de la garantia con el proposito de respaldar la emisién a efectuarse,
la Fidelcomitente declara estar conforme vy asumir su responsabilidad respecto al
estado actual de los blenes fideicomitidos, en atencidn al avallo realizado.,

Estado de obligaciones garantizadas.

A la fecha de corte de la presente rendicion de cuentas, no han tenido
notificaciones de incumplimiento de las obligaciones garantizadas.

PRESTAMOS
... Diclambra 31 ...
2017 2016
(en U.S. délares)
Garantizades - al costo amertizado:
Préstamos bancarios (1) 2151121 98%.243
Clasificacigon:
Corriente 1,723,599 562,119
Na corriente 427,522 427,124
Total 2151121 989.243

(1) Al 31 de diciembre de 2017, préstamos bancarios representan obligaciones
con Instituclones financieras locales y del exterior por US$2,103,316 y
US$47,805 respectivamente con vencimiento hasta el afio 2020 vy tasas entre

el 3.30% al 9.33% anual.



Un detalie de los préstamos bancarios es como sigue;

Institucion financiera
Bancos locales:
Banco Guayaqull S.A.
Banco Internacional S.A,

Subtotal

Banco del exterfor:
Regions Bank

Tatal

Vencimiento
hasta

Energ 2020
Enero 2020

Diciembre 2018

Durante el afc 2017, la compaiia tuvo los siguientes gastos financieros.,

Intereses bancarios
Interases tercaros
Comisiones ¥y otros

Total

Tasa
promedio
anual (en U.S. dolares)
9.33% 1,945,936
B.95% 157,380
2,103,316
3.30% — 47,805
131,121
. Diclembre 31 ...
2017 2016
{en U.S. dolares)
80,267 12,644
35,945 44 510
— 159 — 3
116,371 aL475



11.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

. Diciembra 31 ...
2017 2016
{en U.S. dblares)
Comerciales:
Proveedores de camardn (1) 137,512 716,366
Proveedores varios {2) 562,156 445,566
Subtotal 699,668 1,161,932
Otras cuentas por pagar.
Compafiias relacionadas, nota 18 (3) 932,184 150,501
Accionistas (4) 494,482 505,782
Anticipos de clientes (5) 242,446 350,000
Otras 16856 516,857
Subtotal 1,685,968 1.623,140
Total 2,385,636 2,785,072
Clasificacidn:
Corriente 1,125,345 1,679,290
No corriente 1,260.291 1.105.783
Total 2,285,636 2.785,072

(1) Al 31 de diciembre de 2017, incluye principalmente Importes pendientes de pago a
la compafila Expalsa Exportadora de Alimentos S.A. por US$54,886.

(2) Al 31 de diciembre de 2017, incluye principaimente valores pendientes de pago por
la compra de excavadora a la compafiia Importadora Industrial Agricola 5.A. TIASA
por US$172,643.

(3) Al 31 de diclembre de 2017, incluye principalmente Importes pendientes de pago

por la compra de terreno a la compafiia relacionada Mariscos de Balao MABASA
S.A. por US$765,810.

(4) Al 31 de diclembre de 2017, corresponden a préstamos otorgados para financiar
capital de trabajo e inversion de propledades, planta y equipos, las cuales no
generan Intéreses ¥ no tenen fecha de vencimilento,

(5) Al 31 de diciembre de 2017, incluye principaimente valores entregados por la
compaifia THE TRADE BAY por US$101,021.

=20 =



12.

13.

14.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

« Diclembre 31 ...

(en U.S. dolares)
Beneficios sociales 197,345 137,927
IESS por pagar 30,685 28,554
Otras 92,656 _42,719
Total 280,686 209,200
VALORES EMITIDOS

En enerc de 2012, la Compafiia realizo la primera emision de obligaclones con garantia
general, por un monto de US$2,000,000 a una tasa anual del 8% con un plazo de 1,800
dias. Los Intereses y el capital son pagaderos trimestraimente.

Un resumen de los valores emitidos, es como se describe a continuacién:

... Diciembre 31 ...

2017 2016
(en L.S. délares)

Obligaciones colocadas 2,000,000 2,000,000
Amortizaciones y redenciones (1,965.000) (1.705.000)
Saldo —32,000 —295,000
Clasificaciéon:
Corriente 35,000 260,000
Mo corrients o 35,000
Total —.42,000 —2395,000

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31 ...

{en U.S5. délares)

Jubilacion patronal 86,690 73,308
Bonificacion por desahucio _49.046 19,516
Total 135.736 92,824

Jubllacién patronal. - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte aflos o més hubleren prestado sus servicios en forma
continuada o ininterrumplda, tendrén derecho a ser jubllados por sus empleadores sin
perjuicic de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al IESS.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como

sigue:
... Diciembra 31 ...
2017

{en U.5. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 73,308
Costo neto del periodo 21,309
Perdidas (ganancias) actuarial reconocidas en el ORI {7.927)
Saldos al fin del afic §6,690

Banificacién por desghucio. - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compafiia entregarad el 25% de la ditima remuneracion mensual
por cada uno de los afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacibn de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

.- Diciembre 31 ...
2017

{en U.5. dblares)
Saldos al comienzo del afio 19,516
Costo neto del periodo 11,418
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el ORI 26,355
Beneficios pagados (8,243)
Saldos @l fin del afio 49.046

Los calculos actuarlales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de didembre de 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual v el costo del serviclo anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye |a misma cantidad de beneficio a cada afio de servicia,
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados integrales durante

&l remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con
base en el enfoque de la banda de fluctuacidn.
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Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las

sigulentes:
.. Diciembre 31 ...
2017
Tasa (s) de descuento B.26%
Tasa (5) esperada del incremento salarial 2.50%
PATRIMONIO
15.1 Capital social. - Al 31 de diciembre de 2017, el capital suscrito y pagado

15.2

15.3

15.4

representa 800,000 acciones de valor nominal unitario de US$1,00. Un detalle de

la estructura del capital social de la compafiia es como se describe a
continuacion:

Acciones uss %
Aguayo Arguello Arturo Antonio 267,200 267,200 34
Aguayo Arguello Juan José 266,400 266,400 33
Aguayo Arguello Teresa Elizabeth 266,400 266,400 a3
Total 800,000 800,000 100

Aportes para futura capitalizacién. - Al 31 de diclembre de 2017, représentan
aportes realizados por un acclonista de la compafiia.

Reserva legal.- La ley de compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea aproplado como reserva legal hasta que ésta, como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no estd disponible para el pago de
dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad. La reserva
legal [11:- puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

Resultados acumulados. - Corresponde a las ganancias de ejercicios
anteriores, estan a disposicion de los accionistas y pueden ser utilizado para la
distribucidn de dividendos.

... Diciembre 31 ...

{en U.5, ddlares)

Resultados acumulados - distribuibles 215,833 93,730
Resultados acumulados proveniente de la
aplicacién par primera vez de las NIIF 2,266,072 2,266,072
Reservas segun PCGA anteriores;

Reserva de capital 63,236 63,236
Otro resultado integral {18.428)

Total 2.526,713 2:423,038



17.

Resultados acumulados provenlentes de la adopcién por primera vez de
las NIIF.- Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la
adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para
compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no estd disponible para el pago de
dividendos y no podrd ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a
una participacién sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacion
de la Compafiia.

Reservas segin PCGA anteriores.- Los saldos acreedores de las reservas de
capital y por revaluacién de propledades, podran ser utilizados para compensar
las pérdidas acumuladas v el excedente, sl hubiere, podrd ser capitalizado. Los
saldos de estas cuentas podran ser devueltos en el caso de liguidacion de la
Compafiia.

Otros resultados integrales. - Representan las ganancias y/o perdidas que
surgen por la medicion del valor razonable de ciertos rubros de propiedades,
nuévas madiciones de obligaciones por beneficios definidos y otros activos

mantenidos para la venta.

COSTOS DE VENTA

. Diciembre 31 ...

2017 2016
(en U.S. délares)
Materia prima 12,174,349 8,378,371
Indirectos de produccin 3,096,653 2,621,950

Directos de produccidn

Total

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

1,675,190  _1.319.381
16,946,152 14215702

... Diciembre 31 ...
: 2016

(en U.S. ddlares)
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 315,572 162,888
Impuestos, contribuciones y otros 116,868 70,876
Honorarios profesionales 80,485 56,307
Transporte 78,301 a4 8375
Beneficlos sociales e indemnizaciones 04,883 35,942
Seguros y reaseguros 30,396 28,761
Aportes a la seguridad social 27,545 44,172
Depreciaciones 20,421 73,349
Agua, energla, luz y telecomunicaciones 13,768 11,836
Combustibles y lubricantes 6,049 6,138
Otros 171,872 299.241
Total 916,260 834,385
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18,

19.

PRINCIPALES SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017, los principales saldos con partes relacionadas, efectuadas
de comin acuerdo entre las partes, incluyen las siguientes:

... Diclembre 31 ...
2017 2016
{en U.5. dolares)
Cuentas por cobrar;
MARISCOS DE BALAO S.A. MABASA 2625 __2.625
Cuentas por pagar:
MARISCOS DE BALAD S.A. MABASA 765,810
AGROBALAD 5.A. 166,374 150,501
Total 932,184 150,501

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

19.1 Gestion de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios y

actividades de financiamiento, la Compafia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdomico de sus flujos y actives y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacidon y de sistemas de informacion,
administrades por la Gerencia, que permiten |dentificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacidn,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definiclén de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafia, si es el
Cas0,

19.1.1 Riesgo de Crédito. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando an
una pérdida financiera para la Compafia. La Compafila ha adoptado una
politica de GOnicamente Involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los Incumplimientos.

19.1.2 Riesgo de Liguidez. - |La Administracion es |la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracion ha
establecide un marco de trabajo aproplado para la gestién de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de
liqguidez de la Compania. La Compafia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
mohitoreando continuamente los flujes efectivos proyectades y reales y
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concillando los perfiles de wvencimients de los activos vy pasivos
financieros.

19.2 Categorias de instrumentos financieros. - El detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado por la Compafiia son como sigue:

.. Diciembre 31 ...
2017 2016
{en U.5. dolares)
Efectivo y bancos, nota 4 905,122 886,592
Inversianes 20,000
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, nota 5 _708.055 556,419
Total 1,613,177 1,463,011
Pasi b : -
Préstamos, nota 10 2,151,121 989,243
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar, nota 11 2,385,636 £.785.072
Total 4,536,757 .114.315

19.3 Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Compadia considera
gue los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financiercs se aproximan a su valor razonable,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha del Informe de los auditores independientes
(Abril 17 del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el aflo terminade el 31 de diciembre de 2017, han
sldo aprobades por la Administracidén de la Compafila, y serén presentados a los
Accionistas para su aprobacidn definitiva. En opinion de la Administracidn de la
Compaiiia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por la Junta de Accionistas
sin modificaclones.
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