NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

La Compaifiia fue constituida en la Repiblica del Ecuador el 21 de julio de 1978 en la ciudad de
Guayaquil, Provincia del Guayas. Su objeto principal es el aprovechamiento y explotacion de los
recursos bioacuaticos, mediante el cultivo, industrializacion y comercializacion de especies del mar en
los mercados nacionales e internacionales.

La actividad de la Compailia estd regida por la Ley de Companias y controlada por la Superintendenci
de Compaiiias, Valores y Seguros de la Repiiblica del Ecuador., P pe ncia

(E-}n infu;mnclﬁn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
ompaiia.

P de ofe ublica d o i - La Junta General Universal y Extraordinaria
de Accionistas, celebrada el 30 de septiembre de 2011 aprobd la oferta piiblica de la primera emisién
de obligaciones de hasta US$$2,000,000 (Dos millones de ddlares) amparada con garantia general y
especifica.

El 13 de enero del 2012, La Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros, mediante resolucion
No SC.IMV.DIMV.DAYR.G.12.0000161 dispuso la inscripcion de la Compaiiia en el Catastro
Piblico del Mercado de Valores como emisor privado del sector no financiero v autorizd la emision de
obligaciones hasta por el monto de US$2,000,000 (Dos millones de délares) amparada con garantia

general y especifica.

La oferta pablica autorizada tiene un plazo de vigencia de nueve meses calendario, contados a partir de
la fecha de su expedicion; esto es, hasta el 13 de octubre de 2012, sin embargo, el 19 de noviembre del
2012, mediante Resolucion No. SC-IMV-DIMV-DAYR-G-12-0007198, la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros concedié una prérroga de la oferta piblica por el saldo no colocado,
esto es por US$700,000, hasta el 19 de agosto de 2013.

Derechos Fiduciarios- Constituyen derechos fiduciarios de la emision de obligaciones, que la
Compaiiia entregd en garantia de obligaciones en circulacién, titularizados, para lo cual, se creé un
Fideicomio Mercantil Irrevocable de Garantia “Fideicomiso Garantia Emision de Obligaciones
CRIMASA™, en los qué Trust Fiduciaria Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A., participa
como fideicomitente.
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Un resumen de la informacion financiera (no auditada) del “Fideicomiso Garantia Emision de
Obligaciones CRIMASA™ es como sigue:

... Diciembre 31...
2016 2015
(en U.S. dolares)
Terrenos 637,928 637,928
Edificios 1,682,467 1,682,467
Magquinaria y equipo 339.533 339,533
Total 659 2,659,928

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cumplimiento.- Los estados financieros, han sido preparados de conformidad

2.2
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con las Normas }nterrmciﬂﬂalv:ﬂ de Informacién Financiera — NIIF, emitidas por el consgjo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Mom:':m Funcional.- 1.a moneda funcional de la compaiifa es ¢l Délar de los Estados Unidos de
América (LS. dolar), el cual es la moneda de circulacion en la Repiablica del Ecuador.

Bases de preparacidon.- Los estados financieros, han sido preparados sobre las bases del costo
historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos al valor
razonable tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico
esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los

bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferiv un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precic es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacion financicra, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en ¢l grado de importancia de los insumos para la
medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel [: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo,

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en miles de U.S. délares,
excepto cuando se especifique lo contrario.
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A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Efectivo y bancos.- Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en cuentas
corrientes v ahorros en bancos locales.

Activos financieros.- Los activos financieros se clasifican en inversiones mantenidas hasta el
vencimiento v cuentas por cobrar. La clasificacidon depende de la naturaleza y propasito de los
activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

2.5.1 Cuentas por coebrar.- Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales son registradas a su valor
razonable y se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12

meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
reallgs_w:é-n. Esta provision se constituye en funcién de la antigiiedad de los saldos y un
andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

2.5.2 Baja en cuenta de los activos financieros.- La compaiiia da de baja un activo financiero
tinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del

activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

Inventarios.- Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor.
Propiedades, planta y equipos

2.7.1 Medicidn en el momento del reconocimiento.- Se miden inicialmente al costo de
adquisicion,

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones
de funcionamiento segin lo previsto por la Administracion. .

2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Para aquellos activos valuados
bajo el modelo del costo, después del reconocimiento inicial, son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados en el periodo en que
se producen. Cabe seiialar, que algunos rubros de propiedades y equipo de la Compaiiia,
requieren revisiones periédicas. En este sentido, los rubros objetos de sustitucién son
reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permita
depreciarlos en un periodo promedio entre la actual hasta la ﬁiguiﬁﬂlﬁ ﬁ:'[]ﬂ[ﬂﬂiﬁﬂ.
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2.7.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacidn- Después del
reconocimiento inicial, los terrenos, edificios y maquinarias son presentados a sus valores
revaluados menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor. Las revaluaciones se efectiian periédicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos, edificios y maquinarias se reconoce
en otro resultado integral, ¥ se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de
reserva de revaluacién de propiedades, planta ¥ equipo. Una disminucion del valor en
libros de la revaluacion de los terrenos, edificios y maquinarias es registrada en resultados.

El saldo de revaluacion de terrenos, edificios y maquinarias incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del
activo.

Los efmt:_:vs: de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta,
se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 fmpuesto a las Ganancias.

2.74 Me‘m de depreciacién y vidas dtiles.- E| costo de propiedades, planta y equipos s¢
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida itil estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado sobre una base prospectiva.

A continuacion sc presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos y las
vidas (tiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Propiedades. planta y equipos Vida itil (en afios)
Maquinarias y equipos 10
Edificios e instalaciones 10-20
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

2.7.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de un activo de propiedades, planta y equipos es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados del afio.

2.8 Pasivos financieros.- 1.os instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.8.1 Préstamos.- Representan pasivos financieros con entidades financieras y terceros, que se
reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion
incurridos; subsecuentemente se los mide y registran en su totalidad al costo amortlzado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
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Estos préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera, y que se clasifica como pasivo no corriente.

2.8.2 Cuentas por pagar.- Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos pasivos financieros son

registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Los gastos
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y
se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

2.8.3 Baja en cuenta de los pasivos.- Se da inicamente cuando si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos v/o cuentas por pagar.

29 fmviﬁuue&.- Son reconocidas cuando la compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado vy es probable que la compaiifa tenga que
dcsprcnder&a de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, ¥
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las
incertidumbres correspondientes.

2.10 Beneficios a trabajadores

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacidn por desafincio.- El costo de los
beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio), es determinado en
base al correspondiente cdleulo matemdtico actuarial realizado por un profesional
independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral,
en el periodo en que se producen. EI reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion de trabajadores.- La Compaiiia, reconoce en sus estados financieros un
pasivo y un gasto por la participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Entidad.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de agusrde son
disposiciones legales vigentes.

2.11 Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.
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2.11.1Impuesto corrignte.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas por el Organismo de Control Tributario — SRI, al final de cada periodo.

2.11.2Impuestos diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases

fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles, Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaifiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando las tasas fiscales
que se esperan sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compafiia realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos, sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente al Organismo de Control Tributario — SRI.

2.11.3Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados
en los resultados del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado o
cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

2.12 Reconocimiento de ingresos.- Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja

comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.12.1Venta de bienes.- Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con

la transaccion..

2.12.2 Prestacion de servicios.- Se reconocen cuando los servicios son prestados v se registran
bajo deudores por ventas tanto de facturas por cobrar como el monto de servicios
prestados v no facturados, los cuales son determinados en base de los contratos, trafico,

precios y condiciones vigentes del gjercicio.
2.13 Costos y Gastos.- Se registran al costo histdrico, y son reconocidos a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se reconocen.
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2.14 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los estados financieros de

la Compaiiia, no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compailia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

2.15 Estimaciones contables.- La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad
con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia, con el proposito de determinar la
valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. Fn
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor

utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian I diferi
efectos finales. J L

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revisidn
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes,

2.16 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afio actugl

Durante el afio en curso, la compaiiia ha aplicado algunas modificaciones a las NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Contribuciones de Empleados

La compaiia ha aplicado las modificdciones a esta norma por primera vez en este aflo. Antes de
las modificaciones, la compailia reconocia las contribuciones discrecionales de los empleados, a
los planes de beneficios definidos, como una reduccion del costo del servicio, cuando se pagaban
las contribuciones a los planes, y se reconocian las contribuciones de los empleados
especificados en los planes de beneficios definidos como una reduccion del costo del servicio
cuando se prestaban los servicios. Las modificaciones requieren que la compaiiia contabilice las
contribuciones de los empleados de la siguiente manera:

 Las contribuciones discrecionales de los empleados se contabilizan como una reduccién del
costo del servicio al momento del pago a los planes.

¢ Las confribuciones de los empleados especificadas en los planes de beneficios definidos se
contabilizan como la reduccion del costo del servicio, sélo si tales contribuciones estin
vinculadas a los servicios. Especificamente, cuando el importe de dicha contribucién chende
de_l nimero de afios de servicio, la reduccion de costo del servicio se realiza mediante Ia
asignacion de las contribuciones a los periodos de servicio en la misma manera que los
beneficios son atribuidos. Por otro lado, cuando dichas contribuciones se determinan con
base en un porcentaje fijo del salario (es decir, independiente del nimero de afios de servicio),
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la compaiiia reconoce la reduccion del costo de servicio en el periodo en que se prestan los
servicios relacionados.

Estas modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva. La aplicacion de estas
modificaciones no ha tenido ningin impacto material en las revelaciones o los importes
reconocidos en los estados financieros de la Entidad.

La compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

Efectiva a partir de perfodos
NIIF Titulo que inicien en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NI Ingresos procedentes de contratos
IF 15 s Enero 1, 2018
Modificaciones a la T .
NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017
; A Reconocimiento de Activos
M Pt
odificaciones a la Impuestos Diferidos por pérdidas no Enero 1, 2017
NIC 12 :
realizadas

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas,
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NHF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF

9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y, )
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

s Tequisi v IF 9:

o Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de log
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como
por Ia_ venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
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pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademis, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida
para negociar ni que incluya una consideracion contingente reconocida por el comprador en
una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con
el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

* En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
mntal?h:- en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
pen:odn, Segiin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

¢  Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39. EI modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, va no es necesario
gue ocurra un evento antes de que se reconozean las pérdidas crediticias.

e La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para
la contabilidad de cobertura. Ademds, se ha revisado y reemplazado la prueba de
efectividad por el principio de "relacion econémica”. Ya no se requiere de una evaluacion
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelaciéon mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una

entidad.

La .ﬁ\dm:’nistraci:ﬁn de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion con
los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiia. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido

completado,

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

El} mayo del 2!_2.'!I4. se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
ut]ltzar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazari el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
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incluyendo la NIC 18 Ingresos. la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma aflade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en ¢l contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccidn.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segln la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o c¢n la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados
con una obligacion de ejecucién particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mds
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la
NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 157 en relacion a la identificacién de
obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacion para licencias.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un

examen detallado haya sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRIiTICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en‘el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente. se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
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3.5

3.6

el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcion de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando
como rcfm:ncia los rendimientos del mercado, al cierre del afo, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.

Erfﬁmd_dn de vidas iitiles de propiedades y equipos - La estimacion de las vidas dtiles y el
valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7.4.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos v pasivos se revertirin en el futuro.

Valuacidn de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 20, la Compaiiia
utiliza las técnicas de valuacion para la medicién del valor razonable de sus activos financieros
y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables del
mercado. La Compaiiia utilizé dichas técnicas de valuacion para acciones no cotizadas (al valor
razonable con cambio en otro resultado integral) y algunos otros activos y pasivos financieros.

La Nota 20 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones para efectos
de estas técnicas de valuacion, asi como un andlisis de sensibilidad detallada para dichas

presunciones.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacion por beneficios
definidos de la Compaiifa.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia se descuentan a una tasa establecida
ptilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio. correspondiente a
bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagardan los beneficios. Se
requiere un juicio*significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la
poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios més importantes
considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamafio de la emision de los bonos
corporativos, calificacion de los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se

excluyen.
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4. EFECTIVO Y BANCOS

... Diciembre 31...
2016 2015°

(en U.S. délares)
Caja 1,275 1,650

Bancos (1)

Lu:nleg 638,029 105,760
Extranjero 247,288 21,004
Total 886,592 128414

(1) Al 31 de diciembre del 2016, representa saldos en cuentas corrientes y ahorros en bancos locales y
extranjero, los cuales no generan intereses.

5. CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2016 2015
(en U.S. dolares)
Clientes locales (1) 260,323 189,188
Clientes del exterior __ 6210 173.880
Subtotal 266,533 363,068
Otras cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores (2) 220,259 358
Accionista 24,196
Empleados 8,152 10,300
Otras _31479 :
Subtotal 289,886 10.6
Total 556,419 373,726

(1) Al 31 de diciembre de 2016, clientes locales, incluye principalmente importe pendiente de cobro a
la compaiiia Operadora y Procesadora de Productos Marinos S.A. OMARSA por US$232,342.

(2) Al 31 de diciembre de 2016, anticipos a proveedores, incluye principalmente pago anticipado
realizado a la compafiia Pumptek S.A. por US$128,700.




6. IMPUESTOS

6.1 Activos del aiio corriente.- Un resumen €s como sigue:

... Diciembre 31...
2016 2013
(en U.S. dblares)
Crédito tributario IR 272.142 215,568
Retenciones en la fuente del IVA 233,864 120,789
Crédito tributario TVA 117,575 30,404
Crédito tributario 1SD 09 09
Total 623,680 366,860
6.2 Pasivos del afio corriente.- Un resumen es como sigue:
... Diciembre 31...
2016 2015

(en U.S. dblares)

Impuesto al valor agregrado 26,356
Retenciones en la fuente del IVA 62,019 31,832
Retenciones en la fuente del IR 34.544 _8.850
Total 96,563 67,038

6.3 Conciliacidn tributaria — contable del impuesto a la renta corriente.- Una reconciliacion entre la
utilidad segiin estados financieros de la Compaifiia y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

como sigue:
... Diciembre 31...
2016 2015
(en U.S. dolares)
Utilidad antes de IR 191,745 1.600
Partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles locales 228,925 213.098
Base imponible 420,670 304.698
Tasa de Impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 02,547 7.004
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio anterior 91.286 76,978
Impuesto a la renta reconocido en los resultados (1) 92,547 16,978

Sy




(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un  22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a

capitalizacion.

A partir del aiio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemitica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

6.4 Aspectos tributarios:

El 20 de mayo del 2016, se emitié la Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril de 2016, a continuacién se detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

e Se ?stahlerit la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador
equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo estd en paraiso fiscal,

® Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal
2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren sujetos

pasivos de impuesto a la renta.

e Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones realizadas en
las provincias de Manabi y Esmeraldas.

+ [Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD v aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion
econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y que
tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

+ [Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal
2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos o actividad
econdmica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas
afectadas. Los sujetos pasivos que va hubieren cancelado dicho saldo tendrdn derecho a la

devolucién del mismo.
* Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un aiio.

¢ Devolucién o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinero electronico.

El 12 de octubre del 2016, se emitid la Ley Orgdnica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productivos ¢ interpretativa del Art. 547 del Cédigo Organico de Organizacion Territorial,
autonomia y descentralizacion que establecio entre otros lo siguiente:

*  Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicién del precio
ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas extraordinarias
recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los productos importados
mas ¢l valor en aduana de los bienes.
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* Se establece que las Compaiiias tendrin una deduccion adicional del 100% por los gastos de
seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

7. INVENTARIOS

... Diciembre 31...
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Productos terminados (1) 714,668 77.402
Suministros y materiales _82,500 _41,298
Total 197,168 118,700

(1) Pmd_uctns terminados, representan saldos de inventarios de camarén debidamente empacado y
en diferentes presentaciones listo para poder ser comercializado.

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

... Diciembre 31...
2016 2015
(en U.S. dolares)
Costo 4,568,858 3,965,678
Depreciacion acumulada (2.294.033) (1.892.805)
Total 2,274,825 2.072.873
Clasificacidn:
Terrenos 378.234 378,234
Maquinarias y equipos 2,862,239 '2,305,244
Edificios e instalaciones 863,927 863,927
Vehiculos 414,704 368,519
Muebles y enseres 29,754 29,754
Equipos de computacion __ 20,000 20,000
Total . 4,568,858 3.965.678
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Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como siguen:

Maquinarias  Edificios ¢ Mueblesy  Equiposde  Construcciones
Terrenos ¥ COuipos instalaciones  Vehjculos eiseres compulacidn £N Proceso
{en LLS. délares) ...
Casta o valuacidn:
ENERO 1, 2013 544318 2291 592 930,951 181,494 27,787 20,000 180,242
Adquisiciones 11,652 187,025 1.967
Ventavhajas {166,084) (67.024) (180.242)
DICIEMBRE 31, 2015 378234 2305244 863,927 368,519 29,754 200,000
o 356,995 73,683
Ventasbijus (27,500}

DICIEMBRE 31,2016 378234 2862239 863.927 414.704 29754 20,000

Total
«. fen LS, dofares) ...

(1.602,874)
A289.931)
DICIEMBRE 21, 2015 (1.592,805)
Deprecinion A401.228)
DICIEMBRE 31, 2016 (2.294,013)

Garantia.- Al 31 de diciembre del 2016, la compaiiia posee ciertas propiedades, planta y equipos en
garantias por un total de US$972,643

Adguisiciones.- Al 31 de diciembre del 2016, adquisiciones incluye principalmente compra de
compresores, motores y excavadora por US$167,711, US$135.531 y US$150,000 respectivamente.




OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a derechos fiduciarios, para garantizar los derechos
fiduciarios de la emision de obligaciones, la Compaiiia entregd en garantia de obligaciones en
circulacion, titularizados; propiedades, planta y equipos por US$2,659,928, para lo cual se
cred el Fideicomiso Mercantil Irrevocable de Garantia “Fideicomiso Garantia Emision de

Obligaciones CRIMASA”™.

El Fideicomiso Garantia Emision de Obligaciones Crimasa, se constituyd mediante escritura

publica otorgada con fecha 19 de octubre de 2011, ante el Ab. Eduardo Falquez Ayala,

Notario Séptimo del Canton Guayaquil, compareciendo por una parte la Compaiiia Crimasa

Criaderos de Mariscos S.A. en calidad de Constituyente, los obligacionistas representados por

}g fumpﬁﬁh Asesorsa S.A. en calidad de Beneficiarios y Trust Fiduciaria S.A. en calidad de
iduciaria.

Un resumen de la informacion financiera del “Fideicomiso Garantia Emisién de Obligaciones
CRI_N!&S:F" en donde CRIMASA CRIADEROS DE MARISCOS S.A. mantiene el 100% de
participacion, es como se describe a continuacion:

... Diciembre 31...
2016
(en U.S. dolares)
Terrenos 637,928 637,928
Edificios 1,682,467 1,682,467
Magquinaria y equipo 339,533 _ 339,533
Total 2.659.928 2,659,928

En su informe sobre rendicion de cuentas del Fideicomiso con corte al 31 de octubre de 2016,
TRUST Fiduciaria Administradora de Fondos y Fideicomiso S.A., manifiesta sobre la
situacion juridica de los bienes, lo siguiente: La constituyente declara a la constitucion del
Fideicomiso, que los bienes fideicomitidos, se encuentran bajo su custodia y posesion y de
buen estado de conservacion y funcionamiento. Asi mismo declaran que el uso o destino que
le ha dado a los bienes en el caso de los inmuebles es para cultivo y desarrollo de la actividad
camaronera y en el caso de los muebles ha sido para ser utilizados para los mismos fines, De
este modo, en virtud de haber efectuado un analisis de riesgo y de valoracion de la garantia
con el proposito de respaldar la emision a efectuarse, la Fideicomitente declara estar
conforme y asumir su responsabilidad respecto al estado actual de los bienes fideicomitidos,
en atencion al avalio réalizado.
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10. PRESTAMOS

... Diciembre 31...
2016 2015
(en U.S. dolares)
989,243 500,000
Corriente 562,119 166,667
No corriente 427,124 333.333
Total 989,243 300,000

(1) Al 31 de diciembre del 2016, préstamos bancario representa obligaciones con instituciones
financieras locales y del exterior por US$989.243 con vencimiento hasta el afio 2021 y tasas
promedios entre el 3.30% al 11.23% anual.

Un detalle de los préstamos bancarios es como sigue:

Tasa
Vencimiento promedio
Institucion financiera hasta anual {en U.S. dolares)
Bancos locales:
Banco Guayaquil S.A. Septiembre 2021 11.23% 594,478
Banco Pichincha C.A. Mayo 2017 8.95% 14,963
Banco Bolivariano C.A. 2
Subtotal 609,443
Banco del exterior:
Regions Bank Diciembre 2018 3.30% 379.8
Total 989,243
Durante el afio 2016, la compaiiia tuvo los siguientes gastos financieros.
2016
(en U.S. dolares)
Intereses terceros 44,510
Intereses bancarios 12.644
Comisiones _321
g 51475
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11. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...

2016 2015
{en U.S. ddlares)

Proveedores de camardn (1) 716,366 329,773

Proveedores varios (2) 445.566 263.53]
Subtotal 1,161,932 593.304

Anticipo de cliente (3) 350,000 37,924

Compaiifa relacionada. nota 18 150,501 13,539

Otras _ 16,857 _14,902
Subtotal 517 35& ﬁﬂ 3&5
s L679.290 659.669
Al 31 de diciembre del 2016:

(1) Proveedores de camaron, incluye principalmente importes pendientes de pago por la compra de
libras de camar6n a la compadifa Alquimia Marina S.A. ALMARSA por US§654,496.

(2) Proveedores varios, incluye principalmente valores pendientes de pago por la compra de
excavadora a la compailia Importadora Industrial Agricola S.A. IIASA por US$103,987.

(3) Anticipo de cliente, representan valores entregados por la compafiia THE TRADE BAY, estos
anticipos al 31 de diciembre de 2016 no han sido liquidados.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31...
2016 . 2015
{en LS. dolares)
Beneficios sociales 137,927 123,981
Sueldos por pagar 42,719 35,647
IESS por pagar - _28.554 _38.896
Total 209,200 198,524

13. VALORES EMITIDOS
En enero del 2012, la Compaiiia realiz6 la primera emision de obligaciones con garantia general, por

un monto de US$2,000,000 a una tasa anual del 8% con un plazo de 1,800 dias. Los intereses yel
capital son pagaderos trimestralmente.
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Un resumen de los valores emitidos, es como se describe a continuacion:

... Diciembre 31...
2016 2015
(en U.S. dolares)
Obligaciones colocadas 2,000,000 2,000,000
Amortizaciones y redenciones (1.705.000) (1.305.000)
Saldo ~.295,000 695,000
Clasificacion:
Curnr.'.m:l: 260,000 300,000
No corriente 35,000 395,000
totgl 295,000 695,000
14. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO
... Diciembre 31...
2016 2015
(en U.S. dolares)
Accionistas (1) 505,782 269,475
RITOFA S.A. (2) _ 600,000
Total 1,105,782 269,475

Al 31 de diciembre del 2016:

(1) Accionistas, corresponden a préstamos otorgados para financiar capital de trabajo e inversion en
propiedades, planta y equipos, los cuales no generan intereses y no tienen fecha de vencimiento.

{2) Corresponde a valores entregados para capital de trabajo, esto no genera intereses y no tiene fecha
especifica de pago.

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31...
2016 2015
(en U.S. délares)
Jubilacién patronal 73,308 73,308
Desahucio 19,916 MI
gre 92,824 98,905
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Jubilacidn patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicidn
de afiliados al 1ESS.

Desalucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el
25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015, por un actuario independiente. En el afio 2016
la Compaiiia no realizé el estudio actuarial asumiendo que no era necesario.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costos del servicio actual t
y el cos;n del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
provectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y !
basados en la formula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio :
de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de estos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, ¢l incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a los resultados integrales durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El anélisis
de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

16. PATRIMONIO
16.1 Capital secial.- Al 31 de diciembre del 2016, el capital social representa 1,000,000 acciones

ordinarias y nominativas de USS$0.80 cada una. Un detalle de su conformacion, al 31 de
diciembre del 2016, es el siguiente:

Acciones US$S ]
Aguayo Arguello Artaro Antonio 334,000 267,200 33.40
Aguayo Arguello Juan Jose 333.000 266,400 33.30
Aguayo Arguello Teresa Elizabeth 333.000 266,400 33.30
Total ! 1.000,000 800,000 100,00

16.2  Aportes para futura capitalizacién.- Al 31 de diciembre del 2016, representan aportes
realizados por un accionista de la compaiiia.
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16.3 Reserva legal.- La ley de compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta, como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad. La reserva legal no puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras
o para aumentar el capital.

16.4 Resultados acumulados.- Corresponde a las ganancias de ejercicios anteriores, estin a
disposicion de los accionistas y pueden ser utilizado para la distribucion de dividendos. Un

detalle es como sigue: .

... Diciembre 31...
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Resultados acumulados — distribuibles 93,730 9,712
Resultados acumulados proveniente de la aplicacién ‘
por primera vez de las NIIF 2,266,072 2,266,072 |
Reservas segiin PCGA anteriores: [
Reserva de capital _ 083.230 _ B63.236 |
Total 2,423,038 2,339,020 |

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NITF.- Incluye los ‘

valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es
disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran |
derecho a una participacion sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacion de la |

Compaiiia.

Reservas segiin PCGA anteriores.- Los saldos acreedores de las reservas de capital y por '
revaluacion de propiedades, podrin ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el
excedente, si hubiere, podrd ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltos

en el caso de liquidacion de la Compafiia,

17. COSTOS DE VENTA

Un detalle de los costos de venta es como sigue:

. Diciembre 31...

2016 2015
(en U.5. dolares)

Materia prima 8,378,371 6,342,353
Directos de produccion 1,319,381 1,432,234
Indirectos de produccion 2,621,950 2,099.667
Total 12,319,702 9,874,254

s




18, GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Sueldos, salarios y demds remuneraciones
Depreciaciones

Impuestos, contribuciones y otros
Honorarios profesionales

Transporte

Aportes a la seguridad social

Beneficios sociales e indemnizaciones
Seguros y reaseguros

Otros

Total

19

Cuentas por pagar:
Agrobalao S.A. (1)
Alquimia Marina S.A. ALMARSA (2)

Total

COmaron;:
Alquimia Marina S.A. ALMARSA (2)

(1) Compaifiia relacionada v vinculada por accionistas comunes.

20. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Y. en consecuencia, sus resultados.

... Diciembre 31...

2016 2015
(en U.S, délares)
162,888 183.978
73,349 35,573
70,876 88,394
56,307 25,045
44 875 65,677
44,172 56,499
35,942 49,132
28,761 7,983
317,215 85.395
834 385 397,676

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2016, los principales saldos y transacciones con partes relacionadas,
efectuadas de comin acuerdo entre las partes, incluyen las siguientes:

... Diciembre 31...
201 2015
(en U.S. délares)
150,501 13.539
654.496 185,176
804,997 198,715
3,772,076 835,965

(2) Compaiiia relacionada y vinculada por proporcion de transacciones.

20.1 Gestion de Riesgos Financieros.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
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La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Consejo
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

20.1.1

20.1.2

20.1.3

Riesgo en las Tasas de Interés.- No representa un riesgo significativo para la
Compaiiia, ya que mantiene deudas principalmente con accionistas e inversionistas a
tasa fija. Dado el escenario econdmico y las proyecciones del Banco Central, para el
pais, no existen indicios de que la tasa de interés suba en el mediano plazo por lo cual
se estima que no existe un riesgo importante al no existir coberturas, La Compaiiia no
ha realizado contratos de cobertura para mitigar este tipo de riesgo.

F.fm*ga de Crédito.- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia. El riesgo asociado a clientes se monitorea permanentemente por medio
de controles establecidos en politicas de administracion de riesgo de clientes
individuales, tanto al momento de la contratacién de los servicios como en el ciclo de
facturacién de los mismos, suspendiendo tanto el servicio como la facturacion ante
documentos vencidos.

Riesgo de Liguidez.- La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compainiia. La Compailia maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

20.2 Categorias de instrumentos financieros.- El detalle de los activos y pasivos financieros
medidos al costo amortizado por la Compaiiia son como sigue:

... Diciembre 31...
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Efectivo y bancos, nota 4 886,592 128,414
Inversiones -+ 20,000 20,000
Cuentas por cobrar, nota 5 556.419 373,726
Total 1,463,011 _ 522,140
Pasi 1Eros.
Préstamos, nota 10 ﬂﬂﬂ,ﬂ? Sﬂf},ﬂﬁ'ﬁ
Cuentas por pagar, nota | | 2,785,072 929,144
L 3774315 1,429,144
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20.3 Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Compaiiia considera que los importes en
libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable.

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha del informe de los auditores independientes (Marzo 10 del
2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 20 16, han sido aprobados
por la Administracién de la Compaiiia en marzo 10 del 2017, y serin presentados a los Accionistas y
para su aprobacion definitiva. En opinién de la Administracion de la Compaitia, los estados
financieros adjuntos serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

-35-




