CRIMASA CRIADEROS DE MARISCOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Operaciones. CRIMASA CRIADEROS DE MARISCOS S.A. (La Compaiiia) fue constituida el 21
de julio de 1978 en la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas. Su objeto principal es el
aprovechamiento y explotacion de los recursos bioacuaticos, mediante el cultivo,
industrializacion y comercializacion de especies del mar en los mercados nacionales e
internacionales.

La actividad de la Companiia estd regida por la Ley de Compaiias y controlada por la
Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

Condiciones macroeconémicas: La abrupta caida del precio del petroleo en los mercados
internacionales, delinea para el afio 2016 un escenario de condiciones muy diferentes a las
experimentadas en el Ultimo quinquenio. Ecuador en su calidad de pais exportador de crudo,
enfrenta presiones de orden fiscal obligando a las autoridades a revisar el presupuesto de
inversion y gasto inicialmente planteado. Al mismo tiempo, el fortalecimiento del délar en los
mercados cambiarios inciden sobre los resultados de la balanza comercial cada vez que las
exportaciones locales se vuelven menos competitivas frente a la oferta de paises en posibilidad
de devaluar su moneda, debiéndose por ello buscar medidas que desestimulen las
importaciones de bienes que compiten con la produccion interna; factores que repercuten en
los niveles de competitividad del sector empresarial local. Por lo tanto, el analisis de los
estados financieros individuales debe hacerse considerando tales circunstancias.

Proceso de oferta publica de emisién de obligaciones. La Junta General Universal y
Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 30 de septiembre de 2011 aprobd la oferta publica
de la primera emision de obligaciones de hasta USD 2.000.000 (Dos millones de ddlares)
amparada con garantia general y especifica.

El 13 de enero del 2012, La Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, mediante
resolucion No. SC.IMV.DJMV.DAYR.G.12.0000161 dispuso la inscripcion de la Compaiiia en el
Catastro Publico del Mercado de Valores como emisor privado del sector no financiero y
autorizo la emisidon de obligaciones hasta por el monto de USD 2.000.000 (Dos millones de
ddlares) amparada con garantia general y especifica.

La oferta publica autorizada tienen un plazo de vigencia de nueve meses calendario, contados
a partir de la fecha de su expedicidn; esto es, hasta el 13 de octubre de 2012, sin embargo, el
19 de noviembre del 2012, mediante Resoluciéon No. SC-IMV-DIJMV-DAYR-G-12-0007198, la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros concedié una prorroga de la oferta publica
por el saldo no colocado, esto es por USD 700.000, hasta el 19 de agosto de 2013.
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Calificacion de Riesgo — El informe entregado a noviembre de 2015 por la Calificadora de
Riesgo SCR, Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamericana, reflejaron la categoria de
riesgo de "A”.

"A": corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen buena capacidad de pago de
capital e interés, en los términos y plazos pactados, pero que es susceptible de deteriorarse
levemente ante posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector al que pertenecen y
en la economia.

Derechos Fiduciarios - Constituyen derechos fiduciarios de la emision de obligaciones, que la
Compafiia entregd en garantia de obligaciones en circulacion, titularizados, para lo cual, se
cred un Fideicomiso Mercantil Irrevocable de Garantia “Fideicomiso Garantia Emision de
Obligaciones CRIMASA”, en los que Trust Fiduciaria Administradora de Fondos y Fideicomisos
S.A., participa como fideicomitente.

Un resumen de la informacion financiera (no auditada) del “Fideicomiso Garantia Emisién de
Obligaciones CRIMASA”, es como sigue:

Afo terminado el

31 de diciembre de

2015 2014
Terrenos 637.928 637.928
Piscinas camaroneras y construcciones civiles 1.682.467 1.682.467
Maquinaria y Equipo 339.533 339.533
2.659.928 2.659.928

Preparacién de los estados financieros, los estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), que son emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estan presentados en ddlares
de los Estados Unidos de América, moneda de medicion de la Compafiia; de curso legal y de
unidad de cuenta del Ecuador, desde marzo del 2000.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertos estimados contables criticos y
también requieren que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. Las principales politicas contables aplicadas, en la preparacion de
los estados financieros de acuerdo con la NIIF 1, fueron definidas en funcion de la version en
espanol de los pronunciamientos oficiales emitidos al 1 de enero del 2010, aplicados de
manera uniforme en todos los periodos que se presentan.
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Las politicas, métodos contables y principios utilizados en la preparacion del los estados
financieros son los mismos que las aplicadas en los estados financieros del ejercicio 2014,
excepto por las siguientes normas e interpretaciones que entraron en vigor durante el 2015:

NIIF nuevas y revisadas emitidas no adoptadas a la fecha

La Compaiia no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero que aun no han entrado en vigencia:

NIIF 9 — Instrumentos financieros

NIIF 9 Instrumentos Financieros version revisada de 2014 y cuya vigencia es para periodos
anuales que inicien el 1 de enero de 2018 o posteriormente:

¢ Fase 1: Clasificacion y medicidn de activos financieros y pasivos financieros;
e Fase 2: Metodologia de deterioro; y
e Fase 3: Contabilidad de cobertura.

En julio de 2014, el IASB culmind la reforma y emitid la NIIF 9 - Contabilidad de instrumentos
financieros, que reemplazard a la NIC 39 - Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicién.

Incluye modificaciones que se limitan a los requerimientos de clasificacion y medicion al
anadir una categoria de medicion (FVTOCI) a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral” para ciertos instrumentos de deudas simples. También agrega requerimientos de
deterioro inherentes a la contabilidad de las pérdidas crediticias esperadas de una entidad en
los activos financieros y compromisos para extender el crédito.

La NIIF 9 finalizada contiene los requerimientos para:
a) La clasificacién y medicion de activos financieros y pasivos financieros,

b) Metodologia de deterioro y
c) Contabilidad de cobertura general.
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Fase 1: Clasificacién y medicion de activos financieros y pasivos financieros

Con respecto a la clasificacion y medicién en cumplimiento con la NIIF, todos los activos
financieros reconocidos que se encuentren dentro del alcance de la NIC 39 se mediran
posteriormente al costo amortizado o al valor razonable. Especificamente:

e Un instrumento de deuda que: (i) se mantenga dentro del modelo de negocios cuyo
objetivo sea obtener los flujos de efectivo contractuales, (ii) posea flujos de efectivo
contractuales que solo constituyan pagos del capital y participaciones sobre el importe del
capital pendiente que deban medirse al costo amortizado (neto de cualquier pérdida por
deterioro), a menos que el activo sea designado a valor razonable con cambios en los
resultados, en cumplimiento con esta opcién.

e Un instrumento de deuda que: (i) se mantenga dentro de un modelo de negocios cuyo
objetivo se cumpla al obtener flujos de efectivo contractual y vender activos financieros y
(i) posea términos contractuales del activo financiero produce, en fechas especificas,
flujos de efectivo que solo constituyan pagos del capital e intereses sobre el importe
principal pendiente, debe medirse a valor razonable con cambios en otro resultado
integral, a menos que el activo sea designado a valor razonable con cambios en los
resultados, en cumplimiento con esta opcion.

e Todos los otros instrumentos de deuda deben medirse a valor razonable con cambios en
los resultados.

e Todas las inversiones en patrimonio se mediran en el estado de situaciéon financiera al
valor razonable, con ganancias o pérdidas reconocidas en el estado de ganancias o
pérdidas, salvo si la inversion del patrimonio se mantiene para negociar, en ese caso, se
puede tomar una decision irrevocable en el reconocimiento inicial para medir la inversion
al valor razonable con cambios en otro resultado integral, con un ingreso por dividendos
gue se reconoce en ganancia o pérdida.

La NIIF 9 también contiene requerimientos para la clasificacion y medicion de pasivos
financieros y requerimientos para la baja en cuentas. Un cambio importante de la NIC 39 esta
vinculado con la presentacion de las modificaciones en el valor razonable de un pasivo
financiero designado a valor razonable con cambios en los resultados, que se atribuye a los
cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo. De acuerdo con la NIIF 9, estos cambios se
encuentran presentes en otro resultado integral, a menos que la presentaciéon del efecto del
cambio en el riesgo crediticio del pasivo financiero en otro resultado integral creara o
produjera una gran disparidad contable en la ganancia o pérdida. De acuerdo con la NIC 39,
el importe total de cambio en el valor razonable designado a valor razonable con cambios en
los resultados se presenta como ganancia o pérdida.
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Fase 2: Metodologia de deterioro

El modelo de deterioro de acuerdo con la NIIF 9 refleja pérdidas crediticias esperadas, en
oposicion a las pérdidas crediticias incurridas segin la NIC 39. En el alcance del deterioro en
la NIIF 9, ya no es necesario que ocurra un suceso crediticio antes de que se reconozcan las
pérdidas crediticias. En cambio, una entidad siempre contabiliza tanto las pérdidas crediticias
esperadas como sus cambios. El importe de pérdidas crediticias esperadas debe ser
actualizado en cada fecha del informe para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial.

Fase 3: Contabilidad de cobertura

Los requerimientos generales de contabilidad de cobertura de la NIIF 9 mantienen los tres
tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura incluidas en la NIC 39. No obstante, los
tipos de transacciones ideales para la contabilidad de cobertura ahora son mucho mas
flexibles, en especial, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de elementos no financieros ideales para la
contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por
el principio de “relacién econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para
medir la efectividad de la cobertura. Se han afiadido muchos mas requerimientos de
revelacidn sobre las actividades de gestion de riesgo de la entidad.

Provisiones transitorias

La NIIF 9 se encuentra en vigencia para periodos anuales que comienzan el 1 de enero de
2018 o posteriores y permite una aplicacion anticipada. Si una entidad decide aplicar la NIIF 9
anticipadamente, debe cumplir con todos los requerimientos de la NIIF 9 de manera
simultanea, salvo los siguientes:

1. La presentaciéon de las ganancias o pérdidas de valor razonable que se atribuyen a los
cambios en el riesgo crediticio de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en los resultados, los requerimientos para los que una entidad pueda aplicar
anticipadamente, sin necesidad de cumplir con otros requerimientos de la NIIF 9; y

2. Contabilidad de cobertura, en los que una entidad puede decidir si continuar aplicando los

requerimientos de la contabilidad de cobertura de la NIC 39, en lugar de los
requerimientos de la NIIF 9.
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NIIF 11 - Negocios conjuntos

NIIF 11 reemplaza NIC 31 - Intereses en negocios conjuntos. Bajo la NIIF 11, los acuerdos de
negocios conjuntos se clasifican ya sea como operaciones conjuntas 0 negocios conjuntos de
acuerdo a los derechos y obligaciones de las partes en el acuerdo.

NIIF 14 - Cuentas regulatorias diferidas

Permite que quienes adoptan por primera vez las NIIF y son elegibles continden sus
anteriores politicas de contabilidad PCGA relacionadas con las tarifas reguladas, con cambios
limitados.

NIIF15 - Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

La norma proporciona un modelo Unico para el uso en la contabilizacion de los ingresos
procedentes de contratos con los clientes, y sustituye a las guias de reconocimiento de
ingresos especificas por industrias. El principio fundamental del modelo es reconocer los
ingresos cuando el control de los bienes o servicios son transferidos al cliente, en lugar de
reconocer los ingresos cuando los riesgos y beneficios inherentes a la transferencia al cliente,
bajo la guia de ingresos existente. El nuevo estandar proporciona un sencillo, modelo de cinco
pasos basado en principios a ser aplicado a todos los contratos con clientes. La fecha efectiva
sera para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2017.

Enmiendas a la NIC 16 y a la NIC 38 - Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacion

Las enmiendas a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
basado en el ingreso para partidas de propiedad, planta y equipo. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen presunciones legales que afirman que el ingreso no es
un principio apropiado para la amortizacion de un activo intangible. Esta suposicién solo
puede ser debatida en dos limitadas circunstancias:

Las modificaciones aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen el 1 de
enero de 2016 o posteriores.
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NIC 19 - Beneficios a empleados

Las enmiendas requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones de beneficios
definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando ocurran. Las ganancias o
pérdidas actuariales son reconocidas inmediatamente en otros resultados integrales para que
los activos o pasivos netos de pensiones reconocidos en el estado consolidado de situacion
financiera reflejen el valor total del déficit o superavit del plan.

Tal y como se ha sefialado anteriormente, la compafiia no ha considerado la aplicacién
anticipada de las Normas e interpretaciones antes detalladas y en cualquier caso su aplicacion
sera objeto de consideracién por parte de la compaiia una vez aprobadas.

Estimados contables criticos, en la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, la
administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de
los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y
juicios asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran como
relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados. Las estimaciones y
juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision afecta
tanto al periodo actual como a periodos futuros.

Activos y pasivos financieros: La Compaiia reconoce como activos financieros, aquellos
activos corrientes y no corrientes tales como cuentas por cobrar a clientes, cuentas por cobrar
a companias relacionadas, empleados y anticipos a proveedores. Los pasivos financieros estan
registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizados y se clasifican en funcién de
sus vencimientos al cierre del ejercicio, los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen
préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales.

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros dependiendo del propdsito con el que
se adquieren y determina su clasificacién en el momento del reconocimiento inicial. Todos los
activos y pasivos financieros reconocidos son medidos en su totalidad al costo amortizado o
al valor razonable.

Efectivo y equivalentes al efectivo, la Compaiiia clasifica en el rubro de efectivo y equivalentes
aquellos activos financieros liquidos, considerado como equivalentes al efectivo todas aquellas
inversiones que se efectlan como parte de la administracién habitual de los excedentes de
caja con vencimiento inferior a 90 dias y cuyo riesgo de cambios en su valor es poco
significativo, estas inversiones se vallan al costo de adquisicion mas rendimientos
devengados, importe que es similar a su valor de mercado.
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Préstamos y otros pasivos financieros, los préstamos y otros pasivos con terceros y pasivos
financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se valorizan a de acuerdo
a tasa efectiva y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes cuando su plazo es inferior o
igual a 12 meses y como pasivo no corrientes cuando su plazo es superior 12 meses.

Reconocimiento de ingresos y gastos, los ingresos son reconocidos cuando se prestan los
servicios y en la medida que es probable que los beneficios econdmicos fluyan a la Compaiiia
y puedan ser confiablemente medidos, segun lo establecido en la NIC 18. Los ingresos son
medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a
la venta o derechos.

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando los servicios son prestados y se registran bajo
deudores por ventas tanto las facturas por cobrar como el monto de los servicios prestados y
no facturados, los cuales son determinados a base de los contratos, trafico, precios y
condiciones vigentes del ejercicio.

Los gastos se reconocen en las cuentas de resultado cuando tiene lugar una disminucién en
los beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccidon de un activo, o un
incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de
un gasto tiene lugar de forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccion
del activo.

Beneficios a los empleados, la Compaiia no tiene pactado con su personal Indemnizacién por
anos de servicio a todo evento, registrandose con cargo a los resultados integrales de cada
ejercicio aquellas efectivamente pagadas de acuerdo a lo que establece el Cédigo del Trabajo.

Informacion por segmentos, la Compafiia presenta la informacion por segmentos en funcion
de la informacién financiera puesta a disposicion de los Accionistas de la Compaiia, en
relacion a materias tales como medicion de rentabilidad y asignacién de inversiones, de
acuerdo a lo indicado en IFRS 8 "Informacidn financiera por segmentos". Los segmentos
operativos de la Compafiia incluyen las actividades de exportacidn, congelamiento, copacking
y transporte.
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Principales riesgos que enfrenta la Compaiiia:

Riesgo de crédito, la Compaiiia estd expuesta a riesgo de crédito principalmente por sus
actividades operacionales (notas de crédito y cuentas por cobrar) y por sus actividades
financieras (depdsitos y uso de instrumentos financieros varios).

El riesgo asociado a clientes se monitorea permanentemente por medio de controles
establecidos en politicas de administracion de riesgo de clientes individuales, tanto al
momento de la contratacion de los servicios como en el ciclo de facturacién de los mismos,
suspendiendo tanto el servicio como la facturacién ante documentos vencidos.

Riesgo de negocio, La Compaiiia esta expuesta principalmente a:

1. La falta de materia prima (camaron)
2. Falta de financiamiento
3. Clima, epidemias (mancha blanca), etc.

La falta de materia prima se puede evidenciar cuando los pequefios, medianos y grandes
camaroneros por falta de recursos no logran completar los cupos estimados para exportar
hacia el exterior, ocasionando asi una baja en la oferta del mercado y una falta de cobertura
de la demanda.

Acompainada a la falta de produccidn estd la falta de financiamiento que es el mayor
problema del sector en Ecuador, la falta de lineas de crédito destinadas especialmente al
sector, hace que las piscinas existentes no puedan ser tecnificadas apropiadamente lo que
ocasiona que no puedan producir y abastecer la demanda de las grandes empresas
exportadoras. Finalmente podemos decir que el clima y epidemias son factores
preponderantes en el riesgo de negocio debido a que son factores que no se los pueden
controlar.

El riesgo del negocio se controla principalmente mediante la previsidon y puesta en marcha de
un plan operacional anual que considera estos riesgos y asegura que los mismos se
mantengan bajo control.

Riesgo de mercado, el riesgo de mercado se refiere al conjunto de factores externos a la
Compafiia que pueden variar de manera que afecten significativamente a la Compafiia. Estos
incluyen la tasa de interés, el marco regulatorio, las condiciones macroecondmicas del pais y
la actividad de la competencia. Si bien existen otros factores en general, estos no representan
un riesgo significativo para la Compaiiia.

(Continua)
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Tasas de interés: Esta tasa no representa un riesgo significativo para la Compaiiia, ya que
mantiene deudas principalmente con accionistas e inversionistas a tasa fija. Dado el escenario
econdémico y las proyecciones del Banco central, para el pais, no existen indicios de que la
tasa de interés suba en el mediano plazo por lo cual se estima que no existe un riesgo
importante al no existir coberturas. La Compaiiia no ha realizado contratos de cobertura para
mitigar este tipo de riesgo.

Condiciones Macroecondmicas: El crecimiento de la economia ecuatoriana tiene un efecto
directo sobre los instrumentos de la Compafia. En efecto, en periodos de bajo crecimiento (o
recesion), alta inflacion o desempleo, algunas variables clave del negocios, como son las
ventas, morosidad, incobrables y precio promedio de los servicios, se ven afectadas.

Provisiones, las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacidon presente
legal o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una
salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha
obligacidn puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos,
practicas habituales o compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa valida
de que la Compaiiia asumira ciertas responsabilidades.

Documentos y cuentas por cobrar, corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos
y determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas por cobrar
comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste
en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan. La Compaiiia ha determinado que el
calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado debido
a que la transaccién no tiene costos significativos asociados.

Inventarios, Los inventarios de camaron, se contabilizan al costo, el que no excede el valor de
mercado. El costo incluye los desembolsos en la adquisicion de los inventarios y aquellos
incurridos para llevarlos listo para la venta.

Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos
diferidos usando el método del balance que estd orientado al calculo de las diferencias
temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el
balance. Los ajustes en la valuacién de los activos y pasivos generados por la aplicacion de las
NIIF, no han significado la determinacién de diferencias temporarias.

(Continda)
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(Expresado en ddlares de Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Deterioro de cartera: La Compaiia establece la politica de provisién por incobrable bajo el
método matematico en la cual la Gerencia determina porcentajes de provision segun su
andlisis de vencimiento para poder presentar una informacion financiera que refleje la
incobrabilidad real de la cartera.

Propiedad, planta y equipos, La propiedad, planta y equipo estan registrados al costo de
adquisicion. Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o
mantener el beneficio econdmico futuro esperado en los activos fijos son reconocidos como
un gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Las
propiedades, planta y equipos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida Gtil estimada de estos activos.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo, siguiendo el
método de la linea recta en funcion de los afios de vida util estimada, asi:

Tasa anual de
depreciacion (%)

Edificios 5
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computacion 33
Coches para movilizacion de camaron 20
Vehiculos 20

Deterioro del valor de activos no corrientes, en cada cierre anual se evalla la existencia de
indicios de posible deterioro del valor de los activos no corrientes. Si existen tales indicios, la
Compania estima el valor recuperable del activo, siendo éste el mayor entre el valor
razonable, menos los costos de ventas, y el valor en uso. Dicho valor en uso se determina
mediante el descuento de los flujos de caja futuros estimados. Cuando el valor recuperable de
un activo esta por debajo de su valor neto contable, se considera que existe deterioro del
valor.

Para determinar los calculos de deterioro, la Compafiia realiza una estimacion de la
rentabilidad de los activos asignados a las distintas unidades generadoras de efectivo sobre la
base de los flujos de caja esperados. Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes
de impuesto y son ajustados por el riesgo pais y riesgo del negocio correspondiente. Para el
periodo 2015 y 2014 no se realizaron ajustes por deterioro.

(Continda)
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NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Provisién para beneficios a empleados de largo plazo: El valor presente de las provisiones
para beneficios definidos a trabajadores a largo plazo depende de varios factores que son
determinados en funcion de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio, segun lo establece la NIC
19, por lo cual se utilizara el rendimiento de los bonos emitidos por el estado ecuatoriano. La
tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios.

NOTA B — EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Afo terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
Instituciones financieras privadas:
Bancos locales 105.760 105.917
Bancos del exterior 21.004 17.245
Caja chica 1.650 1.772
128.414 124.934

NOTA C — ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS AL VENCIMIENTO:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
Inversiones temporales 20.000 20.000
20.000 20.000

Inversiones temporales, representa inversion en el Banco del Pichincha al 4,5% de interés
anual. Esta inversidén se encuentra como colateral por garantia entregada al Tribunal Fiscal
por el Banco Pichincha, en relaciéon al juicio de la Compania contra el Servicio de Rentas
Internas, (Nota R).

(Continua)



CRIMASA CRIADEROS DE MARISCOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)
NOTA D — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2015 2014

Documentos y cuentas por cobrar no relacionados:
Clientes locales 189.188 6.023
Clientes del exterior 173.880 0
363.068 6.023
Empleados 10.300 5.011
Anticipos a proveedores 0 4.111
10.300 9.122

Documentos y cuentas por cobrar relacionados:

AGROBALAO S.A. 0 14.488
373.368 29.633

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia hizo un andlisis de su cartera de clientes, en dicho
analisis, determin6 que la reserva para provisién por cuentas incobrables y deterioro para los
anos antes referidos, no era necesario.

NOTA E — INVENTARIOS:

Ao terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
Camaroén 77.402 12.845
Material de empaque y otros 41.298 87.516
118.700 100.361

NOTA F — ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:
Afo terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
Crédito tributario de impuesto a la renta 215.668 233.508
Retenciones de impuesto al valor agregado 120.788 0
Impuesto al valor agregado 30.404 0
366.860 233.508
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NOTA G — PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS:

Saldo al 31 de Adiciones (Retiros) Saldo al 31 de

Diciembre de y transferencias Diciembre de

2014 2015
Terrenos 544.318 (166.084) 378.234
Edificios e instalaciones 930.951 (67.024) 863.927
Maquinaria y Equipos 2.293.592 11.652 2.305.244
Vehiculos 181.494 187.025 368.519
Muebles y equipos 27.787 1.967 29.754
Equipos de computacion 20.000 0 20.000
Construcciones en proceso 180.242 (180.242) 0
4.178.384 (212.706) 3.965.678
Depreciacion acumulada (1.602.874) (289.931) (1.892.805)
2.575.510 (502.637) 2.072.873

Al 31 de diciembre del 2014, la depreciacién con cargo a los resultados del ejercicio fue de
USD 320.768 (USD 182,047 al 31 de diciembre del 2014).

NOTA H — DERECHOS FIDUCIARIOS:

Para garantizar los derechos fiduciarios de la emision de obligaciones, la Compaiia entregd en
garantia de obligaciones en circulacion, titularizados; propiedad, planta y equipos por USD
2.659.927, para lo cual, se cred un Fideicomiso Mercantil Irrevocable de Garantia “Fideicomiso
Garantia Emision de Obligaciones CRIMASA”.

Un resumen de la informacion financiera del “Fideicomiso Garantia Emisién de Obligaciones
CRIMASA” en donde CRIMASA CRIADEROS DE MARISCOS S.A., mantiene el 100% de
participacion, es como sigue:

Afo terminado el

31 de diciembre de

2015 2014
Terrenos 637.928 637.928
Piscinas camaroneras y construcciones civiles 1.682.467 1.682.467
Maquinaria y Equipo 339.533 339.533
2.659.928 2.659.928

(Continda)
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NOTA H — DERECHOS FIDUCIARIOS: (continuacion)

En su informe sobre rendicién de cuentas del Fideicomiso con corte al 31 de octubre de 2015,
TRUST Fiduciaria Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A., manifiesta sobre la situacion
juridica de los bienes, lo siguiente: La constituyente declara a la constitucion del Fideicomiso,
que los bienes fideicomitidos, se encuentran bajo su custodia y posesion y de buen estado de
conservacion y funcionamiento. Asi mismo, declaran que el uso o destino que le ha dado a los
bienes en el caso de los inmuebles es para el cultivo y desarrollo de la actividad camaronera y
en el caso de los muebles ha sido para ser utilizados para los mismos fines. De este modo, en
virtud de haber efectuado un analisis de riesgo y de valoracion de la garantia con el propdsito
de respaldar la emisidon a efectuarse, la Fideicomitente declara estar conforme y asumir su
responsabilidad respecto al estado actual de los bienes fideicomitidos, en atencion al avallo
realizado.

NOTA I — CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:
Afo terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
Proveedores de camardn 329.773 27.052
Proveedores varios 263.531 307.723
Anticipo de clientes 37.924 0
631.228 334.775

NOTA J — OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:
Ao terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
Con la administracion tributaria:
Retenciones en la fuente 67.037 10.626
67.037 10.626
Con la seguridad social:
Aportes y otros por pagar 38.896 25.796
38.896 25.796
Con los empleados:
NOmina por pagar 35.649 52.977
Beneficios sociales por pagar 107.816 90.431
Participacion utilidades 16.165 14.662
159.630 158.070
265.563 194.492

(Continda)
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NOTA K — OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
Banco de Guayaquil.
Préstamo contra firma al 11,34% de interés
anual y con vencimiento en enero 2015. 0 100.000
Regions Bank
Préstamo para capital de trabajo, al 3.25% de
interés anual y con vencimiento en el 2016 0 622.354
Préstamo para capital de trabajo, al 3.30% de
interés anual y con vencimiento en el 2018 500.000 622.354
500.000 722.354
Menos, porcidn corriente 166.667 291.565
333.333 430.789

El préstamo con el Regions Bank esta garantizado por los accionistas.
NOTA L — PORCION NO CORRIENTE DE VALORES EMITIDOS:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
Primer tramo de obligaciones:
Monto total de la emisién USD 2.000.000.
100 titulos a USD 20.000 cada uno.
Tasa de rendimiento, 8%, pagadero trimestral.
Obligaciones colocadas, 65. 2.000.000 2.000.000
Menos, amortizaciones y redenciones 1.305.000 905.000
695.000 1.095.000
Menos, porcidn corriente 300.000 400.000
395.000 695.000
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NOTA M — OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
Accionistas 269.475 93.931
Relacionadas — AGROBALAO S.A. 13.539 0
Otras 14.901 0
297.915 93.931

Las cuentas por pagar accionistas, corresponden a préstamos otorgados para financiar capital
de trabajo e inversidon en propiedad, planta y equipos, los cuales no devengan intereses y no
tienen fecha de vencimiento.

NOTA N — PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
Reserva para jubilacion patronal:
Saldo anterior 70.556 50.871
Mas provision con cargo a gasto del ano 2.752 19.685
Mas provision con cargo a utilidades retenidas 0 0
Menos pagos Yy ajustes 0 0
73.308 70.556
Reserva para desahucio:
Saldo anterior 2.352 14.119
Mas provision con cargo a gasto del afo 23.245 0
Mas provision con cargo a utilidades retenidas 0 0
Menos pagos 0 11.767
25.597 2.352
98.905 72.908

Todos aquellos empleados que cumplieren 25 afos de servicio para una misma compafia
tienen derecho a la jubilacion patronal, beneficio que de acuerdo a lo establecido en el Cédigo
del Trabajo se determina en base a los afos de servicio y al promedio de la remuneracion
anual percibida por los empleados en los cinco afios previos a la fecha de retiro. Ademas, el
Codigo del Trabajo establece que cuando la relacién laboral termina por desahucio la
compaiia bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la dltima remuneracién
mensual por cada afo de servicio prestado. La Compafiia establece reservas para el beneficio
de jubilacién patronal en base a estudios elaborados por una firma independiente de actuarios
consultores.



(Continda)
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(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA N — PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (continuacién)

De acuerdo a los referidos estudios, el valor actual de la reserva matematica actuarial de
jubilaciéon patronal asciende a USD 73.308 y USD 25.597 por bonificacion por desahucio (USD
70.556 y USD 16.039 en el 2014, respectivamente). Segun se indica en los estudios
actuariales, el método actuarial utilizado es el de “Obligacién por Beneficio Definidos — OBP” y
las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demas parametros
establecidos en el Cddigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de la pension
vitalicia mensual de USD 20, si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS y un maximo igual al salario basico unificado, de
acuerdo a la reforma introducida en la Ley 2001- 42 del 2 de julio del 2001; 25 aifos minimos
de servicio, sin edad minima de retiro.

La siguiente tabla muestra la composicion del valor actual de las reservas matematicas
actuariales de jubilacion patronal al 31 de diciembre.

Afo terminado el
31 de diciembre de

2015 2014

Valor actual de las reservas matematicas
actuariales - jubilados 0 0
Empleados activos con tiempo de servicio mayor a
25 anos 0 0
Empleados activos con tiempo de servicio
comprendido entre 10 a 20 afos 0 0
Empleados activos con tiempo de servicios menor a
10 afios 73.308 70.556

73.308 70.556

NOTA O — COSTO DE VENTAS:
Afo terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
Materia Prima 6.342.353 3.377.241
Directos de Produccion 1.432.234 1.865.387
Indirectos de Produccion 2.099.667 2.058.156
9.874.254 7.300.784
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NOTA P — GASTO DE VENTAS Y ADMINISTRACION:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2015 2014

Sueldos y Beneficios sociales 247.763 357.368
Aportes al IESS 43.534 24.786
Depreciacion 35.573 5.659
Gasto de viajes y movilizacion 0 6.479
Honorarios y comisiones 26.097 39.347
Promocion y publicidad 1.955 1.373
Impuestos y contribuciones 88.394 61.962
Mantenimiento y reparaciones 3.038 8.188
Servicios basicos 6.645 1.812
Gastos de exportacion 105.404 40.254
Otros 39.273 96.259

597.676 643.487

NOTA Q — PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar el 15% de su utilidad
liguida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirlo entre sus trabajadores.

NOTA R — IMPUESTO A LA RENTA:

La provision se calcula aplicando la tasa del 22% sobre la utilidad gravable anual. Al 31 de
diciembre, la conciliacion tributable es como sigue:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
Utilidad segun libros 107.765 97.746
Mas, gastos no deducibles 213.098 187.450
Menos, participacion trabajadores 16.165 14.662
Utilidad gravable 304.698 270.534
Impuesto causado 67.034 59.517
Anticipo determinado de impuesto 76.978 83.875
Pago definitivo de impuesto a la renta 76.978 83.875

(Continua)
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NOTA R — IMPUESTO A LA RENTA: (continuacion)

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, su Reglamento y sus Reformas, cuando
el Impuesto a la Renta Causado es menor que el anticipo determinado, este Ultimo, se
convierte en pago definitivo de impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiia solicitd al Servicio de Rentas Internas, que
determine el anticipo de impuesto a la renta del afo 2011 en base en transacciones propias
de la Compafiiia y no con base en transacciones que se hicieron por cuenta de terceros al
amparo de convenios de copacking. El anticipo determinado con convenios de copacking al 31
de diciembre del 2011 fue de USD 195.569 y sin convenio USD 25.947. El Servicio de Rentas
Internas negd tal solicitud, por lo que, la Compania presentd un recurso de impugnacién ante
el Tribunal Fiscal del Guayas. A la fecha de emisidn de este informe, el estado de la demanda
esta para el cierre de etapa probatoria y de resolucion.

NOTA S — PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Al 31 de diciembre de 2015, el capital social esta representado por 1.000.000
acciones ordinarias y nominativas de USD 0.80 cada una.

No. De % de Valor Nominal
Accionistas: Acciones Participacion (USD)
Aguayo Arguello Arturo 334.000 33,40 267.200
Aguayo Arguello Juan José 333.000 33,30 266.400
Aguayo Arguello Teresa 333.000 33,30 266.400
1.000.000 100,00 800.000

Reserva de capital: Corresponde a la revalorizacion del patrimonio. El saldo de esta cuenta no
podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital suscrito no pagado, en
cambio podra ser capitalizado, en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del dltimo ejercicio concluido, si las hubiere. Solo en caso de liquidacion de la Compaiiia,
podra devolverse a los accionistas.

Reserva Legal: De acuerdo con la Ley de Compaiiias, la Compafiiia debe destinar por lo menos
el 10% de su utilidad liquida anual a la reserva legal, hasta completar al menos el 50% del
capital suscrito y pagado. La reserva Legal no puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras
o para aumentar el capital.

(Continta)
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NOTA S — PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS: (continuacion)

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF: Segun

Resolucién No. SC.G.I.CI.CPA.IFRS.11.07 de septiembre 9 del 2011, en su articulo 2, sefiala
“"De registrarse un saldo deudor en la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, este podra ser absorbido por los resultados acumulados

y los del ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere”

Utilidades retenidas: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas.

NOTA T — REVISION FISCAL:

A la fecha de emision de este informe, la Compafiia no ha sido revisada por las autoridades

fiscales.

NOTA U — MOVIMIENTO DE PROVISIONES:

Saldos al Pagos y/o Saldo al final

Inicio del afio Incrementos utilizaciones del ano
Depreciaciones 1.602.874 320.768 30.837 1.892.805
Beneficios sociales 90.431 313.395 296.011 107.815
15% trabajadores 14.662 16.165 14.662 16.165
Impuesto a la renta 0 76.978 76.978 0
1.707.967 727.306 418.488 2.016.785
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NOTA V — TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS:

Los principales saldos y transacciones con partes vinculadas fueron:
Afo terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
AGROBALAO S.A. (3)
Transacciones por compra de camaron 0 961.931
Préstamo para capital de trabajo 440.747 0
Saldo de cuentas por pagar 13.539 0
Saldo de anticipos por cobrar 0 14.488
454.286 976.419
ACCIONISTAS (1)
Saldo de cuentas por pagar 269.475 93.931
269.475 93.931
ALQUIMIA MARINA S.A. (2)
Compra de camardn y materiales 835.965 281.187
Venta de camardn 950.996 0
Transacciones por servicio de copacking 0 961.690
Saldo de cuentas por pagar 185.175 0
1.972.136 1.242.877
SOCIEDAD NACIONAL DE
GALAPAGOS C.A. (2)
Venta de camarén 2.129.198 2.605.545
Compra de camaron 3.362.601 396.163
Transacciones por servicio de copacking 1.506.115 1.759.989
Saldo de cuentas por pagar 144.597 0
7.142.511 4.761.697
9.838.408 7.074.924

(1) Compainiia relacionada y vinculada por accionistas comunes.

(2) Compaiiia relacionada y vinculada por proporcién de transacciones.
3 Compainiia relacionada y vinculada por parentesco.

De requerirlo el Servicio de Rentas Internas, la Compania debe realizar un Estudio Integral de

Precios de Transferencia, con el proposito de comprobar la correspondencia con el principio de
plena competencia en las transacciones efectuadas con sus partes vinculadas.

(Continda)
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NOTA W — CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS DE CONTROL INTERNO:

Actualmente la Compaiiia viene llevando a cabo una serie de actividades dentro de un plan de
mejoras para asegurar que las observaciones al control interno emitidas por los auditores
externos se implementen.

NOTA X - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS:

De acuerdo con la administracién de la Compania, excepto por los contratos de créditos con
los bancos que amparan las obligaciones financieras y emisidon de obligaciones indicadas en las
Notas K y L, no existen otros contratos de importancia suscritos con terceros que
comprometan activos de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia mantiene demandas laborares de ex empleados por
pago de indemnizaciones que totalizan USD 210.000 que estdn a la espera de audiencia
preliminar.

NOTA Y — EVENTO SUBSECUENTE:

Salvaguardias: En marzo de 2015, entré en vigencia una sobretasa arancelaria, con caracter
temporal, con el propdsito de regular el nivel general de importaciones y, de esta manera,
salvaguardar el equilibrio de la balanza de pagos. La sobretasa arancelaria sera adicional a los
aranceles aplicables vigentes, conforme al arancel del Ecuador y los acuerdos comerciales
bilaterales y regionales de los que el estado ecuatoriano es parte contratante. Las
salvaguardias, anunciadas, son del 45%, 25%, 15% y 5% y estaran vigentes durante 15
meses y no afecta a materias primas esenciales.

En enero de 2016, el Comité de Comercio Exterior, COMEX, aprobd la reduccion de un 5% en
la sobretasa arancelaria del 45% aplicada a un grupo de partidas de productos e insumos
importados, de tal forma que la sobretasa pasa a ser del 40%.

A la fecha de emisién de nuestro informe, no se han generado eventos importantes que en
opinidn de la administracion de la Compania, hubieren tenido efecto significativo e importante
y que pudieran haber requerido ajustes o revelaciones en los estados financieros.



