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& los sefiores Accionistas de
CRIMASA CRIADEROS DE MARISCOS S.A.:

Opinlén

Hermos auditado los estados financieros gue s&¢ adjuntan de CRIMASA CRIADEROS DE
MARISCOS S.A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017
¥ los correspondientes estados de resultado inbtegral, de cambios en el patrimonio v el estado
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que Incluyen un resumen de las politicas contables significativas,

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicidn financiera de CRIMASA CRIADEROS DE MARISCOS S.A. al 31
de diclembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por e afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Intermacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés).

Fundamentos de la Opinién

Muestra audltoria fue efectuada de acuerdo con MNormas Internacionales de Auditoria (NIA).
Muestras responsabilidades de acuerde con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion "Responsabllidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados linancieros”. Somos independientes de CRIMASA CRIADEROS DE MARISCOS S.A. de
acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores {IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencla de auditorfa que hemos obtenido es suficlente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinlén,

Otros Asuntos

La opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como agente
de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2017, se emite por
separada,

El informe de procedimientos convenidos sobre la emision de obligaclones de CRIMASA
CRIADERQS DE MARISCOS 5.4, al 31 de diclembre de 2017, se emite por separado.

Cuestiones Claves de Auditoria

Las cuestiones claves de auditoria son aguellas cuestiones que, segln nuestro juldo
profesional, han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros




del pericdo actual, Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra audlitoria de
los estados financieros en su conjunto v en la formacion de nuestra opinidn sobre éstos, v no
EXPresamos una opinion por separado sobre estas cuestiones.

i ] i i IETs) [

Debido a gue la Compafia opera en la industria alimenticia, y para mantener sus productos an
optimas condiciones reguiere de propiedades, planta y equipos especializados de gran
magnitud y alto costo, la existencia v la valuacidén razonable de estos activos depende del
monitoreo permanente por parte de la Administracion; asi como de juicios significativos al
momento de asignar las vidas atiles apropiadas para estos activos., Al 31 de diciembre de
2017, el valor en libros neto de estos activos asciende a US%$3.1 millones que representa el
37% del total de los activos de la Compaiia. Por lo tanto, conslderamos esta situacion como
un asunto clave de auditoria.

Muestros procedimientos de auditoria para cubrir el asunto antes descrito incluyercn lo
siguienke:

« Comprendimos y evaluamos el disefio e implementacidén de los controles relevantes
relaclonados con la observacion fisica y asignacien de vidas dtiles de estos activos y
probamos su eficacia operativa.

« En base al listado de propiedades, planta ¥ equipos debidamente conciliado con estados
financieros, realizamos una seleccion de activos y de las muestras seleccionadas
corroboramos su existencia v estado fisico.

= Basados en las muestras seleccionadas, indagamos con el responsable del drea y
obtuvimeos informacién soporte sobre el tiempo estimado de use de los activos
seleccionados con el objetive de evaluar la razonabilidad de las vidas utiles asignadas.

En el desarrollo de nuestros procedimientos no identificamos excepciones,
Informacién Presentada en Adicién a los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién de informacion adicicnal, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juego completo de estades financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este Informe,

Muestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informaclén y
g exprasamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma,

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene Inconsistencias materiales en relacion con los estados financieres o con nuestro

conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacién, tenemes la obligacién de
reportar dicho asunto a los Encargados del Gebierno de la Compafia.
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Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la
Compaifia por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Mormas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
amitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB por sus siglas en
inglés), y del control Interne determinado por la Administracién comeo necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados fMnancieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compafia
0 césar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo,

La Administracion v los Encargados del Gobierno, son responsables de |a supervision del
proceso de reparte financlero de la Compafia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este exista.
Erroreés pueden surgir debldo a fraude o error y son conslderados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que Influyan en las
declsiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financleros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro julclo profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
prafesional durante toda la auditoria. También:

» ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficlente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es més elevado que en el case de una Incorrecclon materlal debido a error, ya que el

fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omislones deliberadas, manifestaciones
Intencionadamente errdneas o vulneracion del control Interno.

« Obtenermos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinkdn sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y sl las estimaciones
contables y la correspondiente informacldn revelada por la Administracion es raronable,

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
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sl existe o no una incertidumbre materlal relaclonada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de |la Compafia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atenclén en nuestro Informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
exprasar una opinion modificada. MNuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura v el contenide de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y sl los estados financieros representan las transacciones y
eventas subyacentes de un modo gue logren una presentacién razonable.

Obtenemos evidencia suficiente v adecuada de auditoria relacionada con la informacidn
financiera de la compafia para expresar una opinlén sobre los estados financieros. Somos
responsables de la direccion, supervision y realizaclén de la auditoria de la compaiiia, asi
como Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los_hallazgos

significativos, asi como cualguier deficiencla significativa de control interno que
en el trans o de la auditoria.

(zu
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CRIMASA CRIADEROS DE MARISCOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS Notas 2016
(en U.5. dblares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 4 905,122 886,592
Inversiones 20,000
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar 5 708,055 556,419
Activos por impuestos corrlentes [ 671,998 623,680
Inventarios 7T 350,384 797,168
Otros activos 1.139 431
Total activos corrientes 2.636,698 2.884 290
ACTIVOS NO CORRIENTES: ; -
Propledades, planta y equipos, nelo a8 3,173,644 AT4.B
Otros activos 9 2,659,928 2,659,928
Total activos ne corrientes 5.833,572 4,934,753
TOTAL 8,470,270 Z£.819,043
Ver notas a los estados financieros

—'{-'« L L "}FJ:_
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PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas 2017

2016

{en U.5. dolares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 10 1,723,599 562,119
Cuentas por pagar comarciales y otras cuentas por
pagar 11 1,125,345 1,679,290
Pw'ms por impuestos corrientes 6 27,275 96,563
acumuladas 12 280,686 209,200
valnres emitidos 13 __35.000 260,000
Total pasives corrientes 3,191,905 2,807,172
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 10 427,522 427,124
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar 11 1,260,291 1,105,782
Obligaciones por beneficlos definidos 14 135,736 92,824
Valores emitidos 13 s — 35,000
Total pasivos no corrientes 1,823,549 1.660,730
Total pasivos 2,015,454 4,467,902
PATRIMONIO: 15
Capital social 800,000 800,000
Aportes para futura capitalizacion 107,662 107,662
Reserva 20,441 20,441
Resultados acumulados 2,526,713 Mﬂ
Total patrimonio 2.454.816 3351141
TOTAL B.470,270 1,819,043

Ver notas a los estados financieros

4 My
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Contado

Sr. Jnew&ulﬂ
Ge General



CRIMASA CRIADEROS DE MARISCOS S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Venta local y otros
Exportaciones

Copacking y congelamiento

TOTAL

COSTOS DE VENTA

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS
GASTOS FINANCIEROS

OTROS GASTOS E INGRESOS, NETO

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y
PAATICIPACION TRABAJADORES

Participacion trabajadores
Impuesto a la renta
Resarva legal

RESULTADO DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financleras

16

17
10

MNotas = 2017

2016
(en U.S. dolares)
11,780,312 8,370,532
4,330,750 3,509,038
_2.253.543 1.673.457
18,364,607 13,553,027
(16.946,192) (12.319,702)
1,418,415 1,233,325
(916,260) (834,385)
(116,371) (57,475}
—(94,498)

291,286 225,582
(43,693) (33,837)
(125,489) (92,547)
=i (9.920)
——i22,104 082,278

Sr. Joel'Sablando Elizalde
Gerente General




CRIMASA CRIAREROS DE MARISCOS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Aportes para
Capital futura Resultados
soclal  capitalizacién Reserva  acumulados Total
.. (en U.S. dblares) ...
ENERO 1, 2016 800,000 107,662 5,261 2,339,020 3,251,943
Aproplacion de reserva 5,260 (5,260)
Otros 9,920 9,920
Resultado del ejercicio » e =l g9.278 _ 89278
DICIEMBRE 31, 2016 800,000 107,662 20,441 2,423,038 3,351,141
Ajuste otro resultade integral (18,429) (18,429)
Resultade del ejercicio 122,104 122,104
DICIEMERE 31, 2017 800,000 107,662 20,441 2326713 3.454.816
Ver notas a los estados financieros
':d_ i -:'-.__‘-H'
(CA LA Ldenlgst
Ing. Elsle ]:qulurﬂ?ﬂﬂrurl -8
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CRIMASA CRIADEROS DE MARISCOS S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y otros

Intereses pagados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicidén de propiedades, planta y equipos
Venta de propiedades, planta y equipos

Efective neto utilizado en actividades de inversién

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Adquisicion de préstamos
Page de valores emitidos

2017

2016

{en U.5. délares)

18,212,971
(17,633,013)

—(116,371)
— 463,587

(1,380,506)
—2d.all

(1.346,933)

1,161,878
_(260.000)

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento __901.878

EFECTIVO ¥ BANCOS:
Incremento neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL AND

{Continua...)

18,530
__ 886,592

—203,122

13,369,956
(12,040,366)
- (57.475)

1,272,115

(603,180)

503,180}

489,243
_(400,000)

89,243

758,178
128,414

866,532




CRIMASA CRIADEROS DE MARISCOS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2017 2016
{en U.S. dblares)
CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado del ejercicio 122,104 _B9.278
Ajustes para conciliar el resultado neto con el efective neto
proveniente de actividades de operacion
Impuesto a |la renta 125,489 92,547
Depreciacién de propiedades, planta y equipos 448,116 401,228
Provisién obligaciones por beneficios definidos 42,912 (6,081)
Reserva legal 9,920
Participacidn trabajadores _43.693 ___33.837
Total ajustes 660,210 531,451
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (151,636) (182,693)
Inventarios 446,784 (678,468)
Obligaciones acumuladas 27,793
Inversiones 20,000
Otros activos (708) (378)
Impuestos (243,095) (319,842)
Cuentas por pagar (417.865) 1,832,767
Total cambios an actives y pasivos (318.727) 651,386
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 463,587 1272115
Ver notas a los estados financieros
) & Tty
Ing. Elsie Izquiefdo Maruri - 10+
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CRIMASA CRIADEROS DE MARISCOS 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

INFORMACION GENERAL

La Compafia fue constituida en la Replblica del Ecuador el 21 de julio de 1978 en la
cludad de Guayaqull, provincia del Guayas. 5u objeto principal es el aprovechamiento y
explotacién de los recursos bioacudticos, mediante el cultivo, Industrlalizacion y
comercializacion de especies del mar en los mercados naclonales e internacionales.

La actividad de |a Compafiia esta regida por la Ley de Compafiias y controlada por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

La informacidn contenida en estos estados financleros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia.

{s J -E- ines.~ La Junta General Universal
¥ Extmurdinaﬂn de Acﬁnntsus, nelehrada el 30 de untlemhre de 2011 aprobo la oferta
plublica de la primera emision de obligaciones de hasta US%2,000,000 (Dos millones de
délares) amparada con garantia general y especifica,

El 13 de enero del 2012, La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros,
mediante resolucidén No SC.IMV.DIMV.DAYR.G.12,0000161 dispuso la inscripcion de la
Compafila en el Catastro Publico del Mercado de Valores como emisor privado del sector
no financiero y autorizd la emisién de obligaciones hasta por ¢l mento de US$2, 000,000
(Dos millones de dblares) amparada con garantla general y especifica.

La oferta pudblica autorizada tiene un plazo de vigencia de nueve meses calendario,
contados a partir de la fecha de su expedicidén; esto es, hasta el 13 de octubre de 2012,
sin embargo, e 19 de noviembre del 2012, mediante Resolucion MNo. SC-IMV-DIMV-
DAYR-G-12-0007198, la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros concedid

una prorroga de la oferta publica por el saldo no colocado, esto es por US$700,000,
hasta &l 19 de agosto de 2013.

Derechos Fiduclarios.- Constituyen derechos fiduciarios de la emisién de obligaciones,
que la Compafia entregd en garantia de obligaciones en circulacién, titularizados, para
lo cual, se cred un Fidelcomio Mercantil Irrevocable de Garantla "Fideicomiso Garantla
Emision de Obligaciones CRIMASA", en los que Trust Flduciarla Administradora de
Fondos y Fidelcomisos 5.A., participa coma fideicomitente.

s ]l =



1.

Un resumen de la Informaclon financiera (no auditada) del "Fidelcomiso Garantia Emision
de Obligaciongs CRIMASA® 85 CoMO Sique;

... Diciembre 31...

{en U.S. délares)

Terrenos 637,928 637,928
Edificios 1,682,467 1,682,467
Maquinaria y equipo 339,533 _.349.533
Total 2,659,928 2,899,928

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros, han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF,
emitidas por el consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en Inglés).

Moneda Funcional. - La moneda funcional de la compadia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddolar), |a cual es la moneda de circulacion en la
Republica del Ecuador.

Bases de preparacién. - Los estados financieros, han sido preparados sabre las
bases del costo historico excepto l|as obligaciones post-empleo que son
valorizadas con base a métodos actuariales, a partir de los registros contables
mantenidos por la Compafiia.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entré participantes de un mercado en la fecha
de valoraclén, independientemente de sl ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un activa o un pasivo, la Compania tiene eén cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los Insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos |denticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2; Insumos distintos a los preclos cotizados incluldos en el Nivel 1 gue sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o Indirectamente,

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el active o pasivo.

Los importes de las noltas a los estados financieros estdn expresados en U.S.
ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.
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2.4

2.5

2.6

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos. - Incluye aguellos actives financieros liquidos y depdsitos
gue se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados comao
pasivos corrlentes en el estado de situacion financiera.

Activos financleros, - Los activos financieros se clasifican en inversiones
mantenidas hasta el vencimiento y cuentas por cobrar. La clasificacion depende
de la naturaleza y propodsito de los activos financieros y se determina al momento
del reconocimiento inicial.

2.5.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. - Los aclivos
financiero® no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo, que la Administracion de la Compafiia tiene la intencidn y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Estos activos financiercs son medidos inicialmente al valor razonable mas
los costos de transaccibn, Posteriormente, son medidos al costo
amortizade utilizando el método de la tasa de Interéds efectiva,
reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de acumulacion
efectiva en los ingresos por inversiones.

2.5.2 Cuentas por cobrar. - Son activos financleros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales
son reglstradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, gue se clasifican como actives no
cormientes.

2.5.3 Baja en cuenta de los activos financieros. - La compaiiia da de baja
un activo financiere Onicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectiva del active financiero, ¥
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficlos inherentes a |a
propiedad del activo financiero.

Inventarios. = 5on medidos al costo de adquisicion, los cuales no exceden su
valor neto de realizacion.

Propiedades, planta y equipos

2.7.1 Mediciébn en el momento del reconocimiento. - Se miden
inicialmente al costo de adquisicion.

El costo de propiedades, planta y eguipos compréende su precio de
adquisicidbn més todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin
lo previsto por la Administracion.

2.7.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Para
aquellos actives valuados bajo el modelo del costo, después del

o



2.7.3

2.7.4

reconocimiento Iniclal, son registradas al costo menos la depreciaclén
acumulada vy el importe acumulado de las perdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados
en el periodo en gue se producen. Cabe sefialar, gue algunos rubros de
propledades y equipo de la Compafia, requieren revisiones periédicas. En
este sentido, los rubros objetos de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que
permita depreciarios en un periodo promedio entre la actual hasta la
siguiente reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion.-
Después del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios y maguinarias
san presentados a sus valores revaluados menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor. Las revaluaciones se efectian perigdicamente.

Cualguier aumento en la revaluacion de los terrenos, edificios y
maguinarias se reconoce en obtre resultado Integral, v se acumula en el
patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de
propiedades, planta y equipa. Una disminucion del valer en libros de la
revaluacion de los terrenos, edificios y maquinarias es registrada en
resultados.

El saldo de revaluaclion de terrenos, ediflcios y maquinarias incluide en el
patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se
produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacidén de propledades, planta y equipo, sobre el

impuasto a la renta, se contabilizan v revelan de acuerdo con la MIC 12
Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacién y vidas itiles. - El costo de propiedades,
planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida Otll estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada ario, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
sobre una base prospectiva,

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y eguipos y las vidas (tiles usadas en el célculo de Ia
depreciacion:

Clase de activos Vida utll {en afios)
Maguinarias ¥ equipos 10
Edificios e instalaciones 10 - 20
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3
Muebles y enseres 10

g 1
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2.9

2.7.5 Retiro o venta de propiedades, planta y eguipos. - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propledades, planta y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
an libros del active y reconocida en resultados del afio.

Pasivos financleros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se dasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.8.1 Préstamos. - Representan pasivos financieros con entidades financieras
y terceros, gue se reconocen |niclalmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transaccion Incurridos; subsecuentemente se los mide y
reglstran en su totalidad al costo amortizado utilizande el método de la
tasa de Interés efectiva.

Estos préstamos se clasifican como pasivo corrlente a menos que la
Compafila tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera, ¥ gue se clasifica como pasivo no cormiente.

2.8.2 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo. Estos
pasivos financieros son registrados a su valor razonable.

Despuds del reconocimiento inicial, & valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualguier deterioro. Los gastos por intereses {incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de Interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando e reconocimiento del intenés resultare inmaterial.

2.8.3 Baja en cuenta de los pasivos, - Se da Gnicamente cuando sl, ¥ solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos
y/o cuentas por pagar.

Provisiones. - Son reconocldas cuando la compafiia tlene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasado y es
probable que la compafia tenga gque desprenderse de recursos que Incorporen
beneficios economicos, para cancelar la obligacibn, y puede hacerse una
estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisibn debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y 1as Incertidumbres correspondientes.
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2.10 Beneficios a trabajadores

2.11

2.10.1

2.10.2

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desshuclo. - El costo de los beneficios definidos (jubllacion patronal y
bonificacién por desahucio), es determinado en base al correspondiente
calculo matematico actuarial realizado por un profesional independiente,
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financlero generado por
la obligacidn de beneficio definido,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en @l estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan Inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacién de trabajadores. - La Compafiia, reconoce en sus
estados financieros un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Entidad. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales
wvigentes.,

Impuestos, - El gasto por impuesto a la renta representa a la suma dal
Impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido,

2.11.1

2.11.2

Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafila por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tosas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario = SRI, al
final de cada periodo.

Impuestos diferides. - Sec reconoce sobre las diferenclas temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos induidos en
los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias Imponibles. Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia
disponga de utllidades gravables futuras contra las que se podria cargar
ezas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando
las tasas fiscales que se esperan sean de aplicacién en el periodo en el
gue &l activo se realice o el pasivo se cancele,
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2.12

2.13

2.14

2:.15

La Compafiia realiza la compensacion de activos por impuestos difendos
con pasivos por impuestos diferidos, solo si tiene reconocido legalmente
el derecho de compensarios, frente al Organismo de Control Tributario -
SRI.

2.11.3 Impuestos corrientes y diferldos., - Se reconocen come ingreso o
gasto, y son registrados en los resultados del afio, excepto en |la medida
en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

Reconocimiento de ingresos. - 5e calculan al valor razonable de la
mnt.mpresta:{dn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el Importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafila pueda
otorgar.

2.12.1 Venta de bienes.- Se reconocen cuando la Compafila transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de |la propledad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos Incurrides, o por
incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad
y o5 probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion.

2.12.2 Prestacién de servicios.- Se reconocen cuando log servicios son
prestados vy se registran bajo deudores por ventas tanto de facturas por
cabrar como el monto de serviclos prestados y no facturados, los cuales
son - determinados en base de Ios contratos, preclos y condiciones
vigentes del ejerciclio.

Costos y Gastos. - Se registran al costo histdrico, y son reconocidos a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el gue se reconocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los
estados financleros de la Compafiia, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los Ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los gue la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene
la intencion de liquidar por su importe nelo o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados,

Estimaciones contables. - La preparacidn de los presentes estados financieros
en conformidad con las NIIF requierea que la Administracidn realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos Inherentes a la actividad econdmica
de la Compafila, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros, En opinidn de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
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2.16

diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisionas a las estimaciones contables se reconocen @n @l periodo de la revision

y perlodos futuros &l la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas
y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la compafiia ha aplicado algunas modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internaclonales de Contabllidad (IASBE
por sus siglas en inglés), ¥ que son mandatoriamente efectivas a partir del 1
de enero del 2017 o posteriormente.

Modificaciones a Ila NIC 19 Planes de Beneficios Definidos:
Contribuciones de Empleados

La compafiia ha aplicado las modificaclones a esta norma por primera vez en este
afio, Antes de |as maodificaciones, la compania reconocia las contribuclones
discreclonales de los empleados, a los planes de beneficios definidos, como una
reduccion del costo del servicio, cuando se pagaban las contribuciones a los
planes, y se reconocian las contribuciones de los empleados especificados en los
planes de beneficios definidos como una reduccién del costo del servicio cuando
se prestaban los servicios. Las modificaciones requieren que la compaiiia
contabilice las contribuciones de los empleados de la siguiente manera:

# Las contribuclones discreclonales de los empleados se contabilizan como
una reduccion del costo del servicio al momento del pago a los planes.

s Las contribuciones de los empleados especificadas en los planes de
beneficios definidos se contabllizan como la reduccién del costo del serviclo,
sélo si  tales contribuciones estdn vinculadas a los servicios.
Especificamente, cuando el importe de dicha contribucién depende del
namero de afios de servicio, la reduccion de costo del servicio se realiza
mediante la asignacion de las contribuciones a los periodos de servicio en la
misma manera que los beneficlos son atribuidos. Por otro lado, cuando
dichas contribuciones se determinan con base en un porcentaje fijo del
salario (es decir, independiente del nimero de aflos de servicle), la
compania reconoce la reduccién del costo de servicio en el periodo en que
s¢ prestan los serviclos relacionados.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ninglin impacto material en las
revelaciones o los importes recanocidos en los estados financieros de la Entidad.

- 18-



La compafia no ha aplicado las sigulentes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero alin no son
efectivas:

Efectiva a partir de
puiud?s gue inicien en 0

NIIF Titulo despues de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Ingresos procedentes de
NIIF 15 contratos con dienies Enero 1, 2018
MIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas vy revisadas.
NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitic la NIIF 15, gue establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en ¢ registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconccimiento de ingresos, incluyenda la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccidn y las Iinterpretaciones respectivas en la fecha en
que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de blenes o servicios establecidos
contractualmente a los cllentes, en un importe que refleje |a contraprestacion que
la entidad espera recibir 8 cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma anade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: |dentiflcar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecuciéon en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacidn de ejecucion, es decir, cuando el "control* de los
bienes y serviclos relacionados con una cobligacion de ejecucidn particular es
transferido al cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en la

MNIIF 15 para poder anallzoar situaciones especificas, Ademadas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

En Abril 2017, el IASB emitic “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacién a la

identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una gula de aplicacién para licencias.
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3.

La Administracién de la Compafia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financeros y sus revelaclones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta gue un examen detallade haya sido
completado,

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de |la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacién de algunas partidas gue forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y Juicios contables criticos que la
administracion de |la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de clerre de cada periodo, o en aguella fecha
que se consldere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indido de que dichos activos hubleran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacidn del
importe recuperable de dicho active. Si se trata de actives Identificables que no
generan flujos de efectivo de forma Independiente, se estima la recuperabllidad
de la unidad generadora de efective a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su Importe
recuperable Incrementando el valor del active con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficlos definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidn de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar &l valor présente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafila para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio
reportados por la administracion de la Compafia. La tasa de descuento es |a tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futures de efectivo estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir
con la obligaclén de estos beneficlos, la cual se determina utilizande como
referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a
bonos corporativos de alta calidad del mercado ecuatoriano.



4.

2.3

3.4

3.5

Estimacién de vidas utiles de propledades y equipos - La estimacion de |as
vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo menclonado en la Nota
2.7.4,

Valuacién de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 19,
la Compaifiia utiliza las técnicas de valuacion para |la medicion del valor razonable
de sus actlves financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo
posible, en datos observables del mercado. La Compaiia utilizd dichas técnicas
de valuacion para acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en otro
resultado integral) y algunos otros activos y pasivos financieros.

La Nota 19 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones
para efectos de estas técnicas de valuacion, asi como un andlisis de sensibilidad
detallada para dichas presunciones,

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacién por beneficlos definidos de la Compa#fia.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia se descuentan a una
tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado
ecuatoriano, al cierre del afo, correspondiente a bonos corporativos de alta
calidad del mercado ecuatoriano. Se requlere un julcio significativo al establecer
los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la gue se deriva la curva
de rendimiento. Los criterios mds importantes considerados para la seleccion de
los bonos incluyen el tamadio de la emision de los bonos corporativos, calificacion
de los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen,

EFECTIVO ¥ BANCODS

- Diclembre 31 ...

2017 2016
{en U.S. ddlares)

Efectivo 12,450 1,275
Bancos (1)
Locales 862,794 638,029
Extranjeros —£3.878 247,288

Total
(1)

03,122 B86,592

Al 31 de diciembre de 2017, representan saldos en cuentas corrientes en
instituciones financieras locales y extranjeras, los cuales no generan inlereses.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

- Dicigmbre 31 ..,
2017
(en U.5. délares)
Comercigfes:
Clientes loca 127,089 260,323
Clientes del exterior 418,027 5,210
Subtotal 545,116 266,533
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 106,228 220,259
Accionista 25,623 24,196
Empleados 8,809 8,152
Compafia relaclonada, nota 18 2,625 2,625
Otras _19.654 34,654
Subtotal 162,939 289.8686
Total 208,055 226,419
IMPUESTOS

6.1 Activos por impuestos corriente. - Un resumen €5 COmMo sigue:

.. Diclembre 31 ...
2017 2016
{en U.S. dblares)
Crédito tributario IVA 363,170 351,440
Crédito tributario IR J0B,5B5 272,142
Crédito tributario ISD 243 .-
Total 671,998 623,680
6.2 Pasivos por impuestos corriente. - Ln resumen @s como sigue:
.. Diciembre 31 ...
2017 2016
{en U.S. ddlares)
Retenciones en la fuente del IVA 16,443 62,019
Retenciones en la fuente del IR 10,832 34,544
Total 242,275 96,363

.11,



6.3 Concifiacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente. - Una

6.4

reconciliacién entre la utilidad segln estados financieros de la Compafiia y al
gasto por Impuesto a la renta corriente, es como sigue:

.. Diciembre 31 ...
2017 2016
(en U.5. dolares)
Utilidad antes de IR y PT 291,286 225,582
Partigdas concillatortas:
Participacién trabajadores (43,683) (33,837
Gastos no deducibles 322,811 228,925
Base imponible 270,404 420,670
Tasa de Impuesto 22% 22%

Impuesto a la renta causado y reconocido en
los resuitados (1) 125 489 22,347

{1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el Impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn.

A partir del afo 2010, se debe considerar como Impuesto a la renta minimao
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdatica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles.

Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion
financiera, a continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

* Seran considerados deducibles para el céiculo del impuesto a la renta los
pagos por desahucio y jubilacidn patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

« Se incrementa |a tarifa de Impuesto a |a renta para socledades al 25%, vy
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficlarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenés de menor iImpasicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, soclos, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades mas 3
puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un
titular nominal o formal bajo régimen juridico especifico

« Para el célculo del anticipo de impuesto @ la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios,
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los
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valores de gastos Incrementales por generacidn de nueve empleo y la
adquisicidon de nuevos activos productivos que permitan ampliar Ia capacidad
productiva futura y generar un mayor nivel de produccidn,

* No sera deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributario, el IVA
en compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
Uss$5,000).

* La nomina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Compafiias
debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estdndares internacionales de transparencia en materia
tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

INVENTARIOS
. Diclembre 31 _
2017 2016
{en U.5. dolares)
Productos terminados (1) 339,879 714 668
Suministros o materiales _10.505 _82.500
e 350,384 797,168

{1) Productos terminados, representan saldos de inventarles de camardn

debldamente empacado vy en diferentes presentaciones listo para su
comercializaclén,

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

« Diclembre 31 ...
2017 2016
(en U.S. délares)
Costo 2.915,793 4,568,858
Depreciacién acumulada (2.742,149) (2.294,033)
Total 3,173,644 2.274. 825
Clasificacion:
Terrenos 1,144 044 378,234
Maquinarias y equipos 3,208,302 2,862,239
Edificios e instalaciones 863,927 863,927
Vehiculos 632,186 414,704
Muebles y enseres 29,754 29,754
Equipos de computacion 20,000 20,000
Construccion en curso _17.580
Total 5915793 4,568,858
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9.

Adquisiciones.- Al 31 de diclembre de 2017, incluye principaimente compra de
terreno de 255 hectdreas, una excavadora Caterpillar y automdvil Xdrive por
US$765,810, US$196,700 y US$121,930, respectivamente.

Garantias.- Al 31 de diciembre de 2017, la compafia posee ciertas propledades,
planta y equipos en garantias entregadas al Banco Guayaquil por un total de
US$5,469,288.

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a propiedades, planta y equipos, para
garantizar los derechos fiduciarios de la emisién de obligaciones, la Compafia
entregd en garantia de obligaciones en circulacion, titularizados; propledades,
planta y eguipos por US$2,659,928, para lo cual se cred el Fideicomiso Mercantil
Irrevocable de Garantia “Fideicomiso Garantia Emision de Obligaciones
CRIMASA”",

El Fidelcomiso Garantia Emisién de Obligaciones Crimasa, se constituyd mediante
escritura pdblica otorgada con fecha 19 de octubre de 2011, ante el Ab. Eduardo
Falguez Ayala, MNotario Séptimo del Cantdn Guayaquil, compareciendo por una
parte la Compafila Crimasa Criaderos de Mariscos S5.A. en calidad de
Constituyente, los obligacionistas representados por la Compafia Asesorsa S.A.
en calidad de Benefliciarios y Trust Fiduciaria 5.A. en calidad de Fiduciaria.

El Fideicomiso Garantia Emision de Obligaciones Crimasa, tlene por objeto que los
blenes gue integran el patrimonio auténomeo, sirvan como medio de garantia del
pago integro y oportuno de las obligaciones que la constituyente contrae a favor
de los obligacionistas en virtud de la emision de las obligaciones, cuando la
constituyente no haya pagado las obligaciones, o no haya provisto al Agente
pagador de los recursos necesarios y suficientes para realizar el pago de las
obligaciones segun correspanda.

La constituyente transfiric a la constitucion del Fideicomiso, sin reserva ni
limitacion alguna, y éste asi lo aceptd el derecho de dominio y la posesion
material que tiene y ejerce sobre los bienes.

Un resumen da la informacién financiera del "Fideicomiso Garantia Emision de
Obligaciones CRIMASA" en donde CRIMASA CRIADEROS DE MARISCOS S.A.
mantiene el 100% de participacion, es como se describe a continuacidn:

.. Diclembre 31 ...
2017 2016
{en U.S. ddlares)
Terrenos 637,928 637,928
Edificios 1,682,467 1,682 457
Maquinarias y equipos 239,533 339,532
Total 2,659,928 2,839,928

- 2% -



Estado y situacion juridica de los bienes

En su informe sobre rendicidn de cuentas del Fideicomiso con corte al 31 de
octubre de 2017, TRUST Fiduciaria Administradora de Fondos y Fideicomiso S.A.,
manifiesta sobre la situacidn juridica de los bienes, lo siguiente: La constituyente
declara a |a constitucidn del Fideicomiso, que los bienes fideicomitidos, se
encuentran bajo su custodia y posesion vy en buen estado de conservacion y
funcionando. Asl mismo declaran que el uso o destino que le ha dado a los
bienes en el caso de los inmuebles es para cultive vy desarrollo de la actividad
camaronera ¥y en el caso de los muebles ha sido para ser ulilizados para los
mismos fines, De este modo, en virtud de haber efectuado un analisis de riesgo y
de valoracién de la garantia con el proposito de respaldar la emision a efectuarse,
la Fideicomitente declara estar conforme y asumir su responsabllidad respacto al
estado actual de los bienes fideicomitidos, en atencion al avallo realizado.

Estado de obligaciones garantizadas.
A la fecha de corte de la presente rendicidn de cuentas, no han tenido
notificaciones de incumplimiento de las obligaciones garantizadas,
10. PRESTAMOS
- Diciembre 31 ...
2017 2016
(en U.S. délares)

Garantizados - al costo amortizado:

Préstamos bancarios (1) alal 12l 989.243
Clasificacign;:

Corriente 1,723,599 562,119

Mo corriente 427,523 427,124
Total 2:.151.121 989.243

{1) Al 31 de diciembre de 2017, préstamos bancarios representan obligaciones
con instituciones  financieras locales y del exterior por U5%2,103,316 ¥
L5447 805 respectivamente con vencimiento hasta el afo 2020 y tasas entre
el 3.30% al 9.33% anual.
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Un detalle de los préstamos bancarios es como sigue:

Vencimiento
Institucion financiera hasta
Banco Guayagquil 5.A. Enaro 2020
Banco Internacional S.A. Enero 2020
Subtotal
Reglons Bank Diclembre 2018
Tatal

Tasa
promedio
anual

9.33%
8.95%

3.30%

(en U5, dolares)

1,945,936
157,380

2,103,318

—47.805
2451121

Durante el afio 2017, la compaifiia tuvo los siguientes gastos financleros.

Intereses bancarios
Intereses terceros
Comisiones ¥y olros

Total

.. Diclembre 31 ..

(en U.S. délares)

80,267
35,045
—iy

116,371

12,644
44,510
- }

alAla

.38



11.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

- Diciembre 31 ...

(en U.S. dolares)

Comerciales.
Proveedores de camardn (1) 137,512 716,366
Proveedores varios (2) 562,156 445,566
Subtotal 599,668 1,161,932
Companias relacionadas, nota 18 (3) 932,184 150,501
Accionistas (4) 494,482 505,782
Anticipos de clientes (5) 242,446 350,000
Otras 16,856 616,857
Subtotal 1,685,968 1.623.140
Total 2,385,636 £.285,072
Clasificacidn.
Corriente 1,125,345 1,679,290
Mo corriente 1.260,291 1.105.782
Total 2,385,636 2,785,072
(1) Al 31 de diclembre de 2017, incluye principalmente importes pendientes de pago a

(2)

(3)

(4)

(5)

la compaiiia Expalsa Exportadora de Alimentos S5.A. por US$54 886.

Al 31 de diciembre de 2017, incluye principalmente valores pendientes de pago por
la compra de excavadora a la compafiia Importadora Industrial Agricola 5.A, [TASA
por US$172,643.

Al 31 de diclembre de 2017, incluye principalmente importes pendientes de pago
por la compra de terreno a la compafiia relacdionada Mariscos de Balao MABASA
S.A. por US$765,810.

Al 31 de diciembre de 2017, corresponden a préstamos otorgados para financiar
capital de trabajo e Inversién de propledades, planta y equipos, las cuales no
generan intereses ¥ no tlenen fecha de vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2017, incluye principalmente valores entregados por la
compafiia THE TRADE BAY por US$101,021.

-29 -



12.

14.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Diciembre 31
2017 2016
{en U.S. dolares)
Beneficios sociales 197,345 137,927
IESS por pagar 30,685 28,554
Otras 52,656 _42.719
Total 280,686 203,200
VALORES EMITIDOS
En enero de 2012, la Compafiia realizo la primera emision de obligaciones con garantia
general, por un monto de US$2,000,000 a una tasa anual del 8% con un plazo de 1,800
dias, Los intereses v el capital son pagaderos trimestralmente.
Un resumen de los valores emitidos, es como se describe a continuacién:
.. Diclembre 31 _.
2017 2016
{en U.S. délares)
Obligaciones colocadas 2,000,000 2,000,000
Amartizaciones v redenclones (1,965.000) {1,705.000)
Saldo 2,000 235,000
Clasificacién:
Corriente 35,000 260,000
No corriente — . 35,000
Total — 35,000 —235,000
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
« Diclembre 31
2017 2016
{en U.S, délares)
lubilacién patronal 86,690 73,308
Bonlficacion por desahucio _ 49,046 19,516
Total 133,736 92,824

Jubllaclén patropnal. - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afos o mas hubleren prestado sus serviclos en forma
continuada o ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilades por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicidn de afillados al IESS.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubllacién patronal fueron como
slgue:

... Diciembra 31 ...
2017

{en U.5. dolares)

Saldos al comienzo del aifo 73,308
Costo neto del periodo 21,309
Pérdidas [gananclas) actuarial reconocidas en el ORI (7.927)
Saldos al fin del afio B6.690

Beonificacién por desabucie. - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compafia entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacion por desahucio
fuercn como sigue:

. Diciembre 31 ..
2017

{en U.5. dolares)
Saldos al comienzo del afio 19,516
Costo neto del perlodo 11,418
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el ORI 26,355
Beneficios pagados (8.243)
Saldos al fin del afio 40,045

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacibn devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periode de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficlos. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tlempo, el incremento
salarial v las probabllidades de pago de estos benaficios.

Las gananclias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados integrales durante
el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con
base en el enfoque de la banda de fluctuacion.
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Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las

slgulentes:
.. Diciembre 31 _.
2017
Tasa (s) de descuento 8.26%
Tasa (s) esperada del incremento salarial 2.50%
PATRIMONIO
15.1 Capital soclal. - Al 31 de diciembre de 2017, el capital suscrito y pagado
representa B00, 000 acciones de valor nominal unitaric de US5%1,00. Un detalle de
la estructura del capital social de la compafiia es como se describe a
continuaclon:
Acciones Uss .
Aguayo Arguello Arturo Antonio 267,200 267,200 34
Aguayo Arguello Juan José 266,400 266,400 33
Aguayc Arguelio Teresa Elizabeth 2B6,400 266,400 a3
Total 800,000 800,000 100
15.2 Aportes para futura capitalizacién, - Al 31 de diciembre de 2017, representan
aportes realizados por un accionista de |a compafiia.
15.3 Reserva legal.- La ley de compafias requiere que por lo menos el 10% de la

15.4

utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta, como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no estd disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalldad. La reserva
legal no puede ser utilizada para cubrir perdidas futuras o para aumentar el
capltal.

Resultados acumulados. - Corresponde a las ganancias de ejercicios
anteriores, estan a disposicion de los accionistas y pueden ser utilizade para la
distribucion de dividendos,

--. Diciembre 31 ...
2017 2016
{en U, S, dolares)
Resultados acumulados - distribuibles 215,833 93,730
Resultados acumulados proveniente de la
aplicacién por primera vez de las NIIF 2,266,072 2,266,072
Reservas segun PCGA anteriores;
Reserva de capital 63,236 63,236
Otro resultado integral _(18.428)
Total 2.226,713 2,423,038
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17.

Resultades acumulados provenientes de la adopcién por primera ver de
las NIIF.- Incluye los valores resultantes de los ajustes orlginados en la adopclon
por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podrd ser utilizado para
compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no esth disponible para el pago de
dividendes y no podrd ser capitalizado. Los trabajadores no tendrén derecho a
una participacién sobre este saldo y podrd ser devuelta en el caso de liquidacion
de la Companfia.

Reservas segun PCGA anteriores.- Los saldos acreedores de las reservas de
capital y por revaluacién de propiedades, podrdn ser utllizados para compensar
las pérdidas acumuladas vy el excedente, si hubiere, podrd ser capitalizado. Los
saldos de estas cuentas podran ser devueltos en el caso de liquidacion de la
Compafia.

Otros resultados integrales. - Representan las ganancias y/o pérdidas que
surgen por la medicidon del valor razonable de ciertos rubros de propiedades,
nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos y otros activos

mantenidos para |la venta.

COSTOS DE VENTA

. Diciembre 31 ..

2017

(en U.5. dolares)
Materla prima 12,174,349 8,378,371
Indirectos de produccion 3,096,653 2,621,950
Directos de produccion 1,675,190 1,319,281
Total 16,946,152 12,319,702
GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

« Diclembre 31 ...
2017 2016

{en U.5. délares)
Sueldos, salarios y deméas remuneraciones 315,572 162,888
Impuestos, contribuciones y otros 116,868 70,876
Honorarios profesionales BO,485 56,307
Transporte 78,301 44,875
Beneficios sociales e Indamnizaciones 54 BB3 35942
Sequros ¥ reaseguros 30,396 28761
Aportes a |a seguridad social 27,545 44,172
Depreciaciones 20,421 73,349
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 13,768 11,836
Combustibles y lubricantes 6,049 6,138
Otros 171.972 299,241
Total 916,260 £34,385
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18. PRINCIPALES SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017, los principales saldos con partes relacionadas, efectuadas
de comun acuerdo entre las partes, incluyen |as sigulentes:

. Dlciembre 31 ...
2017 2016
(en U.5. dolares)
Cuentas por cobrar:
MARISCOS DE BALAD S.A. MABASA iaB22 25
Cuentas por pagar;
MARISCOS DE BALAO S.A. MABASA 765,810
AGROBALAD S.A. 166,374 150,501
Total 932,164 150,301

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

19.1 Gestion de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios y

actividades de financlamiento, la Compafia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y actives v, en consecuencla, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacién y de sistemas de informacidn,
administrados por la Gerenca, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacidn,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una deflnicion de los riesgos que enfrenta la
Compafila, una caracterizacidn y cuantificacién de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compafia, si es el
Caso.

19.1.1 Riesgo de Crédlito. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una perdida financiera para la Compania. La Compafia ha adeptado una
politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficlentes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los Incumplimientos,

19.1.2 Riesgo de Liguidez. - La Administracin es la que tiene la
responsabilidad final por la gestién de liquidez. La Administracién ha
establecido un marco de trabajo aproplado para la gestidn de liquidez de
manera gueé |la gerencia pueda manejar les reguerimientos de
financiamiento a corto, medlano y largo plazo, asi como la gestidon de
liquidez de la Compafila. La Compafila maneja el rlesgo de liquidez
manteniendo reservas, facllidades financieras y de préstamo adecuadas,
maonitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
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21.

conciliandae los perfiles de wvencimiento de los actives y pasivos

financieros.

19.2 Categorias de instrumentos financleros. - El detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado por la Compaiia son como sigue;

... Diciembre 31 ..,
2017 2016
{en U.5. dolares)
Activos financieros:
Efectivo y bancos, nota 4 905,122 B86,592
Inversiones 20,000
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, nota 5 708,055 226,419
Total L513.177 1,463.011
Préstamos, nota 10 2,151,121 989,243
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar, nota 11 2,385,636 2,785,072
Total 4,536,757 21714215

19.3 Valor razonable de los instrumentos financleros. - La Compaiiia considera
gue los importes en libros de los actives vy pasivos financieros reconocides al
costo amortizado en los estados financieros se apraximan a su valor razonable.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre al 31 de diclambre de 2017 y la fecha del informe de los auditores independientes
{(Abril 17 del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion

pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lo estados financieros adjuntos por el afo terminado el 31 de diciembre de 2017, han
sido aprobados por la Administracién de la Compafila, y serén presentados a los
Accionistas para su aprobacidn definitiva.  En opinidn de la Administracion de la
Compafila, los estados financleros adjuntos seran aprobacdes por la Junta de Acclonistas

sin modificaciones.
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