Nota1 Constitucion y operaciones

METALHIERRO S.A. fue constiluida en la ciudad de Manta, republica del Ecuador el 12 de enero
del 2008, con registro mercantil 107 en la notaria tercera del cantén manta

El plazo de duracion de la compariia es de cincuenta af\os, contados a partir de la inscripcion de
la escritura de constitucion en &l Registro Mercantil

Tiene su domicilio principal en la ciudad de Manta, Republica del Ecuador, pero podréa establecer,
sucursales o agencias dentro de ia provincia.

Los objetivos de la compafia de acuerdo al estatuto, se mencionan a continuacién:

Venta, compra, distribucion, comercializacion, wywmmmm
metal y acero

Comercializacion de toda clase de suministros para limpieza en general de edificios, centros
comerciales, a empresas publicas o privadas, personas naturales o juridicas. También se
dedicara al disefio y planificacién, construccién, supervision y fiscalizacion de cualquer clase
obras civiles, arquitectonicas y urbanisticas.

A la construccion de toda clase de obras civiles, como carreteras, puantes, asfopuertos,
terminales terrestres, puertos y demas; a la instalacion, construccion, mantenimiento, estudio y
fiscalizacion de obras de ingenieria, vialidad, electromecanicas, metal mecanica, de redes
telefonicas, telecomunicaciones y eléciricas en general

Efecluar proyectos de desarrollo urbano o rural, su realizacion y fiscalizacién, pudiendo celebrar
contratos con sociedades o empresas privadas, plblicas y semiplublicas. Decoraciones Interiores
y exterioras

A la compra, venta, permuta, administracion, corretaje, agenciamiento, construccion,
mantenimiento, anticresis, actividad inmobiliana en general y arrendamiento de bienes
inmuebles, tanto urbanos como rurales, inclusive los sujetos al régimen de propiedad horizontal,
pudiendo tomar para la verta o comercializacion inmobiliaria de terceros, explotacion agraria y
pecuana construccion, administracion y utilizacion de plantas procesadores y envasadoras e
alimentos, podra adquirir toda clase de plantas industriales.

Nota2 [Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros Separados
2.1 Declaracidn de Cumplimiento

La situacion financiera, el resuitado de las operaciones y los flujos de efectivo se presentan de
acuerdo con normas internacionales de informacién financiera (NIIF, NIC) y sus interpretaciones
adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (*IASB", por sus siglas en
inglés).

22 Base de medicidn

Los estados financieros separados de la Compafiia se registran scbre la base del costo histérico
E! coslo historico esta basado generaimente en el valor razonable de la contra prestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio gue se recibira por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de wvaloracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, se tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar
&l precio dal activo o pasivo a la fecha de medicion.



2.3 Moneda funcional y de presentacién

La unidad monetaria utilizada por la Compania para las cuentas de |os Estados Financieros
saparados y sus notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional
y de presentacion en el Ecuador

24 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros separados de conformidad con NIIF, requiere que [a
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados Debide a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos eslimados por la Administracion de la Compafiia

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en
la expeniencia histonca, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas
calificadas Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia
y/o las que requieran un aito grado de juicio por parte de la Administracion

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacién es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

25 Periodo econdémico

El periodo econdmico de la Comparia para emitir los Estados Financieros separados
corrasponde entre el 1 de enero y 31 de diciembre.

2.6 Autorizacion para la emision de los Estados Financieros Separados

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada ano son aprobados por |a junta general de
Acclonistas en el mes de abril del siguiente afio en que se emiten los mismos

Nota3 Resumen de las principales politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contables en funcion a las NIIF vigentes al
1 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que s& presantan en
éstos estados financieros. A menos que se indique lo confrario

31 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compania clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo son los recursos en caja, bancos
y depdsitos en instituciones financieras

3.2 Activos y Pasivos Financieros - La compafiia clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias:
3.21 Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponde principaimente a los deudores pendientes de cobro, por los bienes y servicios
vendidos en &l curso normal del negocio. Si se esperan cobrar en 12 meses o menos se clasifican
como activos comientes, de lo contrario se clasifican como activos no corrientes. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo



Se contabilizan al costo menos cualquier estimacion de pérdidas por deterioro de su valor, en
caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por
cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por cobrar.

3.22  Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o Pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto plazo,

se incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos, proveedores, impuestos y otros, garantias
eic.

Cuentas por cobrar y por pagar partes relacionadas, se registran los valores pendientes de cobro
¥ pago por servicios, importaciones y transferencias recibidas.

3.23  Pasivos Financleros

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para ¢! financiamiento de las
operaciones de la compafia durante el periodo. Principalmente se encuenira registrada la cuenta
por pagar a proveedores no relacionados, obligaciones patronales, obligaciones tributarias.

i3 Propiedad, planta y equipo
331  Reconocimiento y Medicién

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo en
condiciones de operacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados
por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada.

Los costos de ampliacién, modernizacién o mejoras que representen un aumento de |la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util, son capitalizados aumentando
el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados como un
cargo a los resuitados del gjercicio en que se incurran

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacidn o retiro de un bien se calcula como la diferencia

mnuwﬁouﬂuﬂmuwyﬂmmmmmmmmw
0 abono a resultados del periodo.

El valor residual v Ia vida Util de los activos se revisan, si 8s necasarnio, en cada clerre de balance.

3.3.2  Depreciacidn Acumulada

La vida Util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expeciativas difineren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio an una estimacién contable, de acuerdo con la NIC B Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucion dei costo de
adquisicidn cormegido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afios de vida util
esiimada de cada uno de los elementos.

333 Anos de vida Gtil estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, se detalla a continuacion los afios
de vida util



Tipo de Active £

vida atil
Edificio 20 afios
Mobiliario 10 afos
Maquinaria y Equipo 10 afios
Equipo de computacién 3 aflos
Vehiculo 5 aftos

3.34  Venta de Propiedad Planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de los componentes de propiedad planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en los resultados del ejercicio.

34 Deterioro del valor de los activos (no financieros) .

Los activos sujelos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
evenlos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por detenoro comesponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor recuperable

35 Provisiones
La compafiia considera que |as provisiones se reconocen cuando

. La compafiia tiene una obligacidn futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
SuUCesos presentas,
Es probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar la obligacin.
El importa se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracion Ia
mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros

is Impuesto a la renta

El impuesto sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto gue esté asociado
con alguna partida reconocida directamente en la seccion patrimonial, en cuyo caso se reconoce
directamente en el patrimonio.

3.61 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a
las utiidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el
impussto por pagar exigibile.

La tarifa de impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre de 2018 es del 25% y 2017 es del
22%, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion de
maquinarias nuevas y equipos nuevos que sa utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra
una reduccion de diez puntos porcentuales. Al 31 de diciembre de 2017, la tarifa fue del 25%
cuando la sociedad tenga accionislas, s0cios, participes, constituyentes, beneficianos o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o supernior al 50% del capital social o
de aguel que corresponda a la naturaleza oe |a sociedad. Cuando la mencionada paricipacion
de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa de 25%
aplicara sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de
acuerdo a lo Indicado en el reglamento

A partir del sjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gue exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, la referida norma establecié que en caso de que el impuesto a |a renta



causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo

7 Beneficios a los empleados
371 Beneficios de corto plazo

Corresponde principaimente a:

- La participacion de los trabajadores en las utilidades, ésta provision es calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de trabajo.
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.

. Vacaciones, se registra el costo comrespondiente a las vacaciones del personal sobre a
base devengada.

. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador,

3.7.2 Beneficios a largo plazo
Jubilacion Patronal

La legislacidn vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de
pension a los trabajadores que completen 25 afos de servicios continuos o interrumpidos para
el mismo empleador; después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho a un
beneficio de pension proporcional La legislacion vigente establece el beneficio definido de
pension que el trabajador recibira al momento de retiro.

Provisién por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo 0 por renuncia voluntaria, es
presentado por el trabajador ante el Ministeno de Relaciones Laborales. La Compania constituye
un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que surgen de
un calculo actuanal preparado por un actuano matematico independiente, calificado por la
Superintendencia de Compafias.

a8 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes
en el curso ordinano de las actividades de la Compafiia El ingreso se expone neto de los
adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en gue es probable que los beneficios economicos
fluyan hacia la compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compafiia hace la
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantensar un control sobre los mismos.

a9 Reconocimiento de gastos
Los gastos de operacién son reconocidos por la Compafiia sobre base del costo histonco. Se

componen de gastos operacionales, gastos administrativos, gastos financieros y ofros costos
directos propios del giro del negocio.



3.10 Normas e interpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efecto material
sobre los estados financieros.

A la fecha de emisitn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a las
normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion

Aplicacion obligatoria para
Norma Tipo de Cambio ejercicios iniciados a partir
de:
instrumentos Financieros " Clasificacidn y
NIIF 9 Sicion 01 de enero de 2018
Ingresos procedentes de conlratos con
NIF 15 clhentes 01 de enero del 2018
Transacciones en moneda extranera VY
CINIIF conlraprestacwones anhcipadas 01 de enero del 2018
Pagos basados en acciones Aclaracion de
NIF 2 H Baae . &6 SoCIoAEA 01 de enero del 2018
NIIF 4 Contratos de Seguros 01 de enaro del 2018
Inversiones aen  asociadas Yy negocios '
NIC 28 2 01 de anero del 2018
NIC 40 Transferencia de propedeades de imwersion 01 de enero del 2018
NIIF 16 Arrendamiantos 01 de enaro del 2019
Marco conceplual 01 de enero del 2020
NIIF 17 Contralos de eguros 01 de enero del 2021
CINIIF 23 Inceridumbre sobre tralamiento de impuasto a 01 de enero del 2019
las ganancias
NIIF 9 Ciusules de prepego con compensaciin 01 de enaro del 2019
negativa
NIC 19 Modificacidn, reduccion o hquidacitn del plan 01 de enero del 2019
NIIF 3 Conbinacwon de negiocios 01 de enero del 2019
NIIF 11 Acuyerdos Conunlos 01 de enero del 2019
NIC 12 Impuesto sobre la renta 01 de enero del 2019
NIC 23 Coslos por préstamos 01 de enero dal 2019
Pamicipacion de largom plazo en asociados y
01 de enero del 2019
NIC 28 Negoc s conjunos ‘

NIIF 10

La Administracién se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos de los

Estados financieros consohdados

pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2019

Por determnar



Notad4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion;

Descripcién 2018 2017

Caja Chica - Matriz 2.675,00 2.675,00

Caja Chica - Tarqui 750,00 750,00

Caja General - Cheques 30.592,78 2239971

Caja General Efectivo - Recaudaciones 27.022 88 12.788,34

Caja Chica - Sucursal Manta Beach 350,00 -

Cuentas Corrientes 445.708,51 1.319.435,69

Cuentas de Ahorros 10.956,45 19.553.65
Total 518.055,60 1.377.602,43
Nota5 Activos Financieros.

Un detalle de la composicién de la cuenta, se presenta a continuacion
Descripcidn 2018 2017
Activos Financieros Disponibles para la Venta 628.838,00 (i) -
Documentos Y cuentas por Cobrar Clientes No Relac 4. 675.301,22 (i) 4. 104 560 44
Cuentas Por Cobrar Clientes Relacionados 75.158,42 (i) 58.929,24
{-) Prowision De Cuentas Incobrables y Deterioro (489.637,31) (iv) (410.028.12)
Documentos Pr Cobrar Clienles Relacionados 108.602,28 (v) 122.432,97
Otras Cuentas Por Cobrar 2.663,71 (vi) 1.815,23
Total 5.000.927,32 3.877.7T08,76
(1) Corresponde a:

Descripeién 2018 2017
Acciones Senicios Metalurgicos S.A.. Sermet 628.838.00 -
Total 628.838,00 -

(i} Corresponde a;

Descripcién 2018 2017
Clientes por Cobrar 4 654.307,29 (") 4.100.322 52
Vouchers por Cobrar 18.951,08 4,237 92
\Vouchers por Depositar 2.042 85 -
Total 4 676.301,22 4104 560 44
{*) Antigiiedad de Clientes por Cobrar

2018 2017
ARSI e Gurters Monto USD % Monto USD %
0 A 30 dias 1.312.500,08 28.20% 1.172.500,08 28.60%
30 A 60 dias 48461256 10,41% 42861256 10,45%
61 A 90 dias 399.704.79  B,59% 174,704,789  4.26%
91 A 180 dias 300.64587 6.46% 27554597 6,72%

181 A 360 dias 701.2B6,50 15,07% 50888650 14.61%
361 dias en adelante 1.455.557,39 31.27T% 1.450.072,62 35,36%
Total 4.654.307,28 100,00% 4.100.322,62 100,00%

(iii) Corresponde a;



Descripcion 2018 2017

Apart hotel losalmendros 5 A 31.964 62 35.435,66

Ferreteria MetaiZhierro S A 5.887.66 2573.01

Senvicios Metalurgicos SERMET 37.307,14 20.920,57
Total 75.159,42 58.929,24
{iv) Corresponde a;

2018 2017
Saido al inicio del ano 410.028,12 353,447 34
Incremento 212.940,87 23338285
Castigos (133.331.68) (153.089,99)
Ajustes - (23.712,08)
Saldo al final del afio 489 637,31 410.028,12
(vi Corresponde a
Descripcién 2018 2017
Ferreteria Metal&hierro S.A. 60.250,00 B7.958,09
Servcios Metalurgicos S.A. SERMET 3.888.59 820,00
Apart Hotel Losalmendros S A 29.323.53 29.188.21
Inmopecesan S.A. - 300,00
Club Deportivo Especializado Formativo Metalhierro 15.140, 16 4.166,67
Total 108.602,28 122.432. 97
(vi} Corresponde a:

Descripcion 2018 2017
Prestamos a Empleados 2.637,03 1.694, 04
Reposicion de Gaslos - 112,00
Retenciones de Institucionas Financieras 26,68 9.19
Total 2683, T 1.816,23
Nota & Inventarios.

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion
Descripcion 2018 2017
Inventarios De Mercaderias 1.689.355,49 778.919,11

Inventarios (S52) 21.534 80 16,335 18
Prowvsion De Inventarios Por Deterioro Fisico (97.636,82) {97.636,82)
Total 1.613.253,47 897.817 47

Nota7 Servicios y Otros Pagados Anticipados

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion:



Descripcion 2018 2017
Sequros Pagados por Anticipado 18.587 .86 16.448 98
Anticipos 375.366,98 538 861,63
Notas de Credito por Cobrar a Proweedores 6.646,45 760,29
Total 400.801,29 666.070,90
Nota8 Activo por Impuestos Corrientes
Un detalle de la compaosicidon de la cuenta, se presenta a continuacidn
Descripcién 2018 2017
Anticipo Impuesto a la Renta 26.024 56 -
Impuesto Retenido Afio Actual 120.970.24 128.535,69
146.994 80 128.535,69

Total
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Nota 10 Cuentas y Documentos por Pagar

Un detalle de la composicién de la cuenta, se presenta a continuacidn,

Descripcion 2018 2017
Proweedores 2.901.540,10 (1) 1.780.900.58
Otras Cuentas Por Pagar 836.769.05 (i) 705.765,85
Total 3.738.309,15 2.496.666,43
(i) Comesponde a:

Descripcion 2018 2017
Proveedores Locales 287582419 1.758.297,85
Pasivos por Liquidar = 4.317,79
Otras Cuentas por Pagar 2571591 28.284.94
Total 2.901.540,10 1.790.900;58
(ii) Corresponde a:

Descripcion 2018 2017
Cuentas por Pagar Respadadas con Cheques B34.394 88 705.260,00
Depositos no identificados 237417 505,85
Total 836.769,05 705.765,85
Nota 11 Obligaciones con Instituciones Financieras
Un detalle de la composicién de la cuenta, se presenta a continuacion
_Descripcion 2018 2017
Bancos Locales 614.857,15 (i) 315.186,04
Obligaciones - Tarjetas De Creditos 59.884,74 (i) 98.314 54
Total 674.7T41,89 413.501,48
(i) Corresponde a
_Descripcion 2018 2017
Banco del Pichincha/corto plazo 301.147.16 236.101.78
Banco Internacional/corto plazo 52.288,08 79.085,16
Banco Produbanco/corto plazo 225.626,94 -

Banco Guayaquil/corto plazo 35,794,699 -

Total 614,857,158 315.188,94
(i) Corresponde a:

_Descripeion 2018 2017

Visa Banco Internacional 6.392 69 -
Dinners Club Banco Pichincha 32.113,90 6.276,78
Hanco Fichincha Visa 422270 108,589
Banco Pichincha Lafarge - 81.92017
Banco Pichincha Mastercard 461172 -

Visa Pacificard 1254373 -
Total 59.884,74 98.314,54

Nota 12 Otras Obligaciones Corrientes

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion:

11



_Descripcién 2018 2017
Prouwsiones Sociales 82.696,79 () 81.321,24
Parficipacion De Trabsjadores 123.937,14 206.090 83
Con La Administracion Tributaria 312.554,10 (i) 503.860,75
Con El Instituto Ecuatoriano De Seguridad Social 32.228 43 (i) 29.946 62
Total 551.416,46 821.219,44
(il Corresponde a

Dturipe-ién___ 4018 2017 -
Decimo Tercer Sueldo 7.205,27 7.027.07
Decimo Cuarto Sueldo 31.785,06 30.229,16
Vacaciones 43,706,46 44.065,01
Total 82.696,79 81.321,24

(i) Corresponde a

Descripcién 2018 2017
Retlencion en la Fuente ( Proveedores ) 19.902.82 13.210,25
Retencion en la Fuente ( Empleados ) 2.557.20 1.31434
Iva en Ventas o Servcios 25.242 88 157.650,87
Retencion del lva ( Proveedores ) 29 964 26 20,807 46

Imguesto a la Renta del Ejercicio 234.766.94 310.877,83
Total 312.554,10 503.860,75
(i) Corresponde a

Descripcién 2018 2017
Apoites al IESS 19.871,25 18.214,33
Prestamos al IESS 9.455 61 8.578,26
Fondos de Resena 2.901,57 3.154,03
Total 32.228,43 29.946,62

Nota 13 Cuentas por Pagar a Relacionadas.

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion.

_Descripcion 2018 2017
Eventos y Banquetes S.A. Evenalmendros - 884,23
Servcios Metalurgicos SERMET 50,885,589 0.748.48
Apart hote! losaimendros S.A 240870 4.945.54
Inmopecesan S A, . 11.054,00
Ferreteria Metal&hierro S A 14.377.85 B.497.05
Total 67.672,14 35,129,230
Nota 14 Anticipo de Clientes

Un detalle de la composicion de la cuenta, sc presanta a continuacion,

Descripcion 2018 2017
Anticipo de Clientes 102.766,35 74,647 .80
Notas de Credito por Pagar 8.603.56 16.200,05
Total 112.369,91 90.847,85
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Nota 1§ Obligaciones con Instituciones Financieras Largo Plazo.

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacién

Descripcion 2018 2017
Banco del Pichincha/largo plazo 352.379,43 58.836,90
Banco Intemacionalflargo plazo 188.377.80 4 583 58
Banco Guayaquilflargo plazo 144 920.11 -
Banco Produbancol/largo plazo 118.285,57 -
Total 803.962,91 63.420,48

Nota 16 Provisiones por Beneficios a Empleados

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion:

Descripcién 2018 2017
Jubilacion Patronal 193 301,00 183.301,00
Jubilacion por Desahucio 80.033,24 80.715,68
Total 273.334,24 274.016,68

Nota 17 Pasivo Diferido
Un detalle de la composicién de la cuenta, se presenta a continuacion

Descripcién 2018 2017
Pasivos Diferidos 352.020,41 589,814,13
Total 362.020,41 589.814,13
Nota 18 Capital

Al 31 de diciembre de 2018, el capital social es de US$ 2°316.470,00 y esta constituido por
231647 acciones ordinarias y normativas con un valor nominal de diez dolares cada una,
mientras que al 31 de diciembre de 2017, el capital social era de US§ 1'644.959 70
constituido por 164.496 acciones ordinarias y normativas con un valor nominal de diez
délares cada una

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 05 de septiembre de 2018, se
realiza el aumento de capital por un valor de USD$ 671.510,30

Nota 19 Reservas
Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion:

Descripcion 2018 2017

Reserva Legal 182.931.57 98.759,90
Ganancias y perdidas actuariales 104 308,00 104 308,00
Resena por wvaluacion PPE 21.642 .92 21,842 92
Total 308.882,49 224.710,82

Nota 20 Resultados Acumulados

Al 31 de diciembre de 2018, los resultados acumulados ascienden a USDS$ 2'733.896,95 luego
de acumular resultados del ejercicio obtenidos en al afto 2017 por USDS 856.970,19 y destinar
el valor de USD$ 84 171 67 a la apropiacion de Reserva Legal, asi como también realizar el pago
de dividendos por USD$ 400.000,00.y otros ajustes por USD$ 29.040,93

Nota 21 Ventas (Netas)

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion:
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Descripcion 2018 2017
Vantas | ocales Matriz 7.406 467 56 7.040 062 43
Ventas Locales Tarqui 11.848.326,98 13.578.392,02
Ventas Locales Sucursal 3 85.389,28 -
Ventas Locales Exentas 18.410,69 -
Recuperacion TC 2.7T71,05 1.742,39
Intereses Ganados 1.065,35 196,81
(-} Descuentos en Ventas (F) - (299,66)
(-) Descuentos en Ventas (NC) (2.085,55) (28.401,28)
(-) Dewoluciones en Ventas (366.959,62) (380.094 83)
Total 18.993.385,74 20.211.597,88
Nota 22 Costo de Ventas (Neto)

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion.

Descripcién 2018 2017
Costo De Ventas Productos 15.262.836,22 15.974 128,29
Costo De Venta Bodega 6 ’ 49089
Descuenios Y Devoluciones En Compras (17.566.71) {7.721,86)
Total 15.245.269,51 15.966.892,32
Nota 23 Gastos Administrativos
Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion

Descripcion 2018 2017
Sueidos Y Dermas Remuneracion Materia Gravada IE 324 501 86 305.194.08
Aportes A La Seguridad Social (Incluido Fondo de R 66.353,98 63.084.60
Beneficios Sociales E indermizaciones 35.699,11 38,494 B4
Gasto Planes De Beneficios A Empleados 4.083,18 4.442 52
Honorarios, Comisiones Y dietas Personas Naturaies 13.350,00 4.208,32
Servcins Prestados Por Sociedades o Sociedades F ann4z 22 22 T10,R5
Mantenimiento - Reparaciones - Matriculacion 19.062,28 10.243,87
Combustible 13,131,156 13.018,73
Seguros Y Reaseguros (Primas Y Cesiones) 13.715,63 11.072,08
Transporte 1.206,60 2.916,60
Gasto De Viaje 14.009,10 13.047 51
Agua, Energia, Luz Y Telecomunicaciones 2.504 33 10.024,35
Impuestos, Contribuciones Y Otros 119.437.70 34.207 .84
Gastos No Deducibles 931,47 243,59
Gastos De Oficina 24.776,29 19.581,23
Total 682.804,90 552.491,01

MNota 24 Gastos De Venta

Un detalle de la composicién de la cuenta, se presenta a continuacion:
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Descripcion 2018 2017
Sueldos ¥ Demas Remuneracion Materia Gravada |E 704.873,09 686.733,03
Aportes A La Seguridad Social (Incluido Fondo de R 142.402,08 137.205 69
Beneficios Sociales E Indemnizaciones 128.477.69 123.497,15
Gasto Planes De Beneficios A Empleados 19.577,97 73.002 92
Honorarios, Comisiones Y dietas Personas Naturales 63.903,00 67.838.53
Remuneraciones A Otros Trabajadores Autdnomos 5.206,64 21.865,99
Mantenimiento - Reparaciones 164 487,62 294.167.40
Arrendamiento Operativo 104.586,96 136.662,59
Comisiones 4.541,86 573.91
Promocion Y Publicidad 130.858,73 123.617,09
Combustibles 33.909,90 29.926,76
Seguros Y Reaseguros (Primas Y Cesiones) 57.713,79 50.788,91
Transporle 42 976,83 58.641 51
Gasto De Viaje 9.088,94 6.851,80
Gastos De Gestion 10.963,48 11.029,62
Agua, Energia, Luz Y Telecomunicaciones 64.594,31 56.806,51
Depreciaciones 208.178,32 187.897.28
Provsion De Cuentas Incobrables 215 036 52 236 549 52
Baja De Inventarios 5.986,67 5.148 60
Otros Gastos 96.049,53 160.437,36
Gastos De Oficina 51.249.74 54 412, 41
Total 2.265.663,65 2.524.444 98
Nota 25 Gastos Financieros
Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion:

Descripcién 2018 2017
inlereses Bancarios Por Prestamos 48.500,.16 26.610,94
Comisiones por larjetas de Crédito 87 436,99 79.169,88
(Gasios Bancaros 461958 6.670,48
intereses por Tarjetas de Credito Corporativa 5.261,53 1.192,83
interés (Nowacero ) 31,59 7,48

Total 146.848,86 113.651,81
Nota 26 Otros Ingresos
Un detalie de la composicion de la cuenla, se presenta a continuacion:

Descripcién 2018 2017
Ingresos Financieros 442,78 247253
Variacion de Exstencias 116.996 85 15.456.85
Notas de Credito Proweadores 768 52 627 .48
MNotas de Credito IESS 331,83 1.700,65
Sobrantes de Caja 78,92 748 85
Recuperacion de Cartera 53.238,88 24703,72
Notas de Credito - Anficipos Clientes - 30,446 54
Provision de Inventarios - 242.610,B4
Dewolucion por Siniestros 1.591,97 752,93
Total 173.449,75 319.820,89

Nota 27 Impuesto a la renta corriente y 15% participacion trabajadores
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De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Intermo y su Reglamento, la Compafia
presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afio

Al 31 de diciembre del 2018 |a Compafiia calculd y registrd la provision para impuesto a la renta
de acuerdo a lo estipulado en los articulos 3'{ de la LORTI y 51 del RLORTI, respectivamente y

en lo que dispone |a ley para la parte reinvertida.

A partir ded ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el page de un “anticipo minimo
de impuesio a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos

La referida norma establecid que en caso de gue el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este ultimo se convartira en impuesto a la renta definitive, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

La determinacién del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
46 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno.

Lin detalle de la composicion de |a cuenta, se presenta a continuacion:

Descripcion 2018 2017
Determinacion del iImpuesto a la Renta

Utilidad del Ejercicio B26.247,57 1.373.938,85
15% Participacion Trabajadores (123.937,14) (206.090,83)
Otras Rentas E»entas (1.591,97) -
Mas:

(Gasios no deducibles 247.269,32 24523302
Menos:

Deduccidn por incremento nelo de empleado (8.920,01) -
Utilidad Gravable 939.067,77 1.413.081,04
Impuesto a la Renta Causado 234.766,95 310.877,83
Liguidacion del Impuesto a la Renta

impuesto a la Renta Causado 234.766,04 310.877,83

Nota 28 Partes Relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas correspondientes al periodo 2018 se detallan a
continuacion

Tipo de operacién Monto (en USDS$)
Operaciones de activo 75.159.42
Operaciones de pasivo 6767214
Operaciones de ingreso 298.305,71
Operaciones de gasto 191.400,00
Total 632.537,27

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, se presentan a continuacion
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Cuentas por Cobrar Partes Relacionadas Monto (en USDS)
Corto Plazo
Apart Holel Los Almendros 5.4 31.964 62
Ferreteria Metal&Hierro S A. 5.887 66
Servicios Metalurgicos Sermet S.A. 37.307.14
Total 75.159,42
Apart Hotel Los Almendros S.A. 2.408,70
Ferreteria Metal&Hierro S.A. 14.377.85
Senvicios Metalurgicos Sermet S A, 50.885,59
Total EB7.672,14
Nota 28 Remuneraciones al Personal Clave
Sobre
Cargo Sueldo sushdo axive Total
Presidente 60.000,00 9.000,00 69.000,00
Gerente General 60.000,00 2.000,00 62.000,00
Asasora de Gerencia 24 000,00 12.900,00 36.900,00
Gerente Recursos Humanos 18.000,00 5.500,00 23.500,00

Nota 30 Seguros y Coberturas
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maro Contratista Tipe Coberturs Prima Wigeneia peis
LATINA OE SEGLIRCS Y BIEMEE ¥
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REA SEGURCS S A e v SERVICIO
Responsabéds
COMPARIA DE SEGURDS RESPOMNSABLI |d okl de BEMES ¥
100352 AR
% COMNDOR DaDChiL Autorided 100500 ’ SERVICIOS
L Portusra
POLEA DE T BIENES Y
1020580 OBE BERIROS COLOMNAL Bl TODO RESGD 10,785 31 250672018 SERVICIOS
POLEA OE
23| QBE SEGURDS COLOMNA L VE-ICLLOS TODC RIESGD 8.087 88 25062018 | BIENES
PESADOS
1011978 | 0BE SEGUROS COLONIL iqﬁ:” “E  lyopo mesco 73100 250emcis|aEES
POLDA OE
RESPONSABILI
1041457 |QOBE SEGURDS COLOMAL DADCh A TOODO RESGD B0z, 04 TEOARDTN | BIENES
T_'_.E:I'(I:Im
POLIZA OE
1006568 | QBE SEGLUROS COLONAL | E0WFOS TODO RESGO 61961 z2806n018|BErEs
ELECTROMNCD ¥
5
POLEA 0=
TRANSPORTE |RESGDS
7
1017482 | QBE SEEMROS COLONAL e LES TEI.00 25020 8| SERVICIOS
MERCA DERIA
POLEA DE
1008801 |QBE SEGUROS COLONIAL m'f‘,.” TODO RESGO 8410|  25mBrR018| SERVICOS
TERCEROS
FOLEZA DE
B43 | DBE SEGLIROS COLOMA L RIESGOS TODO RESGD 935,00 ZEMEZ010| SERVICIOS
- ESPECALES |
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1002532 | 08E SEGURDS COLOMNAL ROTLURA CE TOOD RIESGD 1.257 83 2SMA01 0 | BIENES
MA GUINARIA
POLEA DE
1008802|C8E SEGURDS COLONAL  |VEMICLLOS  |TODO RESGO 530208 24082010|BENES
LVIANCS
POLEA DE
1020580 QBE SEGLIROS COLOMAL TODO RESGD 28875 m}ﬂ‘m
POLETA OE
10411457 |QBE SEGLROS COLOMAL wn TODD RIESGD il 58 ZANER012 | BIENES
TERCERDS
POLEA OE
1008802 | QBE SEELURCS COLOMAL NEHICLLOS TODD RESGD T48,00 24062010 | BIENES
LA W MO
WO MIESTE FOR
SEGUROS DB POCHINCHA WA CUALOLER 1,843 28 O 2201 8| SENVICIOS
0000000338
CAUSA
FOLEA =
23| SEGUROS FURCH VBHCLULOS TODD RESGO B25.15 2408208 SERVICIOS
PESADDS

Nota 31 Administracion de Riesgos

Factor de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la sucursal esta expuesta a
diversos riesgos financiercs que pueden afectar de manera significativa el valor sconémico de
sus fiujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. La Sucursal dispone de una organizacion
y de sistemas de informacidn, que le permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

Gestion de riesgo de crédito
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El niesgo de credito se refiere al riesgo de que una de las paries incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Sucursal. La Sucursal ha decidido
involucrarse unicamente solvertes. La totalidad de las ventas y cartera de la Sucursal es con
instituciones del Estado Ecuatoriano y compafiias relacionadas, situacion que minimiza el riesgo
de incobrabllidad de cartera.

Riesgos de investigacién y desarrollo
La Sucursal no se encuenira expuesta a este tipo de riesgos.
Riesgos de tasas de interés

El nesgo de tasa de interés surge del endeudamiento a largo plazo. La Sucursal no mantiens
obligaciones con instituciones financieras, por lo que no se presenta riesgos de tasas de interés,

Riesgo de Capital
La Sucursal gestiona su capital para asegurar la capacidad de continuar como empresa en

marcha mientras que maximizan &l rendimiento a sus accionistas a través de |a optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonio.

Gestion del riesgo de liquidez o financiamiento

El nesgo de liquidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las
obligaciones de pago.

La Gerencia es quien tiene la responsabilidad final por la gestion de |a liquidez La Gerencia ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto mediano y large plazo asi como la gestidn
de liquidez de la Sucursal.

Los principales indicadores financieros de la compafiia se detallan a continuacion;

Descripcion 2018 2017

Capital de Trabajo 2.535.322.93 2780.171.75
Indice de Ligquidez 1,49 172
Pasivos Totales/ Patrimonio 1.13 0.95

Nota 32 Contratos

A continuacion un detalle de los principales confratos suscritos al 31 de dicembre de 2018 v
2]7;

Numero de Fechade  Plazode  Objeto del
Contrato Comtratante  Comtratista  Precio o 0 riocién  ejecucion  Contrato
ARRENDAMI
aN Emm's I Iéﬁs.n "E“'L:‘LE"RD 150 01082014 2ANOS  ENTOSDE
INMUEBLES

Nota 33 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros no se han presentado eventos que se
coneozca, en la opinion de la Administracion de la Compafia, que puedan afectar la marcha de la
compafia o puedan lener un efecto significativo sobre los estados fingncieros, que no se haya
revelado en los : y

C Li a
GERENTE GEN CONTADOR GENERAL
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