Nota1 Constitucién y operaciones

METALHIERRO S.A. fue constituida en la ciudad de Manta, republica del Ecuador el 12 de
enero del 2009, con registro mercantll 107 en la notaria lercera del canton manta,

El plazo de duracion de la compafiia es de cincuenta afios, contados a partir de la inscripcion
de la escritura de constitucion en el Registro Mercantil,

Tiene su domicilio principal en la ciudad de Manta, Republica del Ecuador, pero podra
establecer, sucursales o agencias dentro de la provincia,

Los objetivos de la compania de acuerdo al estatuto, se mencionan a continuacion:

Venla, compra, distribucién, comercializacion, importacion y exportacion de productos de
hierro, metal y acero.

Comercializacion de toda clase de suministros para limpieza en general de edificios, centros
comerciales, a empresas publicas o privadas, personas naturales o juridicas. También se
dedicara al disefo y planificacidn, construccién, supervision y fiscalizacion de cualquier clase
obras civiles, arquitecténicas y urbanisticas.

A la construccion de toda clase de obras civiles, como carreteras, puentes, aeropuertos,
lerminales lerrestres, puertos y demas,; a la instalacion, construccion, mantenimiento, estudio y
fiscalizacion de obras de ingenieria, vialidad, electromecanicas, metal mecanica, de redes
telefonicas, telecomunicaciones y electricas en general.

Efectuar proyeclos de desarrollo urbano o rural, su realizacion y fiscalizacion, pudiendo
celebrar contratos con sociedades o empresas privadas, publicas y semiplblicas. Decoraciones
Interiores y exteriores.

A la compra, venta, permula, administracion, correlaje, agenciamiento, construccién,
mantenimiento, anticresis, aclividad inmobiliaria en general y arrendamiento de bienes
inmuebles, tantc urbanos como rurales. inclusive los sujetos al régimen de propiedad
horizontal, pudiendo tomar para la venita o comercializacion inmobiliaria de tercerps,
explotacion agraria y pecuaria construccion, administracion y utilizacion de plantas
procesadores y envasadoras e alimentos, podra adquirir toda clase de plantas industriales.

Mota2 Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros

21 Declaracion de Cumplimiento

La situacion financiera, el resultado de las operaciones y los flujos de efectivo se presentan de
acuerdo con normas inlernacionales de informacion financiera (NIIF, NIC) y sus
interpretaciones adopladas por el Comilé de Normas Internacionales de Contabilidad ("IASB",
por sus siglas en inglés),

2.2 Base de medicion

Los estados financieros de la Compariia se registran sobre la base del costo histarico. El costo

histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contra prestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.



E! valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participanies de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamenie observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, se liene en cuenia las
caracleristicas del activo o pasivo que los participanies del mercado tomarian en cuenta al fijar
el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacion en el Ecuador.

24 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuesios que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activas, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso conlable, los resullados reales pueden diferir de los
maontos estimados por la Administracion de la Compariia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia se encueniran basadas en
la experiencia historica, cambios en la industria e informacion suminisirada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo clertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
impaortantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resullados de las
revisiones de las eslimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

25 Periodo econdmico

El periodo econdmico de la Compania para emitir los Eslados Financieros corresponde entre el
1 de enero y 31 de diciembre.

2.6 Autorizacion para la emision de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diclembre de cada afio son aprobados por la junta general de
Accionistas en el mes de abril del siguiente afio en que se emiten los mismos.

Nota3 Resumen de las principales politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contables en funcion a las NIIF vigentes al
31 de diclembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se presentan en
éslos eslados financieros. A menos que se indique lo contrario.

31 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compania clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo son los recursos én caja, bancos
y depositos en instituciones financieras.
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3.2 Activos y Pasives Financieros.- La compafia clasifica sus activos financieros en las
siguientes calegorias:

324 Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponde principalmente a los deudores pendientes de cobro, por los bienes y servicios
vendidos en el curso normal del negocio. Si se esperan cobrar en 12 meses 0 menos se
clasifican como activos corrientes, de lo confrario se clasifican como activos no corrientes. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o delerminables y que no
cotizan en un mercade activo.

Se contabilizan al costo menos cualguier estimacion de pérdidas por delerioro de su valor, en
caso que exisla evidencia objetiva de |a incobrabilidad de los importes que se manlienen por
cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por cobrar,

322 Otras Cuentas y Documentos por cobrar ylo Pagar

Corresponde principalmente a cuenlas por cobrar que se liquidan en su mavyoria a corto plazo,
se incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos, proveedores, impuestos y olros, garantias
alc.

Cuentas por cobrar y por pagar partes relacionadas, se registran los valores pendientes de
cobro y pago por servicios, importaciones y transferencias recibidas.

323 Pasivos Financieros

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para el financiamiento de las
operaciones de la compaiia durante el periodo. Principalmente se encuentra registrada Ia
cuenta por pagar a proveedores no relaclonados, obligaciones patronales, obligaciones
tributarias.

a3 Propiedad, planta y equipo
3.3 Reconocimiento y Medicién

Los elemenlos de la propiedad, planta v equipo se valorizan inicialmente a su coslo gue
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo
&n condiciones de operacion para su uso destinado.

Fosteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo san rebajados
por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada,

Los coslos de ampliacién, modernizacién o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida Ofil, son capializados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados como un
cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor regisirado en los libros
reconociendo el cargo o abono a resullados del periodo.

El valor residual y la vida Ufil de los activos se revisan, si es necesario, en cada cierre de
balance.

332 Depreciacion Acumulada
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La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo arual y, si las
expeclativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Paliticas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucién del costo de
adquisicion corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los anos de vida util
estimada de cada uno de los elementos.

333 Anos de vida util estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y eguipo, se detalla a continuacion los
afios de vida atil:

Tipo de Activo Afos de
wida il
Edificic 20 afos
Mabiliarnio 10 afos
Maguinaria y Equipo 10 anos
Equipo da computacian 3 afios
Vahiculo 5 afos

334 Venta de Propiedad Planta y equipo

La utilidad o perdida que surja del retiro o venta de los componentes de propiedad planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de vanta y el valor en libros del activo y
reconocida en los resullados del ejercicio.

34 Deterioro del valor de los activos (no financieros)
Los activos sujelos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o clrcunstanclas que indican que podrian no recuperarse su valor en libros.

Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor
recuperable.

35 Provisiones
La compania considera que las provisiones se reconocen cuandao:
* La compaifia tlene una obligacian futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos presentes;
« Es probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar la
obligacion.
s Elimporta se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

3.6 Impuesto a |la renta

El impuesto sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado
con alguna partida reconocida directamente en la seccion patrimonial, en cuyo caso se
reconoce directamente en el patrimonio.

3.6.1 Impuesto a la renta corriente
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El cargo por impuesto a |3 renta corriente se calcula mediante |a lasa de impueslos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el
impueslo por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a |a renla corrienle al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es del 22%, sl el
valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion de maquinarias
nuevas y equipos nuevos que se ulilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra una
reduccion de diez puntos porcentuales. Al 31 de diciembre de 2017, la larifa sera del 25%
cuando la sociedad lenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o eslablecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor impeosicion con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
soclal o de aguel que corresponda a la naluraleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacidn de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn sea inferior al 50%, la tarifa
de 25% aplicard sobre la proporcion de la base Imponible que corresponda a dicha
participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo
minimo de impuesto a la renta”, |a referida norma establecid que en caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo,

3.7 Beneficios a los empleados
374 Beneficios de corto plazo
Corresponde principalmente a;

= La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provisidn es calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renla, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Coédigo de
trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de
operacion.

» Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
la base devengada.

« Decimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador,

3.7.2 Beneficios a largo plazo
Jubilacion Patronal

La legislacitn vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de
pension a los trabajadores que completen 25 anos de servicios conlinuos o interrumpidos para
el mismo empleador; después de 20 anos de servicio los trabajadores adquieren derecho a un
beneficio de pension proporcional. La legislacion vigente eslablece el beneficio definido de
pensidn que el trabajador recibira al momento de reliro.

Provision por Desahucio
La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio loda vez que la
lerminacion del contralo laboral, sea por despido intempestivo o por renuncla voluntaria, es

presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La Compania
constituye un pasivo para el valor presente de esie beneficio con base en las estimaciones que
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surgen de un calculo actuarial preparado por un actuario matematico independiente, calificado
por la Superintendencia de Compaiias.
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as Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por venlas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes
en el curso ordinario de las actividades de la Compania. El ingreso se expone nelo de los
adicionales por impuestos, devoluciones y descuenios.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compafia hace la
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

3.9 Reconocimiento de gastos

Los gastos de operacién son reconocidos por la Compaiia sobre base del costo historico. Se
componen de: gaslos operacionales, gastos adminisirativos, gaslos financieros y olros coslos
directos propios del giro del negocio.

3.10 Normas e interpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efecto
material sobre los estados financieros.

A la fecha de emision de estos eslados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a
las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para
Norma Tipo de Cambio ejerciclos iniclados a partir
de:

Aclaracion sobre las transferencias de propiedades de

NIC 40 sy 01 de enero de 2018
Clasificacidn y valoracion de transacclones con pagos

NIIF 2 \ Sou By R _ 01 de enero dal 2018

NIIF 4 :p:.ﬁ:cl4m¢uhnimmﬁmﬁuus MNIIF 9" con 01 de enero del 2018
Reconocimiento y medicion de activos financieros. 1

NIIF 8 s mremsici) 5048 01 de enero del 2018
Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de

MIIF @ coberturas para permitir reflejar mejor las actividades 01 de enero del 2018
de gestion de riesgos.

NIIF 15 Requerimientos para reconocimiento cde ingresos gue
aplican a lodos los contralos con chenles.
Transacciones en moneda exranjera con recursos
recibidos por adelantado.

MNuevo enfogque para que el arrendatario deba
MIIF 16 reconocer los acfivos y pasivos originados en un 01 de enero del 2019

01 de enero del 2018

CINIIF 22 01 de enero del 2018

contrato de arrendamiento.
MNIIF 10 Sobre la wventa o aportes de actvos enfre un indefinido
NIC 28 inversionista y sus asociadas y negocios conjunios.

La Administracion se encuenira en procesa de evaluacion, sobre los Impactos de los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2018, sin embargo, eslima que,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generard un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.
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Nota 4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion en délares de los

Estados Unidos de América;

Descripcion 2017 2016
Caja chica - Malriz 2.675,00 2.675,00
Caja chica - Tarqui 750,00 750,00
Caja General - Cheques 22.399,71 16.203.42
Caja General Efectivo - Recaudaciones 12.788,34 14.755,53
Cuentas Corrientes 1.319.435,69 880.032,96
Cuentas de Ahorros 19.553,69 36.856,30

Total 1.377.602.43 951.273,.21

Nota 5 Activos Financieros.

Un detalle de la composicién de la cuenla, se presenta a continuacion en dolares de los

Estados Unidos de América:

Descripcion 2017 2016
Documentos y cuentas por cobrar Clientes no Relacionados (I} 4.104.560,44 3.565.687,10
Cuentas por cobrar Clientes Relacionados (ii) 58.920, 24 233.217,78
Provision de Cuentas Incobrables y Deterioro (i)  (410.028,12) (353.447 34)
Dacumentos por Cobrar Clientes Relacionados (iv) 122.432.97 49.664,22
Otras cuentas por cobrar (v) 1.815,23 3.272.84

Total 3.877.709,76 3.488.394,60

(i

Descripcion 2017 2016
Chenles por cobrar (*) 410032252 3.547.627,62
Vouchers por cobrar 423792 6.464 54
Vouchers por depositar - 1.3M.97
Intereses tarjeta de credilo - 222,97

Total 4,104,560,44 3.555.687,10

(*} Al 31 de diciembre del 2017 el vencimiento de los clientes se presenta a continuacion:
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2017 2016
Ml_gﬂadad de cartera Monto USD § Yo Monto USD § %a
Da 1 a 30 dias (por vencer} 1.172.500,08 28% B40.836,57 21%
30 a 60 dias 428.612.56 10% 455 205,87 11%
61 a 90 dias 174704, 79 EL 12625811 3%
91 a 180 dias 275.54597 % 227.853 .44 6%
181 a 360 dias 508 886,50 15% 78521905 19%
361 dias en adelante 1.450.072.62 5% 1.132.254.58 28%
Total 4.100.322,52 100% 3.547.627,62 100%
(i)
Descripcion 2017 2016
Apart holel losalmendros S.A. 35.435 66 12.572,69
Ferretena Metal&hierro S A 2573M 1.378,46
Sendcios Metalurgicos SERMET 20.920,57 219.266,63
Total 58.929.24 233.217,78

(ill) Durante el afio 2017, el movimiento de la provision para cuentas incobrables se

presenta a continuacion:

2017 2016

Saldo al inicio del afio 353.447 34 535.141,92

Incremento 233.382 85 23.712,08
Castigos (153.089,80) (42.010,33)
Ajuste (23.712,08) (163.396,33)

Saldo al final del afio 410.028,12 353.447,34

(iv)

Descripcion 2017 2016
Ferreteria Metal&hierro S A 87.958,09 48 784 22
Servicios Metalurgicos SERMET 820,00 900,00
Apart Hotel Losalmendros 5. A 29.188.21 -
Inmopecesan S.A 300.00 -
Evenios y Bangueles S .A. Evenaimendros 4.166,67 -

Total 122.432 97 49.664,22
(v)

Descripcion 2017 2016
Prestamos a empleados 1.694,04 3.266,55
Reposicion de Gastos 112,00 -
Retenciones de Insfituciones Financieras 9,19 6,25

Total 1.81523 3.272,84
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Nota 6 Inventarios

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a conlinuacion en délares de los
Estados Unidos de América;

_Descripcion 2017 2016
Inventario de Mercaderias 77891911 1.224,144,59
Inventarios (S2) 16.335,18 -
Inventario en Transito - 192.430,36
Provision de Inventarios Por Valor Neto de Realizacion - (367.540,00)
Prowision de Inventario por Deterioro Fisico {97.636,82) (97.636,82)

Total 697.617,47 951.398,13

MNota 7 Servicios y Otros Pagados Anticipados

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacién en délares de los
Estados Unidos de América:

Descripcion 2017 2016
Sequros Pagados por Anficipado 16.448,98 12.199,10
Anticipo a Proveedores 405.008,83 344.604,37
Notas de crédito por Cobrar a Proveedores 760,29 870,29
Anticipo a Compra de Activos 133.852.80 -

Total 556.070,90 357.673,

Nota 8 Activo por Impuestos Corrientes

Un detalle de la compaosicion de la cuenta, se presenta a continuacion en dolares de los
Estados Unidos de América:

Descripcion 2017 2016
Retenciones de Iva - 10.231,65
Compensacion Solidaria 2% Iva Ventas - B.088,54
Impuesto Retenido Afo actual 128.535,69 109.935,12

Total 128.535,69 128.255,31
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Nota 10 Cuentas y Documentos por Pagar

Un detalle de la compaosicidn de la cuenta, se presenta a continuacion en dolares de los

Estados Unidos de América;

Descripcion 2017 2016
Proveedores 1.790.900,58 2.560.761,89
Otras cuentas por pagar 705.765,85 434,52

Total 2.496.666,43 2.561.196,41

(i)

Descripcion 2017 2016
Proveedores Locales 1.758.297 85 2.532,768,29
Pasivos por Liquidar 437,78 16.440,24
Otras Cuentas por pagar 28.284.94 B.553.36

Total 1.790.900,58 2.560.761,89

(ii)

Descripcion 2017 2016
Cuentas por pagar Respaldada por Cheques 705.260,00 .
Depdsitos no identificados 505,85 434,52
Total 705.765,85 434,52

Nota 11 Obligaciones con Instituciones Financieras

Un detalle de la composicidn de la cuenta, se presenta
Estados Unidos de América:

a continuacion en ddlares de los

Descripcion 2017 2016
Bancos Locales 315.186.94 186.787.11
Obligaciones - Tarjetas de Credilos 98.314,.54 76.234.89

Total 413.501,48 273.022,00

(i)

Descripcidn 2017 2016
Banco del Pichincha/Carto Plazo 236.101,78 G67.101,88
Banco Internacional/Corto Plazo 79.085,16 129,685,23

Total n 5.18_5,54 196.787,11

(ii)

Descripcian 2017 2016
Visa Banco Intemacional ] =
Dinners Club Banco Pichincha 6.276,78 3.010,46
Banco Pichincha Visa 108,59 759,67
Banco Pichincha Lafarge 91.829.17 72.464 786

Total 98.314,54 76.234,89
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Nota 12 Otras Obligaciones Corrientes

Un detalle de la composicion de |la cuenta, se presenia a continuacion en délares de los

Estados Unidos de América;

Descripcion 2017 2016
Provisiones Sociales (i) 81.321,24 81.401.15
Participacion Trabajadores 206.000,83 223.920,62
Con la Administracion Tributaria (if) 503.860,75 359.109,71
Con el Institulo Ecualoriano de Seguridad Social (iii) 20.946,62 32.152,94

Total 821.219.44 _  696.584,42

(i)

Descripcion 2017 2016
Décimo Tercer Sueldo 7.027.07 7.932.10
Décimo Cuarto Sueldo 30.229.16 28,944 50
Vacaciones 44 065,01 44 524 55

Total 81.321,24 81.401,15

(ii)

Descripcion - = 2017 2016
Retenciones en la Fuente (Proveedores) 13.210,25 26.577.51
Retenciones en la Fuenie (Empleados) 1.314,34 1.671.56
Iva en Venta o Sendcios 157.650,87 -
Retencion de ha (Proveedores ) 20.8B07 46 48.676,14
Impuesto a la Renta del Ejercicio 310.877,83 281.284,50

Total 503.860,75 359.109,71

(iii)

Descripcion 2017 2016
Aporte al [ESS 18.214 33 20,650,509
Préstamos al IESS B.578.26 7.049.62
Fondos de Reservas 3.154.03 445273

Total 29.946,62 32,152,984

Nota 13 Cuentas por Pagar a Relacionadas

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion en ddlares de los

Estados Unidos de América:

Descripcion

2017 2016
Eventos y Banquetes SA Evenalmendros 884,23 -
Senicios Metalurgicos SERMET 9.748.48 6.790.57
Apart Hotel Los Almendros S.A. 4.945,54 .
Inmopecesan S.A, 11.054,00 -
Ferreteria Metal&hierro 5.A, 8.497.05 5.905,08
Total 35.129,30 12.695,65
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Nota 14 Anticipo de Clientes

Un detalle de la composicién de la cuentla, se presenta a conlinuacion en dolares de los
Estados Unidos de América:

Descripcion 2017 2016
Anticipo de Clientes 74.647,80 72.110,53
Motas de crédito por pagar 16.200,05 13.044,61

Total 90.847,85 B85.155,14

Nota 15 Obligaciones con Instituciones Financieras Largo Plazo

Un delalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion en dolares de los
Estados Unidos de América:

Descripcion 2017 2016
Banco del Pichincha / largo plazo 58.836,90 54.775.29
Banco Internacional / largo plazo 4,583, 58 85.722,95

Total 63.420,48 140.498,24

Nota 16 Provisiones por Beneficios a Empleados

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion en ddélares de los
Estados Unidos de América:

Descripcién 2017 2016
Jubllacién Patronal 193.301,00 224.584,00
Jubilacién por Desahucio 80.715,68 80.854,00

Total 274.016,68 305.438,00
Saldo al Saldo al
Teacrpovn 31122016 | 2998 Austes  Incremanto o 000047

Parte No Corriente

Jubilacion Patronal 224 584 .00 . (31.283.00) 0.00 193.301,00

Bonificacion Desahucio 80.854,00 {700,32) - 562 .00 BO.T15.68

Total no corriente 305.438,00 (700,32)  (31.283,00) 562,00  274.016,68

Nota 17 Pasivo Diferido

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenla a continuacion en ddlares de los
Estados Unidos de América:

Descripcion 2017 2018
Pasivos Diferidos () __ 589.814.13 37348544
Total 589.814,13 373.485,44
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(1) Corresponde a las venlas realizadas, en las cuales aun no ha sido transferido el
produclo.

Nota 18 Capital

Al 31 de diciembre de 2017, el capital social es de US$ 1.644.959,70 y esta conslituido por
164.496 acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de diez ddlares cada una.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas de la compafia celebrada en la ciudad de
Manta, el 01 de diciembre de 2017, los accionistas aprueban el incremenlo de capital en USD$
1.144.159,70, mediante |a capitalizacion formal del Aporte para Fuluras Capitalizaciones.

Nota 19 Reservas

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacién en délares de los
Estados Unidos de América:

Descripcion 2017 2016
Reserva legal (i} 98.759,90 0,00
Ganancias y Perdidas Actuariales 104.308,00 10.538,00
Reserva por Valuacion PPE 21.642 82 21.642 92

Total 224.710,82 32.180,92

(i) Mediante Acla de Junta General de Accionistas de la compania celebrada en la ciudad
de Manta, el 16 de Abril de 2017, los accionistas aprueban los beneficios netos por un
manto de USDE 987.599,01 y que sea destinado el 10% a la apropiacién de la Reserva
Legal USDS 98.758,90.

Nota 20 Resultados Acumulados

Al 31 de diciembre de 2017, los resultados acumulados ascienden a UDSS 2.332 057,50 luego
de acumular los resultados del ejercicio obtenidos en el afio 2016 por USD$ 987.589,01 y
destinar el valor de USD$ 98,759,90 a la apropiacion de la Reserva Legal,

Mediante Acta de Junla General de Acclonistas de la companla celebrada en la ciudad de
Manta, el 13 de diciembre de 2017, los accionistas resuelven ajustar contra los resultados
acumulados el valor de USDS 124 929 17 correspondiente a una provision por el valor nelo de
realizacion de los inventarios procedente a la adopcion por primera vez de las NIIF.

Nota 21 Ventas (Netas)

Un detalle de la composicién de la cuenta, se presenla a continuacian en dolares de los
Estados Unidos de América:

_Descripcion 2017 2016
Ventas Localas Matriz 7.040.062.43 7.029.124 52
Ventas Locales Targui 13.578.392,02 11.1568,325.60
Ventas Locales Exentas 0,00 208,20
Repuracion TC 1.742.39 781,24
Interases Ganados 196.81 1.353,17
(~) Descuentos en Venlas (28.401.28) (5.179.84)
(-) Descuantos en Venlas {380.094,83) (380.638,05)
(<) Devoluciones en Venlas {299,66) .

Total 20.211.597,88 17.805.064,74
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Nota 22 Costo de Ventas (Neto)

Un detalle de la compaosicion de |la cuenta, se presenta a cantinuacion en ddlares de los
Estados Unidos de América:

Descripcion 2017 2016
Costo de Ventas Productos Y Bodegas 15.974.620,18 13 845649 82
Descuentos y Devoluciones en Compras (7.727.86) (16.042 39)
Total 15.966.892,32 13.829.607 43

Nota 23 Gastos Administrativos

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion en délares de los
Estados Unidos de América:

Descripcion 2017 2016
Sueldos y Demas Remuneracion Materia Gravada IESS 305.194,08 287.483,33
Aporte a la Seguridad Social 63.084,60 59.052,30
Banaficios Sociales e indeamnizaciones 38.494 84 64.109,61
Gastos Planes de Bensficios a empleados 4.442 52 133,83
Honorarios, Comisiones y dieta Personas Naturales 4.208,32 20.819,80
Senricios Prestados por Sociedades 22.710,85 14. 837,61
Mantenimienio - Reparaciones - Malriculacion 10.243,87 6.137.58
Combustible 13.018,73 7.8a7.22
Luricantes - 1.382,90
Seguros y Reasaguros (Primas y Cesiones) 11.072,08 9.783.32
Transporie 2.916,60 1.547,77
Gaslos de Viage 13.047 51 17.288,00
Agua, Energia, Luz y Telecomunicacionas 10.024,35 9.503,09
MNotarios y Registradores de la Propiedad o Mercantiles - 33.385,19
Impuestos, Confrinbuciones y Otros. 34.207.84 1.722,96
Gaslos No deducibles 243,58 0,00
Gastos de Oficina 19.581,23 11.253.90

Total 552.491,01 546 348,60

Nota 24 Gastos De Venta

Un detalle de la compaosicion de la cuenta, se presenta a continuacion en dolares de los
Eslados Unidos de América:

24



Descripcion 2017 2016
Sueldos y Demas Remuneracion Materia Gravada IESS 686.733,03 656.039 58
Aporie A la Sequridad Social 137.905,69 132. 744,43
Bensficios Sociales e indemnizacionas 123.497,15 136.743,23
Gaslos Planes de Baneficios a empleados 73.002.92 52.530,15
Honorarios, Comisiones y dieta Personas Maturales #7.838,53 93.813.83
Remuneracionas a olros rabagpdores autonomos 21.865.,99 23.960.23
Manlenimiento - Reparaciones - Matriculacion 204 167 40 212.622,38
Arrandamiento Operativo 136,662,559 126 500 84
Comisiones 573,91 -
Promocion y Publicidad 123.617.09 36.075,65
Combustibles 29 926,76 20 534,02
Lubricantes - 583928
Sequros y Reaseguros 50.768,9 42 252 62
Transportes s8.641.M 43.978.36
Gaslos de Viaje 6.851,80 7.100.25
Gastos de Geshion 11.029.62 48.9463,.66
Agua, Energia. Luz y Telecomunicaciones 56.806,51 46.273.11
Depreciaciones 18789728 171.8B89,25
Provision de Cusntas Incobrables 236.549,52 33.911,60
Baja de Inventarios 5.148,60 7.721.53
Ctros gastos 160.437,36 1368.324 99
Gastos de Oficina 5441241 45 057 69

Total 2.524.444 98 2.091.895,88

Mota 25 Gastos Financieros

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion en délares de los

Estados Unidos de Ameérica:

Descripcitn 2017 2018
Intereses Bancarios por Prastamos 26.610,84 6336917
Comisiones por Tarjela de Credilos 79.169,.88 B60.424.98
Saobreqgiros Bancarios - 349,08
Gastos Bancarios 6.670,48 5.607,06
Intereses por Tarjetas de Crédito Cooperativa 1.182.,83 1.053,71
Intarés (Nowvacern) 7.48 a.729,57
Comisiones. Pagos Diferidas T/C - 86,31

Total 113.651,61 134.619,88

MNota 26 Otros Ingresos

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacién en dolares de los

Estados Unidos de América:
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Descripcion 2017 2016

Ingresos Financieros 247253 653,97
Variacion de Existencias 15 458,95 7.503,95
MNotas de Créditos Proveadores 827 48 962,76
Motas de Crédito IESS 1.700,65 1.529.09
Sobrante de Caja 748,85 143 67
Recuperacion de Carlera 24,703,172 163.789,94
Motas de Crédilo - Anticipos Clienies 30,448 94 323853
Provision de Imentarios 242.610,84 100.188, 31
Devolucién de Sinlestros 75283 12.201.67
Total 310.820,89 200.211,89

Nota 27 Impuesto a la renta corriente y 15% participacion trabajadores

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compaiiia
presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que lermina el 31 de
diciembre de cada afio.

Al 31 de diciembre del 2017 la Compafia calculd y registrd la provision para impueslo a la
renia de acuerdo a lo estipulado en los arliculos 37 de la LORTI y 51 del RLORTI,
respectivamente y en lo que dispone la ley para la parte reinvertida.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los coslos y gastos deducibles, 0.4% de los
Ingresos gravables y 0.4% de los aclivos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo,

La determinacion del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en &l articulo
46 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a conlinuacion:

Descripcion 017 2016
Determinacion del Impuesto a la Renta

Utilidad del Ejercicio 1.373.038,85 1.482.804,13
15% Participacidn Trabajadores (206.190,83) (223,820,62)
Oras Rentis Exsntas - (12.201,67)
Mas:

Gasips no deducibles 24523302 21.884.09
Daducciin por increments nelo de enydeado - -
Utilidad Gravable 1.413.081,04 1.278.565,93
Impuesto a la Renta Causado 310.877.83 261,284 50
Liguidacion del impueslo a la Renla

Impuesto a fa Renta Causado JMOATT.AD 281.284 50
Anticipo determinado - x
Saldo de anbcipo pendienie

Retenciones en la fuenie - =
Impuesto a ta Renta a Pagar afo 2017 y 2016 310.877,83 261.284.50
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Nota 28 Partes Relacionadas

Las transacciones con parles relacionades correspondientes al periodo 2017 se detallan a
- continuacion;

Tipo de Operacion Monto (en USDS)
OPERACIONES DE ACTIVO 58.528.24
OPERACIONES DE PASIVO 5. 128,30
OPERACIONES DE INGRESC 249,346, 25
OPERACIONES DE GASTOD — 311.563 82
TOTAL o 654.958.61

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, se presenlan a continuacion:

Cuentas por Cobrar Partes Relacionadas Monto (en USD$)
Corto Plazo
APART HOTEL LOS ALMENDROS S.A 35.435,66
FERRETERIAMETALAHERRO S5.A 257301
SERVICIOS METALURGICOS S5.A SERMET 20.920.57
Total 58.929,24
Cuentas por Pagar Partes Relacionadas Monto (en USD$)
Corto Plazo
APART HOTEL LOSALMENDROS S A 4.945,54
BANGQUETES ALMENDROS S A EVENALMENDROS B84, 23
FERRETERIA METALHERRD S A B 497,05
INMOPECESAN 5 A 11.064,00
SERVICIOS METALURGICOS 5.A SERMET 9,748 48
Total 35.129,30

Las transacciones de ingreso y gasto con partes relacionadas se presentan a continuacion:

Ingresos Monto (en USDS)
Parte Relacionada

SERMICIOS METALURGICOS 5. A SERMET 128.12598
FERRETERIAMETALAHERRO S5.A a97.090.24
APART HOTEL LOS ALMENDROS S.A 24.130,03
Total 249.346,25
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Gastos

Parte Relacionada
SERVICIOS METALURGICOS S A SERMET
FERRETERIAMETALAHERRO S A
CEDENO MERA PEDRO PABLO

CEDENO SANTOS PEDRO LUIS

CEDENO SANTOS SLVIA PAOLA

SANTOS SALDARRIAGA PALILA MONSERRATE

Total

MNota 29 Remuneraciones al Personal Clave

Monto (en USDS$)

TG.587.11
62.766.71
62.000,00
57.080.00
16.500,00
36.620,00

311.553,82

SOBRE
CARGO SUELDO | SUELDO TOTAL
Presidente 54.000,00 | 3.080,00 57.080,00
Gerente General 60.000,00 | 2.000,00 62.000,00
Asesora de Gerencia 24.000,00 | 12.620,00 | 36.620,00
Nota 30 Seguros y Coberturas
NUMERD CONTRATISTA eo COBERTURA PHIMA VIGENCIA i
LATINA DE
tas1220 | SEGURDSE ¥ CUMPLWSENTD | FlabzAS 139,29 1wesen17 | miEnES ¥
REASEGUROS EN CONTRATO SERVICID
A
CLAMPANIA DF
2184 | SEGURDS HESPONSABRLIOAD | 1000 RESGO 2.085.00 aoaams | SERES Y
CONDOR
GBE SEGURGS BENES ¥
103038 | coe oL ke 1000 RIESGO V- HO8208 | cemnacios
Mmm S [P [— 5008 =
R -
101 16TR ABALTO et
100ESER | CBE SEGURDS POLEA DE 26018
COLOWIAL fﬁ‘m POR TODO RIESEO ap3aT RIENES
ELECTROWIGOS
T00BEDT | GBE SEGURDS T0EI0TE
POLIZA D PREDHOS ,
COLONAL SO LABCIRES ¥ 530,00 e
EAPECIALES ORERACKINES
i06AGZ | ZBE SEGLRLA POLIZA DB T
COLONIAL VEHICLILDS OO0 RIESHD 9 0% B BIENES
PESANGS
160BAG1 | GHE SEGURCE | poLi2A DE RNEHTE
CIOLONAL WEMICLILIDS TOOO RESGD 288154 BIENES
LIVIANOS
1007500 | OBE SEOUROS | poy A DE 27 Ty e———
e ACTURA [ 1O AEESG0 1 570 SERVICIDS
Rk AT LA
Y1747 | GBE SEGURDS | powia 0 : T
COLOMAL RIESGOS SERVICUS
TRANSPORTE 06 | o 183,00
B3 | GBE SEGUROS | jeLizA D FL TG
COLONIAL DAD SERVICIOS
CVIL A TERCERQS | TODO RIESGD e
TO4 45T | OEE SEGURDS FOLITA O SATRI0TE
EOLONIAL RESPONSABILIOAD | 163, e eras a i
VEMICLLGS
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QBE SECURGS
1920580 | COLONIAL TERIR. TEOO RIESGO 3 auoece | SO
\ooksas | OBE SEGUROS | POLIZA DE
COL CiiAL VEHICLRLOS TODO RIESGD o SANRTOTE | BEENES
LIVANDS
— T Y
| COUCMAL VEHICLLOS T FRESGD L LR SO0 | BIENES
Livearatrs
O SECUROS
Yezve T POUZA DE ’ :
COLONKL A 1000 RIESGO 30832 suoeaus | menes
WUERTE POR
- a0 SECGUROS DEL il CLIAL CHER 1 E43 36 G1ANI0S | BERICIOS
g CAUSA

Nota 31 Administracion de Riesgos

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear constantemente los
factores de riesgo mas relevanies para la empresa, en base a una metodologia de evaluacion
conlinua

Factor de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la sucursal esta expuesta
a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor econdmico
de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. La Sucursal dispone de una
organizacion y de sistemas de informacion, que le permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y conlrolar
su efectividad.

Gestion de riesgo de crédito

El riesgo de erédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Sucursal. La Sucursal ha decidido
involucrarse Unicamente solventes. La lotalidad de las venlas y cartera de la Sucursal es con

instituciones del Estado Ecuatoriano y compafias relacionadas, situacion que minimiza el
riesgo de incobrabilidad de cartera.

Riesgos de investigacion y desarrollo

La Sucursal no se encuentra expuesta a este lipo de riesgos.

Riesgos de tasas de interés

El riesgo de tasa de inlerés surge del endeudamiento a largo plazo. La Sucursal no mantiene
obligaciones con instituciones financieras, por lo que no se presenta riesgos de lasas de
interés.

Riesgo de Capital

La Sucursal gestiona su capital para asegurar la capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus acclonistas a través de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonio.

Gestion del riesgo de liquidez o financiamiento
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El riesgo de liquidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las
obligaciones de pago.

La Gerencia es quien tiene la responsabilidad final por la gestion de la liquidez. La Gerencia ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corlo mediano y largo plazo asi como la gestion
de liguidez de la Sucursal.

Los principales indicadores financieros de la compaiia se detallan a continuacion;

Descripcion 2017 2016

Capital de Trabajo 2.780.171,75 224834139
Indice de Liquidez 1,72 1,62
Pasivos Totales/ Patrimonio 0,95 1,12

Mota 32 Contratos

A conlinuacidn un detalle de los principales contratos suscrilos al 31 de diciembre de 2017 y
2016;

Numero de Fecha de Plazo de
Contiad Contratante Contratisia Precio s peiin  ajsemold uunnumuu_

METALHIERRO : ARRENDAMENTOS

SM SA INMOPESAN 5 A 050000 22072015 2 ANOS DE NMUEBLES
ARRENDAMENTOS

M SERMETSA WETALHIERRO SA 500 OAD4Z014 2 ANGS DE INMUEBLES
METALHIERRD : ARRENDAMENTOS

SN BA INMOPESAN 5.4 1.000.00 22072015 2 ANOS DE VEHICULOS

FERRETERIA

ARREMDAMENTOS

SN mm.::linnc METALHIERRO 5.4 150 D014 2 ANDS BE INMUESLES
ARRENCAMENTOS
SN SERMETSA METALHIERRO 5.A 300 OBIO472014 2 ANOS DE MAGUINARIAS

Nota 33 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros no se han presentado eventos que
se conozca, en la opinion de la Administracion de la Compania, que puedan afectar la marcha
de la compariia o puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se
haya revelado en log mismos.
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