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Constitucion y operaciones

METALHIERRO S.A. fue constituida en la ciudad de Manta, repiblica del Ecuador &l
12 de enero del 2008, con registro mercantil 107 en la notaria tercera del cantén manta.

El plazo de duracion de la compafiia es de cincuenta anos, contados a partir de |a
inscripcion de la escritura de constitucion en el Registra Mercantil,

Tiene su demicilio principal en la ciudad de Manta, Replblica del Ecuador, pero podra
eslablecer, sucursales o agencias dentro de |a provincia

Los objetivos de la compafia de acuerdo al estatuto, se mencionan a
continuacion:

Venta, compra, distnbucion, comercializacion, importacion y exporiacién de productos
de hierro, metal y acero,

Comercializacion de toda clase de suministros para limpieza en general de edificios,
centros comerciales, a empresas publicas o privadas, personas naturales o juridicas
Tambien se dedicara al disefic y planificacion, canstruccion, supervision y fiscalizacién
de cualquler clase obras civiles, arquitectonicas y urbanisticas,

A la construccion de toda clase de obras civiles. como carreteras, puentas, aeropuertos,
terminales lerresires, puartos y demas, a la instalacian, construccién, mantenimiente,
estudio y fiscallzacion de obras de ingenieria, vialidad, electromecanicas, metal
mecanica, de redes lelefdnicas, lelecomunicaciones y eléctricas en genaral,

Efectuar proyectos de desarrollo urbano o rural, su realizacion y fiscalizacién, pudiendo
celebrar confratos con sociedades © empresas privadas, publicas y semiplblicas.
Decoraciones |Intenores y exteriores

A la compra, venta, permuta, administracion, corretaje, agenciamiento, construccian.
mantanimiento, anticresis, actividad inmobiliaria en general y arrendamiento de bienes
Inmuebles, tanto urbanos como rurales, inclusive los sujetos al régimen de propiedad
horizontal, pudiendo tomar para la venta o comercializacion inmobiliaria de terceros,
explotacion agraria y pecuaria construccidn, administracion y utilizacion de plantas
procesadores y envasadoras e alimentos, podra adgquinr toda clase de plantas
Industriales,

Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros

Declaracion de Cumplimiento

La situacién financiera, el resultado de las operaciones y los flujos de efectivo se
presantan de acuerdo con narmas internacionales de informacidn financiera (NIIF, NIC)

y sus inlerpretaciones adoptadas por el Comit2 de Normas |nternacionales de
Contabilidad ("|IASB", por sus siglas en Inglés).
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Base de medicion

Los estados financieros de la Compafiia se regjstran sobre |a base del costo histérico.
El costo histdrico estd basado generalmentz en el wvalor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de valoracian,
Independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado ulllizanda
otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, se tiene
&n cuenta las caracteristicas del aclivo o pasivo que los participantas del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de meadicién

Moneda funcional y de presentacidn

La unidad monetaria utilizada por la Compafila para las cuentas de los Estados
Financieros y sus notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la
maneda funcional y de presentacién en &l Ecuador

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere gue la
administracion realice julcios, estimaciones y supuestos gue afectan la aplicacién de
las politicas cantables y los montos de actives, pasivos, ingresos y gastos infarmados
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion de la Compafiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por |a Comparia se encuentran
basadas en |a experiencia histarica, cambics en |a industria e informacidn suministrada
por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de
las estimaciones bajo ciertas circunstancias

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son Importantes para reflejar correclamente la situacion financiera y los resullados de
la Compaiiia y/o las que reguleren un allo grado de juicio por parie de la Administracion

L.as estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularments. Los resultados
de las revisiones de |as eslimaciones contables son reconocidos en el periodo en gue
la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Periodo econémico

El periodo economico de la Compania para emilir los Estados Financieros corresponde
entre el 1 de enero y 31 de diciembre

Autorizacion para la emision de los Estados Financieros
Los estades financieros al 31 de diciembre de cada afio son aprobados por |a junta

general de Accionistas en el mes de abrll del siguiente afio en que se emiten los
mismos.
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A continuacién se describen las principales politicas contables en funcién a las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en éstos estados financieros. A menos que se Indique lo contrario.
Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafia clasifica en el rubro de egquivalentes de efectivo los recursos en caja,
bancos y depdsitos en instituciones financieras.

Activos y Pasivos Financieros.- La compafia clasifica sus actives financieros en las
sigulentes categorias:

Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponde principaimente a los deudores pendientes de cobro, por los bienes y
servicios vendidos en el curso normal del negocio. Si se esperan cobrar en 12 meses
o menos se clasifican como activos corrientes, de o contrario se clasifican como activas
no corrientes. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo

Se contabilizan al costo menos cualquier estimacion de pérdidas por detenoro de su
valor, en caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se
mantienen por cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por cobrar.

Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o Pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a
corio plazo, se incluye cuentas por cobrar empleados, anlicipos, proveedores,
impuestios y otros, garantias elc

Cuentas por cobrar y por pagar partes relacionadas, se registran los valores pendientes
de cobro y pago por servicios, importaciones y transferencias recibidas.

Pasivos Financieros

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para el financiamiento
de las operaciones de la compafila durante el perlodo. Principalmente se encuentra
registrada |a cuenta por pagar a proveedares no relacionados, obligaciones patronales,
obligacienes tributarias.

Propiedad, planta y equipo

Reconocimiento y Medicion

Los elementos de |a propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo
que comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para
poner al activo en condiciones de operacidn para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son

rebajados por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor
acumulada.
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Los costos de ampliacién. modernizacian o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de |a vida il son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, consarvacion y mantenimiento menores, son registrados
como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren

La utilidad o pérdida resultant= de la enajenacian o retiro de un bien se caleula como la
diferencia entre &l precio obtenido en |a enajenacian y el valor registrado en los libros
reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, si es necesario, en cada cierre
de balance.

Depreciacion Acumulada

La vida Util de un activo se revisa, como minima, al término de cada periodo anual y, si
las expectativas difieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran
como un cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC B Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores,

Las depreciacionas son calculadas bajo &l método lingal, mediante 12 distribucién del
costo de adguisicidn corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los
anos de vida 0til estimada de cada uno de los elementos.

Anos de vida atil estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, se defalla a
continuacién los afios de vida Otil:

Tipo de Activo Anos do
vida util
Edificio 20 afios
Mabilians 10 afios
Maguinana y Equipa 10 afins
Equipa da computacion 3 afos
Wehiculo 5 afios

Venta de Propiedad Planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de los componentes de propiedad
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
lioros del activo y reconocida en los resultados del ejercicio.

Deterioro del valor de los activos (no financieros)
Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en

libros, Las pérdidas por deterioro caresponden al monto en el que &l valor en libros
excede a su valor recuperable.
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Provisiones
La compafiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

La compafiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultade de
sucesos presantes;

Es probable que vaya a sar necesario una sallda de recursos para liquidar 1a obligacién.
El importa s& ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en
consideracién la mejar informacidn disponible a la fecha de cada cierre de los estados
financieros.

Impuesto a la renta

Ef impuesto sobre |a renta se reconcce en el estado de resultados, exceplo que esté
asociado con alguna panida reconocida directaments en la seccion patnmonial, en
cuyo caso se reconoce directamente en el patnmonic

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante |3 tasa de impuestos
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el Impueslo por pagar exigible

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes |a tarifa sera del 23% para el aflo 2012, y del 22% para el afio 2013, si el valor
de las utiidades gue se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion de
maguinarizs nuevas y equipos nuavos gue se ulilicen para su aclividad productiva, la
tarifa tendra una reduccion de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
"anticipe minimo de Impuesto a la renta’, |a referida norma establecit que en casc
de que =l impuesto a la renta causado sea menor gue el monte del anticipe minimo,
este dltimo se convertira en impuesto & |z renta definitivo.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo

Corresponde principalmente a:

La participacion de los trabajadores en |as utilidades; ésta provision es calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
eslablecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Cadigo de
trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de
operacian

Vacaciones, se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
la base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldo, se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador
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Beneficios a largo plazo
Jubilacion Patronal

La legislacian vigente establece |a obligacion de los empleadores de proveer beneficios
de pensidn a los trabajadores gue completen 25 afos de serviclos continuos o
interrumpidos para el mismo empleador; después de 20 afos de servicio los
trabajadores adquieren derecho a2 un beneficio de pensidn proporcional. La legislacion
vigente establece el bepeficio definido de pensidn que | trabajador recibira al mamento
de retiro.

Provisién por Desahucio

La legislacian laboral vigente establece el page de un beneficio por desahucio toda vez
que la terminacién del contrate laboral, sea por despido intempestivo o per renuncia
voluntana, es presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales.
La Compania constituye un pasive para el valor presente de este beneficio con base
en las estimaciones que surgen de un calculo actuanal preparado por un actuario
matematico indepandiente, calificado por la Superintendencia de Compafias.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los Ingresos comprenden el valor justo del monto reclbldo o per cobrar por la venta de
bienes en el curso ordinario de las actividades de la Compafila. El ingreso se expone
neto de los adicionales por Impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable gue los bensficios
economicos fiuyan hacla la compafila, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
compafiia hace la entrega de sus productos al comprador y, 8n consecuencia transfiers
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen &l
derecho a disponer de elles, ni a mantener un control sobre los mismos.

Reconocimiento de gastos

Los gastos de operacion son reconocidos por la Compafila sobre base del costo
histérico. Se componen de: gastos financieros, gastos administratives, impuestos,
tasas, contribuciones y otros costos directos propios del giro del negocio.

Normas e interpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efecto material
sobre los estados financieros.

A |la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas.
mejoras e Interpretaciones a las normas existenies que no han entrado en vigencia y
gue la Compaiia no ha adoptado con antlcipacion y no se pravé un impacto significative
en |a aplicacion de las mismas. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas
Indicadas.

NIIF 9: Instrumentos financieros

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion financiera sobre
activos financieros de manera que presente informacion Otil y relevante para los
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usuarios de los estados financieros de cara a la evaluacion de los importes, calendario
- e incertidumbre de los fiujos de efectivo futuros de la entidad. La norma incluye tres
capitulos referidos a reconocimiento y medicién, deterioro en el valor de los activos
financieros e instrumenlos financieros de cobertura

Esta Norma sustituye a la NIIF 8 de (2009), la NIIF 8 [2010) y la NIIF 8 (2013}, Sin
embargo, para los periodos anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2018, una
" entidad puede optar por aplicar las versiones anteriores de la NIIF 8 en lugar de aplicar
- esta Norma, si, y solo si, la fecha correspondiente de la entidad de la aplicacién inicial
es anterior al 1 de febrero de 2015,

NIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

% Norma Internacional de Informacién Financiera NIIF 15 Ingresos de Actividades

Ordinarias procedentes de Conlratos con Cllentes (NIIF 15) establece los principios de
& presentacion de informacion Otil a los usuarios de los estados financieros sobre la
- naturaleza, importe. calendaric e Incertidumbre de los ingresos de actividades
ordinarias y flujos de efectivo que surgen de contratos de una entidad con sus clientes.
La MIIF 15 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
- 2017. Se permite su aplicacién anticipada.

= La NIIF 15 deroga:

{a) la NIC 11 Contratos de Construccidn;

{b) Ia NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias,

(c) la CINIIF 13 Programas de Fidelizacién de Clientes,

(d) la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccién de Inmuebies;

(e) la CINIIF 18 Transferenclas de Activos procedentes de Clientes, y
{f) la SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad

Los ingresos de actividades ordinanas son un dato impartante, para los usuarios de los
estados financieros, al evaluar la situacion y rendimiento financieros de una entidad
Sin embargo, los requerimientos anteriores de reconocimiento de los Ingresos de
actividades ordinarias en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS)
diferian de los Frincipios de Contabilidad Generalmente Aceptados de los Estados
Unidos de América (PCGA de los EE.UU.) y ambos conjunios de requenmientos
necesitaban mejoras. Los requerimientos de reconocimiento de los ingresos de
actividades ordinarias de las NIIF previas proporcionaban guias limitadas y, por
consiguiente, las dos principales Normas de reconocimiento de ingresos de actividades
ordinanias, NIC 18 y NIC 11, podrian ser dificiles de aplicar en fransacciones complejas.
- Ademés, la NIC 18 proporcionaba guias limitadas sobre muchos temas importantes de
los ingresos de actividades ordinarias, tales como la contabilizacién de acuerdos con
elementos multiples. Por el contrario, los PCGA de los EE UU. comprendian conceplos
amplios de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, junto con numerosos
requerimiantos para sectores industriales o transacciones especificos, los cuales
daban lugar, en algunas ocasiones, a una contabilizacion diferente para transacciones
- econdmicamente similares.

Por consiguiente, el Consejo de Normas Internacionales de Infarmacidn Financiera
- (IASB) y el emisor nacional de normas de los Estados Unidos, el Consejo de Normas
de Contabilidad Financiera (FASB), iniciaron un proyecto conjunto para clarificar los
principios para el reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias y para
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desarrollar una narma comun sobre ingresos de actividades ordinarias para las NIIF y
los PCGA de los EE.UU. que:

{a) Eliminara las Incongruenclas y debilidades de los requerimientos anteriores scbre
ingreses de sctividades ordinarias,

(b) Proporcionara un marco mas solido para abordar los problemas de los ingresos de
actividades ordinarias;

(c}) Mejorara la comparabllidad de las practicas de reconocimienta de ingresos de
actividades ordinarias entre entidades, sectores industriales, jurisdicciones y mercados
de capitales,

(d) Proporcionara informacion mas util a los usuarios de los estados financiercs a lravés
de requerimientos sobre informacian a revelar mejorados; y

(e) Simplificara la preparacion de los estados financieros, reduciendo el ndmero de
requerimientos a los que una entidad debe hacer referencia.

El principio basico de la NIIF 15 es que una entidad reconocce los ingresos de
actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios
comprometidos con los clientes a cambio d2 un importe que refleje la contraprestacion
a la cual |12 entidad espera tener derecho 3 cambio de diches blenes o servicios. Una
entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio
basico mediante la aplicacitn de las siguientes etapas.

(a) Etapa 1: Identificar el contrato (o contrates) con el cliente—un cantrato es un
acuerdo entre dos o mas partes gue crea derechos y obligaciones exigibles. Los
requenmientos de |a NIIF 15 se aplican a cada conftrato que haya sido acordado con
un chente y cumpla los criterios especificados. En algunos casos, la NIIF 15 requiere
gue una entidad combine contratos y los contabilice come uno solo, La NIIF 15 también
proparciona requerimientos para la contabilizacién de las madificaciones de contratos.

(b) Etapa 2: |dentificar las obligaciones de desempefio &n el contrato—un contrato
Incluye compromisos de transferir bienes o servicios a un cliente. S| esos bienes o
servicios son distintos, los compromisos son obligaciones de desempefio y se
contabllizan por separado. Un bien o servicio es dislinto si el cliente puede beneficiarse
del blen o serviclo en sl mismo o junto con otros recursos gue estan facllimente
disponibles para &l cliente y el compromiso de 1a entidad de transferir g bien o sarvicio
al cliente e= identificable por separado de otros compromisos del contrato.

{e) Etapa 3: Determinar el precio de |a transaccidn—e| precio de |a transaccidn es el
Importe de la contraprestacion en un contrato al que una entidad espera tener derecho
a cambio de |a transferencia de |os bienes o servicios comprometidos con &l cliente, El
precio de la transaccién puede ser un importe fijo de la contraprestacion del cliznte,
pero puede, en ocasiones, incluir una contrapresiacion variable o en forma distinta al
efectivo. E| precio de |a transaccidn también se ajusta por los efectos de valor temporal
del dinero si el contrato incluye un componenlte de financiacién significativo, asl como
por cualquier contraprestacidn pagadera al cliente. Si la contraprestacion es variable,
una entidad estimara el importe de I3 contraprestacién a la que tendra derecho a
cambio de Ios bienes o servicios comprometidos. El importe estimado de la
contraprestacion variable se incluira en el precio de la transaccion solo en la medida en
gue sea altamente probable gue no ocurra una reversion significativa del importe del
ingreso de actividades ordinarias acumulado reconocido cuando se resuelva
posteriormente la incertidumbre asociada con |a contraprestacian variable

(d) Etapa 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio
del contrato—una entidad habltualmente asianara el precio de la fransaccidn a cada
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obligacion de desempefio sobre |a base de los precios de venta independientes
relativos de cada bien o servicio distinto comprometido en el contrato. S un precio de
venta no es observable de forma independiente, una entidad |o estimara. En algunas
ocasiones, el precio de la transaccidn Incluye un descuento o un importe variable de la
contraprestacion que se relaciona en su totalidad con una parte del contrato. Los
requerimientos especifican cuando una entidad asignara el descuents o
contraprestacion variable a una o mas, pero no a lodas, |as obligaciones de desempefio
(o bienes o servicios distintos) del contrato

{e) Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida gue)
la entidad satisface una abligacion de desempefic—una entidad reconocera el ingreso
de actividades ordinarias cuando (o0 a medida que) satisface una obligacidn de
desempefio mediante |a transferencia de un bien o servicio comprometido con el cliente
{que es cuando el cliente obtiene el contral de ese bien o servicio), El importe del
Ingreso de actividades ordinarias reconocido es el importe asignado a la obligacidn da
desempefio satisfecha. Una obligacién de desempefio puede satisfacerse en un
memento determinado (lo que resulta habitual para compromisos de transferir bienes
alcliente) o a le largo del tiempo (habitualmente para compromisos de prestar serviclos
al cliente), Para obligaciones de desempefo que se satisfacen a lo largo del tiempo,
una entidad reconocera un ingreso de actividades ordinarias a lo largo del tiempo
seleccionando un meétodo apropiado para medir el progreso de la entidad hacia la
satisfaccion completa de esa obligacion de desempefo.

Modificaciones a normas existentes:
Aclaracién de los Métodos Aceptlables de Depreciacion y Amortizacian
(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

No es apropiado un método de depreciacidn que se base en los ingresos de actividades
ordinarias que se generan por una aclividad gue incluye el uso de un activo. Los
ingresos de actividades ordinarias generados por unz actividad que Incluye &l uso de
un active, generalmente, reflejan Factores distintos del consumo de los beneficios
econdmicos de dicho activo. Por ejemplo, los ingresos de aclividades ordinarias se ven
afectados por otra informacion y procesos, actividades de venta y cambios an los
volumenes de ventas y precios. El componente del precio de los ingresos de
actividades ordinanas puede verse afectado por la inflacion, la cual no tiene relacion
con |la forma en gue se consume el activo

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion (Modificaciones
a las NIC 16 y NIC 38), emitido en mayo de 2014, modificd el parrafo 56 y anadié el
parrafo 62A. Una entidad aplicara esas maodificaciones de forma prospectiva a los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 Se permite su
aplicacidn anticipada, Si una entidad aplica |las modificaciones en un periodo que
comience can anterioridad, revelara este hecho.

El Metodo de la Participacion en los Estados Financieros Separados
[{Modificaciones a la NIC 27}

Estados financieros separados son los presentados por una controladora (es decir, un
Inversor con &l control de una subsidiaria) © un inversor con control conjunto en una

participada o influencia significativa sobre ésta, entidad en los que ésta podria elegir,
sujeta a los requerimientos de esta norma, contabllizar sus inversiones en subsidiarias,
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4 3 e dhictemboe e 2005 v Jifd

(Ewm L'SD 8§ Dillures e biss Extiilas Dnildes de Amidrica)

-

negocios conjuntes y asociadas se contabilizan al costo, o de acuerdo con la NIIF 8
Instrumentos Financieros, o utilizande el método de la participacién como se describe
en la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negaclos Canjuntos.

Cuando una entidad elabore estados financleros separados, contabllizara las
inversiones en subsidiarias, negocios conjuntas y asociadas:

(a) al costo, o,

{b) de acuerdo con la NIIF 8. o

{c) utilizando el método de la participacidn tal como se describe en la NIC 28

La entidad aplicara el mismo tratamiento contable a cada categoria de inversidn. Las
inversiongs contabilizadas al coste o ulillzando el metodo de la participacion se
contabilizaran de acuerdo con la NIIF § Actives Mo Cornentes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas en aquellos casos en que éstas se clasifiquen
como mantenidas para la venta o para distribucion (o se incluyan en un grupo de activos
para su disposicitn que se clasifigue como mantenido para la venta o para distribucion)
En estas circunstancias, no se modificara |2 medicién de Ias inversiones cantabilizadas
de acuerdo con |a NIIF 9.

El Me&todo de Ia Participacion en los Estados Financieros Separados (Modificaciones a
la NIC 27), emitida en agosto de 2014, modifics los parrafos 427, 10, 11B y 12, Una
entidad aplicara esas modificaciones a los perinodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2016 de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables,
Cambios en |as Estimaciones Contables y Errores. Se permite su aplicacion anticipada.
Si una enlidad aplica esas modificaciones en un pericdo gue comience can
anteriondad, revelara este hecho.

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio
Conjunto

(Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28)
Pérdida de control
Cuando una controladora piarda el control de una subsidiaria, la controladora:

(a) Dara de baja en cuantas 105 activos y pasivos de |a antigua subsidiaria del estado
de situacion financiera consolidado.

{b) Cuando se pierda el control, reconocera cualquler inversion conservada en la
antigua subsidiaria & su valor razanable, y posterlormente contabilizara dicha inversion
y los importes adeudados por la antigua subsidiaria o a ésla, de acuerdo con las NIIF
correspondientes. Esa parilcipacion conservada a walor razonable se medirs
nuavamente, como se describe en los parrafos B8 (b) (ili) y BASA, El valor nuevamenta
medido en la fecha en gue se plerde el control se considerara como &l valor razonable
en el momento del reconocimisnto inicial de un activa financlero de acuerdo con la NIIF
8 o2l costo en el momento del reconocimiento inicial de una inversion en una asociada
0 negocio conjunta, s proceda

(c) Reconocera la ganancia o perdida asociada con la pérdida de control atnbuible a la
antenor participacion controladora, como se especifica en los parafos B98 a BESA
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-

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio
Conjunto

(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28)

Emitida en satismbra de 2014, modificsd los parrafos 25 y 26 y afiadla el parrafo BESA,
Una entidad aplicara esas medificaciones de forma prospectiva a transacciones que
tengan lugar en periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se
permile su aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un
periodo que comience cen anterioridad, revelara ese hecho.

Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas

{Modificaciones a la NIIF 11)

Esta NIIF requiere que la adquirente de una participacion en una operacion conjunta
cuya actividad constituye un negocio, tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones
de Negocios, aplique todos los principios sobre |a contabilizacidn de las combinaciones
de negocios de la NIIF 3 y otras NIIF, excepto aguellos que entren en conflicto con las
guias de esta NIIF. Ademas, |a adquirente revelara la infarmacian requerida par la NIIF
3y otras NIIF para combinaciones de negocios

Contabillzacidn de Adquisiciones de Paricipaciones en Operacionss Conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11), emitida 2n maye de 2014, modificé el encabezamienta
después del parrafo B33 y anadid parrafos

Si una enlidad aplica estas modificaciones pero no aplica todavia la NIIF 8, la referencia
en estas modificaciones a la NIIF @ debera interpretarse como una referencia a la NIC
39 Instrumentos Financieros Reconocimiento y Medicion. Modificaciones a 1a NIIF
11—mayo de 2014. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a
los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su
aplicacion anticipada Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que
comience con anterioridad, revelara este hecho

Beneficios a empleados
{Modificaciones a la NIC 19)

Se modifica esta norma para reconocer que |a tasa de descuento a ser utilizada debe
correspander con bonos en la moneda local.

La fecha de transicidn es para los periodas gue comiencen en o después del 1 de enero
del 2016 pudiende aplicarlo anticipadamente debiendo revelar ese hecho. Cualguier
ajuste por su aplicacién debe realizarse contra las utilidades retenidas al Iniclo del
periodo
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METALIIERRD 5.,
Serrary o foy extoifox fioancferos (Comtinmacian)
Al 31 de ilicdemdvre de 2005 v 2014

fEw UKD 8 Dilares e s Estodor liafdoy de 4merivi)

Notad4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle de |a compasicion de la cuenta, se presenta a continuacian;

Cuenta 2015 2014
Caja Chica - Matriz 1.025,00 1.125,00
Caja Chica - Tarqui 800,00 620,00
Czja General - Cheques - 18.713,99
Caja General Efeclivo - Recaudaciones 13.188.87 18.603.73
Cuentas Comentes 45,681 54 255.844.33
Cuenlas de Ahomos 38104 42 838,65
Total 65.115,62 379.845,70
Nota 5 Activos Financieros.
Un detalle de la composicidn de |a cuenta, se presenta a continuacion:
Cuenta 2015 2014
(i)  Documentos Y Cuentas Por Cobrar Clientss No Relacionados 5415.104 28 4 470,583,683
(i)  Cuentas Por Cobrar Clientes Relacionados 146.275, 34 962,43
{iiiy (<) Provisicn Da Cuentas Incobrables Y Deterioro {535.141,82) (474,529,75)
{iv] Documentos Por Cobrar Clientes Relacionados 57.515,03 -
(v)  Otras Cuentas Por Cobrar 4541 74 12.086,34
Total 5.088.299,17 4.009.112,65
i)
Cuenta 2015 2014
{*) Clientes por Cobrar 345653199 3606.533.74
{**) Cuentas por cobrar Respaidas con Cheques 1.950.884.99 B54.726.26
Vauehers por Cobrar 6.636.93 622268
Vouchers por Depositar 841,78 3.110,95
Interesas Tafjetas de Credilo 20629
Total 5415104 98 4,470,553 B3

(*) Antigtiedad de Clientes por Cobrar
0 A 30 DIAS 1.687.449.15
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Noruy o fox extaifox finaecferas (Continnacidn)

flf A1 e dbicfembre e 2003 ¢ 2004

(En LS8 Dillares de dos Estaaling Dliiefos e Amdrion)

30 A BD DIAS 318.269,30
60 A 108 DIAS 13.940,65
2.018.658,10

(**) Antigledad de Cuentas por Cobrar Respaldadas con Cheques

0 A 30 DIAS 357427 84
30 AB0D DIAS 756,277 67
B0 A B0 DIAS 220.502 69
90 A 120 DIAS 106.047 BG
120 A 180 DIAS B5,.383.66
180 A 360 DIAS 14B.248 20
360 DIAS EN ADELANTE 276.987.07
1.950.884,99
(ii)
Cuenta 2015 2014
Apart holel losalmendros 5.4 145,08 -
S.CC Feretena - E00,00
Femeleria MetalZhiema 5.4 4,183 57 362,43
Senicios Metalugicos SERMET 141,870,69 .
Total 146.279,34 962,43
(i)
Provision al 31/12/2014 474.520.75

alores a dar de baja correspondientes al ano 2010

Motas de debito 5.640.04

Cuenias por cobrar 18.470,59

Cheques post fechados 7172906 100 13959
ara do baja cuenta de clis llecido del afio 2013

Luls Tedfila Alvia Macias 87,81

Provisién Cuentas por cobrar panades al 2014:

2010 3611,83
2011 481874
2012 4,005 72
23 40.045 87
2014 3420038 _HTFET4.55
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Provisidn Chegues Post Fechados pagados:

2013 100,00

2014 e B 000

Salde rebajado de |a provisicn {187.982.05]

Valores pendientes de provisionar del ano 2014

Cheques Post fechados 211,039,358

Provisidn cartera 1% afio 2015

Cuenias por cobrar 23352 58

Chegues Pos! fechados 15.202,27

Provision del afio 2015 248.594,22

Provisidn al 3112/2015 53514182

{iv)
Cuenta 2016 2014
Femeteria Matal&hizme S A 57.355,02 .
Senicios Metalurgices 5.4 SERMET 160,00 -
Total 57.615,03 -
(v)
Cuenta 2015 2014
Anticipo de Susldos - 207 80
Prestamos a Empleados 435407 11.878, 74
Reposicion de Gastos 174,26 .
Retenciones de Instituciones Financleras 1341 =
Tatal 4,541,714 12.085,34

Nota B Inventarios.

Un detalle de |a composicion de la cuenta, se presenta a cantinuacion:
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VETALMHIERRD S.A.
Sontaen of foew esradons fTmancieros (Contimaacion)
W 21 e iciemhre de 2005 ¢ M4
{En USD S Dillares de fos Extanlos Uplilos de Amidrica)

Cuenta 2015 2014
(i)  Inventarios De Mercaderias 1.042.562.30 1.810.14568
Inventarios De Producios En Proceso 284160 278,69
Provision De Inventanios Por Valor Neto De Realizacion (367.540,00) (367 540,00)
Provision De imventanics Por Deterioro Fisico (197 .825,13) (197 .82513)
Total 480.038,77 1.245.059,24
()
Cuanta 2015 2014
Imentanos Mainz 202 403 38 155.530 47
Imentarios Tamul 570.885.29 T01.435.73
Imentanos Bodega Geneml 176.948.91 618.166.07
Imentaros (52) 67 272 44 335.013.41
Imentanos en proceso 485127 -
Tatal 1.042,562,30 1.810,145,68
Nota 7 Servicios y Otros Pagados Anticipados
Un detalle de [a composicion de la cuenia, se presenta a conlinuacidn:
Cuenta 2015 2014
Sequros Pagados por Anficipado 11.505,03 121384
Anticipo 2 proveedores 146,72 110622 60
Motas de Credito por Cobrar a Proweedores 427400 4 205,58
Anticlpo a Compra da Activos 120.000,00 .
Total 135.925,75 127.966,52

Nota8 Activo por Impuestos Corrientes

Un detalie de la composicién de |a cuanta, se presenta a conlinuacion:



METALINERRD 5.4,

artinw i fox extirdos ffrncieros (Continearciim)

Al AT e abfcdenibrre de 2008 v 2004

{Ew USIF & Dailares de dos Estielos afehay de Aindricn)

Cuerita 2015 2014
|mpuesto Relenido Afios Antericres 10.120,98 11.844 9
Impussto Retenido Afio Actual 169.369,11 135212 61
liguidacion de Impuesto a l2 Renta 2015 179.480,09

Total 147.057,77
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METALIIERRD SA.

Yerraes o fooy evradfon Fienpnecieros (€ ontimiviien

41 31 de dicdemtre e :H.Il.#lr 4

fEn USD 8 Dsllires dle foy Esguitos Usildes de Amérivi)

Mota 10 Activos por Impuestos Diferidos.

Un detalle de la composiclén de la cuenta, se presenta a continuacion:

Cuenta 2016 2014
Aclives por Impuestos Diiendos 8804542
Total = 85.995,42
Maota 11 Cuentas y Documentos por Pagar
Un detalle de la composiclon de la cuenta, se presenta a continuacion
Cuenta 2015 2014
[y  Provesdores 1.015.401,45 2.025435,38
(i) Otras Cuentas Por Pagar 21093152, 24 1.747 012,48
Total 3.108.553,70 3.772.448,87
(i)
Cuenta 2016 2014
Proveedores Locales 925683 94 1.756 127,14
Provesdomes Tarjetas de Credito 20,15 1,61
Pasives por Liguidar B5.526,28 269 260,91
Otras Cuentas por Pagar 2417108 26,72
Total 1.015.401,48 2.025.436,38
(i)
Cuenta 2015 2014
Cuentas por Pgar Respadadas con Cheques 2.019.859,10 1747 012.48
Depositos no identificados 251820
Sobregiros Bancarnios T0.973.54
Total 2.093.152,24 1.747.012,49



WETALHIERRD 5.4,
Yorax o fax extaifs fingrcicros (Convinacicng
1 A0 e dlederrnbrw e 2003 ¢ 2004
FEn UKD 8 Ddlares de bos Exvadlos Uniidos de Amdrive)

MNota 12 Obligaciones con Instituciones Financieras

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion;

Cuenta 2018 2014
i Bancos Locales 54T 677,55 402 103,47
{1} Obligaciones - Tarjelas De Creditos 170,825 61 7073128
Total 718,603,185 AT2834,75
(i)
Cuents 2015 2014
Banco del Pichinchalcorto plazo 384 788,06 305 435,05
Banco Inlemacionalicoro plazo 162.888 49 55 668 47
Total 547,677,585 402.103.47
(ii)
Cuenta 2018 2014
Visa Banco Intemacional 2.305 71 2385
Cinners Club Banco Pichincha 443078 £.948 84
Banco Pichincha Visa 136,23
Banca Pichincha Lafarge 164 043,85 B1.367 .40
Tatal 170.926.61 70.731,28
MNota 13 Otras Obligaciones Corrientes
Un detalle de la composicion de |a cuenla, se presenta a continuacion:
Cuenta 2015 2014
(I} Provisiones Sociales 76.673,53 B5.615,60
Partitipacion De Trabajadares 113,729,53 §1.998,568
(i} Conla Administracion Tributaria 144,969 84 125.766,04
(iii) Con Bl Instituto Ecuatariana De Seguridad Social 30.492.34 20.360,12
Total 3665.865,24 403.741,44
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METALHIERRD SA,

Nurtms i Fay estadfos fieancicoros (Comtimciom)

Af 31 e affcdemibee de 2003 ¢ 2004

fEn USI S Dillares de das Estuelos Unfddas de Amdriva)

(N
Cuenta 2018 2014
Decima Tercer Suelda £.938,24 563518
Decimo Cuarto Sueldo 26 454 05 25,516,348
\acaciones 4124124 34 464 05
Tatal 76.673,53 65.615,60
(ii)
Cuenta 2018 2014
Retencion en la Fuents | Provesdores | 9.6801,52 20,835,684
Retencion en la Fuents | Empleadaos | 3,800,268 250397
lva en Ventas o Senvicios 104 344 04 46.626,19
Retencion del lva ( Provesdores ) 15.268 69 18.863,15
Impuesto a la Renfa del Ejercicio 11,6553 136.936,79
Total 144,969 B4 225.766,04
(iii)
Cuenta 2015 2004
Apories al [|ESS 18.088,73 18:593 58
Prestemos al IESS T804 96 3.766,54
Fondos de Resena 4. 567 65
Total 30492 34 20.360,12
Nota 14 Cuentas por Pagar a Relacionadas.

Un detalle de la composicion de |la cuenta, se presenta a continuacion:



WETALHIERRD 5.4,

Noras o fox extados finarcieroy (Comtinnicitn)

U A1 e dficdenbre e 2003y 2004

{En LSD 8 Diilares de los Extadlos Uniddas de Aindrica)

Cuanta 2015 2014
Cedefio Mera Pedro Pablo 20.875,31
Apan hotel lesalmendros S.A. 4433293 -
Inmopecesan S.A 27.548,00 -
Total T1.878.93 20,8751
Nota 15 Anticipo de Clientes

Un detalle de |la composician de |la cuenta, se presenta a continuacion

Cuenta 2015 2014
Anticipo de Clientes 167.533.50 33465278
Natas de Credito por Pagar 14.676,80 14.588,53
Total 182.210,30 348.241,28
Nota 16 Obligaciones con Instituciones Financieras Largo Plazo.

Un detalle de la composicién de la cuenta, se presenta a continuacion:

Cuenta 2015 2014
Barnico del Pichincharlargo plazo 12187717 206.666,23
Banca Inemacionalfamo plazo 215.408 18 266.864 B0
Total 337.285,35 473.530,83
Nota 17 Cuentas por Pagar Relacionadas Largo Plazo

Un detalle de |a composicion de la cuenta, se presenta a continuacion:
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WETALHIERRO KA,

Nty ir fax extadox finmncieros (Comtinetardiin)

if 31 e iticdenitere oe 2008 ¢ 2614

fln USE S Delfares dit fos Estidos Dinfthos de didriva)

Cuenta 05 2014
Cedefio Mera Padro Pablo B00.000,00 B00.000,00
Apart hotel Loszlmandros 5 A 50.000,00 59.434 19
Inmopecesan 5 A, 25,000,00 25.000.00
Accionista Pedro Cedefio Mera 47 241,83 85.000,00
Divdendos Accionista Cedefio Mera Pedro Pablo . 71.282,17

Total 822.241,63 1.040.716,35

Nota 18 Provisiones por Beneficios a Empleados

Lin detalle de |a composicidn de la cuenta, se presenta a continuacion;

Cuenta 2015 2014
Jubilagion Patronal 140 452 00 166 BBE BS
Jubilacion por Desahucia 59.482 00 168702

Total 199.984,00 248.583,67

Mota 19 Capital

Un detalle de la composiclén de la cuenta, se presenta a cantinuacidn;

Cuenta Acciones Participaciones
Accionista Pedro Pablo Cedefio Mera 45072000 90.00%
Accionista Pedro Luis Cederio Santos 50.080,00 10,00%
Total 500.800,00 100%
Nota 20 Ventas (Netas)

Un detalle de la composician de la cuenta, se presenta a continuacion:
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WETALHIERRD 5.4,

Noras o fox extadfox finaneieros (Comtintaoivin)
{31 dhe dhtclermbre e 2003 ¢ 2004
{Ew LIS 8 Dellares oy bos Estaelios Liidilos de Abedrici)

Cuenta

2015 2014
Venias Locales Matriz B.030.6480 8:012762 82
\femias Locales Tamui 14BBO.B4TRS  11.8R2550,29
Ventas Locales Exantas 447701
Recuperacion TC 1.560 81 344060
Intereses Ganados 186,15 -

{-) Descuentos en Ventas (F) (6.990,48) (25,687 56)
{-] Descuentos en Venias (NC) (63.188.57) (12.958,33)
{-] Devalucienes en Ventas (TO6.726.79) {(459.000,62)
Total 2214432598  19.401.504,4
Nota 21 Costo de Ventas (Neto)

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacian:

Cuenta 2015 2014
Costo De Venlas Productos (18.388.820,83) (15790.331,88)
Costo De Venta Bodega B (17.667,06) 2 185,00
Descuentos ¥ Devaluciones En Compras 41.440 BT B0.214 12
Total (18.365.047,02) (15.727.931,76)
MNota 22 Gastos Administrativas

Un detalle de la composicion de la cuenla, se presenta a continuacidn,
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METALIITERRD S A

Noray a fox estifox fTnaecieros (Curmtinmeoig

A 31 de dictenhre de 2805 v X014

(En LSD 8 Dilfiarex de dos Extalin Tiniidos de Amdeln)

Cuenta 2015 2014

Sueldos Y Demds Remuneracion Materia Gravada IESS (284 363 49) (255.813,99)
Apories A La Segundad Social (Incluido Fondo De Reserva | (55.754 98) (48.355,70)
Beneficios Seciales E Indemnizaciones (54.047 37) (54 841.22)
(Gasto Planes Da Baneficios A Empleados {2.188,80) (59.373,04)
Honaorarios. Comisiones Y Dietas Personas Naturales {15.570,69) (43,892 02)
Remuneraciones A Otros Trabajadores Auténomos (773,68} (2.356 54)
Servicios Prestados Por Sociedades O Sociedades Extranjeras {10.543 83 (6.031,27)
Mantenimiento - Reparaciones - Matriculacion {9.945,00) (12.335,70)
Combustibles (1.850,21) (4142 85)
Lubricantes (1.270.84) (263,58)
Seguros Y Reaseguros (Primas Y Cesiones) (10,607 40) (10.331,32)
Transporte (1.686,52) (278 50)
Gastos De Viaje (10.032 84) {18.715,08)
Gastos De Gestidn 181,14} (4.648,80)
Agua. Enemgla. Luz Y Telecomunicaciones (10,807 59) (12.086,36)
Notaris Y Registradores De La Propiedad O Mercanliles 136.038,64) (23.838,02)
Impuestos. Contribuciones ¥ Otros {1.377.05) (579,78)
Gaslos De Oficina (17.485,90) (23,892 26)

Total {634.232,03) (584.792,13)

Mota 23 Gastos De Venta

Un detalle de la composicidn de la cuenta, se presenta a continuacian;
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WETALHIERRID S,

Naorax u fos estadfoy financierss (Cortimiinsibng

U 31 de diciembre de 2005 v 2014

{En DS 8 Diliees de oy Estilos Uslidas de Aindrica)

Cuenta 2015 2014

Sueldos Y Demas Remun. Maleria Gravada [ESS (BO9.785,18) (614.313,68)
Aportes A La Seguridad Social (Incluide Fonde De Reserva (135.535 47) (119.840.08)
Benaficios Sociales E Indemnizaciones (137.382 37) [105.348,59)
Gaslo Planes De Beneficios A Empleados {54.440 86) (8.372.46)
Henorarios. Comisiones Y Distas Personas Naturales (52.360,58) (57.723,61)
Remuneraciones A Otros Trabajadares Autdnomos {11.005,45) (18.388.92)
Henorarios Prestados Por Socledades O Sociedades Extranjeras (16.634,29)
Mantenimiento - Reparaciones (181,762 62 (241 288.49)
Amendamianto Operativo (113.000,00) [174.083,66)
Comisienes {2.258.25) (8.038,23)
Promacian ¥ Publicidad {21.203,15) (39.959,02)
Combustibles (35.028,20) (30.186,15)
Lubricantes (873711 (2.769,98)
Seguros Y Reaseguros [Primas Y Cesiones) (55.0686,41) (27 508,25}
Transparig (27.552,23) (35.340.07)
Gastos De Vigje {21.650,86) (73.043.83)
(Gastos De Gestion (74.402 16) {6.285,88)
Agua, Energla. Luz Y Telecomunicacionas (48.271 34) (32.983,00)
Depreciaciones (185.773,27) {156.140,80)
Provisiin De Cuentas Incobrables (338.588,64) {175.185,49)
Baja De Inventarios {12.353,78) {158.000,.28)
Ciros Gastos (135.390,62 {303,582 46)
Gastos De Oficing (51.992.18) (46.773.28)

Total (2.413.582,20)  (2.451.803,26)

Nota 24 Gastos Financieros

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion:

Cuenta 2015 2014

Interese Bancarios por Prestamos {98.204 26) (62.03581)
Comisiones por tarjetas de Credito {54.811,10) (41.608,18)
Sobregiros Bancanos (4.362,80)
Gaslos Bancarios (6.117,23) [G.154 B6)
Intereses por Tarjetas de Credito Coorporativa (524,81) (479 58)
Intereses (Novacern) (6.281,25)
Com. Cont. Pagos Diferidas en TIC (146 54)
Costo Financlers {8.059,00)
(NO) Comisiones por Tarjetas de Credito (12.248,70)

Total (178.407.09)  (122.628,21)

32



Mota 25

Otros Ingresos

Un detalle de |a composicion de la cuenta, se presanta a continuacién,

Cusnia 2015 2014
Intereses Financiers 94,03 126,96
Ingresos Financieros 603,20 512483
Varlacion de Existancias de Residuos y Matenales Recuperados 15:653.80 884 25
Notas de Crédito Descuentos Proveedores 878,37
Notas de Crédito |[ESS 1,780,890 1.851.29
Sobrantes de Caja 106,03
Recuperacion de Cartera 87.811.10 89.826.40

Total 106.143.26 §8.892.29

Nota 26

Impuesto a la renta corriente y 15% participacién trabajadores

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Intermo y su Reglaments, la
Compania presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que
termina el 31 de diciembre de cada afio.

Al 31 de diciembre del 2015 |a Compafiia calculd y registrd |a provisidn para Impuesto
a |a renta de acuerdp a lo estipulado en los articulos 37 de la LORTI y 51 del RLORTI,
raspectivamenta y &n lo que dispone |a ley para la parte reinvertida

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de Impussto 2 |la renta”, cuyo valor es caleulado en funcién de las cifras
reporiadas el ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de |os ingresos gravables y 0.4% de los activos:

La referida norma establecié que an caso de que &l impuesto a |a renta causado sea
menor que &l monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su
devolucian, |o cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige |a devolucitn
de esle anticipo

La detarminacion del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a |o estipulado en el
articulo 46 del Reglamento para la aplicacién de |a Lay Organica de Régimean Tributario
Interna.

Lin detalle de la composician de la cuanta, se presenta a continuacidn;
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Descripcion Nota 2016 2014
Utilidad del Ejercicio 758.196,90 613.331.15
15% Participacion Trabajadores 13 (113.728.53) (1,969 67)
Ciras Rentas BExentas (98.765,33)
Mas:

Gastos no deducibles 224 375,47 186.352,04
Deduccian por incremento neto de empleado {40.456.95)
Utilidad Gravable 858 842 B4 568.501,24
Impuesto a la Renta Causado 191.145.42 125.070.27
Liguidacién del Impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta Causado 181.145.42 125.070,27
Anticipo determinado (133.636,17) (136.936,79)
Saido de anticipo pendiente 133.63617 136,936,749
Retenciones en la fuenie {169.369,11) (135.212.81)
Credito tributario del ano anterior (10.120,68) (11.844 96)
Impuesto a la Renta a Pagar afio 2015 y 2014 13 11.665.33 (10.120,98)

Las transacciones con partes relacionadas correspondientes al periodo 2015 se detallan a

Nota 27 Partes Relacionadas
continuacian,
OPERACIONES DE ACTIVO 42 199,98
OPERACIONES DE PASIVO 261.02022
g}_pgﬂgq_[g_mgg DE INGRESO | B59.374 5867
OPERACIONES DE GASTO 219.133.51
TOTAL 1.181.728,38

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, se presentan a continuacidn:



Detalle 2015
APART HOTEL LOS ALMENDROS S.A 145,08
FERRETERIA METALEHIERRO 5. A 4.183,57
SERVICIOS METALURGICOS S A SERMET 141.870.69
Largo Plazo
FERRETERERIASMETALHIERRO S.A 57 35503
SERVICIOS METALURGICOS S.A SERMET 160,00
Tatal 203.794.37
alle 2015
Cuentas por Pagar Partes Relacionadas
Corto Plazo
APART HOTEL LOSALMENDROS S A 44332 93
INMOPECESAN S A 27.546,00
Largo Plazo
PEDRO CEDERO B800.000,00
INMOPECESAM S.A 25 000,00
APART HOTEL LOSALMENDROS 50.000,00
Total 946.878,93
Nota 28 Remuneraciones al Personal Clave
' SOBRE
CARGO SUELDO SUELDO TOTAL
EXTRA
Presidente 50.40000| 740432 | 57.804,32
Gerente General 60.000,00 | . 60.000,00
Asesora de Gerercia | 24.000,00 | = 24.000.00
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Nota 29 Seguros y Coberturas
BENES Y

HUMERD CONTRATISTA PO COBERTURA PRIMA | VIGENCWA | DIEhes T

ootrie | OMEACENCOMPARIACE | ooy ne pessnos | vooomEsco 29mscq | 230120 | BENEA Y
SNEADEN COMPARA DE BIENES Y

ey | SREADEN VEHICAADS LIVIANGS | TODO RIESGD gass | YRONamE| BELSY

o123 mmmf BIEMES Y

aeaces | REASEGUROS ALIANZA | VEMCLLDSPERADOS | TOOORESGO 1:550:50 | 2094208 | emcio
LATINADE SEGLRIDS ¥ | CLIMPLIMIENTO EN

Q=37 | REASEGUROS £.A. CONTRATD FANEAS s} FORRSHEREROER
LATINADE SEGUROS Y SIENES 7

Cojia | LENRR TR VEMICLLOS PEBADDS | TODO RIESGD 19050z | 2¥0anore | SENER Y

REZPOMSABILIDAD PREDIOS | ABORES.

T e i P CPERACIONES 0. [AVNAREL IR
LATINA OF SEGURDS ¥ BENES ¥

L Tl iy VEMCLLOS LVANGS | TODD RIESGD arago | 2408c0e | SERERT

DOEEEY %‘m‘.ﬂ L VEHICLULDS PEGADCS TROD RIESDD #1780 20006820168 EHNFE;
LATINA OF EEGURDS ¥ BENES ¥

OMBY) | REASECURDE 8:A; INGENDIOS TO00 RIEEGD Sassay | 2on0e | Lo
LATING DE SEGURTS ¥ BENES ¥

DX REASEGLROS 5 A INCENDIGR TODO RIESGD 3d0m m | IMOBR0TE | Sem ne
LATIHA OE SEGURGS ¥ FCBO CON FRACTURA Y

DO15124 gt ROBC Y ASALTOS TD A e ety | aagsp | 240sanie | mEnes

coomeo | WATHADESECURCSY | soumes mgcTRONESS | TODO RESSD \75qp | 2ADBZOIE | BENES
ATNATE SEGURGS Y | TRANGPORTE OE

OOHB040 | pe ASEGUROS 5:A MERCADERIAS TOOO RESDO poopp | SAGSI0NE | SERVICIO
LATIN DE SECURDE ¥ RATLRA DE EENEB ¥

e iip ] REASEGURDS £ A, TODO RESSD 1 83807 TAOETONE SERVICID
|ATMADE BEGLUROS Y | RESPONSABLIDAD A PREDNIS-LABCRES-

ONTR | REASEGUROE SA TERCERDS KONES \ogpg | 24063018 | SERVICIO

nocaes va FIDELIDAD FIDELIDAD PRIVADS, soae | JAOBIONE | SERVICIO
LATINADE SEGLIRTCS ¥

Vo ACCIDENTES MUERTEANCAFACIDAD,
SEGURCS FCHINCHA GASTDS MEDICOS DIDETOIE | BERVICID

0000000 PERSONALES b e pE6s

cmso | ATINADE BEGURGS ¥ EHCON NS | | Fobo s mos | 24cazore | BENES Y
LATSMA DE BEGUROE ¥ BEMES ¥

(038 | peaszoUROE B A WEHICLILOS LIVIANGS 000 REEGO teg7s | 2408208 | SEUR R
LATINA DE SEGLIRCS ¥ BENES ¥

Leeal REASZGUROE S A VEHRICLIL DS PESADDS TOOD ARESGO BE 61 SATRZ0NE BERVICID

omesyr | ATHACESECLROSY | suenusooe mimoro | Pnaas szs | 23042010 | SERVICO
LATMADEBEGUROS ¥ | CUMPLIMENTO EN

aoni2 REASEGLIROS 6.4 CORTRATO FikhZas 20,78 230LXNE | SERACIO

WLERTE-NGARACIDL,
PG ACCOENTER .
oaoooss | SEGURIOS DEL PICHINGHA | ARaca s GASTOS MEDICOS. FUNERAL. | 4 say g | 01120018 | SERVIC
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Nota 30

Instrumentos Financieros
Factor de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la sucursal esta
expussta a divarsos riesgos financieros que pueden afectar de manera significaliva el
valor econdmico de sus flujos y aclivos y, en consecuencia, sus rasultados. La Sucursal
dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, que |8 permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad

Gestion de riesgo de crédito

El resgo de crédilo se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Sucursal La
Sucursal ha decidido involucrarse Unicamente solvenies La totalidad de las ventas y
cartera de la Sucursal es con instituciones del Estado Ecuatoriano y compafiias
relacionadas, situacion que minimiza &l riesgo de incobrabilidad de cartera.

Riesgos de investigacion y desarrollo
La Sucursal no se encuenira expuesta a este lipo de nesgos
Riesgos de tasas de interés

El riesgo de tasa de Interés surge del endeudamiento a largo plazo. La Sucursal no
mantiene obligaciones con instituciones financieras, por 1o que No e prasenta riesgos
de tasas de interés.

Riesgo de Capital

La Sucursal gestiona su capilal para asegurar la capacidad de continuar como empresa
en marcha mientras que maximizan =l rendimiento a sus accionistas a través da la
optimizacion de los saldos de deuda y patnmonio

Gestion del riesgo de liquidez o financiamiento

El riesgo de liquidez esta relacionado con las nacasidades de fondos para hacer frente
a las obligaciones de pago

La Gerencia es quien tiene |a responsabilidad final por la gestion de la liquidez. La
Gerencia ha establecido un marco de irabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto mediano v
largo plazo asi como |a gestion de liquidez de la Sucursal

Los principales indicadores financieros de |a compaiiia se detallan a continuacion;

Deseripoién 2016 2014
Capital de Trabajo 4.529.166,74 3.396 556,68
Indice de Liquidez 5,04 1.23

Pasivos Tolales/ Patrimonio 0,22 348
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Nota 31 Contratos

A continuacion un detalle de los pnincipales coniratos suscrilos al 31 de diciembre de 2015 y 2014

Numero de Fecha de Plazo de
Osnloatn Contratante Contratista Precio Suscripcion ajacucién Objeto del Contrato

METALHIERRD ARRENDAMIENTOS DE

SIN SA INMOPESAN S A 10.500,00 22/07/2013 2 ARCS INMUEBLES
METALHIERRO ARRENDAMIENTOS DE

SIN & A SERMET S.A 300,00 0B/04/2014 2 ANOS INMUEBLES
METALHIERRO ARRENDAMIENTOS DE

SIN S A INMOPESAN S.A | 000,00 22/07/2013 2 ANOS VEHICULOS
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Nota 32 Hechos ocurridos después del periodo sabre ol que se informa

Hasta la fecha de la emision de eslos estados linanciercs no se han presaniade

evenios que se conozca, en la opinon de |8 Agminisiracion de la Compania, que

puedan afectar la man:hadu la compafls o pusdan tenar un afests significativo sobre
g Yinas ghse haya revalado en los miamos.

CONTADOR GENERAL

GERENTE GEME
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