INFORME DEL COMISARIO

A los Sefiores Accionistas:

En virtud de la competencia atribuida a la Junta General y en cumplimiento a la Ley de
Compaiiias establecido en la Seccion VI ordinal 9 en los Art. 274 y Art. 279 en concordancia con
el Art. 231 de su numeral 2; en mi condicién de Comisario de la empresa METALHIERRO S.A.,
doy a conocer que se han examinado los ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA Y RESULTADO
DE INTEGRACION de la empresa al 31 de diciembre del 2013.

La presente revision incluyo a base de pruebas selectivas de evidencias que soportan las cifras
y revelaciones en los Estados Financieros; asi como la evaluacién de los principios de
contabilidad generalmente aceptados; el cumplimiento de las disposiciones legales, sobre la
razonabilidad de la presentacion de los Estados Financieros.

Por lo que considero que la presente revisién sustenta una base consistente que me permite
opinar que los Estados Financieros del ejercicio econémico 2013 expresan de forma pertinente
la situacion financiera de la empresa METALHIERRO S.A.

De acuerdo a lo dispuesto por la resolucién No. 01 RO No 309 de! 10 de julio del 2006;
resolucion No 92.1.4.3.0014 del 18 de septiembre del 1992 con RO No 44 del 13 de Octubre de
1992 y la resolucion No 08.G.DSC.010 del 20 noviembre 2008 debo indicar lo siguiente:

1 .CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

En cumplimiento de las obligaciones determinadas por el articulo 279 de la ley de compafiasy
de acuerdo con lo requerido por las normas legales vigentes, informo que:

Revisada las resoluciones adoptadas por la Junta de Accionistas y Junta de Directorio, y que en
mi opinién, considero que la administracién ha dado cumplimiento a las obligaciones legales,
estatutarias y reglamentarias, asi como las resoluciones respectivas.

Los libros de las Actas de Juntas de Accionistas y de Directorio han sido llevados y se conservan
de conformidad con disposiciones legales. Los Titulos de acciones y los talonarios, se
encuentran actualizados.

2. PROCEDIMIENTO DE CONTROL INTERNO

Se realizé e! diagnostico del sistema de control interno de la empresa; para evaluar tal y como
lo requieren los principios de contabilidad generalmente aceptados; bajo los cuales, el
prop6sito de evaluacion permite determinar la naturaleza, alcance y oportunidad de los
procedimientos sustantivos que son necesarios aplicar, para expresar una opinién sobre los
estados financieros examinados.

3. REGISTROS LEGALES Y CONTABLES

En base de los resultados obtenidos al aplicar selectivamente los procedimientos de revision,
considero que la documentacion contable, financiera y legal, de la empresa, cumple con los



requisitos que determinan la Superintendencia de Compafiias y el Servicio de Rentas Internas
en cuanto a su conservacion y proceso técnico.

Los ingresos han sido reconocidos en el periodo que se realizan, situacidon que ha sido
considerado en los Estados Financieros de forma adecuada.

Una muestra de los componentes principales del Estado de Situacién Financiera de la empresa
ejercicio que termino al 31 de diciembre del 2013, es la siguiente:

GRUPO MONTO USD $
ACTIVOS CORRIENTES S 3,934,717.06
ACTIVOS NO CORRIENTES S 1,588,230.68
PASIVO CORRIENTES S 3,251,953.74
PASIVO NO CORRIENTES $ 1,278,986.89
PATRIMONIO $ 992,007.11

Los registros contables han sido debidamente conciliados, no se han identificado diferencias
significativas que deban ser reveladas.

El Estado de Resultados de Integracién del ejercicio 2013 al 31 de diciembre comparado con el
ejercicio 2012 al 31 de diciembre en forma resumida es la siguiente:

GRUPO 2013 2012 VARIACION
INGRESOS $ 20,578,943.32 | $ 15,227,743.00 | $ 5,351,200.32
COSTOS Y GASTOS $ 19,826,230.29 | $ 14,681,220.00 | $ 5,145,010.29
UTILIDAD O PERDIDA CONTABLE S 752,713.03 | $  552,188.00 | $ 200,525.03

En el ejercicio 2013 indicado a continuacién y de manera comparativa con el valor del ejercicio
2012; el valor del impuesto a la Renta de igual forma se calculd aplicando la metodologia del
Servicio de Rentas Internas:

GRUPO 2013 2012 VARIACION
PARTICIPACION DE TRABAJADORES S 112,906.95 | $ 82,828.00 | $ 30,078.95
IMPUESTO A LA RENTA S 213,621.68 | S 95,178.00 | S 118,443.68

La Administracién cumplié con sus obligaciones, como agente de retencién y percepcion del
Impuesto a la Renta y del Valor Agregado como se lo ha constatado en las respectivas
declaraciones mensuales.

Los Estados Financieros de la Revisidn a continuacion:



METALHIERRO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

AL 31 DE
ACTIVO DICIEMBRE
2013
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes al efectivo 954,433.11
Cuentas por cobrar- comerciales 2,008,402.36
Cuentas por cobrar relacionados, neto 61,273.81
Cuentas por cobrar no comerciales, neto 86,206.54
Inventarios 590,895.79
Impuestos Corrientes 225,466.64
Gastos pagados por anticipado 8,038.81

SUMA EL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo
Activos Diferidos
SUMA EL ACTIVO NO CORRIENTE

SUMA EL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL DEL PASIVO 4,530,940.63
PATRIMONIO NETO
Capital social Pagado 800.00
Reservas de Valuacion 21,642.92
Utilidad ejercicios anteriores 453,384.37
Adopcion por primera vez NIIF 89,995.42
Utilidad o pérdida del ejercicio 426,184.40
SUMA EL PATRIMONIO NETO 992,007.11

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

3,934,717.06

1,498,235.26
89,995.42

1,588,230.68

TOTAL DEL ACTIVO 5,522,947.74
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Bancarias y Financiera 203,305.46
Documentos y cuentas por pagar 2,640,528.94
Anticipos de Clientes 49,487.80
Pasivo Acumulado por pagar 491,248.71
SUMA EL PASIVO CORRIENTE 3,384,570.91
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones Bancarias y Financiera a L/P 381,668.26
Cuentas por pagar socios y relacionados 570,708.00
Provision Beneficios Sociales a largo Plazo 193,993.46

1,146,369.72

5,522,947.74



METALHIERRO S.A.

ESTADO DE RESULTADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INGRESOS DEL EJERCICIO
Ventas locales
Ventas de Servicios
VENTAS NETAS

(-) COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERACIONALES
Gastos Administrativos
Gastos de Ventas
Gastos Financieros

(=)UTILIDAD OPERACIONAL

Otros Ingresos (Neto)

(+)TOTAL DE INGRESO NO OPERACIONAL
Otros Egresos (Neto)

(-)TOTAL DE EGRESO NO OPERACIONAL

UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES
15% Participacion trabajadores
22% Impuesto a la renta

UTILIDAD NETA DEL PERIODO

20,509,289.38
64,592.51

20,573,881.89

-17,008,332.84

3,565,549.05

774,695.37
1,954,822.83
88,379.25
2,817,897.45

5,061.43

752,713.03
112,906.95
213,621.68

426,184.40



En mi Opinion:

Que el Estado de situacién Financiera y el Resultado de Situacion Integral del ejercicio 2013 al
31 de diciembre, presentan razonablemente en todos los aspectos la verdadera situacién
financiera de la empresa METALHIERRO SA, de conformidad con lo que dispone Ley de
Compafiias, los Principios de Contabilidad generalmente aceptados vy las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF vigentes en la Republica de Ecuador.

Con lo expuesto anteriormente someto a consideracion la aprobacion final del Estado de
Situacién Financiera y del Estado de Resultado Integral de la empresa METALHIERRO SA al 31
de diciembre del 2013.
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