INFORME DE COMISARIO

A los Seiores Accionistas de
ENEALTER S.A.

En mn calidad dc Comisario de ENFALTER S.A., y en
cumplimiento a la funcion quc mc asigna el numeral 4 del Art.
321 de Ya Loy de Compafiias, cunpleme miormarles que he
cxaminado el balance peneral de la Compaiia al 31 de
Diciembre del 2011 y cf correspondiente estado de resultados,
que le es relativo por el ano lerminado cn esa fecha.

M revision se efectud de acucrdo con 1as normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estus normas requicren
que planifique v ejecute el examen de tal manera que pucda
obiener una scguridad razonable de que los estados financieros
estan libres de errores importantes dc revelacion. [l examen
incluyd en base a pruebas selectivas, la revision de la ¢videncia
que soporta las cifras v revelaciones en 1os estados financieros;
incluyo lumbién ia cvaluacién de los principios de contabilidad
utilizados, disposiciones legales emilidas cn la Republica del
Ecuador y las estimaciones significativas elecluadas por la
Gerencia, asi como la presentacion de fos estados financieros en
general. Considero yue o cxamen efectuado fundamenta
razonahlemente 14 opinidn que expreso a continyacion,

En mi opinién los estmados [nancicros quc s acompafian
presentan razonablemente en todos los aspeclos importanies, ta
situacion financiera ENEALTER S.A., al 31 de Diciembre del
2011, y ¢l corrcspondiente resultado de sus operaciones por el
afio terminado en ¢su [echa.



D¢ conformidad con las disposiciones de ta Ley de Compaiiias
y principios contables vigentes ¢n el Ecuador.

Por lo cxpucste somcto a consideracton la aprobacion final det
balance general de ENEALTER S.A., de diciembre del 2011
el carrespondiente estado de resuitados, por el aio terminado en
¢sa techa.

Manta — Ecuador
Abril 2013

ING. ROXANA MACIAS M.
COMISARIO



ENEALTER S.A.

NOTAS A LA OPINION DEL COMISARIO

POR EL EJERCICTIO TERMINADQ EL 31 DE MCIEMBRE DEL 2011

L.

2.

CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Como resultado de mt revision a los estados financieros de
ENEALTER S.A., e¢n i opinidn, las  transaccioncs
registradas y los actos de los administradores, en su caso, se
ajustan a las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi
como  a las resoluctones de las Juntas de Accionistas y del
Directorio.

l.os libros de actas de las Juntas de Accionistas v del
Dircctorio, libro de acciones y accionistas han sido llevados v
se conservan de conformidad con las disposiciones legales.

L.a correspondencia, los comprobantes, libros y registros de
gontabilidad han sido llevados conforme a las normas egales v
la técnica contable y se conservan de acuerdo a lo escrito en
las disposiciones legales.

COLABORACION GENERAL

En cumplimicnto dc mi responsabilidad dc  comisario
considero importante indicar que en ¢l procese de revision de
los libros, registros y documentacion tanto contable como
legal, he recibido total colaboracion del (Gerente (eneral para
¢l cumplimiente de mis funciones,



3.

4.

REGISTROS CONTABLES Y LEGALES

En cuanto se refiere a la documentacion contable, financiera y
legal, considero en términos generales que la Compafiia
cumple con todos los rcquisitos que  determman  lu
Superintendencia de Compaiiias, Ministerio de Finanzas y el
Cadigo de Comercio, entre otros, en cuanto a su conservacion
¥ proceso fechico.

He indagado v verificado mediante pruebas de observacion y
detalle, en 1a medida que consideré necesario, los
procedimientos cstahleeidos por los admimstradores  para
proteger vy salvaguardar los aclivos de la Compania, cuvo
resultado no determind observaciones que amieriten su
revelacion.

CONTROL INTERNO

Como parte del examen cicctuado, rcalice un gstudio del
sislema de conlrol Imterno contlable de la compaiia en el
alcance que consideré necesario para evaluar dicho sistema, tal
como lo requieren las normas de auditoria generalmentc
aceptadas, bajo las cualcs, ¢ proposite de evaluacion permile
esiublecer una base confiable que sirva para determinar la
naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos
sustantives que $on necesarios para eXpresar una opinion sobre
los cstados Bnancieros exammados,

Mi estudto v evaluacion del sistema de control miemo
conlable, efecluado con el proposito antes mencionado, no
presentd ninguna condicidn que constituya una dehilidad
sustancial del sistema de contrel interno. En  t¢rminos
generales, los procedimicntos v controles implerneniados por
la Gerencia, en mi opinién, salvaguardan la integridad
econdmica de los activos, oblipaciones y tesultados de la
Compafiia.



POSICTION FINANCIERA Y SURELACION CON REGISTROS

Los componenics financicros de la Compaflia, han sido
debidamente conciliados con el regisito  contable, no
encontrando diferencia alguna que amerite su comentario.

BALANCE CENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresado en Ddlares Americanos)
Active:
Activos Diferidos 800
Total Activo 800
Patrimonio 800
Tolal Pasivo/Patrimonio 8t

5. CONCLUSION

Finalmente declaro haber dado cumplirniento a lo dispuesto en
la resolucion No. 90153 y el ART. 321 de la Ley de
Compafiias en el desempefio de mus funciohes como
Comisario d¢ ENEALTER S.A.



